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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konhczqey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Emmerson S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgcg jest Grupa Emmerson S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Stawki
40 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegbdlowej metodyki
planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwodei -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub blgdow. Przeprowadzajgc
oceng tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowogci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa Emmerson S.A. za okres
zakofczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatania w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci. Jednocze$nie Zarzad jednostki dominujacej stwierdza brak okolicznosci
wskazujacych na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Grupe dziatalnosci mimo
niedokonania przez jednostke dominujgca wykupu obligacji serii B w wysokosei 1 109 TPLN, ktérych
termin wymagalnoéci mingt w marcu 2016 r. Naszym zdaniem, przy braku porozumienia z
obligatariuszami odnognie wydluzenia terminu wykupu obligacji istnieje powazne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa
Emmerson S.A., za wyjatkiem wskazanego zastrzezenia, przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi
Grupe Kapitatlowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz zalaczniku nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. isg ope zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

biegff rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniy PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

\ podmiotu uprawnionego do badania sprawozda# finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroctaw, 03 czerwea 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2015 r.
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1.2.
1.2.1.

1.2.2.

Czesc ogdlna raportu ;
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Emmerson S.A.

Siedziba jednostki dominujgcej

Ul Stawki 40, 01-040 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym !

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21.10.2010 1.

Numer rejestru: KRS 0000373802

REGON: 142527214

NIP: 527-26-37-300

Kierownik jednostki dominujacej

Funkeje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:
e Marek Krajewski — Prezes Zarzadu,

e Tadeusz Poptawski — Wiceprezes Zarzadu,

Na mocy uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Spolki z dnia 22 lutego 2016 r. pan Jaroslaw Skoczen zostal
powolany na stanowisko Cztonka Zarzadu Emitenta ze skutkiem na dziefi 22 lutego 201 61.

Informacje o jednostkach wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nastgpujgce jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej
zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Grupa Emmerson S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peina:

e Em-Inwestycje 2 Sp. z 0.0.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej nie zostaty objete konsolidacjg:

e Emmerson Finanse Sp. z 0.0.,
e Dom Aukcyjny Emmerson Sp. Z 0.0.,

e Emmerson Commercial Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Grupa Enmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.2.1.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.4.

1.5,

Firma: PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok.1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy W Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczona odpowiedzialnogcia Sp. k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg Z dnia
28.04.2016 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22.04.2016 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
30.05.2016 1. do 03.06.2016 1.

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. spehiaja
wymog niezaleznosci od jednostek wehodzacych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art,
56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U.
2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezefi z uzupekiajacym objasnieniem, wskazujagcym uwagg na to, 7e Grupa od kilku okreséw
sprawozdawczych osiaga wysoka ujemna marzg na sprzedazy oraz strat¢ netto. Dodatkowo jednostka
dominujaca ma do splaty w lipcu 2015 roku obligacje krotkoterminowe o wartosci nominalnej 899
TPLN, zabezpieczonych na majatku Grupy, co moze jednak mie¢ wptyw na ptynnos¢ finansowa Grupy.
Obecnie Grupa planuje rozszerzenie dzialalnosci o Program Wierzytelnoéci Hipotecznych majgcy na
celu zdynamizowanie sprzedazy i tym samym popraweg rentownosci i efektywnosci dziatalnosei, co
zostalo przedstawione w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnoéci. Powodzenie tych dzialan, naszym
zdaniem, jest niezbedne dla zachowania ptynnosci finansowej i zapewnienia $rodkéw na dalsze
funkcjonowania Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupa Emmerson S.A. z siedzibg w
Warszawie ul. Stawki 40 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzied 31 grudnia 2015 r. skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
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Grupa Kapitatowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.6.

1.6.1

skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z
sasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakeie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nhie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji robocze], znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477, i uzyskato opini¢ z zastrzezeniami 1
uzupehiajgcym objasnieniem:

Zastrzezenia

Sprawozdanie finansowe Spotki Grupa Emmerson S.A. za okres zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztodel.
Jednoczeénie Zarzad stwierdza brak okolicznosci wskazujacych na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci mimo niedokonania wykupu obligacji serii B w wysokosci
1 109 TPLN, ktorych termin wymagalnosci mingt w marcu 2016 r. Naszym zdaniem, przy braku
porozumienia z obligatariuszami odnoénie wydluzenia terminu wykupu obligacji istnieje powazne
zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci.

Mimo istnienia przestanek $wiadczacych o mozliwoéci utraty wartosei udziatéw spotki EM Inwestycje
2, ktorych wartosé bilansowa wynosi 1930 TPLN, spotka nie przeprowadzila testu na utratg warto$ci
tych aktywow. W zwigzku z tym, nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ sie na temat wplywu
potencjalne] utraty wartodci udziatow na wynik finansowy i sume bilansowa”.
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Grupa Kapitalowa Grapa Emmerson S.A4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 1.

Uzupelniajgce objasnienie:

Zwracamy uwage, ze wartos¢ poniesionych w Spolce strat przewyzsza sumg kapitalow zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym, zgodnie z art. 397 KSH
Zarzad zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaty

dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

1.6.2 Pozostale jednostki objete konsolidacjg
Pozostale jednostki objgte konsolidacjg nie byly badane.
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1.  Skonsolidowany bilans
AKTYWA 2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALL
Wartodci niematerialne i prawne 8,08 0,1% 23,19 0,3% 187,2%
Warto$é firmy jednostek podporzgdkowanych - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - 5,06 0,1% 100,0%
Naleznosci dtugoterminowe 10,14 0,1% 10,14 0,1% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 1 920,70 18,4% - - -100,0%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
193891 18,6% 38,39 0,5% -98,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 30,00 0,3% 30,00 0,4% 0,0%
Naleznodci krotkoterminowe 80,15 0,8% 470,74 6,4% 487,3%
Inwestycje krotkoterminowe 8 307,95 79,8% 6 774,18 91,9% -18,5%
Kfétkoterminowe rozliczenia 5342 0.5% 55,75 0.8% 4.4%
migdzyokresowe
8471,53 81,4% 7 330,68 99,5% -13,5%
AKTYWA RAZEM 10 410,44 100,0% 7 369,06 100,0% -29,2%
PASYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 10 000,00 96,1% 10 000,00 135,7% 0,0%
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (-) - - - - -
Udzialy (akcje) wlasne (-) - - - - -
Kapital (fundusz) zapasowy 7 189,03 69,1% 2 525,82 343%  -64.9%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zysk (strata) z lat ubieglych -4 638,65 -44,6% -4 638,65 -62,9% 0,0%
Zysk (strata) netto -4 663,21 -44.8% -2421,74 -32,9% -48,1%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) - - - - -
7 887,18 75,8% 546543 742%  -30,7%
KAPITAL MNIEJSZOSCI - - - - -
Ujemna wartos¢ firmy jednostek ) ) ) ) i
podporzadkowanych
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 53,00 0,5% 23,51 0,3%  -35,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 1 081,00 10,4% - - -100,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 1 389,27 13,3% 1 880,12 25,5% 35,3%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
2 523,27 24,2% 1903,63 25.8%  -24,6%
PASYWA RAZEM 10 410,44 100,0% 7 369,06 100,0%  -29,2%
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

% Yo
2014  przychodow 2015 przychodéw Zmiana
z} '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 340,64 98.8% 271,93 100,7%  -20,2%
Zmiana stanu produktow 4,09 1,2% -1,90 -0,7% -146,5%
Koszt wylworzenia produktéw na wlasne i ) } } i
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i i} ) } i )
materialéw
344,73 100,0% 270,03 100,0%  -21,7%
Koszty dzialalneéci operacyjnej
Amortyzacja 15,97 4,6% 20,25 7,5% 26,8%
Zuzycie materiatéw i energii 6,31 1,8% 4,41 1,6%  -30,2%
Uslugi obce 431,59 125,2% 456,78 169,2% 5.8%
Podatki i oplaty 5,24 1,5% 17,63 6,5% 236,7%
Wynagrodzenia 594,22 172,4% 621,42 230,1% 4,6%
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 31,09 9,0% 24,69 9,1% 4,6%
Pozostate koszty rodzajowe 184,85 53,6% 130,13 48,2%  -29.6%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - - - - -
1269,27 368,2% 1 275,30 472,3% 0,5%
Zysk (strata) ze spreedagy -924,54 -268,2% -1 005,27 -372,3% 8,7%
Pozostate przychody operacyjne 21,09 6,1% 90,06 33,4% 327,1%
Pozostale koszty operacyjne 868,86 252,0% 1 147,29 424,9% 32,0%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1772,31 -514,1% -2 062,50 -763,8% 16,4%
Przychody finansowe 738,51 214,2% 76,89 28,5%  -89,6%
Koszty finansowe 1535,26 445.4% 524,07 194,1%  -65,9%
Zysk (strata) na sprzedazy calogci lub czgsci i ) ) ) )
udzialéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -2 569,06 -745,2% -2 509,68 -929,4% -2,3%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Odpis wartoscei firmy - - - - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - - - - -
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw -975,57 -283,0% 58,44 21,6% -106,0%
wlasno$ci
Zysk (strata) brutto -3 544,603 -1028,2% -2 451,24 -907,8% -30,8%
Podatek dochodowy - - - - -
Podatek dochodowy odroczony 1118,58 324,5% -29,49 -10,9% -102,6%
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Zysk (strata) netto -4 663,21 -1352,7% -2421,74 -896,9%  -48,1%
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Grupa Kapitalowa Grupa Enimerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegdlnienie jom. 2013 2014 2015

Rentownosé sprzedazy produktow, towardw i

N % -134,5% -268,2% -372,3%
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentowno$¢ kapitalow wlasnych (ROE) % -7,5% -45,6% -36,3%

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wlasnych) *100

Szybko$¢ obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw i lloé_é 6.1 26,5 247.4
uslug dni

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 13,8% 23.7% 25,5%

(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdtem) *100

5. Wskaznik pltynnosci [ 10,3 6,1 - 3.9

(aktywa obrotowe /zobowiazania
krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaZnikow

Grupa od poczatku istnienia generuje straty netto a takze straty na sprzedazy, co powoduje Ze wszystkie
wskazniki rentownoéci przyjmujg warto$¢ ujemna.

W biezacym okresie nastapil takze znaczacy spadek wskaznika plynnosei i mimo, iz ksztaltuje sig on na
poziomie 3,9 zatem uznanym w literaturze za prawidlowy (warto$¢ wymienionego wskaznika
bazowego przybiera wartos¢: 1,5 - 2,0), w Grupie wystapity trudnodci w splacie zobowiazan, co
przetozylo sig na wzrost wskaznika ogélnego zadluzenia.

Ponadto na dziea bilansowy Grupa posiada zobowiazanie z tytulu obligacji serii B w kwocie 1.109,5
TPLN z terminem wykupu przypadajgcym na marzec 2016 roku, na dzief wydania opinii obligacje nie
zostaly wykupione.
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

3.2.

A N

3.4.

3.5,

3.6.

Cze§é szezegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominuj acej.

Przyjete zasady rachunkowodci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe] stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcg.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzagdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa Emmerson S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrze$nia 2009 . w sprawie szczegodlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz.
1957).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek zaleznych
zostata dokonana metodg pelna.

Warto$é¢é firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji i sposob
jej rozliczenia

W konsolidacji nie powstata warto$¢ firmy ani ujemna warto$¢ firmy

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skiadnikow kapitalu whasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegblnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Kapital mniejszosci nie wystepuje.
Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.
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Grupa Kapitatowa Grupa Emmerson S.A.
Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015 r.

Bl

3.8.

3.9,

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw
finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Grupa Emmerson S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czgs¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Sprawozdanie z dzialalnoci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w zataczniku nr 3 ,Informacje
biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 . i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy
opinie z zastrzezeniem, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Grupa Emmerson S.A. za
okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Jednoczesnie Zarzad stwierdza brak okoliczno$ci wskazujacych na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Grupg dzialalno$ci mimo niedokonania
wykupu obligacji serii B w wysokosei 1 109 TPLN, ktorych termin wymagalnosci mingt w marcu 2016
r. Naszym zdaniem, przy braku porozumienia z obligatariuszami odnog$nie wydtuzenia terminu wykupu
obligacji istnieje powazne zagrozenie dla kontynuacji dzialalnoéci.

iegly repident grupy przeprowadzajqcy badanie
' imienii PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k.
podmioty uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 03 czerwea 2016 r.
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