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By Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2018 rok

1. Podstawowe informacje o Emitencie

L. Dane jednostkKi:
Firma Spotki SETANTA S.A. (dalej ,Emitent”, ,Spotka”)
Adres siedziby Krakéw 30-611, ul. Malwowa 30
Telefon +4812 6540519
Fax +4812 654 0519
Ad
res po.c 2ty ) ir@setantasa.pl
elektronicznej
Adres strony
) . www.setantasa.pl
internetowej
Numer KRS 0000377322
Numer Regon 142795831
Numer NIP 108 001 02 99
Kod LEI 25940082U6IJ0K29FS45

Kapitatl zaktadowy Spo6tki wynosi 430 820,00 zt i dzieli sie na:
a) 1504 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
c) 325000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
Kapital zakladowy d) 180 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e) 92 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E
f) 2186 600 akcji zwyktych na okaziciela serii F
wszystkie akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt
zdematerializowane i notowane na Rynku Gtéwnym GPW

IL Skiad organdéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2018 r.:
ZARZAD
W okresie sprawozdawczym oraz na dzieni publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzili:

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 maja 2018 roku:

Zarzad

Prezes Zarzadu Conall McGuire
Czlonek Zarzadu Piotr Bolinski
Czlonek Zarzadu Konrad Szwedzinski


http://www.setantasa.pl/
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0d dnia 1 czerwca 2018 roku do dnia 9 lipca 2018 roku:

Zarzad

Prezes Zarzadu Marcin Borowik
0Od dnia 10 lipca 2018 roku i do dnia 31 stycznia 2019 roku:

Zarzad

Prezes Zarzadu Lukasz Gorski
0Od dnia 1 lutego 2019 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu:

Zarzad

Prezes Zarzadu January Ciszewski

RADA NADZORCZA

Od dnia 1 stycznia 2018 roku i do dnia 24 maja 2018 roku:

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cezary Nowosad *
Cztonek Rady Nadzorczej Monika Sieniawska
Cztonek Rady Nadzorczej Anna Gebala
Czlonek Rady Nadzorczej Damian Dec
Czlonek Rady Nadzorczej James Martin Wills

*w dniu 18 kwietnia 2018 r. wptyneto do Emitenta o§wiadczenie Pana Cezarego Nowosad o rezygnacji z
pelnienia przez niego funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 18 kwietnia 2018 r.

Od dnia 25 maja 2018 roku i do dnia 6 listopada 2018 roku:

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Anna Gebala
Czlonek Rady Nadzorczej Damian Dec *
Czlonek Rady Nadzorczej Ewa Glos
Czlonek Rady Nadzorczej Andrzej Okon
Czlonek Rady Nadzorczej Adrian Kowalik

*w dniu 9 lipca 2018 r. wptyneto do Emitenta o§wiadczenie Pana Damiana Dec o rezygnacji z petnienia
przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 11 lipca 2018 r.
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Od dnia 6 listopada 2018 roku i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

Rada Nadzorcza

Cztonek Rady Nadzorczej Artur Gorski

Cztonek Rady Nadzorczej Edward Késka
Czlonek Rady Nadzorczej Leszek Lenko
Czlonek Rady Nadzorczej Maciej Fersztorowski
Czlonek Rady Nadzorczej Stawomir Jarosz
Czlonek Rady Nadzorczej Natalia Gorska *

* w dniu 15 stycznia 2019 r. wplynelo do Emitenta o$wiadczenie Pani Natalii Gorskiej o rezygnacji z
pelnienia przez nig funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 stycznia 2019 r.

Osobg spetniajgca ustawowe kryteria niezaleznosci jest Pan Stawomir Jarosz.

Osoba posiadajaca wiedze i umiejetnosSci w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan
finansowych jest Pan Maciej Fersztorowski, ktory posiada wyksztatcenie wyzsze; w 1999 r. ukonczyt
Akademie Ekonomiczng im. Karola Adamieckiego w Katowicach - kierunek Ekonomia, a w 2016 r.
uzyskat tytut MBA (studia MBA Katowice III) oraz odbyt indywidualne szkolenie w zakresie MSR i MSSF
prowadzone przez biegla rewident (FCCA) z elementami analizy praktycznych zagadnien na bazie
sprawozdan finansowych spétek publicznych (case study) i uzyskat certyfikat potwierdzajacy udziat w
szkoleniu.

Osobg posiadajacg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent jest Pan Leszek
Lenko, ktéry ukoniczyt Politechnike Lodzka, w latach 1987 - 1998 ukonczyt liczne kursy w zakresie
zarzgdzania i marketingu, w 1994 r. ukonczyt kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych spétek
prawa handlowego w Miedzynarodowej Szkole Handlu w Warszawie, w 1994 r. zdal egzamin dla
kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w Spétkach Skarbu Panstwa, w latach 1998 - 1999 Cztonek
Rady Nadzorczej w Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A., w latach 2001 - 2003 Wind Telecom S.A. -
Cztonek Rady Nadzorczej, wlatach 2001 - 2002 Zaktady Tworzyw Sztucznych ERG Bierun S.A. - Cztonek
Rady Nadzorczej.

Na rzecz Emitenta nie byty Swiadczone przez firme audytorska badajaca jego sprawozdanie finansowe
dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Gléwnymi zatoZeniami opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
oraz polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie jest rzetelno$c i fachowos¢
oraz niezalezno$¢ i terminowo$c¢.

Rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata
obowiazujace warunki.

W roku 2018 odbyty sie trzy posiedzenia Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu stanowig wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki zaproponuje Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy projekt uchwaty w tym zakresie.
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2. Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnosé¢ oraz
wyniki finansowe Emitenta w I pétroczu 2018 roku oraz po jego zakonczeniu

Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2018 roku

W dniu 19 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze raporty okresowe w roku 2018 miaty
by¢ przekazywane w nastepujgcych terminach:
Raport roczny za rok 2017 - w dniu 27 kwietnia 2018 roku
Raport kwartalny za [ kwartat 2018 roku - w dniu 30 maja 2018 roku
Raport poétroczny za rok 2018 - w dniu 28 wrzes$nia 2018 roku
Raport kwartalny za III kwartat 2018 roku - w dniu 30 listopada 2018 roku.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowat, iz:
zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ("Rozporzadzenie"), Emitent nie bedzie przekazywat
raportu kwartalnego za Il i IV kwartat roku obrotowego 2018.

Korekta Raportu nr 1/2018, Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2018 roku

W dniu 19 stycznia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w raporcie nr 1/2018 z dnia 19
stycznia 2018 roku wystgpita oczywista omytka pisarska w terminie publikacji raportu za III kwartat
2018 roku ustalonym omytkowo na 30 listopada 2018 r, poprawny termin publikacji raportu za III
kwartat 2018 roku Emitent ustalono na 29 listopada 2018 roku Zarzad Emitenta przedstawit poprawng
tre$¢ komunikatu:
Zarzad Emitenta poinformowat, Ze raporty okresowe w roku 2018 beda przekazywane w nastepujacych
terminach:
Raport roczny za rok 2017 - w dniu 27 kwietnia 2018 roku
Raport kwartalny za [ kwartat 2018 roku - w dniu 30 maja 2018 roku
Raport potroczny za rok 2018 - w dniu 28 wrzes$nia 2018 roku
Raport kwartalny za III kwartat 2018 roku - w dniu 29 listopada 2018 roku.
Jednoczesnie Zarzad Sp6tki poinformowat, iz:
zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ("Rozporzadzenie"), Emitent nie bedzie przekazywat
raportu kwartalnego za Il i IV kwartat roku obrotowego 2018.

Informacja ze spétki portfelowej

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz powzigt informacje od spétki portfelowe;j
City Inspire S.A. o przekroczeniu przez inwestoréw minimalnego progu zapiséw wynoszacego 50.000
zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) w prowadzonej przez tg spotke emisji akcji serii G w ramach kampanii
crowdfundingowej na platformie Beesfund. Kampania na Beesfund miata zakonczy¢ sie w dniu 14 lutego
2018 roku.
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Pozyskane $rodki mialy zosta¢ przeznaczone na zwiekszenie sprzedazy na rynku w Polsce oraz
rozpoczecie sprzedazy na rynkach zagranicznych. City Inspire S.A. planowata przeprowadzi¢ w IV
kwartale 2018 roku kolejng runde finansowania, a nastepnie ztozy¢ wniosek do GPW w Warszawie o
wprowadzenie jej akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Emitent posiadat
woéwczas akcje stanowigce 20,36 % udziatu w kapitale zaktadowym City Inspire S.A. oraz 23,85 %
udziatu w ogélnej liczbie glosé6w na WZA. Wprowadzenie akcji City Inspire S.A. do obrotu na rynku
NewConnect miato wptyna¢ w istotny sposob na wyniki finansowe Emitenta.

Informacja o podjeciu przez zarzad decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos$¢
aktywow finansowych emitenta

W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, iz w dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad
Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci posiadanych
przez Emitenta aktywéw - udziatow spétki Kantorino sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent
posiada 80 % akcji. Emitent poinformowal, iz podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w
aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartos$ci udziatéw jednostki zaleznej Emitenta na
dzien bilansowy tj. 31.12.2017 roku o kwote 3.853 tys. zl. Podstawg dokonania odpisu byto
przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta przegladu spétek portfelowych, w tym sp6tki Kantorino sp. z
0.0., w oparciu o jej dane finansowe, ktéra jest podmiotem niepublicznym. Odpis z tytutu utraty warto$ci
aktywdw obciazyt wynik finansowy netto za 2017 rok o kwote 3.853 tys. zl. Dokonany odpis wartosci
udzialéw w Kantorino sp. z 0.0. ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na sytuacje
plynnosciowa Emitenta. Dotychczas prezentowana wartosc¢ bilansowa udziatéw Kantorino sp. z 0.0, w
ostatnio publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat 2017 roku wynosita 3.853
tys. z1, za§ wartos¢ akcji Kantorino sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na 31.12.2017 roku wynosi 0 zt.
Emitent zastrzegt, Ze sprawozdanie finansowe Sp6tki za 2017 roku bedzie w weryfikacji przez biegtego
rewidenta, dlatego wyzej zaprezentowane kwoty mogly ulec zmianie. Ostateczne warto$ci zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktérego publikacje zaplanowano na 27 kwietnia
2018 roku.

Przeglad opcji strategicznych

W dniu 13 lutego 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz podjat decyzje o przeanalizowaniu opcji
strategicznych dla Emitenta, ktére mogly umozliwi¢ kapitalowe wzmocnienie Spotki. Jednoczesnie
Zarzad zaznaczyt, iz wowczas zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej nie
zostaly podjete i nie mial pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztoSci. Niemniej
jednak, w ocenie Zarzadu Emitenta, podjecie dziatan majacych na celu ewentualny wyboér konkretnej
opcji strategicznej mdgt stanowic dla inwestoréw istotng informacje niezaleznie od wyniku analiz oraz
finalnego skutku potencjalnego procesu.

Informacja o podjeciu przez zarzad decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos¢
aktywow finansowych emitenta

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iZ w dniu 9 kwietnia 2018 roku podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego z tytulu spadku warto$ci posiadanych przez Emitenta
aktywow:
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udziatow spotki Warsaw Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiada 100
% udziatéw. Emitent poinformowal, iz podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego w
aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci udziatéw jednostki zaleznej Emitenta na
dzien bilansowy tj. 31.12.2017 roku o kwote 1.771 tys. zt. Podstawa dokonania odpisu byto
przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta przegladu spotek portfelowych, w tym spo6tki Warsaw
Properties sp. z 0.0., w oparciu o jej dane finansowe, ktéra jest podmiotem niepublicznym. Odpis z
tytutu utraty wartosci aktywow obciazyt wynik finansowy netto za 2017 rok o kwote 1.771 tys. zt.
Dokonany odpis wartos$ci udziatbw w Warsaw Properties sp. z 0.0. ma charakter niepieniezny i
pozostat bez wplywu na sytuacje pltynnosciowa Spéiki. Dotychczas prezentowana warto$¢
bilansowa udzialéw Warsaw Properties sp. z 0.0., w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za Il kwartat 2017 roku wynosita 2.101 tys. z1, za$ warto$¢ udziatow Warsaw
Properties sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na 31.12.2017roku wynosita 330 tys. zl.

akcji spotki City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiadat 20,36% akcji.
Emitent poinformowat, iZ podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu spadku warto$ci akcji jednostki zaleznej Emitenta na dzien
bilansowy tj. 31.12.2017 roku o kwote 419 tys. zt. Podstawa dokonania odpisu byto
przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta przegladu spétek portfelowych, w tym spoétki City Inspire
S.A., w oparciu o jej dane finansowe, ktéra jest podmiotem niepublicznym. Odpis z tytutu utraty
wartosci aktywow obcigzyt wynik finansowy netto za 2017 rok o kwote 419 tys. zt. Dokonany odpis
wartosci akcji City Inspire S.A. miat charakter niepieniezny i pozostal bez wptywu na sytuacje
ptynnosciowa Spétki. Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa akgji City Inspire S.A, w ostatnio
publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat 2017 roku wynosila 447 tys. zt
(za 17,67 % akcji), za$ warto$¢ akgji City Inspire S.A. po dokonaniu odpisu na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 28 tys. zt.

akcji spotki EXCELEAD S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiadat 53,89 % akcji.
Emitent poinformowat, iz podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu spadku wartosci akcji jednostki zaleznej Emitenta na dzien
bilansowy tj. 31 grudnia 2017 roku o kwote 168 tys. zt. Podstawg dokonania odpisu byto
przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta przegladu spétek portfelowych, w tym spétki EXCELEAD
S.A., w oparciu o jej dane finansowe, ktéra jest podmiotem niepublicznym. Odpis z tytutu utraty
wartosci aktywow obcigzyt wynik finansowy netto za 2017 rok o kwote 168 tys. zt. Dokonany odpis
wartosci akcji EXCELEAD S.A. miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje
ptynnos$ciowa Spoétki. Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa akcji EXCELEAD S.A., w ostatnio
publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat 2017 roku wynosita 168 tys. z1,
za$ warto$¢ akcji EXCELEAD S.A. po dokonaniu odpisu na 31 grudnia 2017roku wynosito 0 zk.
Emitent zastrzegl, ze sprawozdanie finansowe Spétki za 2017 roku bedzie w weryfikacji przez
biegtego rewidenta, dlatego wyzej zaprezentowane kwoty mogg ulec zmianie. Ostateczne warto$ci
mialy zosta¢ przedstawione w sprawozdaniach finansowych Emitenta, ktorych publikacje
zaplanowano na 27 kwietnia 2018 roku

Rezygnacja Przewodniczacego Rady Nadzorczej z pelnionej funkcji
W dniu 18 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iZ w dniu 18 kwietnia 2018 roku

wptyneto do Emitenta o§wiadczenie Pana Cezarego Nowosada o rezygnacji z petnienia przez niego
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki z dniem 18 kwietnia 2018 roku Jako powdd
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rezygnacji ze sprawowanej funkcji pan Cezary Nowosad podal: "konieczno$¢ zaangazowania sie w
sprawy spo6tki UNIFIED FACTORY S.A.". Zarzad Emitenta serdecznie podziekowat Panu Cezaremu
Nowosadowi za dotychczasowg prace w charakterze Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. W
zwigzku ze ztoZzong rezygnacja, z dniem 18 kwietnia 2018 roku liczba os6b wchodzacych w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta zmniejszyta sie do czterech. Emitent poinformowat, iz podejmie niezbedne
czynno$ci celem uzupetnienia sktadu organu nadzorczego Emitenta.

Wybér podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania i przegladu sprawozdan
finansowych

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 19) oraz § 25
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, ze w dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Sp6iki - organ uprawniony na podstawie
§ 19 ust. 1 pkt 1) Statutu Spétki - podjeta Uchwate nr 2 z dnia 21 marca 2018 roku w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2017 oraz rok 2018 oraz Uchwate nr 3 z dnia 21 marca 2018 roku w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Emitenta za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Zarzad Spo6tki niezbednej umowy z Polscy
Biegli sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Krzywickiego 34, 02-078 Warszawa, wpisanej na liste
firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr 4159; do:

badania ustawowego sprawozdania finansowego Sp6tki sporzadzonych za okres 1 stycznia - 31

grudnia 2017 roku;

przegladu ustawowego sprawozdania finansowego Spétki za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2018 r.;

badania ustawowego sprawozdania finansowego Spo6tki sporzadzonych za okres 1 stycznia - 31

grudnia 2018 roku,

przegladu ustawowego sprawozdania finansowego Sp6tki za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2019 r.
Umowa zostata zawarta 21 marca 2018 roku na okres przeprowadzenia badania. Emitent nie korzystat
wczesniej z ustug wyzej wymienionego podmiotu w zakresie badan sprawozdan finansowych Spotki.
Wybor podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta nastgpit
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Informacje na temat wynagrodzenia
firmy audytorskiej zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2018 rok w nocie nr 33.

Raport roczny za 2017 rok

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport roczny Spétki za 2017 rok.
Zwotlanie ZWZ spo6tki SETANTA ASI S.A. na dzien 25 maja 2018 roku

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie artykutu 399 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych (zwany dalej rowniez "KSH"), zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

(zwane dalej réwniez "Zgromadzenie" lub "ZWZ") na dzienn 25 maja 2018 roku (pigtek), na godzine
10:00, w siedzibie Sp6tki w Warszawie, al. Jana Pawta Il 61 lok. 211. Szczeg6towy porzadek obrad:
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1. Otwarcie obrad.

2. Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Wyb6r komisji skrutacyjne;.

4. Sporzadzenie listy obecnosci.

5. Stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwat.

6. Przyjecie porzadku obrad.

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2017.

8. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za okres od dnia

1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

9. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Sp6tki za okres od dnia 1 stycznia

2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

10. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spétki za rok obrotowy 2017.

11. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spéiki.

12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej.

13. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej.

14. Podjecie uchwat w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej i skrocenia obecnej kadencji.

15. Podjecie uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

16. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

17. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace Akcjonariuszami Spotki w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, tj. 9 maja 2018 roku.

Akcjonariusz w celu udziatu w Walnym Zgromadzeniu, powinien zazgdac, nie wcze$niej niz po gloszeniu
o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6Zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, to jest nie pdzniej niz w dniu 10 maja 2018 roku, od podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Pelna tre$¢ Ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia wraz z projektami uchwat oraz wzor
pelnomocnictwa zostaty przekazane w zataczniku do opublikowanego raportu.

Tres$¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie § 19 ust. 1 pkt 6, 7 i 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spoétki opublikowat tre§¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, ktore odbyto sie 25 maja 2018 roku.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gloso6w na WZA Emitenta w dniu 25
maja 2018 roku

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % liczby gtos6w na ZWZA Spo6tki w dniu 25 maja 2018 roku:
Piotr Bolinski - 1 165 992 akcji zwyktych na okaziciela i tyle samo gltoséw, co stanowi 69,09 %
gtos6w na tym walnym zgromadzeniu oraz 27,06 % gtoséw w ogodlnej liczbie glosow.
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Conall McGuire - 521 720 akcji zwyklych na okaziciela i tyle samo gtoséw, co stanowi 30,91 %
gltos6w na tym walnym zgromadzeniu oraz 12,11 % gltoséw w ogodlnej liczbie glosow.

Zmiana skladu Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz 25 maja 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ("WZA”) odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Panig
Monike Sieniawska, Anne Gebale oraz Jamesa Martina Willsa, Damiana Deca, a takze przyjeto, ztoZona z
dniem 18 kwietnia 2018 roku rezygnacje z funkcji Przewodniczgcego Pana Cezarego Nowosada.
Jednocze$nie na czas wspolnej kadencji WZA powotato ponownie Panig Anne Gebale oraz Damiana Deca
oraz nowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Panig Ewe Glos, Pana Andrzeja Okonia i Adriana Kowalika.
Wyzej wymienione osoby, za wyjgtkiem nowych, cztonkéw Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Okonia,
Adriana Kowalika oraz Pani Ewy Glos byly cztonkami Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji i ich
zyciorysy zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta oraz komunikatami ESPI w dniu 21
czerwca 2016 roku oraz 22 czerwca 2016 roku Zyciorysy nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty
opublikowane w tresci przedmiotowego raportu biezacego.

Raport za I kwartat 2018 roku
W dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport okresowy za I kwartat 2018 roku.
Odwotanie dotychczasowego Zarzadu Spoétki

W dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze Rada Nadzorcza Sp6tki na posiedzeniu w
dniu 30 maja 2018 roku podjeta uchwaty w sprawie odwotania:
Pana Piotra Bolinskiego - ze sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki ze skutkiem na dzien 31 maja 2018 roku,
Pana Konrada Szwedzinskiego - ze sktadu Zarzadu Spéiki, w tym ze sprawowanej funkcji Cztonka
Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien 31 maja 2018 roku,
Pana Conalla McGuire ze sktadu Zarzadu Spoétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki ze skutkiem na dzien 31 maja 2018 roku.
Uchwaty odwotujace dotychczasowy sktad Zarzadu Spoéiki nie zawieraty przyczyny odwotania.

Powolanie Prezesa Zarzadu Emitenta

W dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, ze Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu
w dniu 30 maja 2018 roku podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Marcina Borowika do skladu
Zarzadu Spotki, w tym do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Sp6tki od dnia 1 czerwca 2018 roku.
Informacja o powotanym Prezesie Zarzadu zostata opublikowana w tresci przedmiotowego raportu.
Zmiana skladu Rady Nadzorczej - uzupeinienie informacji

W dniu 7 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta, w zwigzku z zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego

otrzymanego w dniu 7 czerwca 2018 roku niezwtocznie poinformowat, iz 25 maja 2018 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki "WZA" odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Panig Monike
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Sieniawska, Anne Gebale oraz Jamesa Martina Willsa, Damiana Deca, a takze przyjeto ztozong rezygnacje
z funkcji Przewodniczacego Pana Cezarego Nowosada z dniem 18 kwietnia 2018 roku Jednoczes$nie na
czas wspdlnej kadencji WZA powotato ponownie Panig Anne Gebale oraz Damiana Deca oraz nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej: Panig Ewe Glos, Pana Andrzeja Okonia i Adriana Kowalika. Zyciorysy
pelnego sktadu Cztonké6w Rady Nadzorczej zostaty opublikowane w tresci przedmiotowego raportu.

Informacja w sprawie rozpoczecia negocjacji dotyczacych zawarcia Listu Intencyjnego

W dniu 7 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2018 z dnia 13
lutego 2018 roku poinformowat, Zze w dniu 6 czerwca 2018 roku rozpoczeto wstepne rozmowy z
Inwestorem tj. ze sp6tka JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie ("Inwestorem") w celu wypracowania
tresci Listu Intencyjnego w zakresie zawarcia szerokiej wspétpracy miedzy podmiotami, jak rowniez do
mozliwego zaangazowania kapitatowego. Powyzsze rozmowy byly efektem przeprowadzenia przez
Zarzad Emitenta analizy opcji strategicznych dla Spétki oraz planowanych kierunkéw jej rozwoju, w
wyniku czego wstepnie zdefiniowano obszary dziatalno$ci Spétki i Inwestora stwarzajgce potencjat na
wykorzystanie wystepujacych synergii kosztowych oraz przychodowych. Na dwczesnym etapie
rozwazane byto szerokie spektrum mozliwych scenariuszy.

Celem rozméw jest przeprowadzenie wspélnie z Inwestorem analizy dotyczacej wptywu
poszczegoblnych scenariuszy na sytuacje finansowg, majgtkowa i gospodarcza Spétki w dtugookresowej
perspektywie oraz wybor najbardziej korzystnego z nich. Nie mozna bylo réwniez wykluczyé
utrzymania dotychczasowej struktury wtascicielskiej lub niepodjecia zadnych dziatan. Zarzad Emitenta
bedzie informowa¢ o rozwoju prowadzonych rozméw w przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
ustalen w powyzszym zakresie. Zarzad Emitenta zdecydowat o publikacji powyzszej informacji z uwagi
na fakt, iz mogta mie¢ ona istotny wptyw na ksztattowanie sie sytuacji finansowej i majatkowej Spotki
oraz potencjalnie istotny wplyw na wycene instrumentéw finansowych Sp6tki notowanych na rynku
regulowanym.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 25%

W dniu 11 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Zze w dniu 11 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spo6tki - Pana Piotra Boliniskiego - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1.
ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w
akcjonariacie do poziomu 24,13 % ogo6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.
Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do przedmiotowego raportu
biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 5%

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 11 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spéiki - Pani Agnieszki Kunickiej - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1.
ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w
akcjonariacie do poziomu 0,004% og6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.
Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazat w zalaczniku do opublikowanego raportu biezacego.
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Zawiadomienie w trybie art. 17 ust.1 Rozporzadzenia MAR

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 11 czerwca 2018 roku na skutek
transakcji zawartej poza rynkiem NewConnect zbyt 1acznie 246.695 (dwiescie czterdziesci sze$¢ tysiecy
szeS¢set dziewiecdziesiat piec) akcji MODE Spétka Akcyjna "Spétka” z siedziba w Straszynie, stanowigcych
4,17 % w kapitale zakladowym oraz w og6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MODE
Spétka Akcyjna. Emitent poinformowat, iz po transakcjach opisanych powyzej posiadat na dzien 12
czerwca 2018 roku 1.305.909 akcji co stanowito 22,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
ogoblnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spdtka w okresie najblizszych 12 miesiecy nie
wyklucza zwiekszenia ani zmniejszenia zaangazowania w akcjonariacie MODE S.A.

Zawiadomienie w trybie art. 17 ust.1 Rozporzadzenia MAR

W dniu 13 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 13 czerwca 2018 roku na skutek
transakcji zawartej poza rynkiem NewConnect zbyt 1acznie 423.624 (czterysta dwadzieScia trzy tysiecy
sze$¢set dwadzieScia cztery) akcji MODE Spotka Akcyjna ("Spo6tka") z siedzibg w Straszynie, stanowigcych
7,16 % w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MODE
Spotka Akcyjna. Emitent poinformowat, iz po transakcjach opisanych powyzej posiada na dzien 13
czerwca 2018 roku 882.285 akcji co stanowi 14,92 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spétka w okresie najblizszych 12 miesiecy nie
wyklucza zwiekszenia ani zmniejszenia zaangazowania w akcjonariacie MODE S.A.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 5%

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Zze w dniu 14 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Sp6tki - Pana Conall McGuire - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy
o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w akcjonariacie
do poziomu 2,22% ogoélnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Tres¢
otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do przedmiotowego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 5%

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 14 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spétki - PRONET 12 sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie powiadomienie,
zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zmniejszeniem
zaangazowania w akcjonariacie do poziomu 0,31 % ogo6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do tego
raportu biezgcego.

Informacja w sprawie podpisania Listu intencyjnego

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 17/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, podpisat w dniu 14 czerwca 2018 roku z JR HOLDING S.A. z
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siedzibg w Krakowie zwang dalej "JR HOLDING" List intencyjny o nawigzaniu wzajemnej wspotpracy i
uzyskaniem z prowadzonego przedsiewziecia inwestycyjnego mozliwie najlepszych wynikéw
ekonomicznych. Celem Listu intencyjnego jest obustronna wspotpraca operacyjna, biznesowa i
kapitatowa pomiedzy Stronami. W ramach realizacji zapiséw Listu intencyjnego Strony beda
poszukiwaty mozliwych obszaré6w do kooperacji, aby jak najefektywniej wykorzysta¢ potencjat obu
podmiotéw oraz kompetencje i doswiadczenie Zarzadéw. Podjete dziatania majg na celu wspdélne
osiggniecie efektu synergii i skali. Partnerzy beda angazowal sie kapitalowo w spoétki publiczne
notowane na rynku NewConnect i rynku Regulowanym warszawskiego parkietu, posiadajace wysoki
potencjat do osiagniecia wzrostu wartosci, poprzez zakup znacznych pakietéw ich akcji. Emitent
rozwaza przygotowanie zaktualizowanej strategii rozwoju, uwzgledniajacej potencjalng wspéiprace z
JR HOLDING oraz nowa polityke inwestycyjnga. Spotka rezygnuje z inwestowania w zalgzkowe spotki
znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju, ktére wymagaja czestego pozyskiwania kapitatu i sg
obarczone znacznym ryzykiem, ponadto nie generujg oczekiwanych zwrotéw z inwestycji w krétkim i
$rednim terminie. O kolejnych etapach wspoétpracy, Spotka bedzie informowac kolejnymi raportami.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania poniZej progu 5%

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 14 czerwca 2018 roku
otrzymat od nowego akcjonariusza Spéiki - JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie - powiadomienie,
zgodnie z art. 69 ust 1 ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zwiekszeniem
zaangazowania w akcjonariacie do poziomu 7,43 % ogoélnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zataczniku do
przedmiotowego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 10%

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 14 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Sp6tki - JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie - powiadomienie, zgodnie z
art. 69 ust 1. ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zwiekszeniem
zaangazowania w akcjonariacie do poziomu 12,70 % og6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Tre$¢ otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do tego
raportu biezgcego.

Sprostowanie omylki pisarskiej w tytule raportu nr 27/2018

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze wykryl omytke pisarskga w tresci
tytutu raportu 27/2018. Ponizej przedstawia prawidtowe brzmienie:

Tre$¢ opublikowanego tytutu raportu nr 27/2018 - "Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5 %"

Prawidtowa tres¢ tytutu raportu nr 27/2018 - ,Zawiadomienie w trybie art.69 ust.1 pkt 1 ustawy o
ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu posiadania ponizej progu 5 %"

Tre$¢ raportu: Zarzad Emitent informuje, Ze w dniu 14 czerwca 2018 roku otrzymat od nowego
akcjonariusza Emitenta - JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust.
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1. ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwiazku ze zwiekszeniem zaangazowania w
akcjonariacie do poziomu 7,43 % ogo6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo1ki.

Sprostowanie omylKki pisarskiej w tytule raportu nr 28/2018

W dniu 14 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze wykryt omytke pisarska w tresci
tytutu raportu 28/2018. Ponizej przedstawia prawidtowe brzmienie:

Tre$¢ opublikowanego tytutu raportu nr 28/2018 - "Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 10 %"

Prawidtowa tres¢ tytutu raportu nr 27/2018 - "Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy o
ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu posiadania ponizej progu 10 %"

Tre$¢ raportu: Zarzad Emitenta informuje, Ze w dniu 14 czerwca 2018 roku otrzymat od akcjonariusza
Emitenta - JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o
ofercie. Zawiadomienie dokonane zostato w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w akcjonariacie
do poziomu 12,70 % og6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Zawiadomienie w trybie art. 17 ust.1 Rozporzadzenia MAR

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 15 czerwca 2018 roku na
skutek transakcji zawartych poza rynkiem NewConnect zbyt facznie 882.285 (osiemset osiemdziesiat
dwa tysigce dwiescie osiemdziesiat pie¢) akcji MODE Spétka Akcyjna ("Spétka") z siedzibg w Straszynie,
stanowiacych 14,92 % w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu MODE Spoétka Akcyjna. Emitent poinformowat, iz po transakcjach opisanych powyzej, na
dzien 15 czerwca 2018 roku nie posiadat zadnych akcji w kapitale zakladowym Emitenta. Spétka w
okresie najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza zwiekszenia ani zmniejszenia zaangazowania w
akcjonariacie MODE S.A.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzej progu 15%

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 15 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spétki - Pani Iwony Ciszewskiej-Kura - powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust
1. ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane byto w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w
akcjonariacie z poziomu 0,7 % ogoélnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki do
poziomu 19,39 % ogodlnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Tres¢
otrzymanego zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do przedmiotowego raportu biezgcego.

Zbycie aktywow inwestycyjnych

W dniu 21 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta, w nawigzaniu do komunikatu ESPI nr 33/2018 z dnia
15 czerwca 2018 roku odnosnie informacji o rezygnacji z inwestowania w zalagzkowe sp6tki znajdujace
sie na wczesnym etapie rozwoju, ktéore wymagaja czestego pozyskiwania kapitatu i sg obarczone
znacznym ryzykiem, ponadto nie generuja oczekiwanych zwrotéw z inwestycji w krétkim i Srednim
terminie, poinformowat, iz do dnia 21 czerwca 2018 roku na podstawie zawartych umow zbyt wszystkie
posiadane udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:
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Tax4U sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Piaseczno Park sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Pride Gaming sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Warsaw Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Calltrack sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

WP Warsaw Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Spartan sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Clean Energy Venture S.A. z siedzibg w Warszawie,
XSYSTEM S.A. z siedzibg w t.odzi,

Excelead S.A. z siedzibg w Warszawie

City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania poniZej progu 5%

W dniu 21 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Zze w dniu 21 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Emitenta - BLAKOMO sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie powiadomienie,
zgodnie z art. 69 ust.1. ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zmniejszeniem
zaangazowania w akcjonariacie do poziomu 0,27 % ogdlnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki. Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazal w zatgczniku do opublikowanego
raportu.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania poniZej progu 20 %, 15 %, 10 %

W dniu 21 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta, Ze w dniu 21 czerwca 2018 roku otrzymat od
akcjonariusza Piotra Bolifiskiego powiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o ofercie.
Zawiadomienie dokonane bylo w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w akcjonariacie do
poziomu 8,45 % ogdlnej liczbie wszystkich gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Tres¢
zawiadomienia Emitent przekazat w zataczniku do opublikowanego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzej progu 15 %

W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 21 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Emitenta - JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie - zawiadomienie, zgodnie
z art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane bylo w zwiazku ze zwiekszeniem
zaangazowania w akcjonariacie do poziomu 19,73 % ogdlnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazata w zatgczniku do opublikowanego
raportu.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzej progu 10 %

W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 21 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spo6tki Pana Januarego Ciszewskiego zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust. 1
ustawy o ofercie.
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Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w akcjonariacie do poziomu
10,99 % ogolnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Spétka powigzana JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie, w Kktérej January Ciszewski jest
wiekszo$ciowym akcjonariuszem oraz pelni funkcje Prezesa Zarzadu posiada w dniu zawiadomienia
Iacznie 19,73 % w ogdlnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Akcjonariusz January Ciszewski wraz z podmiotem powigzanym JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie
po zawarciu uméw w dniu 19 czerwca 2018 roku posiada facznie 30,72 % w ogdlnej liczbie wszystkich
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazat w zatgczniku do opublikowanego raportu.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzZej progu 25 %

W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Zze w dniu 22 czerwca 2018 roku
otrzymat od akcjonariusza Spoétki Pani Iwony Ciszewskiej Kura zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1.
ustawy o ofercie. Zawiadomienie dokonane bytlo w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w
akcjonariacie do poziomu 28,12 % ogdlnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazat w zataczniku do opublikowanego raportu biezacego.

Sprzedaz wierzytelnosci Emitenta

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iZ w dniu 29 czerwca 2018 roku Spoétka
dokonata sprzedazy pakietu wierzytelnosci, ktérych taczna nominalna warto$¢ ksztattowata sie na
poziomie ok. 0,97 mln zt (dziewiecset siedemdziesiat tysiecy ztotych).

Zarzad Emitenta zdecydowat o publikacji powyzszej informacji z uwagi na fakt, iz moze mie¢ ona istotny
wptyw na ksztattowanie sie sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz potencjalnie istotny wptyw
na wycene instrumentéw finansowych Spéftki.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzZej progu 5 %

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 2 lipca 2018 roku otrzymat od
akcjonariusza Spétki Pana Artura Gorskiego zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o ofercie.
Zawiadomienie dokonane byto w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w akcjonariacie do poziomu
5,11 % ogo6lnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Tre$¢ zawiadomienia
Emitent przekazat w zalaczniku do opublikowanego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 25 %

W dniu 5 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowatl, Ze w dniu 5 lipca 2018 roku otrzymat od
akcjonariusza Spo6tki Pani Iwony Ciszewskiej Kura zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o
ofercie. Zawiadomienie dokonane byto w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w akcjonariacie do
poziomu 21,73 % ogoélnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Tres¢
zawiadomienia Emitent przekazat w zataczniku do opublikowanego raportu biezacego.
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Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu stanu
posiadania powyzej progu 30 %

W dniu 7 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowatl, Ze w dniu 7 lipca 2018 roku otrzymat od
akcjonariusza Spoétki Pana Januarego Ciszewskiego zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o
ofercie. Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania w akcjonariacie do
poziomu 32,98 % og6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazat w zataczniku do opublikowanego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizZej progu 5 %

W dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, Ze w dniu 9 lipca 2018 roku otrzymat od
akcjonariusza Spotki Pana Piotra Boliniskiego zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie.
Zawiadomienie dokonane zostato w zwiagzku ze zmniejszeniem zaangazowania w akcjonariacie do
poziomu 3,41 % ogdlnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Odwotlanie Prezesa Zarzadu Spotki

W dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, Ze Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu
w dniu 9 lipca 2018 roku podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Marcina Borowika - ze sktadu
Zarzadu Spo6tki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu Spoéiki ze skutkiem na dzien 9 lipca 2018
roku. Uchwata odwotujgca dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoéiki nie zawierata przyczyny
odwotania. Emitent podziekowat za zaangazowanie i cenny wkiad w rozwo6j Spotki, ktéry Pan Marcin
Borowik wniést w okresie sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu.

Powolanie Prezesa Zarzadu Spoétki

W dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w
dniu 9 lipca 2018 roku podjeta uchwate w sprawie powotania Pana tukasza Goérskiego do sktadu
Zarzadu Spoéitki, w tym do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Spotki od dnia 10 lipca 2018 roku.
Informacja o powotanym Prezesie Zarzadu zostata opublikowana wraz z przedmiotowym raportem
biezacym.

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej z pelnionej funkcji

W dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 9 lipca 2018 roku wptyneto do
Emitenta o§wiadczenie Pana Damiana Deca o rezygnacji z petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki z dniem 11 lipca 2018 roku Pan Damian Dec nie podat powodu rezygnacji ze
sprawowanej funkcji. Zarzad Emitenta serdecznie podziekowat Panu Damianowi Decowi za
dotychczasowg prace w charakterze Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku ze ztozong rezygnacja,
z dniem 11 lipca 2018 roku liczba os6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spétki zmniejszyta sie
do czterech. Emitent poinformowat, iZ podejmie niezbedne czynnosci celem uzupeinienia sktadu organu
nadzorczego Spotki.
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Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej o przekroczeniu progu
5%

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, Ze w dniu 8 sierpnia 2018 roku otrzymat
od akcjonariusza Spo6tki Pana Edwarda Késka zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust 1. ustawy o ofercie.
Zawiadomienie dokonane jest w zwigzku z przekroczeniem progu 5 % do poziomu 5,01 % w ogdlnej
liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Tre$¢ zawiadomienia Emitent przekazat w
zataczniku do opublikowanego raportu biezacego.

Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej o zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 5 %

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 8 sierpnia 2018 roku otrzymat
od akcjonariusza Spotki Pani Iwony Ciszewskiej-Kura zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o
ofercie. Zawiadomienie dokonane byto w zwigzku ze zmniejszeniem zaangazowania w akcjonariacie do
poziomu 4,94 % w ogo6lnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Umorzenie postepowania w sprawie dokonania wpisu Sp61ki do rejestru zarzadzajacych ASI

W dniu 26 wrzes$nia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iZ w dniu 26 wrzesnia 2018 roku
otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 wrze$nia 2018 roku, ktéra po rozpatrzeniu
wniosku o dokonanie wpisu do rejestru zarzadzajacych AS], ztozonego przez Spétke w dniu 2 czerwca
2017 roku, umorzyta postepowanie w sprawie dokonania wpisu Spo6tki do rejestru zarzadzajacych ASI.
W zwiagzku z faktem, iz w ostatnim czasie zmienit sie znaczaco akcjonariat Emitenta, a nastepnie Zarzad
Spoétki, Emitent w niedalekiej przyszto$ci rozwaza rozszerzy¢ dziatalno$¢ w oparciu o inne PKD
niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng, ktoéra do chwili dwczesnej rowniez nie byta prowadzona w
mys$l zapis6w przedmiotowej ustawy.

W zwigzku z powyZszym, po przeprowadzonej przez Emitenta autoidentyfikacji stwierdzono
jednoznacznie, iz Emitent nie jest alternatywna spotka inwestycyjng, co w konsekwencji zwalnia go z
wymogu ztozenia odpowiedniego wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego. W ocenie Emitenta Spo6tka
nie jest tez jednostka inwestycyjng w rozumieniu § 27 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe. Dlatego tez Emitent postanowit wycofa¢ przedmiotowy wniosek. Nalezy zaznaczy¢, iz
podnoszone argumenty i ztozone do KNF wyjasnienia zwigzane z wycofaniem wniosku zyskaty uznanie
Komisji Nadzoru Finansowego, czego efektem jest umorzenie przez KNF przedmiotowego
postepowania.

Raport za I pétrocze 2018 roku

W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport okresowy za I p6trocze 2018 roku.
Rejestracja przez Sad zmian w statucie Emitenta i aktualny tekst jednolity statutu

W dniu 8 pazdziernika 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 8 pazdziernika 2018 roku

Emitent powzigt informacje ze strony internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci, iz Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w dniu
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5 pazdziernika 2018 roku wpisu zmian Statutu Spoétki, w tym zmiany firmy Spo6tki z "Setanta
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna" na "Setanta Spétka Akcyjna". Zmiany statutu
dokonane zostaty na podstawie Uchwaly nr 27/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 25 maja 2018 roku. O podjeciu uchwat Emitent informowat raportem biezacym
ESPI nr 11/2018 z dnia 25 maja 2018 roku. Dotychczasowe i zarejestrowane przez Sad Rejestrowy
brzmienie zmienianych postanowien statutu ponizej:

"§ 1 ust. 2 i 3 Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

2. Spoétka jest osoba prawng i prowadzi dzialalno$¢ pod firma: Setanta Alternatywna Spétka
Inwestycyjna spétka akcyjna.

3. Spotka moze uzywac skroétu firmy: Setanta Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. a takze Setanta ASI
S.A., dalej: "Spotka”, "Alternatywna Spotka Inwestycyjna”, "ASI"."

§ 1 ust. 2 i 3 Statutu Spotki otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

2. Spotka jest osoba prawna i prowadzi dziatalno$¢ pod firmg: Setanta spétka akcyjna. Spotka moze
uzywac skrotu firmy: Setanta S.A.

3. W obrocie zagranicznym Spo6tka moze postugiwac¢ sie odpowiednimi w danym jezyku pelnymi lub
skroconymi okresleniami sp6tki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepiséw prawa kraju, na obszarze
ktérego bedzie prowadzona dziatalnos¢.

§6 Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

"8 6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie wytacznie:

a. jako wewnetrznie zarzadzajgcego Alternatywna Spo6tka Inwestycyjng w Swietle art. 8b ust. 2 pkt 1 w
zwiagzku z art. 70a ust. 1 w zwiazki z art. 70e ust. 1 Ustawy zarzadzanie Setanta S.A. bedaca Alternatywng
Spétka Inwestycyjna;

b. jako Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy, zbieranie aktywow od
inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tego inwestora lub tych inwestorow
zgodnie z okre$long polityka inwestycyjng ASI ("Cel Inwestycyjny").

2. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, w tym wiodgcym
przedmiotem dziatalnosci, jest:

a. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30. Z);

b. Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z).

3. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:

a. Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

b. Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w art. 46a ust. 1 pkt 10 lit. b Ustawy.
Po6zniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowig zmiany Statutu Spoétki.
4. ASI moze prowadzi¢ dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, po uzyskaniu, korzystajgc ze zwolnienia, o
ktérym mowa w art. 70a ust. 2 Ustawy oraz art. 54 ust. 5 Ustawy Zmieniajacej, wpisu do rejestru
Zarzadzajacych Alternatywnymi Sp6tkami Inwestycyjnymi.

5. ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy taczna wartos¢
aktywéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych ASI, nie przekracza wyrazonej w ztotych
réwnowartosci kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie do art. 70zb ust. 1 Ustawy.

6. Podjecie dziatalnos$ci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy powszechnie obowigzujgcego
prawa wymagaja koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organdw panstwowych, mozliwe jest po
uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.
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7. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych w
przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spo6tki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie
na zmiane."

§ 6 Statutu Spoétki otrzymatl nowe nastepujace brzmienie:

"§6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie wytacznie:

a. jako wewnetrznie zarzadzajgcego Alternatywna Spo6tka Inwestycyjng w Swietle art. 8b ust. 2 pkt 1 w
zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwigzki z art. 70e ust. 1 Ustawy zarzadzanie Setanta S.A,;

b. jako Alternatywnej Spé6tki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, zbieranie aktywéw od
inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tego inwestora lub tych inwestoréw
zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng ASL

2. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okre$laja:

a. Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

b. Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, przy czym p6Zniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i
strategii inwestycyjnej nie stanowig zmiany Statutu Spotki.

3. ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy taczna wartos¢
aktywéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych ASI, nie przekracza wyrazonej w ztotych
réwnowartosci kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie do art. 70zb ust. 1 Ustawy.

4. Podjecie dziatalno$ci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy powszechnie obowigzujgcego
prawa wymagaja koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organdw panstwowych, mozliwe jest po
uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

5. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okres$lonych w
przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie
na zmiane.

§ 6(1) Statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu

§6(1)

1. Realizujac cel inwestycyjny, ASI dziata¢ bedzie w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz, a decyzje o
sposobie lokowania zgromadzonych aktywow podejmowane bedg zgodnie z przepisami Ustawy, tak aby
osiggna¢ maksymalng warto$¢ zgromadzonych aktywow przez ASI przy zachowaniu najwyzszego,
typowego dla tych aktywdéw stopnia ich bezpieczenstwa, na podstawie okre$lonego poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Spos6b wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i
bez wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub
wypowiedzenia Statutu ASI reguluja postanowienia niniejszego Statutu, przepisy Ustawy oraz k.s.h.

2. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w § 6 tego Statutu.

3. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu wsrdéd klientow
profesjonalnych, w $wietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz klientow detalicznych w rozumieniu art. 70 f ust.
1 pkt. 2) Ustawy

4. W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sie, z zastrzezeniem ust. 3,
przedsiebiorce spetniajacego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:

a. Suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowartos$¢ w ztotych 20.000.000
(dwadzies$cia milion6w) euro;

b. Osiagnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej
réwnowartos¢ w ztotych 40.000.000 (czterdzie$ci milionéw) euro;

c. Kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowarto$¢ w
ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro
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Przy czym rownowarto$¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie
przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski ("NBP") na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego

5. Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze podmiot inny niz ten, o
ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedze i doswiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wilasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami

§ 6(1) Statutu Spotki otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

"§6(1)

1. Celem Spotki jest wzrost wartosci Aktywow Spétki w wyniku wzrostu wartos$ci lokat ("Cel
inwestycyjny").

2. Realizujac cel inwestycyjny, ASI dziata¢ bedzie w imieniu wlasnym i na wtasna rzecz, a decyzje o
sposobie lokowania zgromadzonych aktyw6w podejmowane bedg zgodnie z przepisami Ustawy, tak aby
osiggng¢ maksymalng warto$¢ zgromadzonych aktywoéw przez ASI przy zachowaniu najwyzszego,
typowego dla tych aktywow stopnia ich bezpieczenstwa, na podstawie okre§lonego poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Sposob wyplaty zysku przez AS], sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i
bez wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub
wypowiedzenia Statutu ASI reguluja postanowienia niniejszego Statutu, przepisy Ustawy oraz k.s.h.

3. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.

4. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu wsréd klientow
profesjonalnych, w $wietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz klientéw detalicznych w rozumieniu art. 70 f ust.
1 pkt. 2) Ustawy.

5. W mysél art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sie, z zastrzezeniem ust. 3,
przedsiebiorce spetniajacego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:

a. Suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 20.000.000
(dwadzies$cia milionéw) euro;

b. Osiagnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosic¢ bedzie co najmniej
réwnowartos$¢ w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milion6w) euro;

c. Kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowarto$¢ w
ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro;

Przy czym réwnowarto$¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie
przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski ("NBP") na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

6. Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uznaé¢ mozna takze podmiot inny niz ten, o
ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, Ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedze i do§wiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wilasciwych decyzji inwestycyjnych oraz witasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami.

§ 6(2) Statutu Spo6tki w dotychczasowym brzmieniu:

§ 6(2)

Przedmiot lokat

1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich instrumentow
finansowych do portfela lokat ASI oraz jego dywersyfikacje.

2. ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.

3. Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI beda:

a. Udziaty i akcje spo6tek krajowych i zagranicznych,
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b. Prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych spétkach
osobowych,

c. Papiery wartosciowe,

d. Wierzytelnosci,

e. Waluty,

f. Instrumenty Rynku PienieZnego,

g. Nieruchomosci,

h. Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie lub objecie moze przyczynic sie
do realizacji celu inwestycyjnego, z wylaczeniem inwestycji majacych na celu zwiekszenie ekspozycji
AFI, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy, tj. w szczegdlnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe
AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.

4. Przedmiotem lokat ASI, oprocz okreslonych w ust. 3 powyzej, moga by¢ réwniez:

a. Wiasno$¢ lub wspétwilasnos$é: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce
nieruchomosciami, budynkoéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci, statkdw morskich;

b. Uzytkowanie wieczyste.

5. Inwestycje w udziaty i akcje, prawo bycia wspdlnikiem w spotkach osobowych mogg przynosi¢ zysk
w postaci wyptaty dywidendy, udziat w zysku oraz wzrost wartos$ci udziatéw akcji, warto$¢ spotki
osobowe;j.

§ 6(2) Statutu Spoéiki otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

"§6(2)

Przedmiot lokat

1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobér odpowiednich instrumentow
finansowych do portfela lokat ASI oraz jego dywersyfikacje.

2. Spotka moze lokowaé Aktywa o ile sg aktywami zbywalnymi z uwzglednieniem ograniczen
wynikajacych z Zasad Polityki Inwestycyjnej w:

a. udziaty lub akcje spotek krajowych lub zagranicznych w tym notowanych i nienotowanych;

b. papiery warto$ciowe inne niz akcje w tym dluzne papiery wartos$ciowe;

3. Inwestycje w udziaty i akcje, prawo bycia wspoélnikiem w spotkach osobowych mogg przynosi¢ zysk
w postaci wyptaty dywidendy, udziat w zysku oraz wzrost warto$ci udziatéw akcji, warto$¢ spotki
osobowej.

§ 6(4) Statutu Spo6tki w dotychczasowym brzmieniu:

§ 6(4)

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. ASI bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w § 6(2) Statutu, kierujac sie zasadg maksymalizacji
wartosci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

2. Gléwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjat wzrostu wartosci akcji i udziatéw, praw i
obowigzkéw w spétkach osobowych, w spotkach w diugoterminowym horyzoncie czasowym. ASI
bedzie tworzyta, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i obowiazki w sp6tkach osobowych
oraz finansowata dziatalnosci spétek poprzez udzielanie im pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie
obligacji.

3. Portfel ASI budowany bedzie przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow, a
mianowicie z dbato$cig o najwyzsze bezpieczenstwo aktywoéw, przewidywanej wysokiej rentownosci
inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.
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4. Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejno$ci z uwagi na diugoterminowos¢
inwestycji, z zastrzezeniem, Ze w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmienno$ci
aktywow moze okresowo znaczgco wzrastac.

5. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane bedg na podstawie Zrodta informacijj, tj.:

a. analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych emitentéw przygotowane przez
instytucje krajowe i zagraniczne,

b. Prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

c. Sprawozdan finansowych emitentow,

d. Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez o$rodki badawcze,

e. Analiz branZowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

f. Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,

g. Spotkan z wybranymi emitentami,

h. Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

i. Innych Zrodet informacji.

§ 6(4) Statutu Spoéiki otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

""8§6(4).

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. ASI bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w § 6(2) Statutu, kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

2. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii lokat aktywo6w, rodzaju emitentéw
oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze sektoréw geograficznych i przemystowych.

3. Laczna warto$¢ inwestycji dokonanej w jedna spétke nie moze przekroczy¢ 5.000.000 zt chyba, ze
Rada Nadzorcza Spotki wyrazi zgode na przekroczenie maksymalnej wysokosSci inwestycji w dang
spotke, jednak nie wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdéw z ostatniego Dnia Wyceny

4. Laczna warto$¢ inwestycji dokonanej w jedng spoétke i jej jednostki powigzane nie moze przekroczy¢
10.000.000 zt chyba, ze Rada Nadzorcza Spétki wyrazi zgode na przekroczenie maksymalnej wysokosci
inwestycji w dang spétke jednak nie wiecej niz 30 proc. wartos$ci Aktywow z ostatniego Dnia Wyceny;
5. ASI utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan ASI. Utworzone w tym celu depozyty w jednym banku krajowym
lub zagranicznym nie mogg przekroczy¢ 20 proc. warto$ci Aktywow.

6. Lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe bedg stanowity nie wiecej niz 30 proc. Aktywéw. Spotka bedzie
dazyta do maksymalizowania poziomu udziatéw w portfelu jednakze ostatecznych ich udziat bedzie
zalezny od oceny perspektywy koniunktury na rynku;

7. ASI w przypadku naruszenia ograniczen o ktérych mowa powyzej zobowigzana bedzie do
niezwtocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do wymagan wskazanych w Polityce
Inwestycyjnej, z uwzglednieniem koniunktury na rynku, mozliwosci inwestycyjnych ASI jak réwniez
interesdw akcjonariuszy ASI.

8. Gléwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjat wzrostu wartosci akcji i udziatéw, praw i
obowigzkéw w spétkach osobowych, w spotkach w diugoterminowym horyzoncie czasowym. ASI
bedzie tworzyta, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i obowiazki w spétkach osobowych
oraz finansowata dziatalno$ci spétek poprzez udzielanie im pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie
obligacji.

9. Portfel ASI budowany bedzie przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych Kkryteriow, a
mianowicie z dbatoscig o najwyzsze bezpieczenstwo aktywdw, przewidywanej wysokiej rentownosci
inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.
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10. Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na dtugoterminowos$¢
inwestycji, z zastrzezeniem, Ze w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmienno$ci
aktywow moze okresowo znaczgco wzrastac.

11. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane beda na podstawie Zrédta informaciji, tj.:

j- analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i o§rodkéw badawczych emitentéw przygotowane przez
instytucje krajowe i zagraniczne,

k. Prospektow emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

1. Sprawozdan finansowych emitentéw,

m. Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez o$rodki badawcze,

n. Analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

o. Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,

p. Spotkan z wybranymi emitentami,

g- Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

roku Innych Zrédet informacji.

§ 6(5) Statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

§ 6(5)

1. W procesie budowania portfela aktywéw ASI uwzgledniane beda nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego, tj.:

a. Ryzyko gospodarcze i polityczne - rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzagdéw w
dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalno$ci. W szczego6lno$ci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

b. Ryzyko zmian stép procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiagniecia
wyniku, ktéory moze odbiega¢ od wczes$niej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i
struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatoZonego;

c. Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci - ryzyko zwigzane z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty
przez emitentéw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata
lub czasowa niemoznoS$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne, itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dtuznych papieré6w wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do
spadku cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z
obniZeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko;

d. Ryzyko ptynnosci - ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wptywu na ich cene;

e. Ryzyko ogdlnorynkowe - rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych
podlegajg ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie;
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f. Ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat - ryzyko polegajace na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepno$¢ odpowiedniej liczby instrumentéw finansowych
lub ograniczen kapitatowych ASI w poczatkowej fazie rozwoju;

g. Ryzyko walutowe - rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez ASI
inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa
denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w
papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie
na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych jako jeden z
gtownych parametréw makroekonomicznych moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieré6w warto$ciowych na rynku bedg wptywaly na zmiany
wartosci jednostki rozrachunkowej;

h. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartos$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowacé
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

2. Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegblnym uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego
kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajéw, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

3. Przy wyborze wierzytelnosci przede wszystkim brana bedzie pod uwage ocena rodzaju
wierzytelnosci, z jakiego tytulu wierzytelno$¢ powstata, rodzaj wierzyciela, termin wymagalnosci,
rodzaj dtuznika, mozliwo$ci windykacyjne, rodzaj i poziom zabezpieczen, warto$¢ wierzytelnosci i jej
ptynnos¢.

4. W przypadku walut obcych i depozytéw brany bedzie pod uwage w szczeg6lnosci rodzaj, sytuacja
makroekonomiczna, analityka sytuacji biezgcej, rentownosé, ptynno$¢ lokaty, wysokosé
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu trwania.

5. Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa
emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢, kapitalizacja i
ptynno$¢ obrotu oraz mozliwos¢ osiggniecia w dluzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu
przewyzszajgcej rentownos$¢ dtuznych papierow wartosciowych.

6. Przy wyborze dtuznych papieréw warto$ciowych i dtuznych instrumentéw finansowych przede
wszystkim brana bedzie pod uwage rentowno$¢ danego instrumentu, sytuacja fundamentalna emitenta
(analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu wartos$ci lokat (analiza techniczna),
ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa), spetienie zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe i ocena
ratingowa, o ile taka uzyskat oraz ptynno$¢ danego instrumentu.

7. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz, w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkéw w rozumieniu rynku krajowego
i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane s3 instrumenty bedace
przedmiotem lokat ASI.

8. ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje moga
by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI lub podmiotom trzecim.
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9. ASI nie moze pozycza¢ papierow wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wilasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

§ 6(5) Statutu Spotki otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

"§6(5).

1. W procesie budowania portfela aktywéw ASI uwzgledniane beda nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego, tj.:

a) ryzyko gospodarcze i polityczne - rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzadéow w
dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dzialalno$ci. W szczego6lnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

b) ryzyko zwigzane inwestycjami w sp6tki we wczesnej fazie rozwoju - ryzyko zwigzane z inwestycjami
w spéiki kapitalowe we wczesnej fazie rozwoju, ktore czesto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii
finansowej. Sp6tka ponowi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, Ze tego typu inwestycje moga nie
osiggna¢ w krotkim terminie zyskow, a w skrajnym przypadku nawet ogtosi¢ upadtos¢. Nie ma
pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zwrot w postaci zysku oczekiwanego przez Spétke;

c) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci - ryzyko zwigzane z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty
przez spo6tki zdolnosci do wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej spétki spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
spoiki, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej sp6tki znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu. W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem
ratingu kredytowego spotki przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko;
d) ryzyko ptynnosci - ryzyko wynikajace z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wptywu na ich cene;

e) ryzyko og6lnorynkowe - rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, Ze ceny papieréw wartosciowych
podlegaja ogdlnym tendencjom rynkowym panujacym w Kraju i na $wiecie;

f) ryzyko walutowe - rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez ASI
inwestycji na rynkach zagranicznych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie na wahania warto$ci
jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow
warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany
cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowe;j.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowacé
skumulowanag strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieré6w warto$ciowych lub
zmian na rynku danego sektora.
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2. Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego
kraju w relacji do parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

3. Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa
emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢, kapitalizacja i
ptynno$¢ obrotu oraz mozliwos$¢ osiggniecia w dluzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu
przewyzszajacej rentowno$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

4. Przy wyborze dtuznych papieréw wartosciowych i dtuznych instrumentéw finansowych przede
wszystkim brana bedzie pod uwage rentowno$¢ danego instrumentu, sytuacja fundamentalna spétki
(analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu warto$ci lokat (analiza techniczna),
ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa), spetnienie zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe i ocena
ratingowa, o ile taka uzyskat oraz ptynno$¢ danego instrumentu.

5. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz, w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego
i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane s3g instrumenty bedace
przedmiotem lokat ASI.

6. ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje moga
by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI lub podmiotom trzecim.

7. ASI nie moze pozyczaé papieréow warto$ciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

§ 6(8) Statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

§ 6(8)

Gléwne kategorie aktywow

1. ASI moze utrzymywaé w szczegblnosci, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan AS], cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2. ASI moze dokonywaé inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie aktywow, w
szczegolnosci okreslone w Ustawie, oraz w niniejszej strategii inwestycyjnej, ktéra jest Zzrédtem polityki
inwestycyjnej ASI.

3. ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.

4. Gtéwnymi kategoriami lokat, w ktére AFI moze inwestowac beda:

a. Udziaty i akcje spétek kapitatowych i zagranicznych;

b. Prawa i obowiazki wynikajace ze statutu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych spotkach
osobowych;

c. Papiery warto$ciowe;

d. Wierzytelnosci;

e. Waluty;

f. Instrumenty Rynku Pienieznego;

g. NieruchomoSci

h. Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie lub objecie moze przyczyni¢ sie
do realizacji celu inwestycyjnego, z wylaczeniem inwestycji majacych na celu zwiekszenie ekspozycji
AFI, tj. w szczeg6lnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktédrych mowa w
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art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a
Ustawy.

5. Przedmiotem inwestycji ASI, oprécz okreslonych powyzej, moga by¢ rowniez:

a. Wiasno$¢ lub wspétwilasnosé: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce
nieruchomosciami, budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci, statkow morsKich;

b. Uzytkowanie wieczyste.

§ 6(8) Statutu Spoéiki otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

"§6(8).

Gléwne kategorie aktywow

1. ASI moze utrzymywa¢ w szczeg6lnosci, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan ASI, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2. Spotka moze lokowa¢ Aktywa o ile s3 aktywami zbywalnymi z uwzglednieniem ograniczen
wynikajacych z Zasad Polityki Inwestycyjnej w:

a. udziaty lub akcje spo6tek krajowych lub zagranicznych w tym notowanych i nienotowanych;

b. papiery warto$ciowe inne niz akcje w tym dtuzne papiery warto$ciowe;

3. ASI moze dokonywa¢ inwestycji w dozwolone kategorie aktywow, w szczeg6lnosci okreslone w
statucie, oraz w Strategii inwestycyjnej oraz Zasadach polityki inwestycyjnej ASI.

§ 6(9) Statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

§6(9)

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczeg6lne klasy aktywow

1. ASI zamierza realizowaé strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem badz lokowaniem S$rodkéw i zachowaniu optymalnego poziomu
bezpieczenstwa.

2. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2), w nastepujacych sektorach
przemystowych i ustugowych:

a. Goérnictwo i wydobywanie;

b. Przetwérstwo przemystowe;

c. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodnag, gorgca wode i powietrze do
uktadoéw klimatyzacyjnych;

d. Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacja;

e. Budownictwo;

f. Handel hurtowy i detaliczny;

g. Transport i gospodarka magazynowa;

h. Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi;

i. Informacja i telekomunikacja;

j- Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

k. Opieka zdrowotna;

1. Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;

m. Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

n. Dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja;

0. Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo;

p. Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;

g- Edukacja;

r. Dzialalno$¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-commerce, internetem, oprogramowaniem
SaaS;
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s. Farmacja;

t. Biotechnologia;

wszystkich podmiotéw majgcych siedziba badz miejsce wykonywania dziatalnos$ci na terytorium
panstw Europejskiego Obszaru Geograficznego.

3. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2), ktére sg badz beda
emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i prywatne w Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w
Afryce, w Ameryce P6tnocnej, w Ameryce Potudniowej i na Pacyfiku.

4. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2), ktére przystuguja badZ beda
przystugiwaty wszystkim instytucjom publicznym i prywatnym w Europie, na Bliskim Wschodzie, w
Azji, w Afryce, w Ameryce Péinocnej, w Ameryce Potudniowej i na Pacyfiku.

5. ASI bedzie lokowata aktywa we wszystkie waluty panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki,
Ameryki Péinocnej, Ameryki Potudniowej i Pacyfiku.

6. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2) na terytorium wszystkich
panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki P6inocnej, Ameryki Potudniowej i Pacyfiku.
7. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2), ktére dotycza wszystkich
praw powstalych na terytorium panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Péinocnej,
Ameryki potudniowej i Pacyfiku.

§ 6(9) Statutu Spoéiki otrzymat nowe nastepujgce brzmienie:

"§6(9).

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczeg6lne klasy aktywéw

1. ASI zamierza realizowaé strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem badz lokowaniem S$rodkéw i zachowaniu optymalnego poziomu
bezpieczenstwa.

2. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6(2) Statutu ASI, w nastepujacych
sektorach przemystowych i ustugowych:

a. wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do
uktadoéw klimatyzacyjnych;

b. budownictwo;

c. informacja i telekomunikacja;

d. dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

e. dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;

f. dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

g. dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacjg;

h. dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;

i. edukacja;

j. dziatalno$¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-commerce, internetem, oprogramowaniem
SaaS;

k. biotechnologia;

wszystkich podmiotéw majacych siedziba bgdz miejsce wykonywania dziatalnos$ci na terytorium
panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Ameryki P6tnocne;.

3. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa powyzej, ktére sg badz beda
emitowane przez wszystkKie instytucje publiczne i prywatne w panstwach nalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz Ameryce Pétnocne;.
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4. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa powyzej, ktére przystuguja badz beda
przystugiwaty wszystkim instytucjom publicznym i prywatnym w panstwach nalezacych do
Europejskiego Obszaru oraz Ameryce P6tnocne;j."

Zarzad Spotki przekazat w zalaczeniu do opublikowanego raportu tekst jednolity statutu
uwzgledniajgcy powyzsze zmiany.

Zwolanie NWZ spoiki Setanta S.A. na dzien 6 listopada 2018 roku

W dniu 9 pazdziernika 2018 roku Zarzad Emitenta, dziatajgc na podstawie artykutu 399 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych (zwany dalej réwniez "KSH"), zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki
(zwane dalej réwniez "Zgromadzenie" lub "NWZ") na dzien: 6 listopada 2018 roku (wtorek), na godzine
12:00, w Warszawie, w kancelarii notarialnej prowadzonej przez notariusza Mariusza Soczynskiego
przy ul. Gintrowskiego 34, 02-697 Warszawa. Szczeg6towy porzadek obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Wybér komisji skrutacyjne;j.

4. Sporzadzenie listy obecnosci.

5. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

6. Przyjecie porzadku obrad.

7. Podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki.

8. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia rezygnacji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

9. Podjecie uchwat w sprawie odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

10. Podjecie uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

11. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie zgody przez Spotke wystepujaca jako
wspOlnik spétki zaleznej na umorzenie pozyczek udzielonych Spétce przez spoétke zalezna.

12. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na inwestowanie przez Spétke Srodkéw finansowych
na rynkach kapitatowych réwniez w instrumenty pochodne.

13. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki i przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

14. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace Akcjonariuszami Spotki w
Dniu Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, tj. 21 pazdziernika 2018 roku.

Akcjonariusz w celu udziatu w Walnym Zgromadzeniu, powinien zazada¢, nie wcze$niej niz po
ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia czyli 9 paZdziernika 2018 roku i nie pdzniej niz w
pierwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu czyli 22
pazdziernika 2018 roku, od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Pelna tre$¢ Ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia wraz z projektami uchwat oraz wzor
pelnomocnictwa zostaty przekazane w zataczniku do opublikowanego raportu.

Tres¢ uchwat podjetych na NWZ w dniu 6 listopada 2018 roku
W dniu 7 listopada 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowal tre$¢ uchwat podjetych przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, ktére odbyto sie w dniu 6 listopada 2018
roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw
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planowanego porzadku obrad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto wszystkie uchwaty objete
porzadkiem obrad. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia nie zostaty zgloszone sprzeciwy do
protokotu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 7 listopada 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowal, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
na posiedzeniu, ktére odbyto sie 6 listopada 2018 roku, dokonato nastepujacych zmian w sktadzie Rady
Nadzorcze;j.
Uchwatg nr 32/2018 przyjeto rezygnacje Pana Damiana Dec z petnienia przez niego funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.
Odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Panig Anne Gebala (uchwata nr 33/2018), Panig Ewe
Glos (uchwata nr 34/2018), Pana Andrzeja Okon (uchwata nr 35/2018), Pana Adriana Kowalik
(uchwatanr 36/2018),
Powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Edwarda Késka (uchwata nr 37/2018), Pana
Artura Goérskiego (uchwata nr 38/2018), Pana Leszka Lenikko (uchwata nr 39/2018), Pana Macieja
Fersztorowskiego (uchwata nr 40/2018), Panig Natalie Gorska (uchwata nr 41/2018), Pana
Stawomira Jarosza (uchwata nr 42/2018).
Uchwaty weszly w zycie z chwila podjecia. Do opublikowanego raportu biezacego dotaczone zostaty
o$wiadczenia i zyciorysy nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gtlos6w na NWZA Emitenta w dniu 6
listopada 2018 roku

W dniu 8 listopada 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % liczby gtoséw na NWZA Spotki Setanta S.A. w dniu 6 listopada 2018 roku

Raport za III kwartal 2018 roku
W dniu 29 listopada 2018 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport okresowy za Il kwartat 2018 roku.
Zawarcie porozumienia o umorzeniu pozyczek i anulowaniu weksli

W dniu 28 grudnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku zawart
Porozumienie z Warsaw Property Fund Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérego Warsaw
Property Fund Sp. z 0.0. dokonata umorzenia w cato$ci dotychczasowych pozyczek udzielonych Spéice
w tacznej wysokosci wynoszacej na dzienn 30.06.2018 roku kwote 1.317.342,72 zt wraz z dalszymi
odsetkami umownymi.

Umorzenie przedmiotowych pozyczek nastapito w catosci wraz z odsetkami umownymi i anulowaniu
podlegaja wszystkie weksle wystawione przez Spétke objete Porozumieniem z dnia 1 stycznia 2018
roku zawartym pomiedzy Spo6tka i Warsaw Property Fund Sp. z o.0.

W zwigzku z powyzszym wszelkie udzielone przez Spétke weksle zabezpieczajace powyzsze pozyczki,
takze zawarte w podpisanym przez Strony Porozumieniu w dniu 1 stycznia 2018 roku ulegly
skasowaniu oraz po ich skasowaniu zostaty przez Warsaw Property Fund Sp. z 0.0. zwrécone Spéice,
wobec wygasniecia zobowigzania.
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Umowa zbycia udziatlow

W dniu 28 grudnia 2018 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 28 grudnia 2018 roku podpisat
z osobg fizyczng umowe, przedmiotem ktérej bylo zbycie przez Emitenta na rzecz osoby fizycznej 220
udziatow w kapitale zakladowym spo6tki Warsaw Property Fund Sp. o.0. z siedzibg w Warszawie o
tacznej wysokosci 110.000,- zt. Strony ustality cene umowna sprzedazy przedmiotowych udziatow
spotki Warsaw Property Fund Sp. z o0.0. na taczng kwote 500,- zl; zaptate ceny Emitent otrzymat na
rachunek bankowy Spotki .

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej z pelnionej funkcji

W dniu 16 stycznia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu 15 stycznia 2019 roku wptyneto
do Emitenta o$wiadczenie Pani Natalii Gérskiej o rezygnacji z pelnienia przez nig funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Setanta S.A. z dniem 15 stycznia 2019 roku.

Jako powdd rezygnacji ze sprawowanej funkcji zostaty podane inne plany zawodowe.

Zarzad Emitenta podziekowat Pani Natalii Gorskiej za dotychczasowg prace w charakterze Cztonka
Rady Nadzorczej Setanta S.A.

Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2019 roku

W dniu 17 stycznia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowal, ze raporty okresowe w roku 2019 beda
przekazywane w nastepujgcych terminach:

Raport roczny za rok 2018 - w dniu 30 kwietnia 2019 roku

Raport kwartalny za [ kwartat 2019 roku - w dniu 25 maja 2019 roku

Raport potroczny za rok 2019 - w dniu 30 wrzesnia 2019 roku

Raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku - w dniu 29 listopada 2018 roku

Jednoczes$nie Zarzad Spo6tki poinformowat, iz:
zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ("Rozporzadzenie"), Emitent nie bedzie przekazywat
raportu kwartalnego za Il i [V kwartat roku obrotowego 2019.

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat, Ze w dniu 31 stycznia 2019 roku Rada
Nadzorcza Spétki uchwata nr 5/01/2019 z dnia 31 stycznia 2019 roku na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o § 19 ust. 1 pkt 7) Statutu Spo6tki, przyjeta ztozong z dniem
31 stycznia 2019 roku rezygnacje Pana Lukasza Gorskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki
spowodowang podjeciem nowych wyzwan biznesowych oraz realizacja dalszego rozwoju zawodowego.
Zarzad Emitenta podziekowat Panu tukaszowi Gérskiemu za dotychczasowa prace w charakterze
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Prezesa Zarzadu Emitenta. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 6/01/2019 z dnia 31
stycznia 2019 roku na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu sp6tek handlowych oraz w oparciu o § 19 ust. 1
pkt 7) Statutu Spétki, powotata z dniem 1 lutego 2019 roku Pana Januarego Ciszewskiego do sktadu
Zarzadu Spétki w tym do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu. Formularz powotanego Prezesa
Zarzadu Spétka przekazata w zataczeniu do opublikowanego raportu biezacego.

Rejestracja przez Sad zmian w Statucie Emitenta i aktualny tekst jednolity Statutu

W dniu 28 lutego 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iZ w dniu 28 lutego 2019 roku Emitent
powziat informacje ze strony internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci, iz Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego dokonat w dniu 20
lutego 2019 roku wpisu zmian Statutu uchylajgc tre§¢ Statutu Spétki z dnia 25 maja 2018 roku i
przyjmujac nowe brzmienie Statutu Sp6tki, w tym zmiany siedziby Spéiki z "Warszawa" na "Krakow".
Zmiana Statutu Spétki zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 45/2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 listopada 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spéiki i przyjecia
tekstu jednolitego Statutu Spoéitki. O podjeciu uchwat Emitent informowat raportem biezacym ESPI nr
54/2018 z dnia 7 listopada 2018 roku.

Dotychczasowe brzmienie Statutu Spo6tki Emitent opublikowat raportem biezagcym ESPI nr 51/2018 z
dnia 8 pazdziernika 2018 roku, a zarejestrowane przez Sad Rejestrowy brzmienie zmienionego Statutu
Spétki Emitent opublikowat jak ponizej:

"§ 1

1. Spéika dziata pod firma Setanta Spétka Akcyjna

2. Spotka moze uzywac nazwy skréconej Setanta S.A.

§2

1. Siedziba Spotki jest Krakow.

2. Sp6tka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

3. Spotka moze powotywaé i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§3

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki jest:

a) PKD 64.19.Z - pozostate po$rednictwo pieniezne,

b) PKD 64.20.Z - dziatalno$¢ holding6w finansowych,

c) PKD 64.92.7 - pozostate formy udzielania kredytow,

d) PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e) PKD 66.11.Z - zarzadzanie rynkami finansowymi,

f) PKD 66.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

g) PKD 69.10.Z - dziatalno$¢ prawnicza,

h) PKD 70.10.Z - dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych,

i) PKD 70.21.Z - stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

j) PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
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k) PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publicznej,

1) PKD 82.99.Z - pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

m) PKD 96.09.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dziatalno$ci wymaga¢ bedzie uzyskania
koncesji lub zezwolenia, Sp6tka podejmie taka dziatalno$¢ po uzyskaniu stosownej koncesji lub
zezwolenia, chyba, Ze przepisy prawa zezwala¢ beda na tymczasowe podjecie dziatalno$ci bez
zastosowania koncesji lub zezwolenia.

§4

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

§5

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 430.820,00 zt (czterysta trzydzieSci tysiecy osiemset dwadziescia
ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.504.000 (jeden milion piecset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 1504000 (jeden milion piecset cztery
tysiace),

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 20000 (dwadziescia tysiecy),

¢) 325.000 (trzysta dwadzieScia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 325000 (trzysta
dwadziescia piec tysiecy),

d) 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 180000 (sto osiemdziesigt
tysiecy),

e) 92.600 (dziewiectdziesiat dwa tysigce sze$¢set) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 92600 (dziewiecdziesiagt
dwa tysiace sze$c¢set),

f) 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy szes¢set) akcji na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do
2186600 (dwa miliony sto osiemdziesiat sze$¢ tysiecy szes¢set).

2. Kapitatl zaktadowy Spétki zostat w petni pokryty.

3. W terminie do dnia dwudziestego széstego czerwca dwa tysigce dwudziestego (26.06.2020) roku
Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki o kwote nie wyzsza niz
323.115,00 zt (trzysta dwadzieScia trzy tysiace sto pietnascie ztotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze
wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

a) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno za
wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

b) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac réwniez warranty subskrypcyjne.

¢) W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spo6tki pozbawié
Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

d) Na kazdorazowe podwyzszenie kapitalu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na sposéb jego
przeprowadzenia, w szczeg6lno$ci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowiazany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorcze;.
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4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji imiennych lub /i na
okaziciela albo przez podwyzszenie wartoSci nominalnej akcji na zasadach okreslonych uchwatg
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenistwa objecia
akcji nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), o ile nie zostanie ono
wyltaczone zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

5. Podwyzszony kapitat moze by¢ pokryty zaré6wno gotdwka jak i wktadami niepienieznymi (aportem)
lub ze Srodkéw wiasnych Spotki.

6. Akcje mogg by¢ umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego.

7. Spotka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

§6

1. Organami Spétki sa:

a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza,

c) Walne Zgromadzenie.

§7

1. W sktad Zarzadu wchodzi od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw.

2. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoitki.

3. Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa pie¢ lat.

§8

1. Zarzad Spéiki prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spo6tki niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegbétowe zasady dziatania Zarzadu. Regulamin Zarzadu, ustalony z
zastrzeZeniem postanowien niniejszego Statutu, uchwala Zarzad.

§9

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§10

Do sktadania o$wiadczenn woli w imieniu Spoétki upowaznionych jest, w przypadku Zarzadu
jednoosobowego jeden Cztonek Zarzadu, za§ w przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu
dziatajacy jednoosobowo lub dwéch Cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

§11

1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczacy
Rady Nadzorcze;j.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnos$cig Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

¢) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
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d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny
dokonanej przez Rade Nadzorcza,

e) wyrazanie opinii, ocen oraz przedstawianie swego stanowiska w sprawach, w ktérych zwrdci sie do
niej Zarzad,

f) wyrazenie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
praw udziatowych oraz akgcji, a takze udziatéw w takich prawach,

g) wyrazanie zgody na udzielenie zgody przez Spotke wystepujaca jako wspdlnik spotek zaleznych, na
nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu, praw udziatowych oraz
akcji oraz udziatéw w takich prawach przez spéiki zalezne,

h) zawieranie uméw z Cztonkami Zarzadu oraz wystepowanie w sporach z Cztonkami Zarzadu.

§12

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, oddanych w obecnosci co
najmniej potowy sktadu Rady, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie
stanowig inaczej. W razie rownej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy oraz na
wniosek cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej w terminie dwdéch tygodni od ztoZzenia wniosku
lub, w sytuacjach wymagajacych szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztozenia wniosku.
We wniosku nalezy poda¢ proponowany porzadek obrad. Rada Nadzorcza zwolywana jest minimum
trzy razy w roku obrotowym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na
pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym, lub przy wykorzystaniu
$Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwat w trybie okre$lonym w ust. 3 i ust. 4 nie moze dotyczy¢ wyboru
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w
czynnoSciach cztonkéw Zarzadu.

6. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

7. Przy zawieraniu uméw z Czlonkiem Zarzadu, Rade Nadzorczg reprezentuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej z Cztonkiem Rady Nadzorczej.

§13

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzad powinno sie odby¢ w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wilasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej jedna
dwudziesta cze$¢ kapitatu zaktadowego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno zostac¢
zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na dwadzie$cia dziewie¢ dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia.

§14
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1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig
inaczej.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, o ile przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inacze;j.

§15

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

c) udzielenie absolutorium cztonkom organ6éw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

d) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,

g) nabycie wlasnych akgcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty
zatrudnione w Spétce lub spétce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

h) udzielanie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spoéiki,

i) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady
Nadzorczej,

j) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych lub
brzmieniem niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia, chyba iz kompetencje
te powierzone zostaty w niniejszym Statucie Radzie Nadzorczej zgodnie z przepisami obowiazujacego
prawa.

§16

Rokiem obrotowym Spo6tki jest rok kalendarzowy.

§17

1. W ramach kapitatéw wtasnych Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe,

d) inne kapitaty przewidziane przepisami prawa.

2. Kapitaty rezerwowe mogg by¢ tworzone na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat, na mocy
uchwaly Walnego Zgromadzenia lub przepiséw prawa nakazujgcych ich tworzenie.

§18

1. Zysk Spétki mozna przeznaczy¢ w szczegdlnosci na:

a) odpisy na kapitat zapasowy,

b) dywidendy dla akcjonariuszy,

¢) odpisy na zasilanie kapitaléw rezerwowych tworzonych w Spoétce,

d) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
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3. Zarzad jest upowazniony do wyptaty wspdlnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej uchwata.

4. Rada Nadzorcza wybiera biegltego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spétki za ubiegly rok obrotowy.

§19

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajda obowigzujace przepisy
prawa, w szczegdlnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych.".

Zarzad Spotki przekazal w zalgczeniu do opublikowanego raportu tekst jednolity Statutu
uwzgledniajgcy powyzsze zmiany.

3. Przewidywany rozwoj Emitenta

Spétka w dniu 14 czerwca 2018 roku podpisata z JR HOLDING S.A. z siedziba w Krakowie (zwang dalej
"JR HOLDING") List intencyjny o nawigzaniu wzajemnej wspotpracy i uzyskaniem z prowadzonego
przedsiewziecia inwestycyjnego mozliwie najlepszych wynikow ekonomicznych. Celem Listu
intencyjnego jest obustronna wspotpraca operacyjna, biznesowa i kapitatowa pomiedzy Stronami. W
ramach realizacji zapiséw Listu intencyjnego Strony beda poszukiwaty mozliwych obszaréw do
kooperacji, aby jak najefektywniej wykorzysta¢ potencjat obu podmiotéw oraz kompetencje i
doswiadczenie Zarzadéw. Podjete dzialania majg na celu wspdlne osiggniecie efektu synergii i skali.
Partnerzy bedg angazowac sie kapitalowo w spé6tki publiczne notowane na rynku NewConnect i rynku
Regulowanym warszawskiego parkietu, posiadajgce wysoki potencjat do osiggniecia wzrostu wartosci,
poprzez zakup znacznych pakietdw ich akcji. Emitent rozwaza przygotowanie zaktualizowanej strategii
rozwoju, uwzgledniajgcej potencjalng wspétprace z JR HOLDING. Spotka rezygnuje z inwestowania w
zalazkowe spotki znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju, ktére wymagaja czestego pozyskiwania
kapitatu i sg obarczone znacznym ryzykiem, ponadto nie generuja oczekiwanych zwrotéw z inwestycji
w krotkim i Srednim terminie.

Ponadto, zdajac sobie sprawe z obecnej sytuacji Spotki gtéwny akcjonariusz Emitenta January Ciszewski
udzielit w roku obrotowym 2018 oraz po dniu bilansowym a przed datg publikacji niniejszego raportu
pozyczek Emitentowi w tacznej wysokos$ci 127 tys. zt na biezacg dziatalno$¢ i najbardziej wymagalne
zobowigzania. Dodatkowo podpisat, jako January Ciszewski oraz JR HOLDING S.A. i Kuznica Centrum
Sp. z 0.0, list wsparcia kapitalowego dla Emitenta, w ktéorym zobowigzat sie do udzielania pomocy
finansowej Spotce w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci. Intencjg akcjonariusza Emitenta
posiadajacego 32,98 % (wraz z podmiotami powigzanymi) udzialu w jej kapitale zaktadowym jest
zapewnienie Kkontynuacji dziatalno$ci Emitenta, w zwigzku z czym bedzie udzielat wsparcia
finansowego niezbednego do kontynuowania przez Spétke dziatalno$ci co najmniej w okresie 12
miesiecy od daty niniejszego listu.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta, Spéotka nie prowadzita prac badawczo rozwojowych.
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5. Aktualna sytuacja finansowa Emitenta

A. Dane jednostkowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2018 rok

* Wartosci wystepujace w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly wyrazone w tysigcach
zlotych, jesli pozycja jest niewypelniona to oznacza, zZe jest rowna zero lub nie wystepuje.

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN
Lp. Wybrane dane finansowe
rok2018 rok2017
1  Strata z aktualizacji portfela inwestycji -1435 -8 583
2 Wynik z dziatalnos$ci podstawowe;j -1664 -9 937
3 Wynik z dziatalno$ci operacyjnej -1718 -9938
4  Zysk/strata netto -3879 -8 567
5  Catkowity dochdd strata ogétem -3879 -8 567
S datanodel operacynel il I
7 dtahinoda mwestyeng) 1292 1138
5 datinode imansowel S
9  Przeptywy pieniezne netto razem -44 -54
10 Aktywa razem 50 6193
11 Zobowigzania dtugoterminowe 99 701
12 Zobowigzania krotkoterminowe 7 1623
13  Kapital wtasny -56 3823
14  Kapitat zaktadowy 431 431
15 f;fflgio wazona liczba akcji (w tys. 4308 4308
16  Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje -0,90 -1,99
17 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,90 -1,99
13 Zadeklarowana lub wyptacona 0 0

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano kurs Euro NBP.

dywidenda na jedng akcje

Dla wartosci sprawozdania z sytuacji finansowej:
na dzien 31.12.2018 r. = 4,3000
na dzien 31.12.2017 r. =4,1709

rok 2018

w tys. EUR
rok 2017
-336 -2022
-390 -2 341
-403 -2 334
-909 -2018
-909 -2018
-93 -208
303 268
-220 -73
-10 -13
12 1485
23 168
2 389
-13 917
100 103
4308 4308
-0,2 -0,5
-0,2 -0,5
0 0
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Dla wartosci sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywoéw pienieznych sredni kurs Euro:
dla 2018 r. obliczony na podstawie kursé6w zamkniecia dla kazdego m-ca 2018 r. = 4,2669
dla 2017 r. obliczony na podstawie kurséw zamkniecia dla kazdego m-ca 2017 r. = 4,2447

Emitent w 2018 roku osiggnat narastajagco wynik netto w wysokosci -3 878 815,63 zt co jest efektem
prowadzonej dziatalnosci jako jednostki inwestycyjnej. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2018 r.
wskazuje po stronie aktywéw i pasywow kwote 49 789,96 zt.

Emitent w 2018 roku zaciggnat 5 uméw dotyczacych pozyczek pienieznych od gléwnego akcjonariusza
Januarego Ciszewskiego, na taczng kwote 97 000,- zt, z terminem wymagalnosci do 31 grudnia 2019
roku, z mozliwoscig ich przedtuzenia na kolejne okresy, ktérych oprocentowanie nie odbiega od
warunkow rynkowych.

2018 2017  Wartosc Algorytm
pozqdana kalkulacji wskaZnika

‘s . k das
Zyskowno$¢ sprzedazy -1,44 -1,38 maks. zysk ze sprzedaty/
przychody ze sprzedazy

‘s . K nett
Rentowno$¢ aktywow -0,78 -0,08 maks. zyskne o/
aktywa ogétem
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku -0,23 -1,37 maks. sprzedazy/
aktywa ogétem

, . . . kapitat obc
Wsp6tczynnik zadtuzenia -1,89 0,61 0,3-05 apitat o v/
kapitaty ogétem
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wlasny/
y P - 0,53 1,61 >1 zobowigzania wraz z
w}asnym rezerwami

‘s . . kapital wi

Trwato$¢ struktury finansowania -1,12 0,62 maks. aprtatwias ny/
pasywa ogotem
Udziat kapitatu pracujacego 1 048 max kapitat obrotowy /
w catos$ci aktywow ’ aktywa ogétem

Powyzsze wskazniki sg spowodowane gtéwnie ujemnymi wynikami finansowymi Spotki, lecz Zarzad
podjat i prowadzi dziatania reorganizacyjne w celu ulepszenia sytuacji gospodarczej Emitenta.

6. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych

W 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie nabywata akcji wiasnych.
Emitent nie planuje tego typu dziatann w nadchodzacym roku.

7. Posiadane przez Emitenta oddzialy (zaklady)

Spoétka nie posiada oddziatow.
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8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nimi ryzyka
A. Ryzyko zwiazane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na wiedzy i do$Swiadczeniu kadry menadzerskiej. Rezygnacja
zarzadzajgcego z objetego stanowiska moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz
sytuacje finansowa Emitenta w zakresie tworzenia przyjaznego sSrodowiska pracy poprzez prowadzenie
satysfakcjonujgcej dla pracownikéw polityki ptacowej, uwzgledniajgcej premie, systemy motywacyjne,
organizowanie kurséw i szkolen podnoszacych kwalifikacje oraz stworzenie mozliwo$ci awansu w
strukturze firmy.

B. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje jest zazwyczaj zdecydowanie wyzsze nizZ ma to miejsce w
przypadku inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. W zalezno$ci od ksztattowania sie podazy i popytu ceny akcji, bedacych przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlega¢ znacznym wahaniom
zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw - miedzy innymi, takich jak:
sytuacja finansowa spétek, liczba oraz ptynno$¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych i
zagranicznych rynkach kapitatowych -kurs rynkowy akcji moze spa$¢ ponizej ceny ich nabycia. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta
za jaka zostaty zakupione.

C. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta jest wykonywana na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spétka jest uzalezniona
posrednio od czynnikow zwigzanych z ogdélng sytuacjag makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich
jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Nie bez znaczenia jest
réwniez sytuacja na $wiecie, bowiem tendencje makroekonomiczne wptywajg i moga w wpltywaé w
przysztosci na sytuacje finansowa Spotki. Wszelkie przyszie niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finanséw
publicznych, konflikty zbrojne mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

D. Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Niesp6jnos¢,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za sobg powazne
ryzyko w prowadzeniu dziatalnoSci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosSci przepisow
dotyczacych dziatalnos$ci budowlanej, ochrony Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dziatalno$ci grupy kapitatowej. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé
sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadoéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.
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E. Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdéw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni.
Interpretacje przepisOw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zar6éwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania, sg wciaz niejednolite. Dodatkowym
czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest harmonizacja
przepisOw prawa podatkowego w panstwach nalezacych do Unii Europejskiej. Emitent nie moze
wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych mogacych mieé niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

F. Ryzyko zwigzane ze poszukiwaniem inwestora i nowej branzy dziatalnosci Emitenta

Spétka bedzie poszukiwa¢ inwestorow i nowej branzy dziatalnosci, ktérej rentowno$¢ zapewni
funkcjonowanie Spotki. Istnieje ryzyko nie dojscia do skutku negocjowanych porozumien, tym samym
dokapitalizowania Spétki lub po wejsciu ich w Zycie niezgodno$¢ wynikéw z zakladanymi
zamierzeniami.

G. Ryzyko zwiazane ze zmiennos$cia wyniku finansowego

Zrealizowane przez Sp6tke wyniki finansowe mogg roznic sie od ich wartosci oczekiwanej. Ograniczenie
tego ryzyka Spétka moze zrealizowa¢ poprzez prowadzenie zdywersyfikowanej dziatalnosci.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i wtéornym obrotem akcjami Emitenta
H. Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem oraz ptynnoscia papieréw wartosciowych

Kurs i ptynno$¢ papieréw wartoSciowych notowanych na rynku akcji GPW zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw maja
wptyw rézne czynniki takze takie, ktore nie sg zwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spétki, takie
jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i Swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy
tez aktualna sytuacja polityczna. Zarzad Spétki podejmuje wszelkie kroki, aby osoba nabywajgca akcje
mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

I. Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nalozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja z
art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zarzad Spotki o$wiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktore
mogtyby skutkowaé natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyze;j.
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9. Oswiadczenie Emitenta w sprawie tadu korporacyjnego
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na Rynku
Gtownym, organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Emitent stosuje sie
do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016” przyjetym Uchwata Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papier6w WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku

Emitent o$wiadcza, iZ zamierza stosowal zasady tadu korporacyjnego (zasady dobrych praktyk)
okreslone we wskazanym wyzej dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, za
wyjatkiem nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

W czesci L. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

[.LROKU4. Spétka powinna doktada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowaé
wszelkie czynnosci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwia¢ inwestorom
zapoznanie sie z osiggnietymi przez nig wynikami finansowymi w mozliwie najkrétszym czasie po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Komentarz Spoétki: Spotka dotozy wszelkich staran aby systematycznie w kolejnych latach skracaé
terminy publikacji raportéw okresowych.

1.Z.1.15. informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki r6znorodnosci w odniesieniu do
wiladz sp6tki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé
cele stosowanej polityki r6znorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji.

Komentarz Spétki: Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci. Decyzja o sktadzie Rady
Nadzorczej podejmowana jest przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu, za$ Zarzad powolywany
jest przez Rade Nadzorczg. Spoétka prowadzi polityke, zgodnie z ktérg w Spotce zatrudniane sg osoby
kompetentne, kreatywne oraz posiadajgce odpowiednie do$wiadczenie zawodowe i wyksztatcenie.
Pomimo braku przyjetej polityki réznorodnosci, aktualny sktad Rady Nadzorczej Spoétki zapewnia
réznorodnos$¢ zaréwno w zakresie dos$wiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

[.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie p6zniej niz w
terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia.

Komentarz Sp6tki: Spotka nie przewiduje w najblizszym czasie transmisji obrad walnego zgromadzenia,
z uwagi na zwigzane z tym koszty oraz ryzyka prawne zwigzane z ochrong praw niemajgtkowych (débr
osobistych) oséb fizycznych bedacych przedstawicielami akcjonariuszy. Jednakze w przypadku zmiany
stanowiska, transmisja obrad Walnego Zgromadzenia bedzie przez Spotke zapewniona, w przypadku,
gdy ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera¢ bedzie informacje o mozliwosci

43



By Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2018 rok

uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektroniczne;.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.
Komentarz Spotki: Spotka przewiduje jedynie zamieszczanie na swojej stronie internetowej zapisu
przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio.

.Z.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spo6tki spoza powyzszych
indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Komentarz Spoétki: Spotka zamierza prowadzi¢ strone internetowa w jezyku angielskim w petnym
zakresie informacji o Spétce.

W czesci 1. Zarzad i Rada Nadzorcza

I.LROKU2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej sp6tki
powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod
wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i do§wiadczenia zawodowego.

Komentarz Sp6tki: Dob6r kadr w Spotce nie jest uzalezniony od takich kryteriéw jak pte¢ czy wiek.
Gléwnymi kryteriami do pelnienia funkcji w organie s3: odpowiednie kompetencje, doSwiadczenie
zawodowe, wyksztatcenie i kreatywno$¢. Pomimo tego, aktualny sktad Rady Nadzorczej Spoétki
zapewnia réznorodno$¢ zar6wno w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

II.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie
majg postanowienia Zalacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.2.4.
W przypadku gdy funkcje komitetu audytu peini rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio.

Komentarz Spoétki: Spotka zamierza stosowaé niniejszg zasade odpowiednio w zwigzku z pelnieniem
funkcji komitetu audytu przez Rade Nadzorczg. W Spéice nie bedzie funkcjonowat komitet ds.
wynagrodzen i w tym zakresie zasada nie bedzie znajdowata zastosowania.

W czesci 11 Systemy i funkcje wewnetrzne

[II.LROKU1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w
poszczegblnych systemach lub funkcjach, chyba Ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest
uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Komentarz Spéitki: Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rodzaj
dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke. W Spétce funkcje kontroli wewnetrznej zarzadzania ryzykiem
oraz compliance sprawowane s przez Zarzad.
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[II.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze
maja zapewniong mozliwosc¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.
Komentarz Spétki: Z uwagi na brak wyodrebnienia jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za
funkcje kontroli wewnetrznej zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zadania te petni Zarzad.

[II.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezalezno$ci okreSlone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.
Komentarz Spétki: Z uwagi na brak wyodrebnienia jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za funkcje
audytu wewnetrznego, powyzsza zasada nie ma zastosowania.

W czesci IV Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.ROKU2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
Srodkéw, w szczegoblnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Komentarz Spoétki: Udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej bedzie przez Spétke zapewniony, w przypadku, gdy ogloszenie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia zawiera¢ bedzie informacje o mozliwo$ci uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Zarzad nie przewiduje
organizowania Walnego Zgromadzenia w sposéb umozliwiajacy akcjonariuszom udziat w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej z uwagi na zwigzane z tym
koszty oraz ryzyka prawne. Niemniej, Zarzad nie wyklucza przestrzegania takiej praktyki w
pOZniejszym czasie.

IV.Z.2.]ezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu sp6tki, spotka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz Spo6tki: Spotka nie przewiduje w najblizszym czasie transmisji obrad walnego zgromadzenia,
z uwagi na zwigzane z tym koszty oraz ryzyka prawne zwigzane z ochrong praw niemajgtkowych (débr
osobistych) oséb fizycznych bedacych przedstawicielami akcjonariuszy.

W cze$ci V Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powiazanymi
V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé¢ w
spotce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub

mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spo6tki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby
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zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesdw, a takze zasady wytgczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
interesow.

Komentarz Spo6tki: W ocenie Zarzadu Spotki nie istnieje potrzeba opracowywania i wdrazania
dodatkowych wewnetrznych procedur dotyczacych postepowania w obliczu konfliktéw interesu oraz
mozliwosci jego zaistnienia. W ocenie Spo6tki wprowadzony w KSH zakaz zajmowania sie interesami
konkurencyjnymi wobec Spétki w wystarczajgcym stopniu zapewnia nalezyte wywigzywanie sie z
obowigzkéw os6b pethiagcych funkcje cztonkéw Zarzadu.

W cze$ci VI Wynagrodzenia

VI.LROKU1. Wynagrodzenie cztonkéw organow spétki i kluczowych menedzerédw powinno wynikac z
przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz Spétki: W Spotce nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organéw
zarzadzajacych oraz nadzorczych, poniewaz poziom wynagrodzenia cztonkéw organdw Spotki zostat
pozostawiony w zakresie kompetencji organéw statutowych. Polityka wynagrodzen dotyczaca
kluczowych menedzeréw wynika z praktyki stosowanej w Spotce, nie ma jednak w tym zakresie
formalnych regulacji wewnetrznych.

VIL.ROKUZ2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ci§le powigzana ze strategia spo6tki, jej celami krétko- i
dtugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniaé
rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spétki: W Spoétce nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organow
zarzadzajacych oraz nadzorczych, poniewaz poziom wynagrodzenia cztonkéw organow Spotki zostat
pozostawiony w zakresie kompetencji organow statutowych.

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia czlonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dlugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz Spétki: W Spélce nie ma wdrozonych programéw motywacyjnych dla cztonkéw zarzadu i
kluczowych menadzerow.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich
realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Komentarz Spotki: Spétka nie przewiduje w ramach systemu wynagrodzen dla cztonkéw organéw i
kluczowych menedzeréw programéw motywacyjnych opartych na instrumentach powigzanych z
akcjami spoiki.

VI.Z.4. Sp6tka w sprawozdaniu z dziatalnoSci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zZawierajgcy co najmniej:

1) ogélng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,
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2) informacje na temat warunkéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale
na state i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutlu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze -
oddzielnie dla spoétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnoSci
dtugoterminowego wzrostu wartos$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Komentarz Spétki: Spétka traktuje funkcjonujacy system wynagrodzen jako cze$¢ tajemnicy
przedsiebiorstwa za$ indywidualne wynagrodzenia poszczegélnych oséb nie bedacych czlonkami
zarzadu lub rady nadzorczej sp6tki jako informacje szczegdlnie poufna i nie publikuje informacji w tym
zakresie. Jednoczesnie w odniesieniu do publikacji informacji o0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i
rady nadzorczej Emitent stosuje obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa. Spo6tka przedstawia w
sprawozdaniu finansowym informacje na temat wynagrodzen tacznie dla wszystkich cztonkéw Zarzadu
w podziale na kategorie §wiadczen.

Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych sktadaja sie:
narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanego systemu finansowo - ksiegowego,
ciggla weryfikacje zgodnos$ci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujgcymi
przepisami,
wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéw Zrédtowych oraz prezentowanych danych
finansowych,
akceptacje sprawozdan finansowych przez Zarzad Spétki.
Dodatkowe informacje dotyczace zarzadzania ryzykiem, takze na potrzeby sporzadzania sprawozdan
finansowych, przedstawione sa w odpowiednich cze$ciach niniejszego sprawozdania z dziatalnosci oraz
w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Spoéiki, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych akgcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu Spotki
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku nastepujgce podmioty posiadaty powyzej 5% ogolnej liczby gtos6w na
Walnym Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

. Udzial . Udzial
. . Liczba . Liczba o eve s
AKcjonariusze akeii w kapitale toséw w ogolnej liczbie
) zakladowym (%) s glos6w na WZA (%)
January Ciszewski * 1420806 32,98 % 1420806 32,98 %
Artur Gorski 312 299 7,25 % 312 299 7,25 %
James Martin Wills 306 400 7,11 % 306 400 7,11 %
Edward Késka 216 000 501 % 216 000 5,01 %
Pozostali 2052 695 47,65 % 2052 695 47,65 %
Razem 4308 200 100,00 % 4308 200 100,00 %

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. oraz Kuznica Centrum Sp. z o.o.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke nie
nastapita zmiana posiadanych udziatow przez ujawnionych akcjonariuszy Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

W Spoétce nie wystepuja papiery warto$ciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Emitenta

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnosci papieré6w warto$ciowych Emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajgcych na akcje Emitenta na dzien 31
grudnia 2018 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepuja.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych

Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Spéiki cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki.
Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna i wynosi pie¢ lat, przy czym uptywa ona najpdzniej z chwilg
wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu. Poza przypadkami szczegélnymi ($mier¢, ztozenie rezygnacji,
odwotanie itp.) mandat czlonkéw Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pemienia funkcji cztonka
Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga
by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorcza.
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Opis uprawnien osdéb zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania uprawnienia oso6b
zarzadzajacych do samodzielnego podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nie wystepuja.

Opis zasad zmiany Statutu Spolki

Do zmiany Statutu Spétki wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia i wpis zmiany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Postanowienia Statutu Spo6tki nie przewiduja
surowszych wymagan odnosnie kworum lub wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, anizeli
postanowienia kodeksu spotek handlowych.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spoéiki

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki okreslone sa w Statucie Spotki
oraz w kodeksie spétek handlowych. Ponadto w dniu 20 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie
przyjeto Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki. Regulamin Walnego Zgromadzenia ma charakter
wytacznie porzadkowy i nie zawiera w swej treSci postanowienn odmiennych niz przewidziane w
kodeksie spétek handlowych i w Statucie Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego Spo6iki. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spéiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty; oraz

c) udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest natomiast w przypadkach okre$lonych w Kodeksie
spotek handlowych oraz w Statucie, a takze gdy organy Spétki lub osoby uprawnione do zwotywania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uznajg to za wskazane. Walne Zgromadzenie zwotywane jest
przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie
raportéw biezacych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399 §1 Kodeksu spoétek handlowych Walne
Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia art. 399 §3
Kodeksu spotek handlowych przyznaje rowniez akcjonariuszom Spoétki reprezentujacym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gltoséw w spotce. Akcjonariusze ci
wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym przez przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu sp6tki, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki
reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki moga zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad i powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie
p06Zniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zarzad jest
obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastepuje na stronie internetowej Spo6tki oraz w sposob okreSlony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie raportéw biezacych.
Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spotki mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spo6tce na piSmie lub przy
wykorzystaniu  $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z Akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace Akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych (art. 406" Kodeksu spétek handlowych).

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji Spo6tki zgtoszone nie wcze$niej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych beda stanowi¢ podstawe dla sporzadzenia wykazu
przez ten podmiot, ktéry zostanie nastepnie przekazany KDPW jako podmiotowi prowadzgcemu
depozyt papier6w wartoSciowych. Na tej podstawie KDPW sporzadzi wykaz uprawnionych z akcji do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Wykaz sporzadzony przez KDPW zostanie przekazany Spoétce
i bedzie stanowi¢ podstawe dla ustalenia przez Spoétke listy uprawnionych z akcji do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych). Akcjonariusz Spoétki publicznej moze zgda¢ przestania mu listy Akcjonariuszy
nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

W okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia
Walnego Zgromadzenia akcjonariusz Spo6tki moze przenosi¢ akcje.

Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze glosowaé
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusze Spétki moga uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Jezeli petnomocnikiem
na Walnym Zgromadzeniu jest Czlonek Zarzadu, Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub
cztonek organéw lub pracownik Spétki lub Spoétdzielni zaleznej od Spéiki, pelnomocnictwo moze
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upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowigzek
ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badZ mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu
interesow.
Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone. Pelnomocnik - Cztonek Zarzadu, Rady Nadzorczej,
likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organdw lub pracownik Spoétki lub Spoétdzielni zaleznej od
Spoéiki - glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.
Zgodnie z art. 403 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie
Spoé1ki, a takze moze odbywac sie w miejscowos$ci bedacej siedziba Spo6tki prowadzacej gietde, na ktoérej
akcje Spoiki sa przedmiotem obrotu.
Zgodnie z normami kodeksu spoétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki wymaga w
szczegolnosci:
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;
powziecie uchwaty o podziale zyskdw lub sposobie pokrycia strat;
udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw;
wybieranie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia;
zmiana Statutu Spotki, a w szczegdlnos$ci zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki;
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spo6tki;
rozwigzanie i likwidacja Spotki;
emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spétek handlowych;
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustawienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
nabycie wlasnych akcji oraz upowaznienie do ich nabywania, w przypadkach przewidzianych przez
kodeks spétek handlowych;
umorzenie akcji;
decyzja o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego;
zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 kodeksu spétek handlowych;
inne sprawy przewidziane dla Walnego Zgromadzenia przepisami prawa.

Sposdb dziatania Zarzadu Spoétki

Zarzad Emitenta sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na okres wspolnej kadencji, ktora trwa pie¢
lat. Zarzad prowadzi sprawy i reprezentuje Emitenta. Ponadto do kompetencji Zarzadu nalezy
prowadzenie wszelkich spraw nie zastrzezonych do kompetencji pozostatych organéw, czyli Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu okresla
regulamin uchwalany przez Zarzad. Do waznos$ci uchwat Zarzagdu wymagana jest obecno$¢ co najmniej
potowy jego cztonkow.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spoétki upowaznionych jest, w przypadku Zarzadu
jednoosobowego jeden Cztonek Zarzadu, zas w przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu

51



By Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2018 rok

dziatajacy jednoosobowo lub dwéch Cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden Czlonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.
W umowie zawieranej pomiedzy Emitentem a cztonkiem Zarzadu, jak rGwniez w sporze z nim Emitenta
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady nadzorczej. Do dokonania
czynnosci prawnej pomiedzy Spo6tka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest zgoda Rady Nadzorcze;j.
Zgodnie z trescig Regulaminu Zarzadu Emitenta, podstawg dziatania Zarzadu jest Statut, Kodeks spétek
handlowych oraz inne ustawy.
Prace Zarzadu organizuje i koordynuje Prezes Zarzadu. W zakresie zarzadzania strategicznego
kompetencje wszystkich cztonkéw Zarzadu sa takie same. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa obowigzani
i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spotki. Podstawowg forma pracy Zarzadu jest
odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z wykonywaniem zarzadu i prowadzeniem
spraw Spétki. Cztonkowie Zarzadu majg obowigzek czynnie i aktywnie uczestniczy¢ w posiedzeniach
Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu, oprdcz innych spraw okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych i Regulaminie,
moga wymagac w szczego6lnosci:

okreslenia strategii Spo6tki oraz dziatan skutkujgcych na zewnatrz Spétki zwigzanych z realizacja

strategii,

podziat zadan pomiedzy cztonkéw Zarzadu w zakresie sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig

przedsiebiorstwa Spotki,

ustalenie rocznych i wieloletnich planéw inwestycyjnych Spétki,

inwestycje kapitatowe Spotki przekraczajace jednorazowo kwote 1mln zi,

zaciggniecie kredytu lub pozyczki,

udzielenie poreczenia,

nabycie i zbycie nieruchomosci,

wystgpienie z powddztwem, ktérego wartos¢ przekracza kwote 1 min zt,

przystgpienie Spotki do spétki handlowe;j,

udzielenie pelnomocnictwa,

okreslenie zasad uczestnictwa cztonkéw Zarzgdu we wtadzach innych spoétek,

zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia,

oferowanie w drodze ogloszenia akcji, co do ktoérych akcjonariuszom stuzy prawo poboru,

ustalenie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spoéiki,

ustalenie regulaminu pracy,

okres$lenie zasad wynagradzania w przedsiebiorstwie Spotki.
Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwotac kazdy cztonek Zarzadu. Kolejne posiedzenie Zarzadu moze by¢
takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia zaprotokolowanego w trakcie
poprzedniego posiedzenia Zarzadu (np. w formie harmonogramu posiedzen lub planu pracy Zarzadu).
Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie w sprawach i w terminach okreSlonych w Kodeksie spoétek
handlowych, statucie Spo6tki, w niniejszym Regulaminie, a takze w innych sprawach i terminach, ktére
cztonek Zarzadu uzna za zasadne. Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne gdy uczestniczy w nim wiecej
niz potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Spéiki.
Zorganizowanie posiedzenia Zarzadu poza siedzibg Spétki wymaga zgody wszystkich cztonkow
Zarzadu.
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Sposob dzialania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani s3 na okres
wspolnej kadencji, ktéra trwa 5 lata. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w trybie uchwaty. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadz6r nad
dziatalnoscig Emitenta we wszystkich dziedzinach jego dziatalnosci. Do kompetencji Rady Nadzorczej,
oprécz spraw przewidzianych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz przepisach innych ustaw
i postanowieniach Statutu Emitenta, nalezy:
sprawowanie statego nadzoru nad dziatalno$cig Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny
dokonanej przez Rade Nadzorcza,
wyrazanie opinii, ocen oraz przedstawianie swego stanowiska w sprawach, w ktérych zwrdci sie do
niej Zarzad,
wyrazenie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
praw udziatowych oraz akcji, a takze udziatéw w takich prawach,
wyrazanie zgody na udzielenie zgody przez Spétke wystepujaca jako wspolnik spotek zaleznych, na
nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu, praw udziatowych
oraz akcji oraz udziatéw w takich prawach przez spéiki zalezne,
zawieranie umow z Cztonkami Zarzadu oraz wystepowanie w sporach z Cztonkami Zarzadu.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszo$cia gltoséw, oddanych w obecnosci co
najmniej potowy sktadu Rady, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie
stanowia inaczej. W razie rownej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy oraz na
wniosek cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej w terminie dwdéch tygodni od ztozenia wniosku
lub, w sytuacjach wymagajacych szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztoZenia wniosku.
We wniosku nalezy poda¢ proponowany porzadek obrad. Rada Nadzorcza zwolywana jest minimum
trzy razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na
pi$mie za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gltosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym, lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwal w trybie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej i przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ nie moze dotyczy¢ wyboru
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w
czynnosciach cztonkéw Zarzadu.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okre$lone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
Przy zawieraniu uméw z Cztonkiem Zarzadu, Rade Nadzorcza reprezentuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej z Cztonkiem Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani
zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym
trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. Na pierwszym posiedzeniu nowo wybrana Rada
Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczgcego i moze wybrac ze swego sktadu osoby petnigce
inne funkcje w Radzie Nadzorczej, w szczegdlnosci Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej lub
Sekretarza Rady Nadzorczej. Sekretarzem Rady Nadzorczej nie moze by¢ Przewodniczacy Rady
Nadzorczej. Do chwili ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub
innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Zwotanie posiedzenia powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 2 (dwoéch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyzszym terminie,
wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢ przekazane
kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty elektronicznej lub listem poleconym, na
co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej
nalezy skierowac na ostatni adres podany Spétce przez cztonka Rady Nadzorczej. Dla poczatku biegu
tego terminu miarodajna jest data wystania zaproszenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzine,
miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku
obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze nastapic tylko i wytgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni
sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku
obrad w catosci lub w czesci.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na piSmie przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W posiedzeniu Rady moga bra¢ udzial cztonkowie Zarzadu jesli zostang zaproszeni przez
Przewodniczacego, z wyjatkiem posiedzen dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego poszczegdlnych
cztonkdw, w szczego6lnosci ich odpowiedzialnosci oraz ustalenia wynagrodzenia. Cztonkowie Zarzadu
nie maja prawa do udzialu w gtosowaniu.

Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej
cztonkdw i obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkdw.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig glosow. W wypadku réwnosci gltosow
decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu
w gltosowaniu jawnym, chyba, ze na wniosek ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono
glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzadu,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, osoby petigcej inne funkcje w Radzie Nadzorczej, w szczegélnosci
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej lub Sekretarza Rady Nadzorczej, a takze cztonka lub cztonkow
oraz przewodniczgcego Komitetow Audytu uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokét sporzadza osoba wybrana przez
Przewodniczacego Rady.

Jezeli Rada Nadzorcza liczy nie wiecej niz pieciu cztonkéw, Rada Nadzorcza moze wykonywac zadania
Komitetu Audytu i odstgpi¢ od powotywania Komitetu Audytu.
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W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, realizujgc zadania powstate na skutek zmian
w otoczeniu prawnym a przede wszystkim ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku podjeta uchwate ustanawiajgca Rade Nadzorcza,
organem do petnienia funkcji Komitetu audytu w Spétce. Uchwalita i przyjeta Regulamin Komitetu
Audytu, Polityke wyboru firmy audytorskiej oraz $wiadczenia dodatkowych ustug niebedacych
badaniem, przez firme audytorska a takze procedure wybory firmy audytorskie;.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 13 grudnia 2018 oku Zarzad Emitenta z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze w dniu 13
grudnia 2018 roku otrzymat informacje o decyzji Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie z dnia 12 grudnia 2018 roku (,,Decyzja").

Przedmiotowa Decyzja dotyczy prowadzonego w okresie 20 listopada 2017 roku - 5 stycznia 2018 roku
i 5 stycznia 2018 roku - 19 stycznia 2018 roku w Spétce przez Naczelnika postepowania kontrolnego
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku od towaréw i ustug przed zwrotem za
okresy: od IV kwartatu 2016 roku do II kwartatu 2017 roku i za Il kwartat 2017 roku

W toku ww. kontroli podatkowych ustalono, iz Spétka prowadzi dziatalno$¢ niepodlegajaca
opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug, polegajgca na obrocie wtasnymi akcjami oraz sprzedazy
posiadanych udziatéw/akcji w innych podmiotach.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, po przeprowadzeniu wobec
Spoé1tki postepowania podatkowego w sprawie prawidtowosci rozliczen podatku od towaréw i ustug za
poszczegodlne okresy rozliczeniowe od IV kwartatu 2016 roku do III kwartatu 2017 roku okreslit kwote
réznicy podatku, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 ustawy o VAT, do przeniesienia na nastepny okres
rozliczeniowy oraz kwote podatku, o ktérej mowa w art. 108 ust. 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug
do zaptaty na rachunek Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie tgcznie w
wysokosci 12.729,- zt oraz ustalit dodatkowe zobowigzanie podatkowe w tgcznej wysokosci 32.198,- z1,
o ktérym mowa w art. 112b ust. 1 pkt 1 ustawy o VAT.

Spétka nie zgadza sie z ustaleniami zawartymi w uzasadnieniu Decyzji i odwotata sie od niej. Decyzja
nie jest ostateczna i nie zostat jej nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat informacje o decyzji Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie z dnia 23 kwietnia 2019 roku. Po rozpatrzeniu odwotania z dnia 27 grudnia
2018 roku wniesionego przez Emitenta od decyzji Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie z dnia 12 grudnia 2018 roku w sprawie okreslenia wysokosci kwoty
nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nastepny okres rozliczeniowy, za IV
kwartat 2016 roku i I kwartal 2017 roku, wysokosci kwoty nadwyzki podatku naliczonego nad
naleznym do zwrotu rachunek bankowy podatnika za II kwartat 2017 roku i III kwartat 2017 roku
kwoty podatku, o ktérej mowa w art. 108 ust. 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug za grudzien 2016
roku, styczen 2017 roku i za czerwiec 2017 roku oraz ustalenia dodatkowego zobowigzania
podatkowego, o ktérym mowa w art. 112b ust. 1 pkt 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug za
poszczegdblne okresy rozliczeniowe od IV kwartatu 2016 roku do III kwartatu 2017 roku, Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie postanowit:

uchyli¢c ww. decyzje organu pierwszej instancji w cze$ci dotyczacej ustalenia dodatkowego

zobowigzania podatkowego, o ktérym mowa w art. 112b ust. 1 pkt. 1 ustawy o podatku od towaréw
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i ustug za IV kwartat 2016 roku i umorzy¢ postepowania podatkowe w tym zakresie,

utrzymaé¢ w mocy ww. decyzje organu pierwszej instancji w pozostatej czesci.
Decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie jest ostateczna w administracyjnym toku
instancji. Nalezno$¢ wskazana w ww. decyzji zostala przez Emitenta zaptacona. Stronie przystuguje
prawo wniesienia skargi do Wojewo6dzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie w terminie do dnia
24 maja 2019 roku.

10. Oswiadczenie Zarzadu

January Ciszewski dziatajac jako Zarzad o$wiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy Roczne
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za 2018 rok oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spéiki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z
dziatalno$ci Spo6tki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania spetniali warunki co do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

11. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla Kktorych
stosowana jest rachunkowosci zabezpieczen.

W 2018 roku nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

12. Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej w sprawie zastrzezen bieglego
rewidenta.

Stanowisko Zarzadu oraz opinia Rady Nadzorczej Setanta S.A.
odnoszgce sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Sp61ki za 2018 rok

Opinia niezaleznego Biegtego Rewidenta Pani Katarzyny Kiec-Domanska (,Kluczowy Biegly
Rewident”) z dnia 30 kwietnia 2019 roku z badania rocznego sprawozdania finansowego Setanta S.A.
(,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, zawiera zastrzezenie o tresci:

+Wczerwcu 2018 roku Jednostka dokonata transakcji cesji wierzytelnosci o wartosci w ksiegach 1.166 tys. ztotych,
generujqc strate w kwocie 1.154,7 tys. ztotych. Nie otrzymaliSmy informacji czy decyzje Zarzqdu zwiqzane
z powyzszymi transakcjami byly nastepstwem uzyskania najlepszej ceny na rynku lub innym celem biznesowym”.
W ocenie Zarzadu Spoétki cena dokonanej transakcji cesji wierzytelnosci zostata poparta dwczesna
wyceng warto$ci godziwej wierzytelno$ci w postaci udzielonych pozyczek bedacych w posiadaniu
Spétki wg stanu na dzieni 31 maja 2018 roku sporzadzong w czerwcu 2018 roku przez AVCS Sp. z o.o0.
z siedzibg w Warszawie (adres: 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. 9B) zarejestrowang w Sadzie
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Rejonowym dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000298552. Po
zapoznaniu sie Z powyzsza wyceng oraz wyceng wartosci godziwej aktywdéw przedstawiong w uchwale
nr 3/06/2018 Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza Spotki w dniu 6 lipca 2018 roku podjeta uchwate o
akceptacji wyceny wierzytelno$ci Spo6tki oraz wyrazita zgode na ich zbycie podmiotom trzecim (zgoda
wyrazona zgodnie z art. 17 ust. 2 KSH).

Zarzad Spotki niniejszym informuje, iz zdarzenie to miato istotny wptyw na dane finansowe Spotki
znaczgco obnizajgc wynik finansowy Spotki, ale teraz po zmianie akcjonariatu Emitenta i Zarzadu Spotki
sytuacja taka nie bedzie juz miata miejsca i po przeprowadzeniu procesu reorganizacji Sp6tki zostang
podjete stosowne czynnosci majace na celu ulepszenie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Rada Nadzorcza Sp6tki dokonujac oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok,
rozwazyla argumenty Zarzadu, jak réwniez stanowisko Bieglego Rewidenta w przedmiotowym
zakresie. Rada Nadzorcza Spétki podziela i pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu w przedmiotowej
sprawie.

13. Ocena dokonang przez rade nadzorcza lub inny organ nadzorujacy wraz z uzasadnieniem,
dotyczaca sprawozdania z dzialalnosci emitenta i sprawozdania finansowego w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w 2018 roku oraz sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2018 byty przedmiotem oceny Rady Nadzorczej Emitenta w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym i zostaly przez Rade Nadzorcza zaopiniowane
pozytywnie, a w szczeg6lnosci uznajac, ze:
przedstawiaja rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;
sg zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;
zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdZniejszymi zmianami).

Krakéw, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Prezes Zarzadu:

Signature Ngt;z ifi

Dokument podpis
JANUARY Cl
Data: 2019.04.

January Ciszewski
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