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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SFD 5.A. w roku 2017

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM 2017.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. Zarzad jednostki dominujacej jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej w roku obrotowym
obejmujacego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow
oraz wskazania czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej obejmuje nastepujace czesci:

4
2,

29000 N o o

Informacje ogéline

Czynniki Ryzyka

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Przewidywany rozwdj grupy kapitatowe;.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Nabycie akcji wiasnych.

Posiadane przez grupe oddzialy.

Instrumenty finansowe.

Stosowanie zasad fadu korporacyjnego.

Wiceprezesfz rzadu Prezes Zarzadu
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1. GRUPA KAPITALOWA SFD S.A.

1.1. Informacje ogodlne

Na dzien 31 grudnia 2017r. Grupg Kapitatowa SFD S.A. tworzyly nastepujace podmioty:

— SFD S.A. jako jednostka dominujaca

- Black Master Sp. z 0.0. - jako jednostka zalezna w ktorej SFD SA jest wiascicielem 100% udziatow
(100% glosow)

- Balanced Nutrition Sp. z 0.0. - jako jednostka zalezna w ktorej SFD SA jest wiascicielem 100% udzialow
(100% gtosow)

- Berserk Labs Sp. z 0.0. - jako jednostka zalezna w kiorej SFD SA jest wiascicielem 100% udzialow

(100% glosow).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu skiad Grupy Kapitatowej SFD S.A. podmioty
zalezne w stosunku do SFD S.A. fo:

- Black Master Sp. z 0.0. podmiot zalezny (100%)
- Balanced Nutrition Sp. z 0.0. podmiot zalezny (100%),
— Berserk Labs Sp. z 0.0. podmiot zalezny (100%).

Krotka charakterystyka podmiotéw wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej SFD S.A.

1) Black Master sp. z 0. 0.

Black Master Sp. z 0.0. jest wiadcicielem dziatki potozonej w centrum Opola przy ulicy Glogowskiej nr 23 C
o powierzchni 0,3089 ha, zabudowanej dwoma budynkami biurowo — magazynowymi. Zarzad SFD S.A.
przeniést do nieruchomosci bedacej wtasnoscia Black Master Sp. z 0.0. siedziby wszystkich spétek oraz
magazyn produktéw.

2) Balanced Nutrition sp. z 0. 0.

W dniu 19.02.2013 w skfadu grupy SFD S.A. weszla spétka SFD-Pharm Sp. z 0.0. (0 czym poinformowata
w raporcie EBI nr 7/2013 z dnia 15 maja 2013 roku) z siedziba w Opolu przy ulicy Glogowskiej nr 23 C, NIP
7543070422 |, kiorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Opolu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000453945 o kapitale zaktadowym 50.000,00 PLN (w catosci optacony). W trakcie
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roku 2015 Spéika zmienita nazwe na Balanced Nutrition Sp. z 0.0. Spétka wykorzystywana jest do wprowadzania
do obrotu suplementow diety pod nowa marka wiasna.

3) BERSERK LABS sp.zo.o0.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku SFD S.A. utworzyla Berserk Labs Spétke z ograniczona odpowiedzialnoscig
(o czym poinformowata w raporcie EBI nr 7/2014 z dnia 14 maja 2014 roku) z siedziba w Opolu, ul. Glogowska nr
23C, NIP 7543082744 ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Opolu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000516083, o kapitale zaktadowym 50.000,00 PLN (w cato$ci optacony).
Spatka zostata powotana w celu wprowadzenia do obrotu suplementéw diety pod nowa markg wiasna.

W dniu 05.07.2017 Spétka SFD S.A. sprzedala po cenie nominalnej udzialy w Rocket Nutrition Sp.z 0. 0.z
siedzibg Opolu. SFD S.A. posiadata w powyzszym podmiocie 50% udziatéw o faczne]j wartosci 2.500 z4. Spotka
Rocket Nutrition Sp. z 0.0. nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej SFD.

Spotka SFD S.A. posiada udzialy w BRANDSPY Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu przy ulicy Ottaszynskiej 48,
zarejestrowanej w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000581471, NIP: 8992776564, REGON: 362779595. Dzigki
dostepowi do specjalistycznego oprogramowania SFD S.A. bedzie mogta jeszcze skutecznie] wykorzystywac
przewage konkurencyjng budowang za posrednictwem elektronicznych kanatéw dystrybucji. Cztonkowie Zarzadu
SFD S.A. jako osoby prywatne sg udzialowcami tego podmiotu.

Spotka SFD S.A. posiada rowniez udziaty w EXSECUTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu przy ulicy
Zielonogorskiej nr 4 lok. 13, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Opolu, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego, KRS 0000625185, NIP:7543121970, REGON: 364782176. Oferowane przez
EXSECUTOR Sp. z o0.0. narzgdzie w znaczacy sposob utatwi windykacje naleznosci Spotki a tym samym
kontrole jej plynnosci finansowe;.

Spotki BRANDSPY sp. z 0.0., EXSECUTOR sp. z 0.0. sq spotkami powigzanymi z SFD S.A. i na dzien
przekazania sprawozdania nie wchodza w sktad Grupy Kapitatowe.

1.2. Kapitaly

SFD S.A.
Kapital podstawowy Spotki na dzien 31.12.2017 wynosi 4.549.091,00 PLN i sktada sie z :

e 3.500.000 PLN i obejmuje 36.000.000 akcji aportowych serii A oraz serii B o wartosci nominainej 0,10
PLN/szt,

e 200 000 PLN i obejmuje 2.000.000 akcji opfaconych gotéwka serii C o wartosci nominalnej 0,10
PLN/szt),
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e 470 000 PLN i obejmuje 4.700.000 akcji optaconych gotéwka serii D o wartoci nominalnej 0,10
PLN/szt),

o 278 000 PLN i obejmuje 2.780.000 akcji optaconych gotéwka serii E o wartosci nominalnej 0,10
PLN/szt.),

o 101091 PLN i obejmuje 1.010.910 akcji optaconych gotéwka serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN/szt.,

W roku obrotowym kapitat podstawowy obejmowat 45.490.091 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN za sztuke i
wynosit tacznie 4.549.091,00 PLN.

Black Master Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Black Master Sp. z 0.0. wynosi 250.000 zi i skiada sig z 500 udziatéw o tacznej wartosci
250.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Balanced Nutrition Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Balanced Nutrition Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i skfada sig z 1000 udzialéw o facznej wartosci
50.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zakladowego tej spotki.

Berserk Labs Sp. z 0.0.

Kapital zaktadowy BERSERK LABS Sp. z 0.0. wynosi 50.000 z i sktada sig ze 100 udziatow o facznej wartosci
50.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zakladowego tej spotki.
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1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. akcjonariat Spotki SFD S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

| _ Udziat |
. . Udziat o

s 3 Liczba akgji . . , w ogolnej
| Akcjonariusz w kapitale zaktadowym | Liczba gloséw | _ . ; |
(szt.) (%) liczbie gtosow :
| | e
? Mateusz | | E
i Dominik ' 33.370.000 73,36% 50.870.000 80,76% :
Pazdan : |
Daniel |

3630513 7,98% 3630513 5,76%

| Walendziak 1
| Pozostali | 8490397 ‘ 18,66% rs 490 397 ﬂ‘ 13,48% |
suma | 45490910 | 100,00% | 62 990 910 | 100,00% _J

Mateusz Pazdan w ramach posiadanego pakietu akcji dysponuje 17.500.000 akcjami imiennymi serii A (o
wartosci nominalnej 0,10 zi., o {acznej wartosci nominalnej 1.750.000 zt) uprzywilejowanymi w zakresie
powolywania cztonkow Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu w ten sposdb, ze
na jedna akcje przypadajg dwa glosy.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza SFD S.A.

W ciggu 2017 roku Zarzad Spotki SFD S.A. dziatal dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan Mateusz Dominik
Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Michat Kogut. W ciggu 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzadu.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu SFD S.A. wyniosto 489,143,00 zt brutto.
Wynagrodzenie z tytutu pefnienia funkcji Wiceprezesa SFD S.A. wyniosto 330.321,00 zt brutto.

W pozostatych Spétkach nalezacych do Grupy SFD, nie byly wyptacane wynagrodzenia z tytutu petienia funkgji
zarzadczych.
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W skiad Rady Nadzorczej Spotki SFD S.A. w 2017 roku wehodzili:

e Ryszard Pazdan — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wanda Pazdan — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Aneta Koba - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Aneta Kazieczko — Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 30.11.2017),
e Marta Tretowska — Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 25.09.2017),
e Elzbieta Switek — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 17.10.2017).

Wynagrodzenie wszystkich Czlonkéw Rady Nadzorczej sumarycznie brutto w 2017 roku wyniosto 7.949,00 zi,

Black Master Sp. z 0.0.

W ciggu 2017r. Zarzad spélki Black Master Sp. z 0.0. dzialat dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan Mateusz
Dominik Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Kogut. W ciggu 2017r. nie miaty miejsca zmiany
w skiadzie Zarzadu.

Balanced Nutrition Sp. z 0.0.

W ciagu 2017r. Zarzad spotki Balanced Nutrition Sp. z 0.0. dziafat dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan
Mateusz Dominik Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Kogut. W ciggu 2017r. nie mialy miejsca
zmiany w skladzie Zarzadu.

Berserk Labs Sp. z 0.0.

Zarzad spotki Berserk Labs Sp. z 0.0. dziatat dwuosobowo. W ciagu 2017r. Prezesem Zarzadu byt Mateusz
Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Kogut. W ciggu 2017r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu.

2. CZYNNIKI RYZYKA GRUPY KAPITALOWEJ SFD S.A. ZWIAZANE DZIALALNOSCIA ORAZ
Z OTOCZENIEM

2.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej SFD jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki
finansowe generowane przez Grupe wplyw maja: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom
inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopier zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
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domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego, spadek poziomu inwestyci
przedsiebiorstw, czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
oraz sytuacje finansowa Grupy, poprzez obnizenie popytu na ustugi i produkty Grupy Kapitalowej SFD,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sig na pogorszenie wynikow finansowych Grupy. Czynnikiem ograniczajacym
ryzyko wplywu sytuacji gospodarczej Polski na dziatalno$¢ Grupy jest specyfika branzy, w ktérej dziata Grupa
tj. branzy suplementéw, kidra jest odporna na wahania koniunktury gospodarczej co pokazujg wyniki Grupy
w ostatnich latach.

2.2. Ryzyko zwigkszenia sie konkurencji w branzy

Rynek, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa SFD pomimo dziatalnosci kilku wigkszych podmiotow wcigz
charakteryzuje sie sporym rozdrobnieniem. Okresowo powstaja nowe podmioty dziatajace w branzy inne
natomiast upadajg lub koriczg dziatalno$¢. Taka sytuacja sprzyja wzmozonej konkurencyjnosci zaréwno pod
wzgledem cen, wielkoSci obrotow jak i poziomu $wiadczonych ustug. Ograniczeniem wskazanego ryzyka jest
stale powigkszajacy sie wolumen rynku dzieki wiekszej swiadomosci klientéw oraz ogdlnoswiatowemu trendowi
promujacemu zdrowy i sportowy styl Zycia. Potencjalne powstanie nowych firm w branzy nie powoduje
znaczacego zwigkszenia sie konkurencji z powodu stale powigkszajacego sig rynku.

2.3. Ryzyko wplywu konsolidacji branzy

Grupa Kapitatowa SFD SA narazona jest na ryzyko niekorzystnego wptywu konsolidacji w branzy. Postepujaca
konsolidacja moze mie¢ negatywny wptyw na konkurencje i powodowac spadek marz, w efekcie czego wyniki,
sytuacja finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy moga ulec pogorszeniu. Grupa Kapitatowa SFD ogranicza
jednak niniejsze ryzyko migdzy innymi poprzez umacnianie pozycji na obecnych rynkach w tym europejskich,
a takze dywersyfikujac obszary swojej dziatalnosci (handel detaliczny, hurtowy oraz ustugi np. plany dietetyczne)
oraz poprzez wysoka jakos¢ swiadczonych ustug.

2.4, Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rynek suplementow diety, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa SFD, podlega ciagtym zmianom dlatego sytuacja
finansowa Grupy zalezy od zdolnosci do opracowania skutecznej diugoterminowej strategii dziatania. Wszelkie
btedne decyzje podjete w wyniku niezdolno$ci do dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych
lub niepowodzenie planow strategicznych zwiazanych z poszerzaniem Grupy Kapitatowej o nowe podmioty
mialyby negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa, Grupy. Powyzsze ryzyko jest ograniczane m.in.
wieloletnim do$wiadczeniem Zarzadu Spétki dominujacej. Dodatkowo Zarzad Spotki dominujacej zaktada, iz
strategia Grupy bedzie przygotowywana i konsultowana w kooperacji ze specjalistycznymi podmiotami
doradczymi np. doradcami finansowymi oraz doradcami prawnymi.
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2.5. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka dominujaca zawierata i bedzie zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Spotki wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru wiw transakcji, co mogtoby skutkowaé
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogloby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i wyniki Spotki.

2.6. Ryzyko zwiazane z wptywem wigkszoSciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Mateusz Dominik Pazdan 73,36% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i 80,76% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku z powyzszym
wplyw wigkszosciowego akcjonariusza na dziatalnoé¢ Spotki jest znacznie wigkszy niz pozostatych
akcjonariuszy, w szczegolnosci w zwiazku z art. 415 oraz art. 416 Ksh, rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze
nie bedg w stanie wptywaé na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki. Czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko i zabezpieczeniem mniejszoSciowych akcjonariuszy jest dziatanie Spétki zgodnie z przepisami
kodeksu spétek handlowych.

2.7. Ryzyko ewentualnego odejscia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej SFD duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry zarzadzajacej. Ewentualna utrata
niektorych czionkéw kadry bedzie mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.
Wraz z odejSciem kluczowych osdb z kierownictwa, Grupa Kapitalowa SFD mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Grupa kladzie
szczegolny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikow, ktére bedg
uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektéw pracy oraz zaangaZzowania w dziatalnos¢ operacyjna. Grupa na
biezgco monitoruje zmiany na rynku pracy i systematycznie koryguije polityke ptacowa.

2.8. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej majg wplyw zmieniajace sig przepisy prawa i rézne jego interpretacje, w
szczegolnosci w zakresie przepisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ochrony $rodowiska
oraz prawa handlowego. Kazde wejécie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigza¢
sig z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw oraz niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej.

2.9. Ryzyko réznic kursowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej SFD cechuje wrazliwosé na zmiane kursu euro i dolara w relacji do ztotowki, co
jest zwiazane z zakupami importowanych produktéw pochodzacych od producentéw m.in. z USA. Znaczace
wahania kursow mogq narazi¢ Grupe na straty z powodu spadku rentowno$ci $wiadczonych ustug. W celu
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minimalizacji tego ryzyka Grupa nabywa towary w duzych ilociach od sprawdzonych i uznanych producentéw,
co ma wptyw na ceng nabywanych produktow.

2.10.Ryzyko uzaleznienia si¢ od kluczowych dostawcow

SFD S.A., podmiot kiérego wyniki finansowe sa najistotniejsze z punktu widzenia skonsolidowanych wynikéw
Grupy, posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw. W ocenie spotki poziom rozproszenia zapewnia
bezpieczeristwo dziafalnosci, jednakze pomimo duzego rozdrobnienia producentéw w grupie dostawcéw istnieje
kilku dostawcow z duzym udziatem, ktdrzy moga wywierac np. presje cenowa na spotke. Powyzsze ryzyko jest
ograniczane dtugoletnia wspéipraca z dostawcami oraz silng pozycjg spolki na rynku, a takze duza wartoécia
zamowien.

2.11.Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia w zakresie ochrony zdrowia.

W zwiazku z nadrzgdnoscia prawa unijnego nad krajowym i koniecznoscig ciagtego dostosowywania polskich
norm do standardow europejskich, nie mozna wykluczyé, iz w przysziosci wejda w zycie przepisy, ktore zmienig
obowiazujace uwarunkowania dotyczace handlu suplementami diety i zmusza spétke do zmiany np. asortymentu
bedacego w sprzedazy.

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZI{\LALNOQC GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, ATAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

W dniu 20 marca 2018 roku zostat podpisany Aneks nr 10 opatrzony data 16 marca 2018 roku, do Umowy o
kredyt w rachunku biezgcym zawartej dnia 18 stycznia 2013 roku. Na mocy niniejszego Aneksu Bank Zachodni
WBK S.A. udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym do kwoty 6.000.000 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy sa;

- Gwarancja de minimis do dnia 15 czerwca 2019 roku;

- Gwarancja de minimis do dnia 15 czerwca 2018 roku;

- Porgczenie wekslowe Prezesa Zarzadu Spotki;

- Porgczenie Polfund Fundusz Porgczeri Kredytowych S.A. do kwoty 1.300.000 zk;

- Zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych Emitenta, zlokalizowanych w siedzibie Spétki do kwoty nie
nizszej niz 7.500.000 z;

- Przelew wierzytelno$ci z tytutu umowy ubezpieczenia zapasow towaréw handlowych Emitenta, o ktorych mowa

w pkt. 5. powyzej.
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W dniu 9 kwietnia 2018 roku zostata zawarta przez podmiot zalezny od Emitenta — spotke BLACK MASTER
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Opolu, a Zott Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Opolu, Umowa zamiany, ktorej przedmiotem jest przeniesienie przez Zott
Polska na BLACK MASTER prawa wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Opolu o facznej powierzchni
0,8453 ha, w zamian za co BLACK MASTER przenosi na Zott Polska prawo wiasnosci nieruchomosci potozonej
w Opolu o facznej powierzchni 0,3089 ha.

Strony o$wiadczyly, ze warto$¢ Nieruchomosci A wynosi 1.200.000,00 zi netto, a wartosé Nieruchomosci B
wynosi 2.710.000,00 zt netto. Zott Polska zobowiazuje sig dokona¢ doplaty na rzecz BLACK MASTER kwote
1.510.000 zt netto plus nalezny podatek VAT.

W zwiazku z powyzsza sprzedazg budynku, w ktérym znajdowat sig dotychczasowy magazyn, Spétka wynajela
nowy obiekt magazynowy o powierzchni ok. 4500 m2, dzigki czemu jego pojemnosé jest blisko dwukrotnie
wigksza.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ

a) Rozwoj spotek w ramach Grupy Kapitatowej SFD

Spotka planuje konsolidacie podmiotow wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej SFD w celu efektywnego i
optymalnego kosztowo wykorzystywania potencjatu rynkowego.

b) Ekspansja zagraniczna
Spdtka planuje dalszy rozwdj, poprzez ekspansje na zagraniczne, gtéwnie rynki pozaeuropejskie.
c) Budowa wilasnej sieci sprzedazy sklepéw stacjonarmnych

Spotka zamierza zbudowac wiasna siec sprzedazy stacjonarnych sklepdw z suplementami diety oraz odzywkami
dla sportowcow.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

5.1 Przychody ze sprzedazy

W roku obrotowym giéwne przychody z dziatalnosci podstawowe] dotyczyly przychodow netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow. Uzyskane z tego tytutu przychody stanowig 90 012 692,73 zI — 68,86% % catosci
przychodow z dziatalno$ci podstawowej w roku obrotowym.
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Rok 2017
Przychody ze sprzedazy towardéw 90 012 692,73 zt
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40 711 480,40 zi
w tym:
Przychody z eksportu towaréw 42 080 616,82 zt
Przychody z eksportu produktéw i ustug 4936 634,94 2t

Pozostale przychody w roku obrotowym stanowily 0,37% przychodéw ogétem. Na pozostate przychody
zlozyly sig glownie pozostale przychody operacyjne i finansowe.

5.2 Wynik finansowy netto.

Za rok 2017 Grupa osiagneta zysk netto w wysokoséci 370 306,26 zi.

5.3 Uzyskana rentownos¢

Rok obrotowy 2017 byt pigtym rokiem funkcjonowania Grupy, uzyskano nastepujace wskazniki rentownosci:

WSKAZNIK 2015 2016 2017

Marza zysku ze sprzedazy 1,6% 0,0% 1,2%

ROE (rentownos¢ kapitatu 3.0% 7.6% 3.2%
wiasnego)

ROA (rentc?wnosé 1.1% 2.6% 1.1%
aktywow)

5.4 Gtéwne czynniki, ktére bgde miaty wplyw na wyniki osiagniete w perspektywie 2018 r.:

a) rozwdj marek wiashych,

b) utrzymywanie sie wzrostowego trendu rynku e-commerce

c) rozwoj wspolpracy z krajowymi i zagranicznymi dostawcami w celu uzyskiwania najlepszych
mozliwych marzy na sprzedawane towary,

d) budowa wiasnej sieci stacjonarnych sklepéw z suplementami diety i odzywkami dla sportowcéw,

e) optymalizacja proceséw logistycznych,

f) realizacja celéw sprzedazowych poprzez:
o zwigkszenie marzy,

12
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zwigkszenie udziatu marek wiasnych w ogélnej ilosci sprzedawanych towarow
precyzyjne okreslenie oczekiwan klienta,
optymalizacje taricucha dostaw,
zwigkszanie rentownosci sieci sprzedazy (w tym za granica) i dalszy ich rozwoj.

e & o o

6. NABYCIE AKCJI WLASNYCH
Grupa Kapitatowa SFD S.A. w 2017 roku nie nabywata akcji wtasnych.
7. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY.

Spotka dominujgca SFD S.A. z siedzibg w Opolu w 2017r. posiadata oddzial w Bielsku Biatej przy
pl. Sw. Mikotaja 5/9 oraz w Opolu przy ulicy Glogowskiej 41.

8. INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa SFD w roku obrotowym 2017 korzystata z instrumentéw ograniczajacych ryzyko niekorzystnej zmiany
kurséw walut (swapdw walutowych). Na dzier 31.12.2017 roku Grupa SFD nie posiadata otwartych transakiji.

Grupa SFD jako Kredytobiorca majacy w swym portfelu kredyty oparte o zmienng stope WIBOR, jest obarczona
ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi zmianami stop procentowych. W 2017 roku Grupa SFD korzystata z
instrumentow zabezpieczajacych to ryzyko. Na dzier 31.12.2017 roku Grupa SFD posiadata otwartg pozycje
CAP na kwote 5 min k.

9. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO.

Oswiadczenie SFD S.A. w przedmiocie przestrzegania przez Spéotke zasad zawartych w Zataczniku do Uchwaly
Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect’.

LP. ZASADA TAK / NIE KOMENTARZ ZARZADU

1, Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng | Tak Spotka prowadzi
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem efektywna polityke
tradycyjnych metod, jak i z uizyciem nowoczesnych | Za wyjatkiem informacyjna i stara sie
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji | transmisji obrad g SiE

- iy : : w miare mozliwosci

zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz | walnego T
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spdtka | zgromadzenia z | “ARSWRlat InWestarom
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, | wykorzystaniem sieci | S2eroki  dostep  do
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z | Internet, rejestracji | informacji wypetniajgc
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu | przebiegu obrad i | w ten sposéb rzetelnie
réwniez  nowoczesne  metody  komunikacji | upublicznienia go na | ohowigzki
internetowej, umotliwia¢ transmitowanie obrad | stronie internetowe;. informacyjne.
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
go na stronie internetowe].

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do | Tak
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informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows i
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spéice i jej
dziatalnosici (strona startowa),

Tak

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje
najwiecej przychodéw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. 2zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki,

Tak

3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  czlonka rady nadzorcze] z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spoétki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7. zarys plandw strategicznych spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezagcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtdwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

Tak

3.11. (skredlony)

3.12. opublikowane raporty bieigce i okresowe,

Tak

3.13. kalendarz =zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzer,, a takie spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

Tak

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

Tak

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Tak

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania

Tak
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walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

Tak

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

Tak

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

Tak

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny}
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Tak

3.22, (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢é zamieszczane w sposdb umoizliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sig
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedfug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Tak

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swojg
strong  korporacyjng powinna  wykorzystywaé
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

Spotka  uwaia, ie
zapewnia
wystarczajgcy dostep
do informacji za
posrednictwem strony
www.sfdsa.pl

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z
przedstawicielami Autcryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka
powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu

Tak
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Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkdw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzeri wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

Tak

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradey otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

Nie

Z uwagi na poufnosé
danych Spétka nie
przekazuje informacji
na ten temat.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umoiliwiajagcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowat
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Nie

Spétka uwaza, e w
zwigzku z
przekazywaniem
informacji inwestorom
za posrednictwem
strony www.sfdsa.pl a
takie umozliwieniem
statego kontaktu ze
spotka  inwestorom,
mediom i analitykom
przy wspotudziale
Autoryzowanego
Doradcy zapewnia
petny dostep do
informacji.

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umezliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Tak

13;

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujagcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

Tak

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogétu
glosow w spdtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek

Tak
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handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rownie:
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14. | Dzieri ustalenia praw do dywidendy oraz dziert | Tak
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt moizliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

15. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty | Tak
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 | Nie Emitent uwaia, iz
dni od zakorczenia miesiaca. Raport miesigczny nalezyte wykonywanie
powinien zawiera¢ co najmniej: obowigzkéw
* informacje na temat wystapienia tendencji i informacyjnych
zdarzefi w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w {publikacja informacji
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysziosci istothe na stronach
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw internetowych Spétki i
finansowych emitenta, NewConnect) jest
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych wystarczajgce i nie jest
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie konieczne
objetym raportem, sporzadzanie
e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli comiesiecznych
taka realizacja, choéby w czedcl, miata miejsce w raportéw
okresie objetym raportem, powielajgecych w
e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia wiekszosci juz
majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, opublikowane
ktére dotycza emitenta i s3 istotne z punktu informacje.
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych Ponadto, Spétka do 25
walnych zgromadzeni, otwarcia subskrypcji, spotkan dnia kaidego miesigca
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany publikuje informacje o
termin publikacji raportu analitycznego. przychodach ze

sprzedazy za poprzedni
miesigc  na  swojej
stronie internetowej,
w zakladce Relacje
inwestorskie,

16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku | Tak

informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(vInformacje biezgce i okresowe przekazywane w
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alternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw  biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDA-NIA

FINANSOWEGO

Zarzad SFD S.A. oéwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2017 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
SFD oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, Ze roczne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy SFD
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

ZAKONCZENIE

Uwzglgdniajac powyzsze Zarzad ocenia, ze w dajacym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym,
kontynuacja dziatalnosci Spotki SFD S.A. nie jest zagrozona.

ZARZAD SPOLKI

Barl/;osz Kogut Mateusz Pazdan
m e
Wicgprdzes Zarzadu Prezes Zarzadu

Opole, dnia 01.06.2018
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