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PRIMA MODA S.A.
Raport roczny za 2016r. List Prezesa Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,
w imieniu Zarzgdu PRIMA MODA S.A. pozwalam sobie przedstawi¢ Raport Roczny Spofki.

Z przyjemnoscig moge stwierdzi¢, ze rok 2016 kohnczymy sukcesem. Wypracowali§my poziom zysku netto
na poziomie 8 931 tys. zt, podczas gdy 2015 r. wynosit -4 228 tys. zt. OdnotowaliSmy réwniez znaczny
wzrost poziomu wyniku operacyjnego EBIT (9 495 tys. zt), EBITDA (10 534 tys. zI), ktére w roku 2015,
wynosity odpowiednio: -3 941, -2 657.

Przywotany rezultat jest efektem konsekwentnie realizowanego planu reorganizacyjnego Spofki. Podjelismy
dziatania we wszystkich obszarach funkcjonowania przedsiebiorstwa. SkupiliSmy sie nie tylko na
ograniczaniu kosztéw, minimalizacji nierentownych przedsiewzie¢, ale szczegdlnie wprowadziliSmy Spétke w
nowe obszary funkcjonowania. Znacznie poszerzyliSmy dostepny, wysokomarzowy asortyment i
wprowadzilismy nowe, dostepne dla szerokiego kregu klientéw, linie produktowe. Zarzad zrealizowat rowniez

zapowiadane dokapitalizowanie Spétki.

W bardzo konkurencyjnym otoczeniu branzy modo-obuwniczej odnotowujemy rowniez wzrost ilosci statych

klientow oraz rozpoznawalnosci marki PRIMAMODA.

W prezentowanym Panstwu roku obrotowym zapoczgtkowaliSmy réwniez wdrazanie modelu sprzedazy
wielokanatowej. Dziatania te zamierzamy stale rozwija¢ w kolejnych roku i koncentrowa¢ sie na intensyfikaciji

sprzedazy w sieci oraz budowie trwatej relacji z klientem w oparciu o rozwigzania omnichannel.

Realizowane w 2016 r. dziatania reorganizujgce koszty, skupienie na réznorodnosci oferowanego
asortymentu i rozwéj kanatu omnichannel, bede kontynuowane z zatozeniem dalszych inwestycji w obszarze
cyfryzacji i efektywnym przygotowywaniu salonéw sprzedazy do wieloptaszczyznowego modelu rozwoju
Spotki.

Dziekuje naszym Klientom, Akcjonariuszom, Kontrahentom, za zaufanie do naszej marki i podejmowanych
dziatan. Wyrazy podziekowania sktadam réwniez na rece Pracownikow i Wspotpracownikow Spoiki, ktérych

zaangazowanie umozliwito wypracowanie sukcesu roku 2016.

Z powazaniem,

N

‘!\l AW A LAA '-,[

Prezes Zarzadu
Dariusz Plesiak



PRIMA MODA S.A.
Raport roczny za 2016r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i
finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Prima Moda S.A. uchwatg nr 1/07/2016 z dnia 21.07.2016 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezalezno$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegoélnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw 35838 8188 39 486 9436
Koszt wtasny sprzedazy 15 257 3 486 18 137 4334
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 9 495 2169 -3941 -942
Zysk (strata) brutto 8928 2 040 -4 228 -1 010
Zysk (strata) netto 8931 2 040 -4 228 -1 010
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 3200 3200 3200 3200
Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zlfeuro) 2,79 0,64 -1,32 -0,32
BILANS
Aktywa trwate 14 644 3310 6 326 1484
Aktywa obrotowe 15 648 3537 8 349 1959
Kapitat wtasny 8742 1976 -189 -44
Zobowigzania dtugoterminowe 4 392 993 383 90
Zobowigzania krétkoterminowe 17 158 3878 14 481 3398
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,73 0,62 -0,06 -0,01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -2.997 -685 1869 447
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 724 165 594 -142
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 4848 1108 -2738 -654
2016 2015
Wynik Operacyjny EBIT 9 495 -3941
EBITDA 10534 -2 657

Zarzad Spdtki wskazuje, ze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg w catosci efektem zwiekszenia zatowarowania, dzieki czemu
Spétka uzupetnita oferte obuwia nie tylko o peten zakres rozmiaréw, ale szczegdlnie nowe modele, a takze znaczaco zwigkszyta oferte
akcesoriow. W wyniku tych podjetych dziatan Spétka zwigksza skuteczno$¢ sprzedazy, jednoczesnie generujgc wyzsza marze brutto

(sprzedajac oferte podstawowa w cenach regularnych i wysokomarzowe akcesoria).

Kurs EUR/PLN 2016 2015
- dla danych bilansowych 4,4240 4,2615
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,3771 4,1848

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

Zalagczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: PRIMA MODA

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Ul. Parafialna 27, 52-233 Wroctaw

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 4772Z)

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000271081

Numer statystyczny REGON: 932270815

Organ prowadzacy rejestr:

[l. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

IV. Skiad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:

Plesiak Dariusz - Prezes Zarzadu
Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Tomasz Bistulas - Przewodniczacy Rady
Bartosz Plesiak - Wiceprzewodniczgcy
Jarostaw Jakubowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Pasquale Lupoli - Czilonek Rady

Alfredo Sorvillo - Czlonek Rady

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoéiki:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

Zalagczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Spétka z ograniczong dziatalnoscig Sp.k..
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

Kancelaria Radcy Prawnego Justyna Kurek
Ul. Dygata 4/7
01-748 Warszawa

VII. Banki:
Raiffeisen Bank Polska S.A. Bank Polska Kasa Opieki S.A.
ul. Pigkna 20 ul. Grzybowska 53/57
00-549 Warszawa Warszawa

Millenium Bank S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A
02-593 Warszawa

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdline:
Gielda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PMA
Sektor na GPW: Handel Detaliczny
> System depozytowo — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
" rozliczeniowy: (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami: Prima Moda S.A.

ul. Parafialna 27
52-233 Wroctaw

Zalagczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w kapitale

Udziat gtosow na

L.p. | Imie i nazwisko Liczba akgji & Liczba gtosow Walnym
galtadeniniCe) Zgromadzeniu (%)
Dariusz Plesiak i Renata
1 Jankiewicz-Plesiak 1.820.000 56,87% 3.420.000 71,25%
2 INCS.A. 260.363 8,13% 260.363 5,42%
3 Pozostali akcjonariusze 1.119.637 35,00% 1.119.637 23,33%
4 Suma 3.200.000 100,00% 4.800.000 100,00%

X. Spotki zalezne:

Spotka Prima Moda S.A. jest podmiotem samodzielnym i nie posiada spétek zaleznych ani nie wystepuje

jako podmiot zalezny.

XI. Spétki stowarzyszone:

Spotka Prima Moda S.A. nie jest stowarzyszona z Zzadng inna spoétka, gdzie charakter powigzania
powodowatby, iz spétka taka, jako znaczacy inwestor, wywierataby znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Prima
Moda S.A. Réwniez Prima Moda S.A. nie wywiera takiego wptywu na inne spéitki.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia

2017 roku.

Zalagczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRIMA MODA S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

NOTA  01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 1,2 35 838 39 486
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 35838 39 486
r}:]c;?::?;isgvzzedanych produktow, towarow i 23 15 257 18 137
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 257 18 137
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 582 21 349
Réznica z tytutu przekazania aktywow
niegotéwkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 4 10749 400
Koszty sprzedazy 1,2,3 19 691 22978
Koszty ogélnego zarzadu 1,2,3 1567 1818
Naktady na praca badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 4 577 894
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 495 -3942
Przychody finansowe 5 6 64
w tym: Dodatnie réznice kursowe
Koszty finansowe 5 573 351
w tym: Ujemne réznice kursowe 228 67
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 928 -4 228
Podatek dochodowy 6 -3
Zysk (strata) netto z dziaftalnosci kontynuowanej 8931 -4 228
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 8931 -4 228
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy 2,79 -1,32
Rozwodniony za okres obrotowy 2,79 -1,32
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 2,79 -1,32
Rozwodniony za okres obrotowy 2,79 -1,32
fgrs]il;((:sht;iteaj)(r‘:ve;ts na jedng akcje z dziatalnosci 0.00 0.00
Wroctaw, dnia 28.04.2017r.
. , \‘ 0 ‘\,\c\,\,\
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9




PRIMA MODA S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

NOTA

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach
netto w jednostkach dziatajgcych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej
instrumentoéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkow
pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodow catkowitych 10,11

8 931
0

8 931

-4 228

0

-4 228

Wroctaw, dnia 28.04.2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

~

\ .11\ '\_, I\/ \,\j,u\v\

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalagczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 14 644 6 326
Rzeczowe aktywa trwate 13 3170 3973
Warto$ci niematerialne 14 9982 36
Nieruchomosci inwestycyjne 15
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Pozostate aktywa finansowe 20, 39 0 1654
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 272 239
Pozostate aktywa trwate 17 1220 424
Aktywa obrotowe 15 648 8 349
Zapasy 21,22 10 652 6716
Naleznosci handlowe 23
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci 24 203 212
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Aktywa fingn;owe wycenione w wartosci godziwe;j 19
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 20,39 660 0
Rozliczenia migdzyokresowe 25 298 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 3835 1260
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 30 292 14 675

Wroctaw, dnia 28.04.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

( b WA

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
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PASYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wlasny 8742 -189
Kapitat zaktadowy 27 1600 1600
Kapitat zapasowy 28 2491 2491
Akcje wlasne 29
Pozostate kapitaty 30
Niepodzielony wynik finansowy 31 -4 280 -51
Wynik finansowy biezgcego okresu 8931 -4 228
Zobowiazanie dlugoterminowe 4 392 383
Kredyty i pozyczki 32
Pozostate zobowigzania finansowe oraz obligacje 33,39 4108 125
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 6 270 239
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 40 14 19
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42
Zobowiagzania krétkoterminowe 17 158 14 481
Kredyty i pozyczki 32 2275 1199
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39 58 59
Zobowigzania handlowe 35 12 187 10 325
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
Pozostate zobowigzania 36 2175 2 503
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 40 5 5
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 361 331
Pozostate rezerwy 42 97 59
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ! 0
PASYWA RAZEM 30 292 14 675

Wroctaw, dnia 28.04.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Q b W

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaly
zapasowy ze Niepodzielony ~Wynik
Kapitat sprzedazy . Pozostate . finansowy Kapitat
i : . | Akcje wiasne - wynik . .
zakladowy akcji powyzej kapitaty fi biezacego wiasny ogélem
inansowy
ceny okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 1600 2491 0 0 -4 280 -189
2016 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich 0
okresow
Kapitat wiasny po korektach 1600 2491 0 0 -4 280 0 -189
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 8931 8 931
;(gfétf' wiasny na dzien 31 grudnia 1600 2 491 0 0 -4 280 8 931 8 742
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 1 600 4903 0 0 2 463 0 4040
2015rr.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wiasny po korektach 1 600 4903 0 0 -2 463 0 4040
Emisja akgcji 0
Koszt emisji akcji 0
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Platnosci w formie akcji wkasnych 0
Podziat zysku netto -2412 2412 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych -4 228 -4 228
2Kgf5it?i wilasny na dzien 31 grudnia 1600 2491 0 0 51 -4 298 -189

Wroctaw, dnia 28.04.2017r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

q hf'ﬂk:\\

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 928 -4 228
Korekty razem -11 925 5994
Amortyzacja 1039 1285
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 135 114
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 125 179
Zmiana stanu rezerw 68 -161
Zmiana stanu zapaséw -3 936 3017
Zmiana stanu naleznosci -787 195
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1515 1225
Zmiana stanu pozostatych aktywow -142 243
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j -9 942
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2 997 1889
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony
A. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 997 1889
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1001 20
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 20

Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne 1000
Wydatki 614
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 277 614
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 277

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 724 -594
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5022 0

Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akciji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 1022

Emisja dtuznych papierow wartosciowych 4 000

Inne wptywy finansowe

Wydatki 174 2738

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytdw i pozyczek 2 505

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 88 70
Odsetki 86 163
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4 848 -2 703
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2575 -1 443
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2575 -1 443
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1260 2703
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3835 1260

Wroctaw, dnia 28.04.2017r.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

| J- \)(,\\k\’\

‘)"_"‘.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjiami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie
MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjagtkiem zmian do
standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. W 2016 roku Spétka przyjeta
wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacije wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Ros$liny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty
w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia
dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci
niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedlaé¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej
wykorzystywane sg okreslone skfadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw
na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do skfadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano
jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uznaé¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek
miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz
dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty
przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany skfadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety
zostanie okreslony przychdéd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym
dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze
swojego udzialu we wspdlnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia
przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢
informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej
szczegotowe wskazdwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci
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d)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia,
jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej
kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e)

f)

9)

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Majg na celu przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg
takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w
metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji skladnika aktywéw
(lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone
do dystrybuciji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybuciji,
wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikaciji, prezentacji i wyceny nie ulegng
zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg
kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty
kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie
prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7
przy kompensacie danych ujawnianych w skréconych srodrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany skfadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w
odniesieniu do przekazywanych skfadnikéw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze
przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci
zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce
jednak wiekszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem
ciggtosci zaangazowania w dany skfadnik aktywéw, np. jezeli kwota i/lub termin wyplaty optat za
ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki
przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw
ujawniania kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty
nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw $rédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania
stopy dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co
te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na
poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
srédrocznego raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach
$rédrocznego raportu finansowego, ale poza $srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z
propozycjg, informacje takie musiatyby by¢ wiaczone do sprawozdania $rédrocznego przez
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odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla uzytkownikow na tych samych
warunkach i w tym samym czasie, co srodroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do

stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub
skfadnik aktywoéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku
Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych
cenach, poswieconego poréownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w
zalezno$ci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepfa,
sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowos$ci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz
koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a
ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako skfadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebne;j
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach.
Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy
zobowigzah. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych
oraz w sekgji zyskdéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem — odroczenie
stosowania na czas nieokre$lony
Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
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transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogag
powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowic, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochoddéw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymog:
@ uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$é finansowa,
Z wyjatkiem pozycji kapitatu wiasnego;
(i) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich
jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

f)  Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

0] dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub

rozlicza¢ w czasie)
Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

g) Zmiany dotyczagce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

0] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji zrozliczanych w srodkach pienieznych na

rozliczane w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie

w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy

ubezpieczeniowe, przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne

sg nastepujgce rozwigzania:

¢ stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),
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k)

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktérych dziatalno$¢ jest gtdownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i
stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie woéwczas, gdy wystepujg dowody na zmianeg
sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po
raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyly one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie.
Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych
samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnienn wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdéw dotyczgcych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$é
zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnoSciami dotyczgcymi
wzajemnego oddziatywania wymogdéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie
metoda praw wiasnosci), ktérg moga podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce
sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla
kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru
metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w
wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw
wiasnosci.

Wedtug szacunkdw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg
miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spd&iki.

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 21



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W IV kwartale 2016 roku Spétka kontynuowata
procesy restrukturyzacyjne, koncentrujac sie na eliminacji nierentownych sklepéw i zwiekszaniu
efektywnosci sprzedazy. Dzieki tym dziataniom Spéitka istotnie poprawita wyniki IV kwartatu w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efekty te wida¢ rowniez w ujeciu rocznym. Mimo nizszej
wartosciowo sprzedazy o 9,2% w stosunku do roku ubiegtego, masa marzy Spdiki jest nizsza zaledwie o
3,6%, dzieki wzrostowi marzy brutto na sprzedazy z 54,1% w 2015 do 57,4% w 2016 (w samym IV
kwartale wzrost odpowiednio z 56,4% do 60,8%). Jednoczes$nie Spdtka ograniczyta koszty operacyjne,
ktore spadty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 14,3%. Ich poziom w odniesieniu do sprzedazy réwniez
zmalat z 62,8% w 2015 roku do 59,3% w 2016 roku. Rentownos$¢ netto Spétki w roku 2016 wyniosta 24,9%
w porownaniu do -10,7% w roku ubiegtym. Nawet po korekcie wynikdw Spotki o transakcje jednorazowa
zwiekszajgcg zysk, w kwocie 9.942 tys. PLN, wyniki Spotki zaréowno na poziomie EBIT jak i wyniku netto,
sg znaczgco wyzsze od zesziorocznych. Spoétka wcigz prowadzi dziatania zmierzajgce do dalszej poprawy
wynikow. W IV kwartale 2016 Spdtka pozyskata pod koniec grudnia finansowanie zewnetrzne, dzieki
czemu zwiekszyta zatowarowanie, uzupetniajac swojg oferte, co powinno znalez¢ korzystne
odzwierciedlenie w wyzszej skutecznosci sprzedazy w kolejnych okresach. Ponadto, poprzez stale
rosnacg sprzedaz sklepu internetowego, Spotka zwieksza efektywnos$¢ sprzedazy ogoétem. Na dzien
dzisiejszy w ocenie Spofki nie istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Ill. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spoétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego
instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z
umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywoéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci. Kazdy udziat w
przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spétki jest
traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie
kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji uyimowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwosé utrzymywania dluznych papierow wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spétka zalicza je do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci w terminie podzniejszym odbywa sie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz
nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spodtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnos$ci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca
roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze ujmowaé nabywanych inwestyciji
jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartodci godziwej, a
skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci (oraz réznice kursowe dotyczgce
instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylgczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlkasnym
przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe.

Zobowiagzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dituzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w
ktérym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie spftacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wylgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwe;j
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu
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zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne, kredyty w
rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostaC¢ sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowkg Spotki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkdéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wytgcznie na wniosek Spdtki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend sg ujmowane w kapitale wlasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, je$li podlegajg umorzeniu na okreslong
date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu
wltasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie
sprzedazy lub powtoérnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wlasnego, a powstatg
nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

Ztozone instrumenty finansowe

Do ztozonych instrumentow finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi wyemitowanymi przez
Spotke zalicza sie obligacje z prawem zamiany na akcje po stronie posiadacza, dla ktdérych ilos¢ akgji
wyemitowanych nie zmienia sie wraz ze zmiang ich wartosci godziwe;.

Zobowigzania wynikajgce ze ztozonego instrumentu finansowego wycenia sie wedtug wartosci godziwej
podobnego instrumentu, ktéry nie zawiera prawa zamiany na akcje. Sktadnik kapitatowy obligacji z prawem
zamiany na akcje jest ujmowany poczgtkowo jako réznica pomiedzy wartoScig godziwg catego instrumentu
ztozonego, a wartoscig godziwg sktadnika zobowigzaniowego. Koszty transakcji, dotyczgce emisji ztozonych
instrumentéw finansowych sg alokowane do skitadnika zobowigzaniowego i sktadnika kapitatowego
proporcjonalnie do ich poczatkowej wartosci.

Po poczatkowym ujeciu, sktadnik zobowigzaniowy ztozonego instrumentu finansowego jest wyceniany
wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena sktadnika
kapitatowego ztozonego instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczatkowym ujeciu.

Odsetki oraz zyski i straty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

W momencie konwersji zobowigzanie finansowe przenosi sie do kapitatu wlasnego; konwersja nie skutkuje
ujeciem zysku lub straty.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany
stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane
oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego
nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument
pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy (fgczny) instrument nie jest
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Spotka formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym,
a pozycjg zabezpieczang.

Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz
zabezpieczanego ryzyka, jak réwniez metody, jakie zostang uzyte przez Spotke do oceny efektywno$ci
instrumentu zabezpieczajgcego. Spotka ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na
biezgco w okresie pdézniejszym, czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce
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pozostajg ,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych
poszczegodlnych pozycji zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktére zabezpieczenie zostato
ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w przedziale 80-125%.
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych z przysztych transakcji stosuje sie dla przysztych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pienieznych, ktérych skutki zostatyby
ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczgtkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji sg
ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spotka
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposéb.

Zabezpieczenia przepltywoéw pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym skitadnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktéra mogtaby wptyngé na zysk lub
strate biezgcego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng
pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wilasnym. Nieefektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej
instrumentu pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana w
kapitatach kwota jest wliczana do wartoéci bilansowej sktadnika aktywéw, w momencie, gdy sktadnik
aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do zysku
lub straty tego samego okresu w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesli instrument
zabezpieczajgcy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Spoétka zaprzestaje stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty
ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne
Zmiany wartosci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany jego
wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia
aktywow we wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez
korygowana o przeniesione z kapitatdow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczace zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czesé¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw
ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
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aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji
wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos$¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do warto$ci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu do wysokosci, w ktérej odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej
nieruchomosci. Pozostata cze$¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych dochodach i wykazywana w
kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w podzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢é odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw
poszczegodlnych sktadnikow aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Skiadniki aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o
podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub
okres uzytkowania, chyba ze Spoétka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wilasnosci przed
uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zaktada ponizsze
okresy uzytkowania

dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzgdzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywoéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych
przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2014 r..

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skfadnik
wartosci niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci,
wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestyciji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji nie alokuje sie do zadnego skfadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi
czes¢ warto$ci tej inwestycji.
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Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku,
gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione
oraz Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych.
Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdbw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
skfadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakfady, w tym
naklady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku
lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o
jego wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych,
innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii wartosci niematerialnych:

* Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktorym Spotka ma mozliwosé obcigzy¢ strony
trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartoéci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w
ramach normalnej dziatalno$ci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach
débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy
kolejnej wycenie w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatéw
oraz koszty wynagrodzen pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego
przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposOb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomo$ci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej
warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.
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Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny i nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig
czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace zagranicznych zakupdéw zapaséw w
walucie obcej.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki Swiadczace
o utracie wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze skiadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu
pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przepltywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niespfacenie albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na
ktéra Spoétka wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spdétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci
od dtuznikéw i emitentéw w ramach Spotki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy,
zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w
instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczgcy
lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestyciji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnoéci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw jak i w
odniesieniu do grup aktywoéw.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci
przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie indywidualnie istotne
pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowe;j
ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg
oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na Spotki o zblizonej charakterystyce ryzyka.
Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywdw Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby
rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych
trendow.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spoétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie
ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajace z
zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany
odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto§¢ godziwa odpisanych dtuznych papierow wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrdocenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne,
zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartosé
ksiegowa skfadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP)
przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne
dla danego skfadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa
grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywow generujgcych wptywy pieniezne w
znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Spoétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy
grupujgc osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz
wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na
utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych
osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z
potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywdw pienieznych i sg uzytkowane przez
wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspodlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (Spdtki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej
pozostatych aktywow tego osrodka (Spoétki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty warto$ci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
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catkowite odwroécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowe]j sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuaciji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci
nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktoérych Spotka
oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do Spdiki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub skfadniki Spotki
przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie
aktywa lub Spdiki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytulu utraty wartosci sktadnikow Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej
kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej
pozostatych skfadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na
wartos¢ zapasoéw, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z
tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych lub aktywoéw biologicznych, ktére sg nadal
wyceniane stosownie do zasad rachunkowo$ci Spotki. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikaciji
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajgcych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do
wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do
sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodag
praw wiasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych sktadek

Programy okreslonych sktadek to programy swiadczeh po okresie zatrudnienia, na mocy ktérych Spotka
wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do odrebnego podmiotu i nie bedzie cigzyt na niej prawny ani
zwyczajowo oczekiwany obowigzek zaptacenia dodatkowych sktadek. Zobowigzanie do wniesienia sktadek
do programu emerytalnego okreslonych skitadek jest ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych
obcigzajgc zysk lub strate okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Kwoty zaptacone z géry ujmuje sie jako sktadnik aktywow jesli takie optacenie kosztéw z géry doprowadzi do
obnizenia przysztych ptatnosci lub ich refundacji. Sktadki nalezne w ramach programu okreslonych sktadek,
ktére sg wymagalne w okresie diuzszym niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu, w ktérym pracownicy
wykonywali zwigzang z nimi prace, dyskontuje sie do ich wartosci biezgce;.

Pozostale dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spdétki z tytutu dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz programy
emerytalne stanowig wartos¢ przyszitych swiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace
w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich
wartosci biezacej, a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowg
ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko
ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan
Spoiki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone swiadczenia.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i
straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spoétce cigzy
zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikngé, wynikajgce ze szczegotowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikéw wieku emerytalnego lub zapewnienia
Swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Spéditke propozycji
dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku
dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do
dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢
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moze byc¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej
niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezace;j.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych sSwiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spétce cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikow w
przeszitosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ptatnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondenciji
ze zwiekszeniem kapitatu wiasnego. Wartos¢ godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu akcji
przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji
opcji.

Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opciji, dla
ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnienn sg spetnione. W
przypadku ptatnosci w formie akcji z warunkami innymi niz warunki nabywania uprawnien, wartos¢ godziwa
nagréd przyznawanych w ptatnosciach w formie akcji jest okreslana w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ te
warunki natomiast nie jest dokonywana aktualizacja tej wyceny jezeli wystepujg roznice pomiedzy
oczekiwanymi a aktualnymi wynikami.

Wartos¢ godziwa kwoty do wyptaty pracownikom z tytutu prawa do wzrostu wartosci akcji rozliczanego w
srodkach pienieznych, jest ujeta jako koszt w korespondencji ze wzrostem zobowigzan. Wartos¢ godziwa
jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabywajg
bezwarunkowo prawo do ptatnosci.

Wycena zobowigzania jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien
rozliczenia. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej zobowigzania sg wykazywane jako koszty osobowe w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoice cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktérego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowa¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzySci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na kiére gwarancja zostata
udzielona, zostaly sprzedane. Wysokos¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczgcych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikow wazonych zwigzanym z nimi
prawdopodobienstwem wykonania.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spétka przyjeta szczegdtowy i formalny
plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony. Rezerwg nie
obejmuje sie przysztych strat operacyjnych.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spédtke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.
Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezgcej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z
odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy,
Spotka ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw zwigzanych z dang umowa.

Przychody
Sprzedaz wyrobéw gotowych/towarow
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Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, opustow i rabatéw. Przychody
sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzySci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobiehAstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowad, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatow,
ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow
ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng cze$¢ catkowitych kosztow
leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.
Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$é
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Czes¢ stanowigca koszt finansowy
jest przypisywana do poszczegoélnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé
statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w
czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spétka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okres$lony skiadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy
zalezy od korzystania z tego skfadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywow,
jesli na jej podstawie Spotka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego skfadnika
aktywow.

Pfatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, kiore sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg
sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementow.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spotka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej
skfadnika aktywéw, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie
zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu
zobowigzania, stosujgc w tym celu krahcowg stope procentowg wtadciwg dla pozyczek Spofki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke Srodkami
(w tym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatow w
jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany
wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku

lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce
efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest
ujmowany w przypadku:

* rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia aktywow lub zobowigzah pochodzacych z
transakgciji, ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego
okresu ani na dochdd do opodatkowania;

» réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w
zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wladze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczeénie
zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejSciowymi, ujmuje sie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

Dzialalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cig dziatalnosci Spofki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci
lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to
jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje
sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do
sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do
sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na
jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyklych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o
posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne
na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spoétki zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami Spdtki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez
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gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoéice, ktéry decyduje o alokacji
zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje
finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spoéitce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do
danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek.
Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtdéwnie aktywoéw wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczgce
zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywéw i zobowigzah z tytutu podatku
dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wylgczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego sSrodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spofki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgace przysziosci i inne kluczowe Zzrédta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkoéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywdw. Na koniec roku 2016 dokonano stosownej analizy i stwierdzono ryzyko
utraty wartosci dla srodkow trwatych. Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego dla $rodkéw trwatych
wykazujgcych ryzyko utraty wartos$ci.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane przez spotke. Spoétka na podstawie
swoich szacunkéw tworzy wytgcznie rezerwe na urlopy wypoczynkowe. Odstgpiono od tworzenia
pozostatych rezerw na $wiadczenia pracownicze w zwigzku z niskg wartoscig szacunkow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jednak w roku 2016 w zwigzku z
utrzymaniem sie straty netto Spoétka utworzyta odpis na aktywo na podatek odroczony do wysokosci
rezerwy na podatek odroczony.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spoétka kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Spotka ujmuje przychody w momencie wydania towaru, otrzymania zaptaty. Spétka w roku 2016 ani w
latach poprzednich nie prowadzita rozliczen kontraktow dtugoterminowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Spotka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci w roku 2016.
VI. Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w Spoice przestrzegane sg zasady tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, przyjete przez Rade Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. uchwatg z dnia 13 pazdziernika 2015 r. Wskazane zasady tadu korporacyjnego sa
publicznie dostepne na stronie internetowej: https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

VII. System kontroli wewnetrznej

Za system kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznos¢ w procesie przygotowania sprawozdanh finansowych i
raportdw okresowych sporzgdzanych i publikowanych przez emitentéw papierow wartosciowych
odpowiedzialny jest Zarzgd Spdtki. W celu zabezpieczenia prawidtowosci, rzetelnosci i zgodnosci z
obowigzujgcymi przepisami sprawozdan finansowych w Spolce, wykorzystywane sg elementy systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to przede wszystkim:

- przejrzysta struktura organizacyjna

- wykwalifikowana kadra,

- bezposredni nadzér kierownictwa,

- weryfikacja sprawozdan przez biegtego rewidenta.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych w ramach sprawozdawczosci finansowej
i zarzgdczej Spotki tworzg wysoko wykwalifikowany zesp6t zarzadzany bezposrednio przez Zarzad Spétki.
Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportdbw okresowych pochodzg ze
stosowane] przez spoétke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej i zarzgdczej. Zarzad Spotki, po
zamknieciu kazdego miesigca ksiegowego, analizuje wyniki finansowe Spétki w pordwnaniu do poprzednich
okresow i zatozen budzetowych. Ponadto raporty okresowe podlegajg przeglgdom i badaniom przez
niezaleznego audytora. Whnioski z przegladu lub badania przedstawiane sg Zarzadowi Spotki po
zakonczeniu czynnosci, a zalecenia wynikajace z przegladu procedur zarzgdzania ryzykiem i mechanizméw
kontroli wewnetrznej sg konsekwentnie wdrazane. Spdtka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego,
podatkowego, gospodarczego i operacyjnego, ktére mogag mie¢ wptyw na wyniki jej dziatalnosci.
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VI, Informacja o specjalnych uprawnieniach kontrolnych

Nie istniejg zadne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta, ktére dajg specjalne uprawnienia

kontrolne.

IX. Informacja o ograniczeniach w wykonywaniu prawa gtosu

Zaden z posiadaczy akcji Emitenta nie jest Jograniczony odnosnie do wykonywania prawa gtosu, w catosci

badz okreslonej czesci lub liczbie gloséw. Zadnego z posiadaczy akcji Emitenta nie dotyczg ograniczenia

czasowe zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spoiki,

prawa kapitatowe zwigzane 2z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw

wartosciowych.

IX. Informacja o ograniczeniach w przenoszeniu prawa wlasnosci

Brak jest ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

X. Zasady powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych

Czlonkéw Zarzgdu Emitenta stosownie do postanowien Statutu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Zasady powotywania i odwolywania oséb zarzgdzajgcych opisane sg w Statucie Spoétki w §18 do §22,
ktéry dostepny jest na stronie internetowej: https://www.primamoda.com.pl/relacje-inwestorskie/pl/lad-
korporacyjny/statut/.

XI. Zasady zmiany statutu

Zasady zmiany statutu opisane sg w Statucie Spdiki, ktéry dostepny jest na stronie internetowe;j:
https://www.primamoda.com.pl/relacje-inwestorskie/pl/lad-korporacyjny/statut/.

Xll. Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia opisane sg w Statucie Spétki w §9 do §12, ktéry dostepny jest na
stronie internetowej: https://www.primamoda.com.pl/relacje-inwestorskie/pl/lad-korporacyjny/statut/.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i

korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 35 838 39 486
Sprzedaz produktéw

Sprzedaz ustug

SUMA przychodow ze sprzedazy 35838 39 486
Pozostate przychody operacyjne 10 749 400
Przychody finansowe 6 64
SUMA przychodoéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 46 593 39 950

Przychody z dziatalnos$ci zaniechanej
SUMA przychodoéw ogotem 46 593 39 950

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spotka nie wyodrebniata, jak dotgd, segmentéw geograficznych lub branzowych z uwagi na fakt, iz
dziatalno$¢é prowadzona jest na terytorium Polski oraz jest pod wzgledem branzowym jednorodna. Spétka
nie rozréznia obszaréw na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujgc jednolitg
polityke cenowg na terenie catego kraju. Podobnie jak w ubiegtym roku sprawozdawczym, podstawowym
rodzajem dziatalnosci jest handel obuwiem. Wystepuje rowniez sprzedaz torebek, akcesoriow skérzanych i
Srodkéw do pielegnacji, a ich istotnos¢ cho¢ na moment sprawozdawczy niewielka zyskuje na znaczeniu.
Na ryzyko i stope zwrotu inwestycyjnego nie majg wptywu réznice pomiedzy sprzedawanymi towarami w
poszczegolnych jednostkach spétki (salonach sprzedazy).

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Amortyzacja 1039 1285
Zuzycie materiatow i energii 769 1159
Ustugi obce 11 435 12 975
Podatki i optaty 231 221
Wynagrodzenia 5948 6 542
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1202 1344
Pozostate koszty rodzajowe 634 1271
Rezerwy gwarancyjne
Suma kosztéw wg rodzaju 21258 24 797
Zmiana stanu produktéw
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Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -19 703 -22 978
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 555 -1 819
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i 0 0
ustug
I‘ig?ﬁ:{é&?:gjg: (L:l‘.jJIE:%DVTIISI;(Z)g 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Utrata wartosci rzeczowych Srodkéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 1039 1078
Amortyzacja Srodkow trwatych 1016 1146
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 23 5
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych -73
Utrata wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 91 134
Amortyzacja srodkow trwatych 71 121
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 13
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Wynagrodzenia 5947 6 542
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1202 1344
Koszty swiadczen emerytalnych
Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzgdu i kadry
kierowniczej
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 7 149 7 886
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5611 6 968
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1094 918
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zysk ze zbycia majatku trwatego 60 0
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Rozwigzanie rezerw 0 76
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Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é

sktadnikow aktywow 0 115
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0
Pozostate przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 0 67
Przychody z tyt. réznic magazynowych 65 0
Pozostate 682 143
Prz.ychody z tyt. uzyskanych a.utorskich praw 9942 0
majatkowych do znaku towarowego PrimaModa
Razem 10 749 400
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Strata ze zbycia majgtku trwatego 0 179
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne i prawne 0 0
Odpis aktualizujgcy srodki trwate 0 73
Zrealizowane reklamacije posprzedazne 17 9
Niedobory inwentaryzacyjne 0 26
Utylizacja towarow 5 130
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0
Zwroty do dostawcow 0 172
Karty podarunkowe 56 0
Koszty likwidacji sSrodkow trwatych 364 0
Pozostate 135 305
Razem 577 894
CRZENE ODwzg.lY\’OggTUALIZUJACYCH 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 0 0
Zapasy 0 0
Warto$¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 65 73
RAZEM 65 73
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 6 64
Zysk z’e.zbycia akciji, udziatow i innych papierow 0 0
wartosciowych
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan
finansowych wycenionych w warto$ci godziwej przez 0 0
wynik finansowy
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Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Pozostate 0 0
RAZEM 6 64
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Koszty z tytutu odsetek 343 244
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 228 67
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan

finansowych wycenionych w warto$ci godziwej przez 0 0
wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek 0 0
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 0 0
Pozostate 2 40
RAZEM 573 351
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Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa Zobowigza
fi wycenianew | finansowe Aktywa . . nia
inansowe . : Pozyczki . Pozostate
: wartosci utrzymywa | finansowe : finansowe .
wyceniane odziwei brzez ne dostepne | . ud2|e_,\lon’e . zobowlazan I?azem wycena
01.01. -31.12.2016 w wartosci | 9 1 P ] P i naleznosci y 2t ia instrumentow
N wynik do terminu do w wartosci | .. .
godziwej fi | daz wiasne dziwei finansowe finansowych
przez wynik inansowy wymagalno  sprzedazy godziwej
finansowy (wyznaczone Sci pf(zez wynik
przy inansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej przeniesione
z kapitatu wiasnego 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 6 -205 -199
Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktore ulegty
utracie wartosci 0
Utworzenie odpisow
aktualizujgcych 0
Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych 0
Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych 0
Zyskilstraty ze zbycia
instrumentéw finansowych 0
Kwota przeniesiona z kapitatéw
wiasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen 0
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Koszty z tytutu realizacji

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

instrumentéw pochodnych 0
Razem zysk/strata 0 0 0 0 6 0 -205 -199
Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa Zobowigza
: wycenianew | finansowe Aktywa . . nia
fmanspwe wartosci utrzymywa | finansowe POZ.yCZk' finansowe Pozogtale
wyceniane | Lol rey e dostenne udzielone wvceniane zobowigzan | Razem wycena
01.01- 31.12.2015 w wartosci | 9 1 P . PN i naleznogci  WYeentane ia instrumentow
S wynik do terminu do w wartosci | . .
godziwej : . wiasne S finansowe finansowych
przez wynik finansowy wymfig_alno sprzedazy god2|wej_
finansowy (wyznaczone Sci p}(zez wynik
przy inansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej przeniesione
z kapitatu wtasnego 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 50 -244 -194
Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci 0
Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych 0
Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych 0
Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych 0
Zyskilstraty ze zbycia
instrumentéw finansowych 0
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Kwota przeniesiona z kapitatéw
wtasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen 0

Koszty z tytutu realizacji

instrumentéw pochodnych 0

Razem zysk strata 0 0 50 -244 -194
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2016 i 2015 roku przedstawiajg
sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczgcy roku obrotowego
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy -3 0
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przejsciowych -3 0
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku

dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskoéw i strat

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W

KAPITALE WELASNYM 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztdw podniesienia kapitatu

akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek od zysku/straty netto z tytutu aktualizaciji

wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku

obrotowego

Korzysé podatkowal(obciazenie podatkowe) 0 0
wykazane w pozostalych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2016

Zysk przed opodatkowaniem 8 929 -4 228

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania 0 0

Przychody wylgczone z opodatkowania 9947 295

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe
opodatkowania 5770 2 169

Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 2318 3235
Dochéd do opodatkowania -4 470 -3457
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania -4 470 -3 457
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0

Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia
podatkowego dochodowego wykazanego w rachunku 0 0
zyskow i strat w zysku przed opodatkowaniem)
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Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE

BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2015 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2016
PODATKU ODROCZONEGO

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow
trwatych i warto$ci niematerialnych i 313 0 73 240
prawnych
Rezerwa na reklamacje 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 331 30 361
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 32 32
Rezerwy na ustugi ksiegowe i o5
badanie bilansu 27 25 27
Pozostate rezerwy 0 0
R&znica pomiedzy amortyzacjg 195
bilansowg i podatkowg 341 146
Zobowigzania przeterminowane
zgodnie z art.. 15b ustawy o podatku 0
od towarow i ustug 3825 3825
Wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne ptatne w nastepnych 436
okresach 319 436 319
Odpisy aktualizujgce wartos¢

; 50
towarow 50
Zobowigzania przedawnione 0 40 40
Réznica pomiedzy wartoscig bilansows i 0
podatkowg zobowigzan walutowych 106 106
Odsetki naliczone od pozyczki 0 54 0 54
Suma ujemnych réznic
przejsciowych 5344 585 4 496 1433
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku 1015 111 854 273
Odpis na aktywo z tytutu
odroczonego podatku -776 776 0
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku z uwzglednieniem odpisu 239 111 1630 273

DODATNIE ROZNICE
PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2016
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja
podatkowa 655 65 720
Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0
Przeszacowanie aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej 0 0
Réznica miedzy wartoscig bilansowa 51 89 140
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ST w leasingu a zobowigzaniem

leasingowym

Odsetki naliczone od pozyczki 554 5 559
Korekty do wartosci godziwej z tytutu

przejecia jednostek 0 0
Suma dodatnich réznic

przejsciowych 1260 159 0 1419
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku 239 30 0 270

odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2016 31.12.2015

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 273 239
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —

dziatalnos¢ kontynuowana 270 239
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —

dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego 3 0

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 2016 r. i roku poprzednim w Spétce Prima Moda S.A. nie zostata zaniechana zadna prowadzona przez
Spotke dziatalnoscé.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwykilych akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jednga akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 8931 -4 228
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje 8 931 -4 228
Efekt rozwodnienia: 0 0

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 8931 4228
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
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Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng
akcje w szt. 3200

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 3200
na jednga akcje w szt.

3 200
0

3200

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2016 i 2015 roku Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W 2016 i 2015 roku elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W 2016 i 2015 roku efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych nie wystapit.

Nota 12. WARTOSC GODZIWA

W okresie zakofnczonym 31.12.2016 r. nie miaty miejsce zadne przesunigcia miedzy poziomami 1i 2

hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2016 31.12.2015

Wiasne 2 863 3729
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy, w tym umowy leasingu 307 244
Razem 3170 3973
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Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowiagzan:

Tytut zobowiagzania / ograniczenia w
dysponowaniu

31.12.2016 31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek
wtasnych

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek
obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu
finansowego

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw
trwatych podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowiacych
zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Spotka nie posiadata na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. zobowigzan umownych,
obligujacych jg do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

. 4 . Pozostale % .
Wyszczegdlnienie Grunty I?)udynk| ! . Maszyny_ el srodki el trw_ale Razem
udowle i urzadzenia transportu trwale w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2016 roku 0 0 508 556 10 300 0 11 364
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 62 397 110 569
- nabycia srodkéw trwatych 397 397
- wytworzenia we wlasnym zakresie

srodkéw trwatych 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umoéw leasingu 62 62
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne 110 110
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 21 47 1176 0 1244
- zbycia 21 47 1176 1244
- likwidacji 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- wniesienia aportu 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2016 roku 487 571 9521 110 10 689
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0 391 311 6 616 0 7 318
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 58 58 900 0 1016
- amortyzacji 58 58 900 1016
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 21 47 812 0 880
- likwidacji 21 47 812 880
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 428 322 6 704 0 7 454
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 0 0 0 0 73 0 73
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Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 65 0 65
- utraty wartosci 65 65
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 73 0 73
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 73 73
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12 2016 roku 0 0 59 249 2752 110 3170
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015 r.

. 4 . Pozostale % .
i Budynki i Maszyn Srodki A ; Srodki trwate
U IR EIIs; bud)c/)wle i urzqd)z/er):ia transportu fmdk' w budowie e
rwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2015 roku 0 0 707 1064 10 750 5 12 526
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 73 0 437 0 510
- nabycia srodkéw trwatych 73 368 441
- wytworzenia we wlasnym zakresie

srodkéw trwatych 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umoéw leasingu 0
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne 69 69
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 272 508 887 5 1672
- zbycia 272 508 560 1340
- likwidacji 263 263
- sprzedazy spoftki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- wniesienia aportu 0
- inne 64 5 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2015 roku 0 0 508 556 10 300 0 11 364
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0 0 512 666 6 270 0 7 448
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 141 149 977 0 1267
- amortyzacji 141 149 977 1267
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 262 504 631 0 1397
- likwidacji 262 504 411 1177
- sprzedazy 220 220
- przeszacowania 0
- inne 0
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Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 391 311 6 616 0 7 318
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 0 0 0 0 120 0 120
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 73 0 73
- utraty wartosci 73 73
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 120 0 120
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 6 6
- likwidacji lub sprzedazy 114 114
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 0 0 0 0 73 0 73
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12 2015 roku 0 0 117 245 3611 0 3973
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow
Budynki, lokale

Poniesione obiek Urzadzeni Odpisy Stan na
Stan na 01.01.2016 naktady w roku L OOl rzadzenia Srodki Inne srodki aktualizujace na
obrotow inzynierii techniczne i 31.12.2016
ym ‘ transportu trwate Bz
ladowej i maszyny
wodnej
0 110 0 0 110
Rozliczenie naktadow
Poniesione Budynblgl,llokale Urzadzeni Odpisy Stan na
Stan na 01.01.2015 naktady w roku [ OlaEagy rzaczenia Srodki Inne $rodki aktualizujace na
inzynierii technicznei 31.12.2015
obrotowym . transportu trwate BZ
ladowej i maszyny
wodnej
5 505 73 437 0
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spétek zagranicznych)
Spotka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
Leasingowane srodki trwate
EE P 31.12.2016 31.12.2015
rodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 0 0
Srodki transportu 364 114 250 302 57 245
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 364 114 250 302 57 245
Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 53




PRIMA MODA S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Wyszczegodlnienie

Grunty

BudynkKi i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Razem

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
dzien 01.01.2016 roku

73

73

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

65

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu
bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrécenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskoéw i strat w ciggu
okresu (-)

-73

-73

Kwota odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny w ciggu okresu (-)

R&znice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji

Wartos$é odpiséw aktualizujagcych na
dzien 31.12.2016 roku

65
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate
w budowie

Razem

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na
dzien 01.01.2015 roku

120

120

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

73

73

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu
bezposrednio w kapitale wlasnym

Kwota odwrécenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu
okresu (-)

-120

-120

Kwota odwrécenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny w ciggu okresu (-)

R&znice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na
dzien 31.12.2015 roku

73

73
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Nota 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

. . . ‘- Wartosci
T Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Wartosé . . .
RlySgeeeoRllieg e rozwoj){)\?vych towarowe Iicenclye ion?puterowe firmy Lilaf nlematerla_lne S
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2016 roku 0 0 0 148 0 0 244 392
Zwiekszenia, z tytutu: 0 9942 0 27 0 0 0 9 969
- habycia 27 27
- inne 9942 9942
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2016 roku 0 9942 0 175 0 0 244 10 361
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0 0 116 0 0 0 116
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 23 0 0 0 23
- amortyzacji 23 23
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 0 139 0 0 0 139
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 240 240
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 240 240
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2016 roku 0 9942 0 36 0 0 4 9982

Prima Moda SA posiadata zarejestrowany w Urzedzie Patentowym znak towarowy ,Prima Moda” (prawo ochronne na znak towarowy), jednakze nie posiadata
autorskich praw majgtkowych do znaku (nie byty one skfadnikiem przedsiebiorstwa spétki). Spétka podjeta niezbedne dziatania celem uporzadkowania kwestii
korzystania z praw wiasnosci intelektualnych w jej przedsigbiorstwie. Wynikiem tych dziatan byto przejecie nieodptatnie autorskich prawa majatkowych przez Prima

Moda do jej przedsiebiorstwa.

Przejete nieodptatnie w roku 2016 autorskie prawa majgtkowe do znaku towarowego ,Prima Moda” zostaty wycenione w wartosci godziwej i zakwalifikowane do
pozycji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Warto$¢ godziwa tych praw zostata oszacowana na podstawie wyceny dokonanej przez eksperta zewnetrznego - biegtego rewidenta, na kwote 9.942.000 zt w
oparciu o metode zdyskontowanych optat licencyjnych przy nastepujgcych zatozeniach:

1. W oszacowaniu wartosci marki uwzgledniono wyniki prognozowanych przychodoéw i kosztéw operacyjnych oraz bilanséw PRIMA MODA S.A. w okresie od
poczatku Il kwartatu 2016 do konca 2021 uzyskanych zgodnie z zatozeniami prognozy.

2. Srednie tempo wzrostu po okresie prognozy szczegétowej zblizone bedzie do dtugookresowego celu inflacyjnego Narodowego Banku Polski i wyniesie
2,5%.

3. Wielkos¢ zaangazowanych aktywéw materialnych oszacowano jako $rednig dla okresow, w ktérych Spotka wykazywata zysk z dziatalnosci operacyjnej, ze
stanu rzeczowych aktywéw trwatych posiadanych przez PRIMA MODA S.A. powigkszonych o zaangazowany kapitat obrotowy pomniejszony o
zobowigzania z tytutu dostaw. Stope zwrotu aktywéw materiatowych przyjeto na poziomie kosztu kapitatu wtasnego. Ekonomiczng wartos¢ dodang
aktywéw niematerialnych przyjeto jako rdéznice wyniku z dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z marka wtasng i wartosci zaangazowanych aktywow
materiatowych. Wartos¢ dodang dzieki marce wyznaczono jako udziat sity znaku towarowego w ekonomicznej wartosci dodanej pomniejszonej o podatek
dochodowy.

4. Warto$¢ dodana dzieki marce “PRIMAMODA” zostata wyznaczona w oparciu o analize jej sity. W ocenie sity marki analizie poddano gtéwne kryteria,
majgce wplyw na potencjat konkurencyjny wycenianego znaku towarowego. Sg wsréd nich m.in. jako$¢, rozpoznawalnos$é, konkurencja czy satysfakcja
klienta. Site marki wyznaczono na 28,13%.

5. Na podstawie warto$ci dodanej dzieki marce w przychodach i wyniku z dziatalnosci operacyjnej wyznaczono udziaty korzysci z posiadanej marki w marzy.
Srednia warto$¢ w horyzoncie prognozy udziatu optat licencyjnych w marzy wynosit 11,57%.

6. Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny przyjeto, ze stawka optat licencyjnych w przypadku branzy obuwniczej produktéw medio fine nie powinna byé wyzsza
niz 5% przychodow.

7. W okresie prognozy stawka optat licencyjnych w przychodach PRIMA MODA S.A., zwigzanych z know how marki “PRIMAMODA” ustalona zostata w relac;ji
do zysku z dziatalno$ci operacyjnej PRIMA MODA S.A. powiekszonego o amortyzacje (EBITDA). Rzeczona wysoko$¢ stawki opfat licencyjnych w okresie
prognozy waha sie w przedziale od 0,79% do 1,90%.

8. Wartos¢ rezydualna przyjeta do wyceny zostata skalkulowana na podstawie stosunku wielkosci wolnych przeptywéw gotéwkowych w kolejnym roku
prognozy do srednio wazonego kosztu kapitatu wtasnego z roku 2021 pomniejszonego o stope wzrostu poza horyzontem prognozy

9. Stopa podatku dochodowego w horyzoncie analizy przyjeto na poziomie 19%. Zatozono, Zze podatek ten nie zmieni sie w horyzoncie wyceny i
uwzgledniano mozliwo$¢ skorzystania z tarczy podatkowe;j.

10. Do wyznaczenia wielkosci oszczednosci z tytulu efektu podatkowego przyjeto 20% stawke odpisu rocznego z tytutu posiadanej marki (pie¢ lat od daty
wyceny) skorygowanych o wspétczynniki dyskontujgce przyszte korzysci.

11. Wspdtczynnik dyskontujacy - W wycenie koszt kapitatu przyjeto jako wazong strukturg kapitatu $rednig kosztu kapitatu obcego i kapitatu wtasnego.

12. Koszt kapitatu obcego przyjeto jako sredni koszt kapitatu obcego pozyskanego z opracowan Aswatha Damodarana dla 94 firm sektora zwigzanego z
wyspecjalizowana sprzedazg detaliczng (Retail - Special Lines) krajow Europejskich, rzeczona stopa wyniosta 4,88%.
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13. Koszt kapitatu wlasnego przyjeto jako sume stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko dla Polski, premii za ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spoiki i
niepewnoscig realizacji prognoz (5%) oraz zgodnie z modelem CAPM, wazong wspotczynnikiem Beta réznice sredniego stopy zwrotu z indeksu szerokiego

rynku WIG i stopy wolnej od ryzyka.

14. Ze wzgledu na obecng strukture kapitatu Spotki przyjeto wspoiczynnik Beta pozyskany z bazy Aswatha Damodarana dla sektora zwigzanego z

wyspecjalizowang sprzedazg detaliczna.

15. Srednia stopa zwrotu indeksu WIG za lata 2000-2015 wyniosta 5,47%.
16. Wartos¢ stopy wolnej od ryzyka przyjeto jako $rednig roczng rentowno$¢ dziesiecioletnich hurtowych obligacji Skarbu Panstwa serii DS0726 przetarg z 5

wrzesnia 2016r, czyli 2,50%.

17. Premie za ryzyko dla Polski przyjeto jako roznice wysokosci spredéw CDS dla Polski i kraju referencyjnego wyznaczonych przez Aswatha Damodarana. Ze
wzgledu na brak informacji o usrednionych wielkosciach spred dla krajéw europejskich za kraj referencyjny przyjeto gospodarke niemieckg jako najwiekszg
gospodarke Europy. Rzeczona premia za ryzyko wyniosta 0,72%.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

. . : s Wartosci
Wyszczegdlnienie Koszt_y prac Znaki P_atenty I Clpray EmeEe Wgrtosc Inne niematerialne | Ogoétem
rozwojowych | towarowe licencje komputerowe firmy .
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2015 roku 0 0 0 162 0 0 240 402
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 17 0 0 4 21
- nabycia 17 4 21
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 31 0 0 0 31
- likwidacji 31 31
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2015 roku 0 0 0 148 0 0 244 392
Umorzenie na dzien 01.01.2015 roku 0 0 0 129 0 0 0 129
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 18 0 0 0 18
- amortyzacji 18 18
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 31 0 0 0 31
- likwidacji 31 31
Umorzenie na dzien 31.12. 2015 roku 0 0 0 116 0 0 0 116
Odpisy aktualizujgce na 01.01. 2015 roku 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 240 240
- utraty wartosci 240 240
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
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Odpisy aktualizujgce na 31.12. 2015 roku 0 0 240 240
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015 roku 0 32 4 36

Odpisy dokonane w 2015 roku na wartosci niematerialne w budowie zostaty w cato$ci ujete w rachunku zyskoéw i strat. Przyczyna dokonania odpiséw podana jest w
nocie 52.
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Struktura wtasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Witasne 9982 36

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 9982 36

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiagce
zabezpieczenie zobowigzan

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz takich,
ktore stanowig zabezpieczenie zobowigzan.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Spoétka nie posiadata na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. zobowigzahn umownych,
obligujgcych jg do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych.

WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Zmiany stanu wartosci firmy

Zaréwno w roku 2016 i 2015 nie wystgpita w Spotce wartos¢ firmy.

Polaczenia jednostek gospodarczych

W 2016 roku nie nastgpity zadne akwizycje, w ktdrych uczestniczytaby spétka Prima Moda S.A. jako

podmiot przejmujacy lub tez podmiot przejmowany. Powyzszy stan odnosi sie rowniez do roku 2015.

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spoétka Prima Moda S.A. na dzien bilansowy 31.12.2016 oraz 31.12.2015 nie posiadata nieruchomosci
inwestycyjnych.

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

W ciggu roku 2016 oraz na dzien 31.12.2016 spétka Prima Moda S.A. nie byta udzialowcem w Zadnej innej
jednostce podporzadkowanej. Rowniez w ciggu 2015 r. spétka nie byta udziatowcem w innej jednostce
podporzgdkowane.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2016 31.12.2015

Nalezno$ci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w
budowie

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kaucje gwarancyjne 1220 424
Pozostate

RAZEM 1220 424
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Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku Spotka nie wykazuje aktywow finansowych przeznaczonych do
sprzedazy.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzieh 31.12.2016 i 31.12.2015 roku Spodtka nie wykazuje aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty pochodne niebedace zabezpieczeniem

Spotka na 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. nie posiadata instrumentéw pochodnych nie bedgcych
zabezpieczeniem.

Akcje spoétek notowanych na gietdzie

Spoétka na 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. nie posiadata akcji spotek notowanych na gietdzie.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone, w tym odsetki: 0 1654

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe pozostate

Inne

RAZEM 0 1654
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone, w tym odsetki: 660 0

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pozostate

Inne

RAZEM 0 0

Kwota stanowi pozyczke dzielong Prezesowi Zarzgdu i obejmuje kwote kapitatu 100 TPLN oraz odsetki
naliczone w kwocie 560 TPLN.

Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku Spoétka nie wykazuje naleznosci dtugoterminowych.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. spotka PRIMA MODA S.A. nie posiadata w swoim
portfelu inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

01.01.2016-
31.12.2016

Aktywa
finansowe
wyceniane
w wartosci

godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywa

ne
do terminu
wymagalno
Sci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

PozyczkKi
udzielone
i naleznosci
wlasne

Zobowigza
nia
finansowe
wyceniane
w wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzan
ia
finansowe

Stan na poczatek
okresu
Zwiekszenia
Zakup akgcji
Udzielenie
pozyczek

Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone
wg efektywnej
stopy procentowej
Wycena bilansowa
odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Inne —
przekwalifikowanie
Zmniejszenia
Sprzedaz akcji
Sptata pozyczek
udzielonych

Spfata kredytow i
pozyczek

Odpisy z tytutu
utraty wartosci
Wycena bilansowa
odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Inne —
przekwalifikowanie
Stan na koniec
okresu

0

0

0

1654

1 000

1 000

660

0
0

0

Niezrealizowane zyski/straty za okres ujete w rachunku zyskoéw i strat (pozycja pozostafych

rzychodow/kosztoéw operacyjnych)

0

0

0

0

0
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01.01. -
31.12.2015

Aktywa
finansowe
wyceniane
w wartosci

godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywa

ne
do terminu
wymagalno
Sci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

PozyczkKi
udzielone
i naleznosci
wiasne

Zobowigza
nia
finansowe
wyceniane
w wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzan
ia
finansowe

Stan na poczatek
okresu
Zwiekszenia
Zakup akgciji
Udzielenie
pozyczek

Kredyty i pozyczki
Odsetki naliczone
wg efektywnej
stopy procentowej
Wycena bilansowa
odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Inne —
przekwalifikowanie
Zmniejszenia
Sprzedaz akgc;ji
Spfata pozyczek
udzielonych

Spfata kredytow i
pozyczek

Odpisy z tytutu
utraty wartosci
Wycena bilansowa
odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS
Inne —
przekwalifikowanie
Stan na koniec
okresu

0

0

0

1604
50

50

1654

0

Niezrealizowane zyski/straty za okres ujete w rachunku zyskoéw i strat (pozycja pozostafych

rzychodéw/kosztéw operacyjnych)

0

0

0

0

0

0]

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa

Na dzieh 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. spdtka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych

warto$¢ godziwa.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wartosé¢ godziwag

Na dzien 31.12.2015 r. i na dzien 31.12.2015 r. spdtka nie posiadata instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych wartos¢ godziwa.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. spdtka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne.

Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg weditug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Materiaty na potrzeby produkgc;ji

Pozostatem materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

Odpis aktualizujgcy stan zapasow

Zapasy netto, w tym:

- warto$¢ bilansowa zapasow wykazana w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

- warto$¢ bilansowa zapasow stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

10 702
10 702

50
10 652

10 702

6 766
6 766

50
6 716

6 716

Zapasy stanowigce zabezpieczenie

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Materiaty na potrzeby produkcji
Pozostate materiaty
Potprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy ogétem, w tym:

5 300
5300

6 716
6716

Zapasy w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Wyszczegadlnienie materiaty

potprodukty
i produkcja
w toku

produkty
gotowe

towary

Razem

Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w
okresie

15 257

15 257

Odpisy warto$ci zapaséw ujete jako
koszt w okresie

Odpisy wartosci zapaséw odwrécone
w okresie
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Analiza wiekowa zapasoéw w okresie 01.01. - 31.12.2016 r.

L. Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 0
Materiaty (odpisy) 0
Materiaty netto 0 0 0 0 0
Potprodukty i produkty w toku (brutto) 0
Potprodukty i produkty w toku (odpisy) 0
Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0 0 0
(netto)
Produkty gotowe (brutto) 0
Produkty gotowe (odpisy) 0
Produkty gotowe (netto) 0 0 0 0 0
Towary (brutto) 9530 503 0 669 10702
Towary (odpisy) 50 50
Towary (netto) 9530 503 0 619 10652
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
Odpisy .
Odpisy aktualizujace Odplsy Odpisy Raz_em
T L ) aktualizujgce L odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | pétprodukty aktualizujgce L
. L produkty aktualizujgce
materiaty | i produkty w towary
toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2016 0 0 50 50
roku
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0
- utworzenie odpiséw
aktualizujacych w
korespondenciji z 0
pozostatymi kosztami
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0
- rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych w
korespondenciji z 0
pozostatymi przychodami
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2016 0 0 50 50
roku
Stan na dzien 01.01.2015 122 122
roku
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 0
- utworzenie odpiséw
aktualizujgcych w 0 0
korespondenciji z
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pozostatymi kosztami

operacyjnymi

- przemieszczenia 0
- inne 0
Zmniejszeniaw tym: 0 0 0 72 72

- rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych w

korespondenciji z 0
pozostatymi przychodami

operacyjnymi

- wykorzystanie odpiséw 72 72
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2015 0 0 0 50 50
roku

Nota 22. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Spotka Prima Moda S.A. w 2016 r. jak rowniez w 2015 r. nie wykonywala na rzecz innych podmiotéw ustug
budowlanych oraz nie zawierata umow z tego tytutu.

Nota 23. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe 0 0

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)

Naleznosci handlowe brutto 0 0

Spotka dokonuje sprzedazy na rzecz klientow detalicznych, tym samym brak jest naleznosci z odroczonym
terminem ptatnosci.

Nie istnieje zatem dodatkowe ryzyko kredytowe, charakterystyczne dla transakcji sprzedazy z odroczonym
terminem pfatnosci i w zwigzku z tym oceng ich jako naleznosci watpliwe oraz koniecznos$cig utworzenia
odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci handlowe wystepujg u Spotki sporadycznie i dotyczg pozostatych przychodow.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych:

Spotka Prima Moda S.A. w 2016 r. jak réwniez w 2015 r. nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$é
nalezno$ci handlowych.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Spoétka Prima Moda S.A. w 2016 r. jak rowniez w 2015 r. nie dochodzita naleznos$ci na drodze sadowe;j.

Nota 24. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 203 212
-z tytulu podatkéw, z wyjgtkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych 34 100

- Z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen
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- zaliczki na dostawy 105 53

- z tytutu innych rozrachunkéw z pracownikami 64 16

- z tytutu reklamacji 0 6

- inne 0 37
Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 203 212

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym: 203 212
od jednostek powigzanych 1
od pozostatych jednostek 203 211
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 203 212

Pozostale naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego

Spétka Prima Moda S.A. w 2016 r. jak rowniez w 2015 r. nie wykazuje naleznosci pozostatych

dochodzonych na drodze sadowe;j.

Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia majatkowe 17 31
- ubezpieczenia OC 7 8
- kampanie reklamowe i projekty 0 6
- koszty szkolenia 0 0
- ubezpieczenia komunikacyjne 0 5
- koszty nastepnego roku 103 88
- prowizje od kredytow 13 21
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 10 2
- koszty emisji obligaciji 148 0
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 208 161
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach
bankowych: 3 396 1143
Inne srodki pieniezne: 439 117
Srodki pienigzne w drodze 439 117
Inne aktywa pieniezne: 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej
Razem 3835 1260
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Spétka posiada na dzieh 31.12.2016 rok gwarancje bankowe udzielone przez PeKaO S.A. w fgcznej
kwocie 150 tys. euro

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

q f 31.12.2016 31.12.2015
ysponowania
Poreczenie
Zabezpieczenie linii kredytowej 0 500
Razem 0 500
Nota 27. KAPITAt ZAKLADOWY
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akgcji 3200 3200
Warto$¢ nominalna akcji 0,50 0,50
Kapitat zaktadowy 1600 1600
Kapitat zaktadowy - struktura
TEE
Seria/emisja ROdZ.aJ. ogranicz - ;.sha _Wartosc emisji Sposo_b Data
: .. uprzywilejo- enia . jednostk pokrycia ; .
rodzaj akcji ) . akcji wg . rejestracji
wania akcji =~ praw do owa - kapitatu
. wartosci
akcji . .
nominalnej
gotowka /
kapitat

SERIA A Codoglosu | brak 1 600 0,5 800 | zapasowy 20.06.2007

SERIA B Brak brak 400 0,5 200  Gotoéwka 20.06.2007

SERIAC Brak brak 1200 0,5 600  Gotéwka 05.12.2007

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw. Akcjom
serii B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapital zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji Z;('é;j‘;'g*g gl;_ilgég\?v % gtosow
Dariusz Plesiak i Renata Jankiewicz-Plesiak 1820 000 56,87% 3420 000 71,25%
INC S.A. 260 363 8,13% 260 363 5,42%
Pozostali akcjonariusze 1119637 35,00% 1119637 23,33%
Razem 3200 000 100% 4 800 000 100%
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W styczniu 2017 r. zostaty zarejestrowane zmiany w umowie spotki w zakresie ilosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikdow, co obrazuje ponizsza tabela:

5 - :
Akcjonariusz Liczba akcji o ka_pltalu L|czk'Ja % gltosow
akcyjnego gtosow
Dariusz Plesiak i Renata Jankiewicz-Plesiak 1820 000 56,87% 3 320 000 70,64%
INC S.A. 260 363 8,13% 260 363 5,42%
Pozostali akcjonariusze 1119637 35,00% 1119637 23,82%
Razem 3200 000 100% 4 700 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zakltadowego
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Kapitatl na poczatek okresu 1600 1600
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Kapitat na koniec okresu 1600 1600

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgca 0,5 PLN i zostaty w petni optacone.
Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 13 800 tys. PLN,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 942
tys. PLN. Ponadto kapitat zapasowy powstat z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, w tym w 2011 roku w kwocie 535 tys. PLN.

Nota 29. AKCJE WLASNE

Zaréwno 2016 r. jak i w 2015 r. spétka nie dokonywata zakupu akcji wiasnych. Na dzien 31.12.2016 oraz
31.12.2015 spétka nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat zapasowy 2491 2491
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaty kapitat rezerwowy

RAZEM 2491 2491
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

. Kapitat z .
Wyszczegadlnienie i aktualizaciji LEplE Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny

01.01.2016 2491 0 0 2 491
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0
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Kapitat z

Cpi s Kapitat T Kapitat
Wyszczegdlnienie zapa20wy aktualizacji rezersvowy Razem
wyceny

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczeh przeptywdw pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0
31.12.2016 2491 0 0 2491
01.01.2015 4903 4903
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

0
0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0
Zmniejszenia w okresie 2412 0 0 2412
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 2412 2412
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0
31.12.2015 2491 0 0 2491

Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Na niepodzielony wynik finansowy skfada sie kwota zaptaconego w 2010 roku podatku dochodowego
dotyczacego korekty dochodu za 2007 roku. W 2010 roku w wyniku kontroli podatkowej urzad skarbowy
zakwestionowat koszty jakie spotka poniosta w zwigzku z wejsciem spétki na gietde, uznajgc je jako koszty
niepodatkowe. W wyniku podjetej korzystnej dla podatnikow uchwaty Sedziéw Sgdu Najwyzszego w 2011
roku w sprawie kosztéw ponoszonych przez spotki w zwigzku z wejsciem na gielde, spdtka dokonata
ponownej korekty zeznania podatkowego za 2007 rok uznajgc koszty posrednie za koszt uzyskania
przychody, tym samym odzyskujgc 111 tys. nadptaconego podatku dochodowego.

Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty 1220 1199
Obligacje 0
Pozyczki 1 055 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 2275 1199
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 2 275 1199
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 2275 1199
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 2275 1199
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016
Kwota
Nazwa banku kredytu/p Kwota Efektvwna
Ipozyczkodawcy @ ozyczki | pozostata s toy a Termin
i rodzaj wg do sptaty rocentzwa % splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki | umowy | [tys. PLN] P 0
[tys. PLN]
Zastaw rejestrowy na
zapasach towarow
handlowych, Cesja prawa do
odszkodowania z tytutu
PEKAO SA WIBOR 1M + | 30 kwietnia | ubezpieczenia sktadnikow
Unicredit 2 150 1220 | Marza Banku 2017 majatkowych
Max odsetki
Pozyczka 1 000 1055 ustawowe | 19.12.2018 | brak
RAZEM 2275
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
Kwota
Nazwa banku kredytu/p Kwota
. . ; Efektywna .
Ipozyczkodawcy ozyczki @ pozostata stopa Termin
i rodzaj wg do splaty rocentgwa % sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki | umowy | [tys. PLN] P °
[tys. PLN]
Zastaw rejestrowy na
zapasach towarow
handlowych, Cesja prawa do
odszkodowania z tytutu
ubezpieczenia sktadnikow
majgtkowych, Kaucja
Raiffieisen Bank WIBOR 1M + gwarancyjna, Przelew
Polska SA 4100 0| Marza Banku wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na
zapasach towarow
handlowych, Cesja prawa do
odszkodowania z tytutu
PEKAO SA WIBOR 1M + | 30 kwietnia | ubezpieczenia sktadnikow
Unicredit 2 650 1199| Marza Banku 2017 majatkowych
RAZEM 1199
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 2275 1199
EUR
usD
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 2275 X 1199
Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe 166 184
Obligacje 4 000 0
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Inne 0 0
Razem zobowigzania finansowe 4166 184
- dlugoterminowe 4108 202
- krétkoterminowe 58 42
Zobowiagzania leasingowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 58 59
Zobowigzania leasingowe dlugoterminowe, w tym: 108 125
- od roku do pieciu lat 166 152
- powyzej pieciu lat
Zobowiagzania leasingowe razem 166 184
Obligacje

W 2016 Spotka wyemitowata dwuletnie obligacje Serii B o wartosci nominalnej 4.000.000,00 ztotych.

Zarzad Prima Moda S.A. w dniu 19 grudnia 2016 r. podjat uchwate nr 2/12/2016 w sprawie emisji obligaciji
serii B oraz przyjecia warunkéw emisji obligacji serii B. Emisja Obligacji przeprowadzona zostata w ramach
oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. W
ramach emisji wyemitowanych zostato 4.000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1.000 ziotych kazda.
Obligacje zaoferowane zostaty po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji. Oprocentowanie
obligacji jest state. Wysokos$¢ odsetek obliczana bedzie przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i roku liczgcym 365 dni. Odsetki bedg wyptacane co 6 miesiecy wedtug rocznej stopy
procentowej. Dziern Wykupu ustalony zostat na dzien 19 grudnia 2018 roku. Obligacje sg zabezpieczone.
Jako zabezpieczenie obligacji dokonano cesji umowy pozyczki, jakiej udzielita spoice Pani Renata
Jankiewicz-Plesiak, ustanowiono zastaw rejestrowy na znakach towarowych, przy czym zastawnik nie jest
uprawniony do pobierania pozytkéw ani korzystania z przedmiotéw zastawdéw zgodnie z ich spoteczno-
gospodarczym przeznaczeniem, ustanowiono zastaw rejestrowy na 1.600.001 akcjach, przy czym zastawnik
nie jest uprawniony do wykonywania praw majgtkowych i niemajgtkowych. Obligacje upowazniajg wytacznie
do $wiadczen pienieznych. Obligacje sg obligacjami na okaziciela i majg postaé dokumentu. Srodki
pozyskane z emisji Obligacji Emitent przeznaczy w catosci na finasowanie kapitatu obrotowego.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. spétka nie posiadata zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. spotka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych
warto$¢ godziwa.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. spotka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne.

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2016 r. jak réwniez na dzien 31.12.2015 r. spotka nie miata innych zobowigzan
dtugoterminowych.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiagzania handlowe

31.12.2016

31.12.2015

Zobowiazania handlowe

12 187

10 325

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

12 187

10 325

Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2016

31.12.2015

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem
podatku dochodowego od os6b prawnych

1517

1886

Pozostate zobowigzania

658

617

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
wynagrodzen

384

383

Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec wspdlnego
przedsiewziecia

Inne zobowigzania

274

234

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem inne zobowiagzania

2175

2 503

Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczehn Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Jednakze na podstawie art. 4 Ustawy z dnia 04.03.1994 r. o zaktadowym
fundusz swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami, Zarzad w porozumieniu z pracownikiem wybranym
przez zatoge do reprezentowania jej intereséw podjat decyzje o nietworzeniu od 2009 r. odpisdbw na
zakfadowy fundusz socjalny.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 73



PRIMA MODA S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka nie udzielata w roku obrotowym zadnych gwarancji ani poreczen i na dzien 31.12.2016 jak rowniez
na dzien 31.12.2015 nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i

poreczen.

Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja sprzedazy

Na dzieh 31.12.2016 r. jak réwniez na dzien 31.12.2015 r. spotka nie posiada naleznosci z tytulu umow

leasingu finansowego.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2016 31.12.2015
i s Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegolnienie _Opiaty biezaca _Oplaty biezaca
minimalne minimalne
optat opftat
W okresie 1 roku 58 58 59 59
W okresie od 1 do 5 lat 108 108 125 125
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogoétem 166 166 184 184
Przyszty koszt odsetkowy 7 X 10 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat 159 166 184 184
- krétkoterminowe 58 59
- dtugoterminowe 108 125
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2016 r.
Wartos¢ Warunl§| .
‘A . . . | przedtuze | Ogranicze
..  Wartosé¢ Termin | zobowigzan ; :
Wartos¢é Oznacz . : nia nia
. . Numer poczatk . zakonncze | na koniec oo
Finansujacy poczatk enie ; umowy | wynikajac
umowy owa nia okresu
owa waluty lub ez
(waluta) umowy | sprawozda s
mozliwos | umowy
wczego .
¢ zakupu
PEKAO
LEASING Sp. z | 36/0385/1
0.0. 4 268 268| PLN 2018-11-30 129 | Opcja zakupu | x
PEKAO B/O/WR/2
LEASING Sp. z | 016/07/00
0.0. 47 63 63| PLN 2020-05-15 45 | Opcja zakupu | x
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2016r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Grunty,_ Maszyny Srodki Po’zostqie Razem
budynki . . srodki
. i urzagdzenia | transportu
i budowle trwate
Samochody osobowe 251 251
Wartos¢ bilansowa netto
przedmiotéw leasingu 0 0 251 0 251
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Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2016 31.12.2015
Dotacje 0 0
Przychody przysztych okresow 19 24
- zwrot naktadoéw poniesionych na remont lokalu
przez wynajmujgcego 19 24
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 0 24
- diugoterminowe 14 19
- krétkoterminowe 5 5
Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 361 331
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym: 361 331
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 361 331

Spotka dokonata szacunku wysoko$ci rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, jednakze ze wzgledu niskg
wartos¢ rezerwy spoétka odstgpita od jej ujecia w sprawozdaniu finansowym. Niska wartos¢ rezerwy
spowodowana jest faktem mtodego wieku kadry pracowniczej.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ogolnymi oraz przepisami wewnetrznymi spotki, jesli pracownik nie
wykorzysta urlopu zgodnie z planem urlopéw, nalezy go udzieli¢ pracownikowi najpdzniej do konhca trzeciego
kwartatu nastepnego roku kalendarzowego.

W razie niewykorzystania przystugujgcego urlopu w catosci lub w czesci z powodu rozwigzania lub
wygashiecia stosunku pracy, pracownikowi przystuguje ekwiwalent pieniezny

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na pozostate
emerytalne i : bni':lgrody urlop)ll( swiadczenia
rentowe jubrieuszowe | wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2016 0 331 0
Utworzenie rezerwy 160
Koszty wyptaconych swiadczen 130
Rozwigzanie rezerwy 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 0 361 0
- dtugoterminowe
- kréotkoterminowe 361 0
Stan na 01.01.2015 298
Utworzenie rezerwy 150
Koszty wyptaconych swiadczen 117
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Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2015, w tym: 0 0 331 0

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 32 32
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na wydane bony towarowe 0 0
Rezerwa na koszty ustug ksiegowych i badania

bilansu 25 27
Pozostate rezerwy 40 0
Razem, w tym: 0 0
- dtugoterminowe 97 59

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Rezerwa
Wyszczegoélnienie haprawy restrukturyza Ll Ogoétem
gwarancyjne ) rezerwy
cyjna
oraz zwroty

Stan na 01.01.2016 32 0 27 59
Utworzone w ciggu roku obrotowego 65 65
Wykorzystane 27 27
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2015, w tym: 32 0 65 97
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 32 32
Stan na 01.01.2015 32 221 253
Utworzone w ciggu roku obrotowego 27 27
Wykorzystane 221 221
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.12.2015, w tym: 32 0 27 59
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 32 27 59

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw towaréw
sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych. Rezerwa jest szacowana na podstawie poziomu napraw
gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow
zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2 lat od dnia bilansowego.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezgcym
poziomie sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i dwuletnim okresie
gwarancyjnym na wszystkie sprzedawane towary.
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Rezerwa restrukturyzacyjna
Spotka nie utworzyta rezerwy restrukturyzacyjnej.
Inne rezerwy

Spdtka co roku tworzy rezerwy na ustugi ksiegowe i badania bilansu.

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Zarzad, jako gtowne rodzaje ryzyk wystepujgcych w dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke Prima Moda
wyrdznia:

- ryzyko zmian kurséw walutowych

- ryzyko zmian stopy procentowej

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Metody zarzgdzania tymi ryzykami oraz innymi, mniej istotnymi zostaty opisane ponizej:

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na fakt, iz oprocentowanie obligacji, stanowigcych na koniec 2016 r. ponad 62% wartosci dtugu
odsetkowego, jest state, wrazliwos¢ zmiany wyniku finansowego ze wzgledu na zmiane stopy procentowej
jest niskie i nie wptynetoby w znaczacy sposob na wartos¢ wyniku brutto i kapitatow wiasnych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Spotka z uwagi na zawarte umowy kredytowe oraz leasingowe jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, ktore
przektadaja si¢ na wysoko$¢ ptaconych odsetek od kredytow oraz z tytulu leasingu. Spolka nie stosuje narzedzi
zabezpieczajacych to ryzyko innych, niz zapisy w umowach dotyczace stopy procentowej. W ten sposdb Spotka
optymalizuje koszty finansowania, dazac do zmiany struktury finansowania w sposob zapewniajacy przewidywalng
wysoko$¢ platnosci odsetkowych.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z dwéch gtéwnych powoddw. Po pierwsze z uwagi na fakt, iz
blisko 60% kosztow na sezon ponoszonych na zakup towaréw wyrazona jest w walucie EUR, a po drugie w
zwigzku z zawartymi umowami najmu powierzchni handlowych denominowanych w EUR (stawki za m2).
Powoduje to, iz dla Spotki korzystna jest aprecjacja PLN. Natomiast ewentualna deprecjacja mogtaby
wptyngé negatywnie na poziom kosztéw operacyjnych, oraz walutowe réznice kursowe wykazywane w
dziatalnosci finansowej. Catos¢ kosztéw zwigzana z zakupem towaru moze byé przerzucana na klienta.
Spotka nie stosowata w ciggu roku krotkoterminowych instrumentéw pochodnych (na dzien sprawozdawczy
brak takich pozyciji).

Ryzyko cen towaréw
Ceny towardw ustalane sg przez Spotke przed rozpoczeciem okresu sprzedazy, na podstawie historycznych
cen oferowanych w sklepach wtasnych i wybieranych przez klienta towaréw oraz oferty cenowej konkurencji.

Marka PRIMAMODA znajduje sie w $redniej i wyzszej pdice cenowej, ktéra wedtug dostepnych analiz i
wypowiedzi analitykdw branzy nie jest narazona tak bardzo na wahania, jak inne.

Towary kupowane w walucie obcej ma wptyw na osiggany poziom marzy brutto na sprzedazy, a Spoétka na
etapie okreslania cen stosuje budzetowy kurs waluty wyzszy od biezgcego oraz zawarty w projekcji
sezonowej tworzonej na potrzeby wewnetrzne.

Spotka ma mozliwos¢ zmiany ceny w kazdej chwili cyklu zycia produktu rowniez poprzez okresowe promocije
i rabaty aby prawidiowo wypozycjonowa¢ swoje produkty dla klientéw.

Ryzyko kredytowe

Spotka ocenia ryzyko zdolnosci spfaty udzielonych pozyczek i stara sie monitorowa¢ zdolno$é swoich
pozyczkobiorcéw w celu zminimalizowania ryzyka niesptacenia przez nich zaciagnietych zobowigzan.

Spétka lokuje swoje srodki, jak réwniez korzysta z limitu kredytowego w banku Pekao.
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Naleznosci i pozyczki wedlug terminéw zapadalnosci

Wyszczegolnienie

Razem

Nie

Przeterminowanie w dniach

przetermino

wane < 90 dni

91 -180 .
dni 181 — 360 dni

>360 dni

31.12.2016 .

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci

203

203

odpisy aktualizujgce

Udzielone pozyczki i odsetki

660

660

odpisy aktualizujgce

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

3835

3835

odpisy aktualizujgce

Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce

Inne aktywa finansowe

odpisy aktualizujgce

31.12.2015 .

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci

210

210

odpisy aktualizujgce

Udzielone pozyczki i odsetki

1654

1654

odpisy aktualizujgce

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1260

1260

odpisy aktualizujgce

Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce

Inne aktywa finansowe

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoitka identyfikuje ryzyko zwigzane z ptynnoscig i mozliwoscig sptaty swoich zobowigzan.
Stara sie tym ryzykiem zarzgdzac¢ poprzez wspotprace z trzema niezaleznymi bankami, posiadanie w jednym
z nich limitu w rachunku biezgcym (szybki dostep do gotdwki). Ponadto Spétka jest detalistg (uzyskiwanie
zaptaty w momencie sprzedazy) a swoje zobowigzania handlowe reguluje przewaznie z odroczonym

terminem ptatnosci.

Spoétka jako podmiot notowany na GPW ma mozliwos¢ skorzystania z emisji obligacji lub akcji w celu
pozyskania srodkoéw pienieznych.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Pow. 3 Od 3do 12

Na zadanie L. L Od1do5lat | Pow.5 lat
miesiecy miesiecy
31 grudnia 2016 roku 0 9 805 4 669 2163 0
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 2 275
Zamienne akcje
uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 9 805 2394 2163
Instrumenty pochodne
31 grudnia 2015 roku 0 9 310 3752 965 0
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 1199

Zamienne akcje

uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 9 310 2 553 965

Instrumenty pochodne

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe
Spoiki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
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Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegodine
klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa Maksymalne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE narazenie na instrumentu
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 | \\7vka kredvtowe finansoweao
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe) 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci i
pozostate naleznosci 203 212 203 212 pozyczKi
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krotkoterminowe) 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen 0 0 0
Pozostale aktywa finansowe Naleznosci i
(krétkoterminowe), w tym: 660 1654 660 1654 660 | pozyczki
- udzielone pozyczki i odsetki 660 1654 660 1654 660
5 L . . Srodki pieniezne i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 3835 1886 3835 2703 ich ekwiwalenty
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Wartos¢ bilansowa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym: 6 275 1199 6 275 1199 | Inne zobowigzanie finansowe
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej*
- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym 1220 1199 1220 1199
- pozyczka i odsetki 1054 0 1054 0
Pozostale zobowigzania (dtugoterminowe), w
tym: 108 125 108 152 | Inne zobowiagzanie finansowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu 108 125 108 152
- obligacje 4 000 0 4000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 14 362 13 346 14 362 13 346
Zobowigzania finansowe, w tym: 58 59 58 59 | Inne zobowigzanie finansowe
- pochodne instrumenty finansowe
- inne zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 58 59 58 59

- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen
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Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata kontraktow
zabezpieczajgcych.

Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niegj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 rokui 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje kapitat za pomocg Wskaznika Zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie, jako stosunek
zadiuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek
(obejmujgcych biezgce i diugoterminowe kredyty i pozyczki) pomniejszong o s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wraz z zadtuzeniem netto.

Spoitka, realizujgc sprzedaz detaliczng zleca produkcje u zewnetrznych kontrahentéw przez co korzysta z
kredytéw kupieckich z odroczonym terminem pfatnoéci. Jest to jedna z gtdwnych form stosowana przy
optymalizacji procesu zarzgdzania kapitalem obrotowym. Ze wzgledu na mocno rozproszone portfolio
dostawcéw Spotka w tych relacjach ma przewage negocjacyjng co pozwala na uzyskanie przewagi
konkurencyjnej.

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje 6 275 1199
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3835 1260
Zadtuzenie netto -2 440 -61

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 8 742 -189

Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskéw netto

Kapitat razem 8 742 -189
Wskaznik dzwigni 21,82% 32,28%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Na dzien 31.12.2016 r. jak i na dzien 31.12.2015 r. spdétka nie prowadzita programdw akcji pracowniczych, w
ramach, ktérych to programéw bytyby przyznawane uprawnionym pracownikom lub ich grupom opcje na
akcje lub warranty.
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Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Jednostka dominujaca catej Grupy

PRIMA MODA S.A. jest jednostkg samodzielng, nie bedgcg jednostkg zadnej grupy kapitatowej, zaréwno
jako podmiot typu upstream, jak réwniez podmiot typu downstream. Dlatego tez PRIMA MODA S.A. na
dzien 31.12.2016 nie jest spdétkg dominujgcg dla innego podmiotu oraz nie jest spotkg zalezng od innej
spotki dominujgce;.

Podmiot o znaczacym wptywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadna spotka nie pozostawata w zwigzku majgcym charakter znaczacego
wptywu na PRIMA MODA S.A.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2016 roku PRIMA MODA S.A. nie byta stowarzyszona z zadng inng spotka.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie jest uczestnikiem zadnego wspdlnego przedsiewziecia.
Powiagzania osobowe z jednostka

Osobg powigzang ze spotkg jest Pani Renata Jankiewicz-Plesiak, ktéra jest znaczgcym akcjonariuszem
spoétki Prima Moda S.A. Pani Renata Jankiewicz-Plesiak prowadzi réwniez dziatalno$¢ gospodarcza pod
firma ,Fashion Consulting Renata Jankiewicz-Plesiak”, w zakresie ustug doradczych. tgczna wartos¢ netto
transakcji z tego tytutu w 2016 roku wyniosta 350 tys. zi. Zobowigzanie Spotki wobec Fashion Consulting

Renata Jankiewicz — Plesiak na koniec roku obrotowego wynosi 25 tys. zt.

W 2015 roku Prima Moda S.A. zawarta z Fashion Consulting Renata Jankiewicz-Plesiak umowe na
Swiadczenie ustug consultingowych.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W dniach 22 i 23 marca 2016 roku pozyczka zostata sptacona przez Pana Dariusza Plesiaka w wysokosci
1.000.000,00 PLN

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2016 i latach ubiegtych byty udzielane cztonkom Zarzadu zaliczki w zwigzku z wykonywang przez
nich pracg na rzecz Spétki. Lgczna wartos¢ transakcji z tytutu udzielonych zaliczek na dzien 31.12.2016 nie
odbiegata znaczaco od kwot z lat poprzednich.

Transakcje z udzialem wyzszej kadry kierowniczej

W roku 2016 nie byly zawierane Zadne transakcje z cztonkami wyzszej kadry kierowniczej, poza
transakcjami bedgcymi wyptatami wynagrodzeh, naleznymi na podstawie zawartych uméw o prace albo
innych uméw zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw stuzbowych na rzecz spéiki.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoftki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 60 152
Razem 60 152
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Swiadczenia wyptacone lub nalezne cztonkom Rady Nadzorczej

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 35 102
Razem 35 102

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zarzad 2 2
Pracownicy salonéw 157 172
Pozostali pracownicy 25 24
Razem 184 198
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Liczba pracownikoéw przyjetych 135 172
Liczba pracownikéw zwolnionych 163 184
Razem -28 -912

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spotka identyfikuje umowy leasingu operacyjnego jako najem powierzchni handlowych (sklepy w galeriach
handlowych). Na dzien 31-12-2016 r. posiadata 24 takie uméw, ktére standardowo zawierane sg na okres 5
letni. Sporadycznie Spétka podpisuje umowy na okres 10 letni. Najdtuzsza z posiadanych uméw w Spofce
trwa do 2022 roku.

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Nie wystepuja.

Nota 52. SPRAWY SADOWE

Na dzien publikacji sprawozdania przeciwko Spoétce toczy sie proces z powddztwa firmy Comarch SA, ktéra
miata stworzy¢ dla Spdtki kompleksowy program ERP. Prace trwaty od 2011 roku. Pozew wptynat do sadu
2.03.2015 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 266 tys zi. Sprawa jest w fazie poczatkowej i trudno
stwierdzi¢ jaki bedzie jej rezultat korncowy.

Poza wskazang sprawg Spétka nie jest zaangazowana w zadne istotne sprawy.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
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konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na
dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spotka nie jest podmiotem wprowadzajgcym na rynek (producentem lub importerem) sprzet elektroniczny i
elektryczny. Dlatego tez przepisy dotyczace raportowania w tym obszarze jak rowniez obowigzek tworzenia
rezerw w zwigzku ze zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym nie dotyczy Spoiki.

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystepuja.

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Nie dotyczy.

Nota 57. UDZIAt. SPOLEK ZALEZNYCH NIEOBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Spotka za lata 2016 i 2015 nie posiadata udziatdw w spétkach zaleznych nieobjetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16 16

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 10 10

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi
RAZEM 26 26

Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Srodki pieniezne w bilansie 3835 1260
RézZnice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty
srodkow  pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywdw pienieznych

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 85




PRIMA MODA S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem
wykazane w rachunku przeplywoéw pienieznych

3835

1260

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Amortyzacja: 1039 1285
amortyzacja wartosci niematerialnych 23 15
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1016 1267
amortyzacja nieruchomos$ci inwestycyjnych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja 135 114
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytow 141 163
odsetki otrzymane

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -6 -49
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika -125

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow 239

trwatych

warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow

trwatych

wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych -365

aktualizacja wartosci aktywow trwatych 8

aktualizacja wartosci krotkoterminowych aktywéw

finansowych

Zmlan_gl stanu rezerw wynika z nastepujacych 68 -161
pozyciji:

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 68 -161
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli

(stan rezerw jednostki zaleznej na dzien objecia

kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli

(stan rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty

kontroli ze znakiem "+"

Zmlan'a'l. stanu zapaséw wynika z nastepujacych 3936 3017
pozyciji:

bilansowa zmiana stanu zapaséw -3 936 3017
warto$¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli

(stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien objecia

kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ zapaséw wytgczona w wyniku utraty kontroli

(stan zapaséw jednostki zaleznej na dzieh utraty

kontroli ze znakiem "+"
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Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych
pOZyCii:

zmiana stanu  naleznosci  krétkoterminowych
zmiana  stanu naleznosci  dlugoterminowych

korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywdéw trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli
(stan naleznosci jednostki zaleznej na dzien objecia
kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytagczony w wyniku utraty kontroli
(stan naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty
kontroli ze znakiem "+"

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z
nastepujacych pozyciji:

zmiana stanu zobowigzahn  krétkoterminowych
wynikajgca z bilansu

korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
aktywoéw finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku
objecia kontroli (stan zobowigzah jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku
utraty kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej
na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
otrzymane dotacje

umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik

-787
-787

1515

-6 501

5075

-89

195
195

1225

-1141

2 505

-139

Wroctaw, dnia 28.04.2017 r.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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