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1. LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, dnia 7 czerwca 2016 roku

Szanowni Panstwo,

Nadszedt czas podsumowania dziatalno$ci spotki EZO S.A. w 2015 roku, w zwigzku z tym w
imieniu Zarzgdu Spétki przekazuje Panstwu jednostkowy raport roczny EZO S.A. za rok
obrotowy 2015.

Rok 2015 byt zdecydowanie aktywnym okresem w zyciu EZO S.A. Spétka koncentrowata sie
na realizacji projektéow inwestycyjnych finansowanych ze Srodkéw Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, a takze na pozyskaniu funduszy
na realizacje inwestycji w Pionkach i Starachowicach, a poprzez Spétke zalezng na
realizacje projektu inwestycyjnego w Toruniu.

Spotka ponadto koncentrowata sie na uzyskaniu naleznych spoéfce refundacji we wszystkich
realizowanych projektach, ktére zostaty wstrzymane przez PARP. Udato sie to dopiero w
maju 2016 roku, kiedy to PARP wypftacit wszystkie nalezne refundacje.

W minionym roku EZO S.A. byta takze aktywna na rynku kapitatowym. Spétka zamknetfa
program emisji obligacji zamiennych na akcje serii F, z ktorego pozyskata tgcznie kwote 69,3
min zt, z czego kwota 22,5 min zt zostata skonwertowana na akcje serii F oraz kwota 34,4
min zt zostata umorzona, a do sptaty pozostata kwota 12,4 min zt. W roku 2015 Spotka
wyemitowafta takze obligacje zwykte serii D, E, F, G, H, | oraz J o tgcznej warto$ci 70,4 min
zt.

Spodziewamy sie, ze kolejne lata bedg dla EZO S.A. rownie aktywne. W kolejnych latach -
po zakonczeniu wymienionych inwestycji, co przewidywane jest na koniec 2016 roku, Spotka
planuje prowadzi¢ dziatalnoS¢ polegajgcg na recyklingu odpadow opakowaniowych oraz
produkcji paliw oraz energii elektrycznej i ciepta w kogeneracji. W planach znajduje sie
budowa kolejnych tego typu zaktaddéw na terenie Polski i zagranicg. Wierzymy, ze wszystkie
te dziatania przyblizajg nas do realizacji dtugookresowych planéw Spoftki.

Serdecznie zachecam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym z
dziatalnosci EZO S.A. w 2015 roku.

Z powazaniem,

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzagdu EZO S.A.
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2.

DANE ORGANIZACYJNE SPOLKI

Nazwa (firma): EZO Spdtka Akcyjna

Nazwa skrocona: EZO S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 3/12, 00-132 Warszawa

Telefon: +48 22 654 09 01

Fax: +48 22 654 61 42

Adres poczty elektronicznej: biuro@ezo-recycling.pl

Adres strony internetowej: www.ezo-recycling.pl

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000266565

REGON: 140590881

NIP: 5272522235

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spétki EZO S.A. wynosi 6.382.777,00
Ztotych i dzieli sie na 6.382.777 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez spotke EZO S.A. akcji
wynosi 7.752.065 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki EZO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ktore stanowig 15,67% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do 1.000.000 gtoséw, co stanowi 12,90% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ Spoiki;

1.369.288 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 130.712 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, ktore tgcznie stanowig 23,50% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajg do 2.869.288 gtosoéw, co stanowi 37,01% ogdlnej liczby gloséw na WZ
Spotki;

620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktére stanowig 9,71% kapitatu
zaktadowego Spofki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 8,00% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Spofki;

292.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, ktore stanowig 4,57% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajg do 292.000 gtosow, co stanowi 3,77% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spdiki;
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e 420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktore stanowig 6,58% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 420.000 gtosow, co stanowi 5,42% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Spofki,

e 1.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, ktére stanowig 17,63% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 1.125.000 gtosow, co stanowi 14,51% ogodlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

o 425777 akcji zwykltych na okaziciela serii G, ktére stanowig 6,67% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 425.777 gtoséw, co stanowi 5,49% ogdlnej liczby gtoséw

na WZ Spoiki,

e 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, ktére stanowig 3,13% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 200.000 gtosow, co stanowi 2,58% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Spoiki,

e 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, ktére stanowig 12,53% kapitatu
zaktadowego i uprawniajg do 800.000 gtoséw, co stanowi 10,32% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego Spoiki o tgczng kwote nie wiekszg niz 2.190.000,00 (dwa
miliony sto dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 2.190.000 (dwa
miliony sto dziewiec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda akcja ("Kapitat Docelowy"), na nastepujgcych zasadach:

a. upowaznienie okreslone w §7 ust. 8 i ust. 9 Statutu Spoiki, zostaje udzielone na okres
3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
Statutu Spodtki polegajgcej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzadu Spétki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z
upowaznieniem dla Zarzadu do pozbawienia Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci,
prawa poboru akcji emitowanych przez Spétke w granicach kapitatu docelowego;

b. uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w §7 ust.
8 i ust. 9 Statutu Spotki zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwaly Zarzgdu w sprawach ustalenia ceny
emisyjnej nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej Spotki;

c. Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy, w
catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego za zgodg Rady Nadzorczej;

d. Zarzad moze wydac¢ akcje tylko w zamian za wkfady pieniezne.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego z pozbawieniem
Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego bedzie realizowane
zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:

a. Zarzad Spotki podejmie uchwate wyrazajgcg intencje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego, wskazujgcg miedzy innymi: (i)
liczbe emitowanych akcji w ramach danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego oraz (ii) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia,




Ezo EZO Spoétka Akcyjna

Recyc ing Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

(iii) sposob subskrypciji, oraz w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktérym
akcje majg by¢ zaoferowane;

b. Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a)
powyzej, rozpatrzy udzielenie zgdd, o ktérych mowa w ust. 8 lit. ¢) powyzej, przy
czym wyrazenie takich zgod przez Rade Nadzorczg wymaga formy uchwaty;

c. uchwaty Zarzadu, o ktérych mowa w §7 ust. 8 Statutu Spotki, wymagajg formy aktu
notarialnego.

4. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura akcjonariatu Spotki EZO S.A. na dzieh publikacji niniejszego raportu prezentuje sie

nastepujaco:
Akcjonariusz llos$¢ akcji Oz/gmakdaf\:\;[s:ﬁ Ilosr::ag\j\c;zs ow %nsz’:(\);;w

Michat Kicinski 1993 000 31,22% 1993 000 25,71%
GreenTech Investment Fund LLC 769 287 12,05% 1538 574 19,85%
Svanser Holdings Ltd. 722 000 11,31% 722 000 9,31%
Krzysztof Przybysz 507 000 7,94% 507 000 6,54%
Anna Fenicka 225 000 3,53% 425 000 5,48%
Maciej Fenicki 225 000 3,53% 425 000 5,48%
Piotr Fenicki 218 711 3,43% 418 711 5,40%
Pozostali 1722779 26,99% 1722780 22,22%

RAZEM 6382777 100,00% 7 752 065 100,00%

5. ORGANY SPOLKI

Zarzad EZO S.A. jest jednoosobowy. Na dzieh sporzgdzenia raportu w skfad Zarzadu Spotki
wchodzi:

Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzadu (powofany na stanowisko Prezesa Zarzgdu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2015 roku).

Zarzad zostat powotany na piecioletnig kadencje.

Rada Nadzorcza Spofki sktada sie z pieciu, siedmiu lub dziewieciu cztonkéw. O liczebnoéci
Rady Nadzorczej w danej kadencji decyduje Walne Zgromadzenie. W obecnej kadencji
Rada Nadzorcza jest piecioosobowa. W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

Henryk Chodysz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Robert Mikulski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Krzysztof Opalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Leszek tytkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Posyniak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na wspdélng piecioletnig kadencje.
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6. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015
Wyszczegélnienie wlys. PLN wiys. EUR
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Suma bilansowa 124 212,80 173 659,97 29 142,20 40 750,90
Aktywa obrotowe 9 460,39 5 368,03 2 219,55 1 259,66
Aktywa trwate 114 752,42 168 291,95 26 922,65 39 491,25
Naleznosci diugoterminowe 26,6 8,60 6,24 2,02
Naleznosci krotkoterminowe 3509,43 4 724,93 823,37 1 108,75
Kapitat wtasny 1890,91 24 856,66 443,64 5832,84
Kapitat podstawowy 4 257,78 6 382,78 998,94 1497,78
Zobowigzania dtugoterminowe 74 807,04 89 429,96 17 550,86 20 985,56
Zobowigzania krétkoterminowe 1 940,33 5982,47 455,23 1 403,84
Przychody netto ze sprzedazy 116,33 207,63 27,29 48,72
Amortyzacja 486,33 842,48 1141 197,70
Zysk/strata ze sprzedazy -3440,26 | - 2 757,64 -807,14 | - 647,11
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -3410,22| - 2806,99 -800,09 | - 658,69
Zysk/strata brutto -5476,44 | - 5981,18 -1284,85| - 1403,54
Zysk/strata netto -5476,44| - 5981,18 -1284,85| - 140354
Egé?g*cyy‘}"r}'ej‘?ie”iei”e netto z dziatalnosci 39 788,11 7 057,38 9334,89 1 656,08
mgg:}y/‘é‘%np;je”ieme netto z dziatalnosci 101617,98| - 51627,79| -23841,11| - 12114,93
Er:;igg’v"\‘l’é pienigzne netto z dziatalnosci 6709530 3921031 15 741,57 9 201,06
Przeptywy pienigzne netto razem 526543| - 5360,10 123535| - 1257,80

Poszczegdlne pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych przelicza sie na walute EUR wg sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzienh
bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku wg kursu 4,2615 PLN/EUR, tabela kurséw
Srednich NBP nr 254/A/NBP/2015.

7. INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY
OTRZYMYWANEGO OD EMITENTA Z TYTULU SWIADCZENIA USLUG WOBEC
EMITENTA

W 2015 roku Emitent przekazat na rzecz Autoryzowanego Doradcy wynagrodzenie za
Swiadczenie nastepujgcych ustug:

Tytut Kwota wynagrodzenia
Koszty Autoryzowanego Doradztwa na rynku NewConnect 1.845,00
Razem 34.440,00
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8. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI EZO ZA 2015 R.

Spotka prowadzi dziatalnosé gospodarczg na podstawie umowy Spotki sporzgdzonej w formie aktu
notarialnego podpisanego w dniu 13 czerwca 2006 roku, Rep. A Nr 3060/2006. Dnia 25 marca 2009
roku dokonano wpisu Spétki ,EZO” do Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy) Spétka nie posiada wydzielonych oddziatéw i

zostata powofana na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki sa:

- pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,
- haprawa i konserwacja maszyn,

- przetwarzanie odpadéw niemetalowych.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od 01-01-2015 r. do 31-12-2015 r.

Sprawozdanie finansowe Spdiki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31
grudnia 2014 roku i nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywatlyby na powazne zagrozenia

dziatalnosci Spoiki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania przez Biegtego Rewidenta i takie badanie

zostato zlecone w maju 2016 r.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku. Rachunek zyskow i strat Spotka sporzgdzita w wariancie porownawczym.

Spotka nie podlegata obowigzkowi konsolidacji sprawozdan finansowych na mocy art. 56 ustawy o
rachunkowosci, jednak na potrzeby Rynku NewConnect Zarzad podjat decyzje o jej przeprowadzeniu.
Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych sporzadzono w formie przewidzianej ustawg o

rachunkowosci w wariancie posrednim.

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okre$lonych ustawg o rachunkowosci, z tym Ze:

- do amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie stawki
przewidziane w ustawie o podatku dochodowym. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg
amortyzowane liniowo, natomiast srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy
ponizej 3.500 ztotych odnoszone sg jednorazowo w koszty, za wyjgtkiem sprzetu komputerowego, dla

ktérego maksymalny prég warto$ciowy zostat ustalony na poziomie 1.700 ztotych. Srodki trwate w

8
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budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych. W ramach srodkéw trwatych w budowie
wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do

momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu zasady FIFO.
Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich

materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkc;ji.

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Obligacje zamienne na akcje zostaty zaklasyfikowane do instrumentéw finansowych ztozonych, ich
wycena zostata zaprezentowana jako zobowigzanie finansowe, a czes¢ instrumentu kapitalowego
odniesiona zostala na odpowiednig pozycje kapitatdw witasnych. Obligacje wyceniono wedilug

skorygowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki adekwatnie wycenione zostaty wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg

efektywnej stopy procentowej.

Dotacja majgca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego jest odraczana w

bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji sSrodka trwatego.

Udziaty w innych jednostkach wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.
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EZO

Recycling

BILANS SPOLKI EZO S.A. ZA 2015 ROK

DANE NA KONIEC

DANE NA KONIEC

Lp- AKTYWA 2015 2014
A. Aktywa trwate 168 291 945,29 114 752 415,91
I Wartosci niematerialne i prawne 1119470,41 1460 054,50
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 285 360,00 570 720,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 834 110,41 889 334,50
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 156 710 831,82 104 560 799,25
1. Srodki trwate 141 612 063,08 77 019 437,74
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3152 026,56 410 850,44
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 27 034 843,78 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 110 506 382,76 76 487 905,69
d) srodki transportu 918 809,98 120 681,61
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 13 402 102,06 6279 805,18
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1696 666,68 21261 556,33
1. Naleznosci dtugoterminowe 8 600,00 26 600,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 8 600,00 26 600,00
V. Inwestycje diugoterminowe 9220 000,00 7 832173,54
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 9 220 000,00 7 832173,54
a w jednostkach powigzanych 9220 000,00 7 220 000,00
- udziaty i akcje 9220 000,00 7 220 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 612 173,54
- udzielone pozyczki 0,00 612 173,54
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1233 043,06 872 788,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1610,58 16 562,97
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1231432,48 856 225,65
B. Aktywa obrotowe 5368 029,41 9 460 385,64
l. Zapasy 487 804,88 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 487 804,88 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 4724 932,50 3509 431,95
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 4378 880,50 1400 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 880,50 0,00
- do 12 miesiecy 18 880,50 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 4360 000,00 1400 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 346 052,00 2109 431,95
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 15 837,86 13 726,16
- do 12 miesiecy 15 837,86 13 726,16
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatké.w, dotalcji., cet, uF)ezpieczeﬁ spotecznych i 302 049,59 2060 532,51
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 28 164,55 35173,28
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe 49 407,13 5365 796,22
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 49 407,13 5365 796,22
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 43 713,42 0,00
- udzielone pozyczki 43 713,42 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5693,71 5365 796,22
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5693,71 5365 796,22
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 105 884,90 585 157,47
Aktywa razem 173 659 974,70 124 212 801,55
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EZO Spétka Akcyjna

EZO

Recyc ing Raport roczny jednostkowy za 2015 rok
Lp. PASYWA DANE NA KONIEC DANE NA KONIEC
2015 2014
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 24 856 660,41 1890 914,22
. Kapitat (fundusz) podstawowy 6382 777,00 4257 777,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl.  Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 36 582 490,09 9760 562,01
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 127 424,79 -6 650 988,42
VIII.  Zysk (strata) netto -5981 181,89 -5 476 436,37
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 148 803 314,29 122 321 887,33
I Rezerwy na zobowiazania 1610,58 16 562,97
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1610,58 16 562,97
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1. Zobowiazania dtugoterminowe 89 429 961,80 74 807 044,27
1.  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 89429 961,80 74 807 044,27
a) kredyty i pozyczki 2920 236,96 1532842,18
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 86 461 846,55 73 203 354,80
c) inne zobowigzania finansowe 47 878,29 70 847,29
d) inne 0,00 0,00
Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 5982 468,51 1940 325,14
1.  Wobec jednostek powigzanych 1 845,00 562 163,40
a) z tytutu dostaw i ustug 1845,00 0,00
b)  inne 0,00 562 163,40
2. Wobec pozostatych jednostek 5980 623,51 1378 161,74
a) kredyty i pozyczki 4126 230,25 16 706,50
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4328,77 1067,50
c) inne zobowigzania finansowe 58 168,35 47 166,41
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1470 409,21 1209 028,88
- do 12 miesiecy 1470 409,21 1209 028,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 222 204,39 55 484,97
h) z tytutu wynagrodzen 95 080,77 45 000,00
i) inne 4201,77 3707,48
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 53 389 273,40 45 557 954,95
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 53389 273,40 45 557 954,95

dtugoterminowe
krétkoterminowe

53384421,93
4 851,47

45551 583,34
6371,61

Pasywa razem

173 659 974,70

124 212 801,55

11



EZO

Recycling

EZO Spétka Akcyjna

Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI EZO S.A. ZA 2015 ROK

DANE NA KONIEC

DANE NA KONIEC

L.p. Wyszczegolnienie e S
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 207 631,34 116 325,00
- od jednostek powigzanych 112 600,00 112 600,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 207 631,34 116 325,00
I Zmiana lsFarTu produktow (zwigkszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie 0,00 0,00
— wartos¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2965 270,73 3 556 589,59
I Amortyzacja 842 477,97 486 331,09
1. Zuzycie materiatéw i energii 202 664,43 145 376,19
Ill. Ustugi obce 939 532,31 2036 653,80
IV.  Podatkiioptaty, w tym: 180 092,97 67 220,92
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 674 727,51 689 964,54
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 107 658,58 105 373,03
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 18 116,96 25 670,02
VIII.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 757 639,39 -3 440 264,59
D. Pozostate przychody operacyjne 66 487,93 46 278,24
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8 825,20 22 785,16
1. Dotacje 0,00 0,00
. Inne przychody operacyjne 57 662,73 23 493,08
E. Pozostate koszty operacyjne 115 836,23 16 230,85
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 115 836,23 16 230,85
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 806 987,69 -3410217,20
G. Przychody finansowe 42 060,86 76 100,29
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.  Odsetki, w tym: 42 060,86 76 100,29
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
l.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.  Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 3216 255,06 2142 319,46
l. Odsetki, w tym: 2 448 016,85 1101 585,17
- dla jednostek powigzanych 1735,23 265 161,27
I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 768 238,21 1040 734,29
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) -5981 181,89 -5 476 436,37
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) -5981 181,89 -5 476 436,37
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N.  Zysk (strata) netto (K-L-M) -5981 181,89 -5476 436,37
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EZO

Recycling

EZO Spétka Akcyjna
Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI EZO S.A. ZA 2015 ROK

DANE NA KONIEC

DANE NA KONIEC

L.p. Wyszczegdlnienie 2015 2014

A  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto -5981 181,89 -5 476 436,37
1l Korekty razem 13 038 558,92 45 264 541,61
1 Amortyzacja 874 131,75 486 331,09
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2532787,12 1025 484,88
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7  Zmiana stanu naleznosci 1274 694,57 -2 092 797,52
8  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 480 519,81 1200 664,05
9  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 102 545,60 -926 826,71
10 Inne korekty 0,00 0,00
- Dotacje 7 832 838,59 45 433 583,34
- Inne -58 958,52 138 102,48
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- Il) 7 057 377,03 39 788 105,24
B  Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 713 940,50 24 762,23
1  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 61 331,25 24 762,23
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Zaktywow finansowych, w tym: 652 609,25 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 652 609,25 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 525 000,00 0,00
- odsetki 127 609,25 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il Wydatki 52 341 727,66 101 642 738,98
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 47338 727,66 98 542 738,98

trwatych

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 5003 000,00 3100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 4960 000,00 3100 000,00
b)  w pozostatych jednostkach 43 000,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- udzielone pozyczki krétkoterminowej 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 43 000,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -51 627 787,16 -101 617 976,75
C  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wplywy 52 877 525,75 74 396 000,00
1 Wpfywy netto z wydania udzia{éyv (emisji akgji) i innych instrumentéw 6 600 000,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 7 677 525,75 5596 000,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 38 600 000,00 68 800 000,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il Wydatki 13 667 218,13 7 300 699,33
1  Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 2510 895,08 0,00
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 7182 191,77
6  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7  Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 11 967,06 44 421,23
8  Odsetki 6 144 355,99 74 086,33
9  Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 39 210 307,62 67 095 300,67
D Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llIl +/- B.IIl +/- C.1lI) -5360 102,51 5265 429,16
E  Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F  Srodki pieniezne na poczatek okresu 5365 796,22 100 367,06
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 5 693,71 5 365 796,22
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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EZO

Recycling

EZO Spétka Akcyjna

Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI EZO S.A. ZA 2015 ROK

DANE NA KONIEC

DANE NA KONIEC

L.p. Wyszczegolnienie 2015 2014
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1890 914,22 7 195 063,84
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1890914,22 7 195 063,84
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4257 777,00 4 257 777,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
konwersja obligacji na akcje 1125 000,00 0,00
podwyzszenie kapitatu akcyjnego 1000 000,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6382 777,00 4257 777,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9760 562,01 9 588 275,26
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 26 821928,08 172 286,75
a) zwiekszenie (z tytutu) 26994 214,83 172 286,75
- wyceny instrumentéw finansowych 19 214,83 172 286,75
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5600 000,00 0,00
- konwersja obligacji na akcje 21375 000,00 0,00
- z podziatu zysku (zgodnie z uchwatg ZZW) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 172 286,75 0,00
- wyceny instrumentéw finansowych 172 286,75 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 36 582 490,09 9760 562,01
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 127 424,79 -6 650 988,42
7.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
7.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 127 424,79 -6 650 988,42
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -12 127 424,79 -6 650 988,42
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych w wyniku podziatu zysku 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12 127 424,79 -6 650 988,42
7.7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12127 424,79 -6 650 988,42
8. Wynik netto -5981 181,89 -5 476 436,37
a) zysk netto 0,00 0,00
b)  strata netto -5981 181,89 -5 476 436,37
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 24 856 660,41 1890 914,22
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 0.00 0.00

podziatu zysku (pokrycia straty)
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EZD

Recycling

EZO Spotka Akcyjna
Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI EZO S.A. ZA 2015 ROK

I. Dane uzupetniajgce do bilansu

1. Rzeczowy majatek trwaty

Szczegbtowe zakresy zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych.

a .Rzeczowe aktywa trwate

Stan na koniec roku Przeklasyfikowanie - Stan na koniec roku

Nazwa grupy sktadnikow majatku trwatego obrotowego 2014 Aktualizacja Przychody Rozchody zmniejszenie obrotowego 2015
Srodki trwate w budowie 6279 805,18 0,00 14 154 681,69 0,00 7 032 384,81 13 402 102,06
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 21261 556,33 0,00 26 850 598,48 0,00 46 415 488,13 1696 666,68
Srodki trwate w tym: 77 220 423,81 0,00 65 052 987,83 61 331,25 0,00 142 212 080,39
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 27 363 101,25 0,00 0,00 27 363 101,25
- urzadzenia techniczne i maszyny 76 563 033,02 0,00 34038 706,99 40911,73 0,00 110 560 828,28
- $rodki transportu 244 584,56 0,00 844 959,35 20 419,52 0,00 1069 124,39
- inne $rodki trwate 0,00 0,00 10509,34 0,00 0,00 10 509,34
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 412 806,23 0,00 2795 710,90 0,00 0,00 3208 517,13
Razem 104 761 785,32 0,00 106 058 268,00 61 331,25 53 447 872,94 157 310 849,13
b. Umorzenie srodkéw trwatych - amortyzacja
Stan na rok

S . Kwota za rok . Amortyzacja Inne - . Kwota za rok Stan na rok obrotowy
Nazwa grupy sktadnikow majatku trwatego obrotowy 2014 Aktualizacja zarok 2015  zwiekszenia Zmniejszenie obrotowy 2015 2014 (netto) obrc;;oev:'z))zms
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 279 805,18 13 402 102,06
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21 261 556,33 1 696 666,68
Srodki trwate w tym: 200 986,07 0,00 457 989,76 0,00 58 958,52 600 017,31 77 019 437,74 141 612 063,08
1. budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00 328 257,47 0,00 0,00 328 257,47 0,00 27 034 843,78
2. urzadzenia techniczne i maszyny 75 127,33 0,00 17 857,19 0,00 38 539,00 54 445,52 76 487 905,69 110 506 382,76
3. $rodki transportu 123 902,95 0,00 46 830,98 0,00 20419,52 150 314,41 120 681,61 918 809,98
4. inne $rodki trwate 0,00 0,00 10 509,34 0,00 0,00 10 509,34 0,00 0,00
5. grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1 955,79 0,00 54 534,78 0,00 0,00 56 490,57 410 850,44 3 152 026,56
Razem 200 986,07 0,00 457 989,76 0,00 58 958,52 600 017,31 104 560 799,25 156 710 831,82
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2. Wartosci niematerialne i prawne

a. Wartosci niematerialne i prawne

Stan na koniec .
Stan na koniec

Nazwa grupy sktadnikow majatku trwatego roku Przychody Rozchody Przekla;yflkOV\{anle roku obrotowego
obrotowego - zwiekszenie 5015
2014
1. Inne wartosci niematerialne i prawne (know -
how) 90 000,00 0,00 0,00 0,00 90 000,00
2. Programy komputerowe 4 410,00 75 557,90 0,00 0,00 79 967,90
3. Licencje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Patenty 1199 000,00 0,00 0,00 0,00 1199 000,00
5. Koszty zak. prac rozw. 1426 800,00 0,00 0,00 0,00 1426 800,00
Razem 2720 210,00 75 557,90 0,00 0,00 2795 767,90
b. Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych - amortyzacja
Kwota za rok Amortyzacja za rok Inne Kwota za rok Stan na rok Stan na rok
Nazwa grupy sktadnikow majatku trwatego yzad . . Inne zmniejszenia  Przemieszczenia obrotowy 2014 obrotowy 2015
obrotowy 2014 2015 zwiekszenia obrotowy 2015
(netto) (netto)
1. Inne wartosci niematerialne i prawne (know - 90 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90 000,00 0,00 0,00
how)
2. Programy komputerowe 3467,17 881,99 0,00 0,00 0,00 4 349,16 942,83 75 618,74
3. Licencje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Patenty 310 608,33 129 900,00 0,00 0,00 0,00 440 508,33 888 391,67 758 491,67
5. Koszty zak. prac rozw. 856 080,00 285 360,00 0,00 0,00 0,00 1 141 440,00 570 720,00 285 360,00
Razem 1260 155,50 416 141,99 0,00 0,00 0,00 1676 297,49 1460 054,50 1119 470,41
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3. Grunty oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntéw

Stan na rok obrotowy 2015 (netto)

Grunty w Starachowicach zwigzane z energetyczna linig napowietrzng 236 608,45
Grunt w Starachowicach - gtéwny 1511 710,90
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Starachowicach zwigzane z energetyczng linig napowietrzna 162 507,21
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Pionkach - gtéwny 1241 200,00

3152 026,56

4 .Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu umoéw leasingu

Przedmioty najmu dtugoterminowego Podmiot finansujacy ~ Wartos¢ poczatkowa

Raiffeisen Leasing

Samochody osobowe Polska SA.

254 829,26

Razem 254 829,26

5. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

. ) . Stan na koniec roku Stan na koniec roku
Rodzaj zobowigzania

obrotowego 2014 obrotowego 2015
Podatek od nieruchomosci Pionki 0,00 19 778,00
Podatek od nieruchomoéci Starachowice 0,00 10 705,40
Razem 0,00 30 483,40
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6. Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

Odpisy
o . Stan poczatek aktualizujace Stan na poczatek Stan na koniec
Wyszczegdlnienie wg bilansu roku 2015 wartosé inwestycji roku 2015 roku 2015

na poczatek roku

320.000 akcji w Canton Venture LLC z

siedzibg w Wilmington, Delaware USA 1000 000,00 -1000000,00 0,00 iy

Stan poczatek Zwiekszenie udziatu  Stan na koniec

Wyszczeglnienie we bilansu roku 2015 w Spétce roku 2015

Akcje RIE S.A. z siedzibg w Warszawie 7 220 000,00 2 000 000,00 9220 000,00

7. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Rok 2014 Rok 2015
Nazwa llos¢ akcji llos¢ akcji Kapitat zaktadowy % kapitatu Glosy na Waln.ym llos¢ akji Kapitat zaktadowy % kapitatu Glosy na Waln.ym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Anna Fenicka 225 000,00 225 000,00 5,28% 7,55% 225 000,00 225 000,00 3,53% 5,48%
Maciej Fenicki 225 000,00 225 000,00 5,28% 7,55% 225 000,00 225 000,00 3,53% 5,48%
Piotr Fenicki 218 711,00 218 711,00 5,14% 7,44% 218 711,00 218 711,00 3,43% 5,40%
Krzysztof Przybysz 507 000,00 507 000,00 11,91% 9,01% 507 000,00 507 000,00 7,94% 6,54%
Svanser Holdings Limited 722 000,00 722 000,00 16,96% 12,83% 722 000,00 722 000,00 11,31% 9,31%
Green Tech Investment Fund LLC 769 287,00 769 287,00 18,07% 27,34% 769 287,00 769 287,00 12,05% 19,85%
Michat Kiciriski 0,00 0,00 0,00% 0,00% 1993 000,00 1993 000,00 31,22% 25,71%
Pozostali 1590 779,00 1590 779,00 37,36% 28,27% 1722779,00 1722779,00 26,99% 22,22%
Razem 4257 777,00 4257 777,00 100,00% 100,0% 6382 777,00 6382 777,00 100,00% 100,0%
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8. Kapitaty pozostate

Stan na koniec 2014 r.

Stan na koniec 2015 r.

Kapitat zapasowy stan poczatkowy
Zwiekszenie z tytutu:

Agio

Wycena instrumentu finansowego
Kapitat zapasowy stan koricowy

9588 275,26

0,00
172 286,75
9760 562,01

9760 562,01

26 975 000,00
-153 071,92
36 582 490,09

9. Inwestycje krétkoterminowe

Stan na koniec 2014 r.

Stan na koniec 2015 r.

Razem

a) inne krétkoterminowe aktywa finansowe (obligacje)

b) wycena innych krétkoterminowych aktywow finansowych
(obligacje)

b) $rodki pieniezne, w tym :

- w kasie

- na rachunku bankowym

- lokaty bankowe

5365 796,22
0,00

0,00

5365 796,22
0,00
5365 796,22
0,00

5693,71
0,00

0,00

5693,71
0,00
5693,71
0,00

10. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty

Za rok obrotowy od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku Spotka osiggneta strate netto w wysokosci -5.981.181,89 PLN. Strata zostanie pokryta zyskiem w

kolejnych latach.
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11. Rezerwy
W roku 2015 nie zawigzano nowej rezerwy oraz nie rozwigzano uprzednio utworzonych.

12. Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci

Stan na koniec 2014 r.

Stan na koniec 2015 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci stan poczatkowy 0,00 0,00
Zawigzanie 0,00 103 178,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace naleznosci stan koricowy 0,00 103 178,00
13. Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Zmiana na
. . . Stan na koniec Zaciagniecie . ) Sptacone Sptata pozyczki , X Stan na koniec
Pozyczki dtugoterminowe 2014 r. poiyczki 2015 1. Naliczone odsetki 2015 r. odsetki 2015 r. 2015 r. krotk(z)gelrsmrlnowq 2015 1.
Pozyczka z dnia 27-07-2014 r. 1532 842,18 0,00 0,00 0,00 0,00 1532842,18 0,00
Pozyczka z dnia 02-03-2015 r. 0,00 2428 025,75 48 606,29 0,00 0,00 0,00 2476 632,04
Pozyczki leasingowe 27-07-2015 0,00 508 500,00 12 932,57 12 932,57 64 895,08 0,00 443 604,92
Razem 1532 842,18 2936 525,75 61 538,86 12 932,57 64 895,08 1532 842,18 2920 236,96
Zmiana z
. _— . Stan na koniec Zaciagniecie . . Sptacone . . dtugoterminowej Stan na koniec
Pozyczki krétkoterminowe 2014 r. pozyczki Naliczone odsetki odsetki Sptata pozyczki 2015 r. 2015 1.
Pozyczka z dnia 03-12-2012 r. 562 163,40 0,00 1735,23 472 898,63 91 000,00 0,00 0,00
Pozyczka z dnia 12-04-2013 r. 16 706,50 0,00 618,02 17 324,52 0,00 0,00
Pozyczka z dnia 27-07-2014 r. 0,00 0,00 152 774,27 0,00 0,00 1532842,18 1685 616,45
Pozyczka z dnia 13-08-2015 r. 0,00 2 386 000,00 54 613,80 0,00 0,00 0,00 2440613,80
Razem 578 869,90 2 386 000,00 209 741,32 472 898,63 108 324,52 1532 842,18 4126 230,25
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14. Wykaz pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Rozliczenia migedzyokresowe czynne i bierne

Tytuty

Stan na koniec 2014 .

Stan na koniec 2015 r.

1. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe wg tytutéw
a) nieaktywowane koszty prac
rozwojowych

2.0gétem czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wg
tytutéw:

a) prowizje od ubezpieczen
gwarancyjnych

b) ubezpieczenia samochoddéw
c) prenumeraty
d) inne ubezpieczenia

e) pozostate

3.0gétem bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wg
tytutéw:

a) koszt dotyczacy biezacego roku,

wptyw dokumentu w roku
nastepnym

856 225,65

856 225,65

585 157,47

581 229,36

2252,15
942,39
733,57

0,00

6371,61

6371,61

1231432,48

1231432,48

105 884,90

100 000,00

2553,76
1871,88
1226,26

233,00

4 851,47

4851,47
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15. Odroczony podatek dochodowy

Réznica przejsciowa do rozliczenia w

Wartos¢ Réznice przejSciowe razem Odroczony podatek
Nazwa pozycji bilansowej nastepnym roku
Bilansowa Podatkowa Dodatnia Ujemna Dodatnia Ujemna Rezerwa Aktywa

prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1403 707,21 1460 197,78 56 490,57 56 490,57 10733,21
dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje 1000 000,00 0,00 1000 000,00 1000 000,00 190 000,00
udzielone pozyczki 43 713,42 43 000,00 713,42 713,42 135,55

Aktywa razem 135,55 200 733,21
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 200 821,91 200 821,91 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe 106 046,64 113 809,98 7 763,34 7 763,34 1475,03 0,00
kredyty i pozyczki 4126 230,25 0,00 4126 230,25 4126 230,25 783 983,75
kredyty i pozyczki 2920 236,96 2920 236,96 0,00 0,00 0,00
strata z lat ubiegtych 2015 3370687,27 3370687,27 3370687,27 640 430,58
strata z lat ubiegtych 2014 4294 735,17 4294 735,17 4294 735,17 815 999,68
strata z lat ubiegtych 2013 1708 205,86 1708 205,86 1708 205,86 324 559,11
strata z lat ubiegtych 2012 2026 367,57 2026 367,57 2026 367,57 385 009,84
strata z lat ubiegtych 2011 1110 854,86 1110 854,86 1110 854,86 211 062,42
strata z lat ubiegtych 2010 222 807,89 222 807,89 222 807,89 42 333,50

Pasywa razem

1475,03 3 203 378,89

Stan na koniec

Zwiekszenie/zmniejszenie

Stan na koniec

2014r. 2015r.
Rezerwa na odroczony podatek dochod. 16 562,97 -14 952,39 1610,58
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3134 848,31 269 263,78 3404 112,09
Saldo 3118 285,34 284 216,17 3402 501,51
Odpisy aktualizujace podatek odroczony 3118 285,34 284 216,17 3402501,51
Saldo po odpisie aktualizacyjnym 0,00 0,00
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16. Przychody przysztych okresow

Dotacje otrzymane Stan na koniec 2014 r. Stan na koniec 2015 r.
Umowa UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 stan poczatkowy 118 000,00 16 939 250,00
Umowa UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00 stan poczatkowy 0,00 28612 333,34
Umowa RPMA.01.05.00-14-385/14-00 stan poczatkowy 0,00 0,00
Zwigkszenie UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 16 821 250,00 7404 383,30
Zwigkszenie UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00 28612 333,34 0,00
Zwigkszenie RPMA.01.05.00-14-385/14-00 0,00 428 455,29
Umowa UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 stan koricowy 16 939 250,00 24 343 633,30
Umowa UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00 stan koricowy 28612 333,34 28 612 333,34
Umowa RPMA.01.05.00-14-385/14-00 stan koAcowy 0,00 428 455,29
tacznie 45551 583,34 53384 421,93

17. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Grupa zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia
Emisja obligacji serii D,E Zastawa rejestrowy na srodkach trwatych
Emisja obligacji serii F,G,| Zastawa rejestrowy na przedsiebiorstwie
Pozyczki leasingowe Zastawa rejestrowy na srodkach trwatych
Gwarancja ubezpieczeniowa Zastawa rejestrowy na srodkach trwatych
Porozumienie w sprawie zabezpieczenia wierzytelnosci handlowych Zastawa rejestrowy na srodkach trwatych
Gwarancja ubezpieczeniowa Nieruchomos$¢ w Pionkach
Emisja obligacji serii D,E Nieruchomos¢ w Pionkach
Emisja obligacji serii D,E Nieruchomos¢ w Starachowicach
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18. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia

Nie wystepuja.

19. Podziat naleznosci krotkoterminowych wedtug termindéw sptaty

Podziat naleznosci krétkoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty - pozostate jednostki

Struktura zobowigzan w 2015 roku

Stan naleznosci

stan na koniec  stan na koniec Odpisy
Naleznosci z tytutu: ) ) okres przeterminowania aktualizujace po
2014 2015 terminowe przeterminowane naleznogci uwzglednieniu
odpiséw
< 1 miesigc 1-3. 3-6. >6. aktualizujacych
1. dostaw i ustug 13 726,16 15 837,86 2111,70 13 726,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 837,86
2. podatkéw 2060 532,51 302 049,59 302 049,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 302 049,59
3. $rodkéw od ZUS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. innych naleznosci 35173,28 28 164,55 28 164,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28 164,55
5. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 2109 431,95 346 052,00 332 325,84 13 726,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 346 052,00

Podziat naleznosci krétkoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty - jednostki powigzane

Struktura zobowigzarn w 2015 roku

Stan naleznosci

X R Odpisy
L stan na koniec  stan na koniec ) . - po

Naleznosci z tytutu: okres przeterminowania aktualizujgce o

2014 2015 terminowe  przeterminowane nalesnosci uwzglednieniu

odpiséw
<1 miesigc 1-3. 3-6. > 6. aktualizujacych

1. dostaw i ustug 0,00 18 880,50 18 880,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18 880,00
2. podatkéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. $rodkéw od ZUS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. innych naleznosci 1400 000,00 4360 000,00 4360 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 360 000,00
5. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1 400 000,00 4 378 880,50 4 378 880,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 378 880,00
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20. Podziat zobowiagzan krétkoterminowych i dtugoterminowych wedtug terminow sptaty

Podziat zobowigzan krétkoterminowych wedtug pozycji bilansu - pozostate jednostki

Struktura zobowigzan w 2015 roku

Stan na koniec  Stan na koniec

Zobowigzania z tytutu: 2014 roku 2015 roku termi przetermino- okres przeterminowania:

erminowe wane < 1 miesiagc 1-3. 3-6. 6-12. >12 m-cy
1. kredytow i pozyczek - 4126 230,25 4126 230,25 - - - - - -
2. emisji dtuznych pap.wartosciowych 1067,50 432877 432877 - - - - - -
3. innych zobowiazar finansowych 47 166,41 58 168,35 52 650,21 5518,14 5518,14 - - - -
4. dostaw i ustug 1209 028,88 1470 409,21 63 836,94 1406 572,27 84.249,55 100 938,52 145 102,17 30536272 77091931
5. podatkéw 20 662,00 78 084,40 23 433,40 54 651,00 46 726,00 3170,00 4 755,00 - -
6. wynagrodzen 45 000,00 95 080,77 95 080,77 - - - - - -
7. z0bowiazar wobec ZUS 34822,97 144.119,99 56 259,62 87 860,37 87 860,37 - - - -
8. inne 3707,48 4201,77 4201,77 - - - - - -
Razem 1361 455,24 5980 623,51 4426 021,73 1554 601,78 224 354,06 104 108,52 149 857,17 305 362,72 770919,31

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty - pozostate jednostki

Struktura zobowigzarn w 2015 roku

Stan na koniec 2014 Stan na koniec

roku 2015 roku okres wymagalnosci

Zobowigzania z tytutu:

przeterminowane terminowe
1-3lat 3-5lat pow. 5 lat

1549 548,68 2920 236,96 - 2920 236,96 2920 - -

1. kredytéw i pozyczek ’ ’ ’ 236,96
2. emisji dtuznych pap.wartosciowych 73 203 354,80 86 461 846,55 - 86 461 846,55 86 461 846,55 - -

47
3. innych zobowiazan finansowych 70847,29 47878,29 ) 47878,29 878,29 ) )
4.inne - - ) - - ) )
Razem 74 823 750,77 89 429 961,80 - 89 429 961,80 89 429 961,80 - -

25



EZD

Recycling

EZO Spétka Akcyjna

Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

Podziat zobowigzan krétkoterminowych wedtug pozycji bilansu - jednostki powigzane

Stan na koniec

Zobowigzania z tytutu:

Stan na koniec

Struktura zobowigzan w 2015 roku

przeterminowane

okres przeterminowania:

< 1 miesiagc 1-3. 3-6. 6-12.

>12 m-cy

1. dostaw i ustug

Razem

terminowe
1 845,00 1 845,00
1 845,00 1 845,00

Il. Dane uzupetniajace do rachunku zyskow i strat

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Informacje o strukturze przychodéw - zrédta i wysokos¢

stan na koniec 2014

stan na koniec 2015

a. Przychody ze sprzedazy netto
- produktéw
- ustug

- towaréw
b. Przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego
Pozostate przychody operacyjne
Sprzedaz sSrodkéw trwatych
Odszkodowania

Spisane zobowigzania

c. Przychody finansowe

Odsetki naliczone od weksla

Odsetki od pozyczek

Odsetki na rachunku bankowym

d. Zyski nadzwyczajne

116 325,00
0,00
116 325,00

0,00
48 255,31

0,00
1189,96
22 764,23
9301,12
15 000,00
76 100,29
0,00

72 305,73
3 794,56
0,00

207 631,34
0,00
207 631,34

0,00
66 487,93

0,00
3641,83
8 825,20
9020,90

45 000,00
42 060,86
0,00

41 149,13
911,73
0,00
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2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych

W roku obrotowym 2015 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci srodkow trwatych.

3. Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow

W roku obrotowym 2015 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym 2015 w Spodtce nie wystgpity zdarzenia zwigzane z zaniechaniem prowadzonych inwestycji.

5. Struktura kosztow

Informacje o strukturze kosztéw - Zzrédta i wysokos¢

Kategoria kosztow

stan na koniec 2014

stan na koniec 2015

. Koszty dziatalnosci operacyjnej

. amortyzacja

. zuzycie materiatéw i energii

. ustugi obce

. podatki i optaty

. wynagrodzenia

. ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
. warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
pozostate koszty

NoubhwNRER O

i

b. Pozostate koszty

Strata ze zbycia srodkéw trwatych

Wartos¢ zlikwidowanych wnip i srodkéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Koszty napraw powypadkowych

Odpis aktualizujacy naleznosci

Odszkodowania

. Koszty finansowe

. Odsetki od nieterminowych ptatnosci
. Odsetki od pozyczek

. Koszty emisji obligacji

. Odsetki od obligacji

. Koszty emisji i utrzymania notowan NC
. Koszty doradztwa NC

. Koszty animacji NC

. Odsetki od leasingu finansowego

. Koszty obstugi gwarancji

10. Pozostate

O oONOULLA WNEFRO

3556 589,59
486 331,09
145 376,19

2036 653,80

67 220,92
689 964,54
105 373,03

0,00
25670,02

18 207,92
0,00
1977,07
7342,87
0,00

0,00

8 887,98

2142 319,46
9,05

302 277,43
17 084,89
789 486,34
10 906,22
26 000,00
9 600,00
9812,35
972 443,18
4 700,00

2965 270,73
842 477,97
202 664,43
939532,31
180 092,97
674 727,51
107 658,58

0,00
18 116,96

115 836,23
0,00
2372,73
1264,60

9 020,90
103 178,00
0,00

3 216 255,06
750,56

271 280,18
21852,13
2173 454,50
16 406,20

28 000,00

10 600,00
2531,61
681 729,36
9 650,52
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6. Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania PDOP a wynikiem finansowym brutto

Dane za rok obrotowy

L.p. Nazwa Dane za rok obrotowy 2014 2015
1 Wynik finansowy (zysk, strata) brutto -5 476 436,37 -5 981 181,89
2 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, trwale niewliczane do podstawy opodatkowania (-) 0,00 0,00
a Rozwiqzanie odpisu aktualizacyjnego naleznosci 0,00 0,00
3 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, przejsciowo niestanowiace przychodu podatkowego (-) -72 305,73 -41 149,13
a Odsetki naliczone - wycena na dzieri bilansowy -72 305,73 -41 149,13
b Inne przychody 0,00 0,00

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach lub ujete w ksigegach , ale nie wptywajace na wynik brutto
4 (+) 0,00 125 085,16
a Odsetki otrzymane, naliczone bilansowo w roku wczesniejszym 0,00 127 609,25
b Inne przychody 0,00 -2524,09
5 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowigce trwale kosztu uzyskania przychodu (+) 57 980,00 247 464,54
a Amortyzacja Srodkéw leasingowanych (leasing finansowy bilansowo - leasing operacyjny podatkowo) 33886,72 21492,39
b koszty lat ubiegtych 291,18 757,21
c Ustugi gastronomiczne 6 491,02 1 255,00
d Odszkodowania 8 887,98
e Odsetki od zobowiqzar budzetowych 8,80 633,00
f Odsetki od rat leasingu finansowego (leasing finansowy bilansowo - leasing operacyjny podatkowo) 6 069,90 15 464,18
g Niewyptacone wynagrodzenia 0,00 6 500,00
h Niewyptacone sktadki ZUS 0,00 27 296,83
i Koszty zwiqzane z podwyzszeniem kapitatu podstawowego 0,00 12 599,00
j Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 103 178,00
k Wartosc zlikwidowanych srodkéw leasingowych - leasing finansowy bilansowy 0,00 0,00
/ amortyzacja prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1955,79 54 534,78
m Inne koszty niepodatkowe 388,61 3 754,15
6 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowigce przejsciowo kosztu uzyskania przychodu (+) 1027 489,79 2431 802,11
a Odsetki naliczone - wycena na dzieri bilansowy pozyczki 1027 489,79 258 347,61
Odsetki naliczone - wycena na dzien bilansowy dtuzne pap. wart. 0,00 2173 454,50

7 Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, niewptywajace na wynik brutto roku obrotowego (-) 168 537,14 45911,14
a Wartos¢ optat leasingowych netto (Leasing finansowy bilansowo - leasing operacyjny podatkowo) -39420,78 -35 971,00
b Odsetki zaptacone, naliczone bilansowo w roku wczesniejszym -126 465,75 -620 510,99
c Korekta kosztow w zwiqzku z brakiem uregulowania zobowiqzan 334 423,67 702 393,13
8 Inne 0,00 0,00
9 Dochéd podatkowy -4 294 735,17 -3 172 068,07
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7. Zdarzenia nadzwyczajne
W roku 2015 nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Grupa niefinansowych aktywow trwatych Stan na gtz)c;ztek roku Pon\;«:irl?: zn: 1l.(slady z p;ii';‘?(’ggtt:;:‘:: do Stan naZI:)olnSiec roku Przewidywane 2016
Srodki trwate w budowie, w tym: 6 279 805,18 7 122 296,88 0,00 13 402 102,06 16 000 000,00
- inwestycja Pionki 2 407 166,85 4105 654,06 0,00 6512 820,91 6 000 000,00
- inwestycja Starachowice 3872638,33 2996 184,28 0,00 6868 822,61 10 000 000,00
- pozostate inwestycje 0,00 20 458,54 0,00 20 458,54 0,00

9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie wystepuje.
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lll. Dane uzupetniajgce do rachunku przeptywdw pienieznych oraz umowy nieuwzglednione w bilansie

1 .Dane uzupetniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu z Pozycja
bilansu wykazana w CF

Pozycje CF Réznica Tytut réznicy Miejsce prezentacji réznicy w CF

-874 131,75 Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych Korekty Razem - Amortyzacja (A.Il.1.)
58 958,52 Umorzenie dotyczace sprzedanych srodkéw trwatych Korekty Razem - Inne (A.I1.10.)
Woptywy/Wydatki - Dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3 i

5347 225,30 Zwiekszenie srodkow trwatych o odsetki od obligacji )

153 071.92 Korekta kapitatéw zapasowych w zwigzku ze zmiang Wptywy/Wydatki - Dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3 i

prezentacji instrumentéw kapitatowych C.I1.5)

Korekta kapitatu zapasowego i podstawowego o Wptywy/Wydatki - Dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3 i
22500 000,00 N .

konwertowane obligacje na akcje C.I1.5)

258 347,61 Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem - Odsetki i udziaty w zyskach (A.11.3)
-490 223,15 Sptacone odsetki od pozyczki Odsetki zaptacone (C.11.8)

Naliczone odsetki od obligacji inwestycyjnych

(kosztowe) Korekty Razem - Odsetki i udziaty w zyskach (A.11.3)

2315588,64

Wptywy/Wydatki - Zbycie/Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (B.1.1i B.II.1)

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

5347 225,30 Nallczone ?dsetkl od obligacji inwestycyjnych
(inwestycyjne)
Korekta kapitatéw zapasowych w zwigzku ze zmiang

153071,92 prezentacji instrumentéw kapitatowych

Odsetki od obligacji zaptacone
(sptata,rolowanie,konwersja)
Korekta kapitatu zapasowego i podstawowego o Wptywy/Wydatki - Dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3 i
konwertowane obligacje na akcje C.IL.5)

-5654 132,84 Odsetki zaptacone (C.11.8)

-22 500 000,00
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2. Informacje o zawartych przez jednostke umowach nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowgy i
wynik finansowy jednostki
Nie wystepuja.

IV. Dane dotyczgce spraw osobowych

1. Zatrudnienie pracownikow ze stosunku pracy

sty-14 lut-14 mar-14 kwi-14 maj-14 cze-14 lip-14 sie-14  wrz-14 paz-14 lis-14 gru-14  Srednie zatrudnienie
Srednie zatrudnienie 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 13

sty-15 lut-15 mar-15 kwi-15 maj-15 cze-15 lip-15 sie-15  wrz-15 paz-15 lis-15  gru-15  Srednie zatrudnienie
Srednie zatrudnienie 14,00 14,00 14,00 17,00 19,00 19,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 18

2. Wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spétek handlowych

Wyszczegdlnienie Kwota netto za rok 2014 Kwota netto za rok 2015
Wynagrodzenie tacznie netto, z tego wyptacone: 162 609,42 153 574,88
1. cztonkom Zarzadu 142 856,42 139 301,00
2. cztonkom Rady Nadzorczej 19 753,00 14 273,88

3. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych
Nie wystepuja.

4. Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Kwota netto za rok 2014 Kwota netto za rok 2015

Badanie sprawozdania finansowego 6 765,00 5535,00
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V. Pozostate informacje

1. Transakcje z jednostkami powigzanymi (do wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zastosowano ceny rynkowe)

a ) Specyfikacja sald naleznosci z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Saldo na dzier 31-12-2014 Saldo na dzier 31-12-2015
Recykling i Energia S.A. Wohtata na podwyzszenie kapitatu akcyjnego 1400 000,00 4360 000,00
Razem 1400 000,00 4 360 000,00

b) Specyfikacja sald zobowigzan krdotkoterminowych z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Saldo na dzier 31-12-2014 Saldo na dzier 31-12-2015

Recykling i Energia S.A. Ur?owa pozyczki z dnia 03-12-2012 - kwota 91 000,00 0,00
gtéwna

Recykling i Energia S.A. Um.owa pozyczki z dnia 03-12-2012 - odsetki 471 163,40 0,00
naliczone

Razem 562 163,40 0,00

c) Specyfikacja przychoddw z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Wartos$¢ transakcji 2014 r. Wartos¢ transakcji 2015 r.

Recykling i Energia S.A. Czynsz najmu 15 600,00 15 600,00

Recykling i Energia S.A. Optaty licencyjne 24 000,00 24 000,00

Recykling i Energia S.A. Ustugi dziatu badawczo-rozwojowego 73 000,00 0,00

Recykling i Energia S.A. Ustugi dodatkowego nadzoru i wspotpracy 0,00 144 600,00

Recykling i Energia S.A. Koordynacja prac w Toruniu 0,00 23 431,34

Razem 112 600,00 207 631,34
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d) Specyfikacja kosztow z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Wartos$¢ transakcji 2014 r. Wartosé transakcji 2015 r.
U zyczki z dnia 03-12-2012 - odsetki

Recykling i Energia S.A. mowa pozycziiz dnia oasetid 265 161,27 1735,23
naliczone

Razem 265 161,27 1735,23

2. Informacje o wspdélnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji
Nie wystepuja.

3. Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogoélnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spétki

Nazwa podmiotu Udziat w kapitale 2014 r. Udziat w kapitale 2015 r.
Recykling i Energia S.A. 100,00% 100,00%

4. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajagcymi odstapienie od konsolidacji
Mimo braku obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych wynikajgcego z artykutu 56 Ustawy o rachunkowosci Zarzad Spotki podjat decyzje o sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na potrzeby Rynku NewConnect.

5. Czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosé majatku kontrolowanego

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj wspélnie kontrolowanego majatku przypadajaca na dany podmiot

Patent zwigzany z urzadzeniem do pirolizy 1099 000,00

Recykling i Energia S.A.
odpadowych tworzyw sztucznych nr 194973

Razem 1099 000,00
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6. Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalno$¢ jednostek powigzanych w danym roku obrotowym

Nazwa podmiotu powigzanego Recykling i Energia S.A. 2014 r

Recykling i Energia S.A. 2015 r

Wartosé przychoddéw netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw

Wartosé przychodéw finansowych
Wynik finansowy netto roku obrotowego
Wartos¢ kapitatu wtasnego, w tym:
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Wartos¢ aktywow trwatych

Przecietne roczne zatrudnienie

28 316,00

404 888,00
-1918971,51
3054 606,81
5690 000,00
2538 087,60
75203 804,79
15,00

33 446,49

74 834,63

-3 604 886,72
576 357,63
5890 000,00
3464 725,14
83552 572,56
20,00

VI. Objasnienia niektorych szczegélnych zdarzen

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz

kwocie korekty
Nie wystepuja.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuja.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywierajg one istotny wpltyw na sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku

finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
Nie wystepuja.
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9. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

1)

Warszawa, 30.05.2016 .

Opis istotnych zdarzen wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a

takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Spoétka w 2015 r. nabyta rzeczowe aktywa trwate w Starachowicach i Pionkach, a ich wartos¢ ksiegowa
brutto na dzien 31-12-2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Rodzaj srodka
Grunty
Starachowice

Grunt gtéwny w Starachowicach
Grunty pozostate w Starachowicach
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Starachowice

Prawo wieczystego uzytkowania pozostatych gruntéw w Starachowicach

Pionki

Prawo wieczystego uzytkowania pozostatych gruntéw w Pionkach

Budynki i budowle
Starachowice

Budynki i budowle w Starachowicach nalezgce do grupy KST nr1
Budynki i budowle w Starachowicach nalezgce do grupy KST nr 2

Pionki

Budynki i budowle w Pionkach nalezace do grupy KST nr 1
Budynki i budowle w Pionkach nalezace do grupy KST nr 2

Urzadzenia i maszyny
Starachowice
Urzadzenia techniczne
Urzadzenia techniczne
Urzadzenia techniczne
Urzadzenia techniczne
Pionki

Urzadzenia techniczne
Urzadzenia techniczne
Urzadzenia techniczne

maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr 3
maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr4
maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr5
maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr6

maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr 3
maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr 4
maszyny w Pionkach nalezgce do grupy KST nr 6

Inne urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr 4
Inne urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr6

Srodki transportu
Starachowice

Srodki transportu w Starachowicach

Pionki

Srodki transportu w Pionkach

Wartos¢

1511 710,90
236 608,45

176 197,78

1 284 000,00

9 826 665,36
5675 258,53

8331 504,89
3529 672,47

7 000 000,00
3 680 000,00
480 000,00
48 180 000,00

13 000 000,00
6 629 966,67
31510 000,00
76 673,00

4 188,61

425 000,00

380 000,00

tacznie

141 937 446,66
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Dodatkowo na wyzej wymienione inwestycje poniesione zostaty naktady, ktére w roku 2016 powieksza
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate w budowie Wartos¢

Inwestycja w Pionkach 6512 820,91
Inwestycja w Starachowicach 6 889 281,15
tacznie 13 402 102,06

W omawianym okresie Spotka EZO S.A. regularnie dofinansowywata podmiot zalezny, spétke Recykling i
Energia S.A. taczna wartos¢ wptat dokonanych wyniosta 4.960.000,00 zt z czego kwota 2.000.000,00 zt
znalazta odzwierciedlenie w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

W 2015 r. Spoétka otrzymata zwrot ostatniej transzy udzielonej dfugoterminowej pozyczki z dnia 10-10-
2013 r. w kwocie kapitatu 525.000,00 zt oraz odsetek w kwocie 127.609,25 zt.

Spotka dokonata przeklasyfikowania sposobu prezentacji pozyczki z dnia 27-07-2014 r. z
dtugoterminowej na krétkoterminowa z racji przypadajgcego na rok 2016 terminu sptaty. tgczna
wartos¢ pozyczki wraz z odsetkami wynosi 1.685.616,45 zt. W 2015 r. Spdtka zaciggneta kolejne dwie
pozyczki dtugoterminowe tj. pozyczke z dnia 02-03-2015 r. w kwocie 2.428.025,75 zt oraz pozyczke z
dnia 27-07-2015 r. w kwocie 508.500,00 zi. tacznie dla pozyczek dtugoterminowych naliczono odsetki w
kwocie 61.538,86 zt, sptacono odsetki w kwocie 12.932,57 zt oraz dokonano sptaty kapitatu w kwocie
64.895,08 zt. Wartosc pozyczek dtugoterminowych na koniec roku wraz z naliczonymi odsetkami wynosi
2.920.236,96 zt. W omawianym okresie Spdtka dokonata catkowitej sptaty dwodch pozyczek
krotkoterminowych, tj. pozyczke z dnia 03-12-2012 r. z czego 91.000,00 zt przypadto na kapitat oraz
474.633,86 zt na odsetki, ktérych termin sptaty ustalony byt na koniec okresu pozyczki. Druga catkowita
sptata pozyczki z dnia 12-04-2013 r. to uregulowanie catosci odsetek w kwocie 17.324,52 zt. W dniu 13-
08-2015 r. EZO S.A. zaciggneta nowa pozyczke krétkoterminowg w kwocie 2.386.000,00 zt dla ktdrej na
koniec roku naliczcono memoriatowo odsetki w wartosci 54.613,80 zt.

W dniu 5 marca 2015 roku spétka zawarta aneks do umowy emisyjnej, ktory zamknat program emisji
obligacji zamiennych na akcje serii F. Do zamkniecia programu Spdtka wyemitowata tacznie obligacje za
kwote 69,3 min zt, z czego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka dokonata konwers;ji
obligacji o wartosci 22,5 min zt na 1.125.000 akcji serii F oraz dokonata umorzenia obligacji o tgcznej
wartosci 34,4 min zt.

Ponadto, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spdtka wyemitowata nastepujgce obligacje
zrealizowane poza programem opisanym powyzej:

e 40 szt. obligacji serii D zamiennych na akcje serii H o tgcznej wartosci 4,0 min zt,
e 25 szt. obligacji serii E zamiennych na akcje serii H o tacznej wartosci 2,5 min zf,
e 275 szt. obligacji zwyktych serii F o tacznej wartosci 27,5 min zt,

e 60 szt. obligacji zwyktych serii G o facznej wartosci 6,0 min zt,

e 93 szt. obligacji zwyktych serii H o facznej wartosci 9,3 min zt,

e 144 szt. obligacji zwyktych serii | o tgcznej wartosci 14,4 min zt,

e 67 szt. obligacji zwyktych serii J o tgcznej wartosci 6,7 min zt.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Zarzadu EZO S.A. podjat uchwate nr 1/04/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii | oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii I. Kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony o kwote 200.000,- (dwustu tysiecy) ztotych, poprzez emisje 200.000 (dwustu tysiecy) akgcji
zwyktych na okaziciela serii | o numerach od 1-000.001 do 1-200.000, o warto$¢ nominalnej po 1,- (jeden)
ztoty kazda. Cena emisyjna wyniosta 5,- (pie¢) ztotych za jedng akcje serii I. W ramach przeprowadzenia
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emisji akcji serii | Spétka pozyskata kwote 1,0 min zt. Emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 28 kwietnia 2015 r.

Ponadto, w dniu 1 kwietnia 2015 r. zostata zawarta w formie aktu notarialnego umowa nabycia
nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowaniami w miejscowosci Pionki w powiecie radomskim, o
catkowitej powierzchni 1,83 ha i tacznej wartosci 12.088.230,00 PLN netto, ktéra bedzie wykorzystana
do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na odzysku energii ze zmieszanych odpaddw opakowaniowych z
wykorzystaniem innowacyjnej linii technologicznej wybudowanej w zaktadzie w ramach projektu
unijnego realizowanego zgodnie z umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00.

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Spétka otrzymata uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie ("GPW") nr 313/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 roku w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki EZO
S.A., na mocy ktérej Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spotki o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda. Pierwszy dzien notowan akcji serii F na rynku
NewConnect miat miejsce w dniu 14 kwietnia 2015 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Zarzgdu EZO S.A. podjat uchwate nr 6/04/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii J oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J. Kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony o kwote 800.000,- (oSmiuset tysiecy) ztotych, poprzez emisje 800.000 (o$miuset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii J o numerach od J-000.001 do J-800.000, o wartos¢ nominalnej po 1,-
(jeden) ztoty kazda. Cena emisyjna wyniosta 7,- (siedem) ztotych za jedng akcje serii J. W ramach
przeprowadzenia emisji akcji serii J Spotka pozyskata kwote 5,6 min zt. Emisja zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu
22 maja 2015 .

W dniu 26 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki EZO S.A.,
na ktérym zostaty podjete uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdan finansowych za 2014 rok oraz
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki. Ponadto, na ZWZ zostata
podjeta uchwata nr 15 w sprawie wyrazenia zgody na ustanawianie zastawéw rejestrowych na
przedsiebiorstwie Spotki na zabezpieczenie roszczen z obligacji emitowanych przez Spétke. Jeden z
akcjonariuszy posiadajacy 0,8% liczby gtoséw reprezentowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
gtosowat przeciwko podjeciu tej uchwaty i zgtosit wobec niej sprzeciw oraz wnidst o zaprotokotowanie
tego faktu. W dniu 14 wrzesnia 2015 roku do spotki zostat doreczony pozew tego akcjonariusza o
uchylenie uchwaty nr 15 ZWZ EZO S.A. z dnia 26.06.2015 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Sad nie wydat wyroku w sprawie.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 1/12/2015, na mocy ktérej
odwotano Pana Macieja Fenickiego z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 14.12.2015 r. oraz uchwate nr
2/12/2015, na mocy ktorej odwotano Pana Roberta Bohojto z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem
14.12.2015 r. Ponadto, Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3/12/2015, na podstawie ktérej powotano
Pana Arkadiusza Fenickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki z dniem 14.12.2015r.

W dniu 4 lutego 2016 roku Spdétka zawarta Aneks do Umowy Pozyczki z dnia 13 sierpnia 2015 r., zgodnie
z ktérym wysokosé udzielonej pozyczki zostata podwyzszona o kwote 3.000.000,00 zi, tj. do tgcznej
kwoty 5.751.000,00 zt. EZO S.A. wystepuje w umowie jako pozyczkobiorca, a pozyczkodawca jest spotka
GreenTech Polska sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozyczkodawca jest uprawniony do konwersji
wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy Pozyczki w catosci lub w czesci na kapitat zaktadowy Pozyczkobiorcy
w ramach kapitatu docelowego po cenie emisyjnej rdwnej sredniej cenie gietdowej akcji EZO S.A. w
okresie 30 dni przed dniem wprowadzenia niniejszego zapisu do Umowy. Termin spfaty pozyczki to
31.12.2016 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6,0% (szes$¢ procent) w skali roku.
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W dniu 12 maja 2016 r. wraz z wyptata refundacji koncowych doszto do rozliczenia koficowego realizacji
projektdw realizowanych przez Emitenta w Pionkach i Starachowicach zgodnie z zapisami uméw o
dofinansowanie UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 (Pionki) oraz UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00
(Starachowice).

W projekcie realizowanym w Pionkach, spdtka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje koricowg w
kwocie 3.175.333,54 zt. Ponadto, spdtka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajgcy termin
uruchomienia produkcji przemystowej w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz wydtuzyta termin waznosci
gwarancji ubezpieczeniowej w kwocie 8.610.000,00 zt, stanowigcej zabezpieczenie prawidtowe;j realizacji
umowy o dofinansowanie, do dnia 30.04.2017 r.

W projekcie realizowanym w Starachowicach, spdtka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje
posredniag w kwocie 8.813.154,66 zt po uwzglednieniu potracenia kwoty 190.000,00 zt stanowigcej
wyptacong refundacje za poniesione wydatki w kwocie 380.000,00 zt uznane za niekwalifikowane wraz z
odsetkami w kwocie 24.512,00 zt. Ponadto, w dniu 12 maja 2016 r. spétka otrzymata refundacje
koncowg w kwocie 2.447.142,85 zt. Ponadto, spotka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie
wydtuzajgcy termin uruchomienia produkcji przemystowej w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz ztozyta
w PARP gwarancje bankowg w kwocie 9.027.666,66 zt tytutem dodatkowego zabezpieczenia
prawidtowej realizacji umowy o dofinansowanie do dnia 30.04.2017 r. Zgodnie z umowg gwarancyjng,
zabezpieczeniem gwarancji dla Banku jest kaucja pieniezna w kwocie 9.027.666,66 zt.

Ponadto, Emitent powziat informacje o rozliczeniu koicowym zakoriczeniu realizacji projektu w Toruniu
przez spotke zalezng od Emitenta. Podstawg do rozliczenia koricowego byt pozytywny wynik kontroli
przeprowadzonej w dniu 08.04.2016 r. w miejscu prowadzenia inwestycji przez Regionalng Instytucje
Finansujacag (dalej ,,RIF”) przy udziale pracownikéw Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (dalej
,PARP”), o czym PARP powiadomit spotke Recykling i Energia S.A. pismem z dnia 29.04.2016 r. W wyniku
rozliczenia koricowego spdtka Recykling i Energia S.A. otrzymata refundacje koricowg w kwocie
1.417.447,16 zt.

Ponadto, spotka Recykling i Energia S.A. zawarta aneks do umowy o dofinansowanie okreslajgcy termin
osiggniecia minimalnego poziomu produkcji bedgcej wynikiem realizacji projektu, polegajacy na
osiggnieciu do dnia 30.11.2016 r. niektdrych wskaznikdw projektu w wielkosciach nie mniejszych niz:
1) llos¢ przetworzonych nieoczyszczonych odpadéw opakowaniowych: 2 340,00 ton
2) Zwiekszenie  stopnia  ponownego  wykorzystania  odpaddéw  (llos¢  odzyskanego
petnowartosciowego papieru): 535,00 ton
3) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpaddw (llos¢ odzyskanego aluminium): 22,30
ton
4) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadéw (llos¢ odzyskanego polietylenu):
216,60 ton
Emitent stoi na stanowisku, ze osiggniecie tych wskaznikéw we wskazanym terminie jest niezagrozone.

Zgodnie z art. 88. ust. 1. Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006 r., wraz z wypfatg
refundacji koricowej, w kazdym z projektow rozpoczat sie okres trwatosci, ktéry w przypadku Emitenta i
jego spotki zaleznej, nalezacych do segmentu MSP, trwa 3 lata.

Informacje na temat przewidywanego rozwoju jednostki

Spoétka obecnie znajduje sie w fazie realizacji projektéw dofinansowanych z PARP w ramach POIG. Po
zakonczeniu tych inwestycji, co przewidywane jest do korica 2016 roku, Spotka planuje prowadzi¢
dziatalnos$¢ polegajgcg na recyklingu odpaddéw opakowaniowych oraz produkcji energii elektryczne;j i
ciepta w kogeneracji. Spotka planuje takze budowe kolejnych tego typu zaktadéw na terenie Polski i
zagranica.

Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju
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Zatrudnienie w EZO S.A. na koniec roku 2015 wzrosto w stosunku do roku poprzedniego i wynosito 20
0s6b. Od stycznia 2012 roku dziata w Spétce dziat badawczo-rozwojowy majacy na celu wprowadzenie
nowych i ulepszonych rozwigzan w dziedzinie szeroko pojetego recyklingu odpaddw. taczne wydatki na
utrzymanie dziatu w 2015 roku zamknety sie kwotg 375.206,83 zt. Wynikiem prac dziatu B+R s3
dotychczas cztery zgtoszenia patentowe na wynalazki zwigzane z procesem depolimeryzacji, ktéry jest
podstawowym elementem wdrazanej technologii. Dwa pierwsze zgtoszenia otrzymaty w 100%
pozytywne raporty o stanie techniki, dwa pozostate jeszcze takich raportéw nie otrzymaty.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku spodtka otrzymata z Urzedu Patentowego RP decyzje w sprawie udzielenia
patentu na wynalazek pt. ,Uktad obiegu gazu powstatego w procesie pirolizy”. Patent otrzymat numer
402628.

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Ze wzgledu na trwajacy etap realizacji inwestycji, Spdtka w roku 2015 zgodnie z zatozeniami nie osiggata
przychodéw z dziatalnosci podstawowej. Przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 207.631,34 z,
wiekszg cze$¢ z tych przychodéw stanowity przychodu z najmu pomieszczen i sprzedazy optat
licencyjnych. Strata finansowa ksztattowata sie na poziomie podobnym do roku 2014 i wyniosta
5.981.181,89 zf, jest zgodna z zatozeniami budzietowymi i nie ma przestanek zagrazajgcych
funkcjonowaniu Spotki, a inwestycje przebiegajg zgodnie z zaktualizowanymi harmonogramami. Na
wysokos¢ straty w roku 2015 rzutowaty tak jak w roku 2014 koszty utrzymania wyspecjalizowanej kadry
pracownikow, koszty utrzymania i operacji na rynku New Connect, wzrost odpisdw amortyzacyjnych o
nowo przyjete rzeczowe aktywa trwate, jak réwniez memoriatowa wycena odsetek od pozyczek i
obligacji.

Informacja o nabyciu i/lub zbyciu akcji wtasnych Emitenta
Emitent nie nabywa ani nie zbywat akcji wtasnych.
Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach i zaktadach

EZO S.A. obecnie nie posiada oddziatow ani zaktadéw. Po zakonczeniu realizacji inwestycji w Pionkach i
Starachowicach, pod koniec 2016 roku, powotane zostang witasciwe oddziaty w tych lokalizacjach.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest uzalezniona od posiadania dostepu do krétko i dtugoterminowego finansowania, w tym takze
w postaci finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji oraz obligacji. Nie ma
pewnosci, ze Spotka bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje
alternatywne Zrodta finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia
przysztych inwestycji. Na wypadek gdyby Spétka nie byta w stanie zorganizowaé zaktadanego w biznes
planie odpowiedniego finansowania, bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmienic¢
horyzont czasowy i skale prowadzonych inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze
dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

Zdolnos¢ Spotki do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny kondycji
finansowej kazdego przedsiebiorstwa. Krétkookresowe problemy z ptynnoscig nie Swiadczg wprawdzie o
bankructwie, lecz w perspektywie dtugookresowej mogg stanowic istotne zagrozenie zwigzane z
wyptacalnoscia. Istotny wptyw na ptynnosé finansowa ma terminowy sptyw naleznosci oraz koszty
finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych Zrédet finansowania. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezgco monitorowane sg wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Emitenta przez osoby zarzadzajace.
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Informacje o pozostatych ryzykach w dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Spotki jest zwigzana z szeregiem ryzyk i zagrozen, ktdrych opis znajduje sie ponizej:

Ryzyko zwigzane z krdtka historig dziatalnosci Emitenta

Spétka EZO S.A. zostata zawigzana w dniu 13 czerwca 2006 r. i od tego momentu prowadzita prace
badawczo-rozwojowe nad wdrozeniem technologii depolimeryzacji sterowanej odpadowych
tworzyw sztucznych oraz nad chemiczng segregacjy odpadow komunalnych. Obecnie Spétka jest na
etapie budowy pierwszych zaktadéw przemystowych w oparciu o posiadane technologie. Ze
wzgledu na krétka historie dziatalnosci Emitenta jego rozpoznawalnosé na rynku polskim jest
niewielka, co wiaze sie réwniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowe;j. Istnieje wiec ryzyko, ze
popyt na innowacyjne produkty i ustugi oferowane przez EZO S.A. bedzie niewielki i co za tym idzie,
Spoétka nie osiggnie na rynku oczekiwanej pozycji oraz nie bedzie w stanie zrealizowac swoich
planéw strategiczno-finansowych. Poniewaz EZO S.A. jest obecne na rynku od niedawna, istnieje
niepewnos¢ w kwestii oszacowania kosztéw wytworzenia produktow i ustug Spétki oraz innych
generowanych przez Spotke kosztdw, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychodéw.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent dziata na rynku od 2006 roku i zostat utworzony w celu wdrazania na skale przemystowg
innowacyjnych technologii w zakresie recyklingu odpaddéw cywilizacyjnych zwigzanych z odzyskiem
i sprzedazg energii. Wszystkie plany zwigzane sg z koniecznoscig pozyskania kapitatu na realizacje
inwestycji. Brak zrédet pozyskiwania kapitatu moze powodowac opdznienie badz rezygnacje przez
Emitenta z realizacji poszczegdlnych celdw strategicznych.

W celu zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju Emitent bedzie dokonywat
szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla Spétki do mniej waznych, przy czym kryterium
stopnia powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja
wymaga catosciowego podejscia do wszystkich inwestycji, ktore zapewnig maksymalizacje celéow
strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru projektéw, ktdére zapewnia
maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka i minimalnym
koszcie.

Na dziatalnos¢ Emitenta ma wptyw wiele trudnych do przewidzenia czynnikédw zewnetrznych
(wzrost konkurencji, koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne).
Nieprawidtowa lub zbyt pdina reakcja na zmiany zachodzgce w otoczeniu rynkowym Emitenta
moze znacznie spowolni¢, a nawet uniemozliwi¢ realizacje celéw strategicznych. Przyjeta przez
Emitenta strategia rozwoju moze, zatem ulega¢ pewnym okresowym korektom, w celu
dostosowania jej do biezgcej sytuacji rynkowej. Emitent nie tylko wykorzystuje szanse pojawiajace
sie w otoczeniu, ale przede wszystkim stara sie minimalizowac negatywny wptyw czynnikéw, ktére
mogg utrudnié realizacje zaplanowanych przedsiewziec.

Ryzyko technologiczne

EZO S.A. wdraza na skale przemystowg innowacyjne technologie recyklingu odpadow.

Poniewaz wdrazane przez Spdtke technologie sg innowacyjne, istnieje ryzyko, ze podczas ich
uruchomienia zaistniejg zdarzenia, ktore spowodujg znaczne opdznienia w dziataniu instalacji, badz
w skrajnych przypadkach, uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Ponadto, istnieje ryzyko niewtasciwego wykonania instalacji przez wykonawcdéw uczestniczacych w
procesie inwestycyjnym. W celu dochowania nalezytej starannosci w tym zakresie, Spotka
przeprowadzita konkursy ofert, gdzie poza parametrami cenowymi i terminami wykonania beda
brane pod uwage kwalifikacje wykonawcéw do nadzoru prac pod wzgledem prawidtowosci
wykonania poszczegdlnych elementdw instalacji.

40



EZ@ EZO Spoétka Akcyjna

Recycﬁ ng Raport roczny jednostkowy za 2015 rok

e Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen zwigzanych z realizacjg nowych inwestycji

Spoétka planuje realizowa¢ nowe inwestycje polegajace na budowie zaktadéw recyklingu odpaddw z
odzyskiem energii zawartej w odpadach. W tym celu niezbedne bedzie pozyskanie nowych
lokalizacji pod te inwestycje. Po uzyskaniu lokalizacji spetniajacej wymagania pod wzgledem
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z utylizacja odpaddow oraz wymagania pod
wzgledem przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, Spotka rozpoczyna proces inwestycyjny,
ktérego pierwsze etapy polegajg na dokonaniu uzgodnien z wtascicielem lokalizacji oraz uzyskaniu
witasciwych decyzji administracyjnych, pozwolen i koncesji, z reguty w nastepujacej kolejnosci:

— Decyzja srodowiskowa.

— Decyzja lokalizacyjna (inaczej: decyzja o warunkach zabudowy).
— Decyzja o warunkach przytaczenia.

— Pozwolenie na budowe.

— Koncesja na wytwarzanie energii.

— Pozwolenie na gospodarke odpadami.

Organy majace najwiekszy wptyw na powyzisze decyzje to Urzad Gminy, Starosta, Wojewoda,
Zaktad Energetyczny, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki, Regionalna Dyrekcja Ochrony
Srodowiska. Opdinienia w udzielaniu wiaéciwych decyzji administracyjnych lub wejécie w spér ze
stronami postepowan moze znacznie opozni¢ proces otrzymywania pozwolen i zwiekszy¢ jego
koszty lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej pozwolenie nie zostanie wydane mimo wczesniejszego
zakupienia lub wydzierzawienia lokalizacji przez Spotke. Praktyka branzowa pokazuje, ze spory i
opdznienia w wydawaniu pozwolen mogg wydtuzy¢ proces inwestycyjny nawet o piec lat lub wrecz
go uniemozliwié. Spdtka bedzie zabezpiecza¢ sie przed takimi sytuacjami proponujac umowy
warunkowe, ktére zmniejszajg ryzyko inwestycji, badz poprzez zakup lokalizacji ze wszystkimi, badz
czedcig pozwolen. Niemniej, nalezy podkresli¢, ze ryzyko to wcigz jest znaczgce. Opdznienie lub
uniemozliwienie procesu inwestycyjnego wptynie niekorzystnie na wyniki finansowe Spoétki, w
szczegoblnosci na stope i okres zwrotu z inwestycji. Dla wszystkich projektéw realizowanych obecnie
przez Emitenta oraz podmiot zalezny — Recykling i Energia S.A. — uzyskane zostaty juz wszystkie
niezbedne decyzje do rozpoczecia inwestycji z prawomocng decyzjg s$rodowiskowg oraz
prawomocnym pozwoleniem na budowe wiacznie. Ponadto, dla zaktadéw w Toruniu oraz w
Pionkach zostaty uzyskane prawomocne decyzje na gospodarke odpadami. Dodatkowo, zaktad w
Toruniu otrzymat koncesje na wytwarzanie energii elektryczne;.

e Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od uméw z wieloma stronami, w tym z bankami, inwestorami,
dostawcami odpadow, podwykonawcami, przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami energii
elektrycznej. Kazda umowa zwykle rodzi znaczne zobowigzania Spoétki przektadajgce sie na jej
przychody i koszty. Ewentualne spory regulowane na drodze prawnej moga by¢ bardziej
czasochtonne w poréwnaniu z orzecznictwem bardziej ugruntowanych i sprawniejszych systeméw
prawnych, a ponadto w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia moga mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Spotki, jej wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

e  Ryzyko nieubezpieczonych strat

Rozwdj i funkcjonowanie instalacji do recyklingu odpadéw w oparciu o technologie posiadang
przez Emitenta podlega szeregowi zagrozen i niebezpieczenstw, w tym: niekorzystnym warunkom
srodowiskowym, kradziezom, awariom technicznym, zmianom w otoczeniu regulacyjnym, a takze
zjawiskom naturalnym, pozarom, wybuchom, zalaniom, itp. Spotka zamierza zawrzec polisy
ubezpieczeniowe, ktére zabezpieczg Spotke przed niektdrymi z tych zagrozen, w tym gtdwnie przed
skutkami pozaru, wybuchu, czy zalania. Planowane ubezpieczenie nie obejmie jednak wszystkich
potencjalnych zagrozen zwigzanych z rozwojem i eksploatacjg instalacji do recyklingu.
Wystepowanie nieoczekiwanych zdarzen, objetych bgdZ nieobjetych ubezpieczeniem, moze miec
niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne Spétki i jej kondycje finansowa.
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e Ryzyko operacyijne, szkody dla 0séb i mienia

Dziatalnos$¢ Spotki wigze sie z licznymi ryzykami operacyjnymi. Ryzyka operacyjne w zakresie
budowy i eksploatacji instalacji do recyklingu odpadéw obejmuja nieoczekiwane uszkodzenie
sprzetu technicznego, kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy
zalanie wskutek powodzi, ktére moga spowodowac przerwanie dziatania, badz uszkodzenie
instalacji do recyklingu odpaddéw. Ryzyka te mogg spowodowac uszczerbek na zdrowiu
pracownikdéw, przerwaé przyjmowanie odpadéw i produkcje energii, spowodowac uszkodzenia
mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w Srodowisku. Spdétka moze byé przedmiotem
roszczen w wyniku tych zdarzen. Spétka bedzie zapobiegac stratom lub uszkodzeniom wynikajgcych
z takich wypadkéw poprzez ubezpieczenia. Ponadto Spétka zamierza przeprowadzaé regularne
konserwacje instalacji, a takze wprowadzanie standardéw zwigzanych z podpisanymi umowami
oraz przestrzeganie procedur awaryjnych. Ekspozycja na ryzyko operacyjne i techniczne prowadzi¢
moze do nieoczekiwanej utraty przychoddéw, wzrostu koszow operacyjnych, znacznych strat,
dodatkowych inwestycji, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne Spoétki i jej
sytuacje finansowga. Ponadto, wystgpienie ktéregokolwiek z tych ryzyk moze zaszkodzi¢ reputacji
Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z cofnieciem przyznanych dotacji bgdz koniecznoscig ich zwrotu

Spétka posiada przyznane dotacje na realizacje dwoch projektéw inwestycyjnych. Wszystkie
projekty przeszty ocene formalng oraz merytoryczng i zostaty zakwalifikowane do dofinansowania
przez PARP. Wszystkie projekty posiadajg podpisane umowy o dofinansowanie. PARP rozliczyta
wszystkie projekty i wyptacita wszystkie nalezne spétce refundacje.

Istnieje ryzyko, ze na skutek stwierdzonych nieprawidtowosci w prowadzeniu inwestycji, PARP
cofnie dotacje i zazgda zwrotu czesci lub catodci wyptaconych dotacji. W takim przypadku Spoétka
bedzie zmuszona do zastosowania rozwigzan awaryjnych w postaci:

— emisji dodatkowych akcji,

— pozyskania komercyjnego kredytu,

— zmniejszenia planéw inwestycyjnych Spoétki i budowy mniejszej liczby instalacji do recyklingu
odpadéw i produkcji energii lub o mniejszej mocy niz zaktadana.

W celu unikniecia tego ryzyka, Spdtka wspétpracuje z firmg doradczg specjalizujacg sie w
pozyskiwaniu dotacji i wspierania przedsiebiorstw w realizacji przedsiewzie¢ dofinansowanych z
funduszy unijnych i srodkéw publicznych.

e  Ryzyko konkurencji na rynku recyklingu odpadow

Branza recyklingu odpadéw w Polsce znajduje sie w bardzo wczesnej fazie rozwoju. Okoto 80%
odpadéw komunalnych jest sktadowane na wysypiskach. Tylko okoto 5% odpaddéw komunalnych
jest przetwarzana przez profesjonalne firmy recyklingowe. Dalsze 5% odpaddéw zmieszanych
poddawane jest segregacji i prawie 6% jest zbieranych selektywnie. Pozostata cze$¢ odpaddw zasila
nielegalne wysypiska. W zwigzku z powyzszym branza recyklingu w chwili obecnej charakteryzuje
sie duzg konkurencyjnoscia, ale jednoczesnie dynamicznym rozwojem. Rozwdj tej branzy wynika
przede wszystkim ze zmieniajgcego sie w tym zakresie ustawodawstwa (tak polskiego, jak i w
szczegoblnosci europejskiego), ktére wymusza zwiekszenie wskaznika recyklingu i zbidrki odpadow
kosztem ilosci odpaddéw sktadowanych na wysypiskach. Majgc powyisze na uwadze, nalezy
stwierdzi¢, iz rynek ten podlegaé bedzie dalszemu intensywnemu rozwojowi, a takze rosngcej wcigz
konkurencji, gdyz coraz wiekszy nacisk bedzie ktadziony na rozwdj nowych, ekologicznych
technologii utylizacji odpadéw. Ewentualne pojawienie sie nowszej technologii utylizacji odpadow
moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki, a takze jej pozycje
konkurencyjng. W celu utrzymania pozycji konkurencyjnej Spotka powotata w 2012 roku dziat
badawczo-rozwojowy, ktérego zadaniem jest state ulepszanie stosowanych rozwigzan
technologicznych. Wynikiem prac dziatu B+R sg dotychczas cztery zgtoszenia patentowe na
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wynalazki zwigzane z procesem depolimeryzacji, ktory jest podstawowym elementem wdrazanej
technologii. Dotychczas spdétka uzyskata jeden patent na w/w zgtoszenia.

e  Ryzyko konkurencji na rynku energii

Polski sektor energetyczny dziata przede wszystkim w oparciu o wegiel kamienny i brunatny.
Instalacje sg stare i wymagajg kosztownych napraw i modernizacji. System energetyczny
potrzebuje lokalnych Zrédet energii, mogacych pracowac w godzinach szczytu. Rzad wspiera rozwdj
nowych producentéw energii odnawialnej i ko-generacji jednostek poprzez system certyfikatéw z
statg ceng, ktéry zwigksza rentownosé produkcji energii odnawialnej, zwtaszcza w procesie
wysokosprawnej ko-generacji. Sytuacja ta stwarza duzy potencjat dla firm, takich jak EZO, ktére
zamierzajg wdrazaé nowe zrodta wytwarzania energii.

Z uwagi na specyfike technologii EZO, tylko czes¢ energii wyprodukowana z biomasy zawartej w
odpadach komunalnych bedzie uznawana jako energia ze Zrédet odnawialnych. Pozostata czesc
energii wytworzona z paliwa uzyskanego w procesie depolimeryzacji odpadowych tworzyw
sztucznych, jak na razie nie jest uznawana w Polsce jako energia ze Zrodet odnawialnych.

Sprzedaz energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych w przeciwienstwie do otrzymywanej z innych
sektoréw gospodarki ma pewne przywileje, gdyz nabywca z urzedu jest obowigzany skupi¢ kazda
ilo$¢ energii z OZE (Odnawialne Zrédta Energii). Dlatego powstawanie konkurencyjnych elektrowni:
konwencjonalnych, elektrowni wodnych, wiatrowych Ilub innych OZE moze spowodowaé
zwiekszenie podazy pradu i sytuacja rynkowa wywota¢ moze spadek cen pradu. Ta sytuacja moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki, a takie jej pozycje
konkurencyjna.

Konkurencje dla Spétki stanowig producenci energii tacy jak:

— elektrownie zawodowe i przemystowe — wyspecjalizowane duze elektrownie produkujgce
najtanszg energie elektryczng gtéwnie w oparciu o kopalne Zrédta. Nie jest mozliwe
konkurowanie z tymi producentami, gdyz oni ksztattujg rynek, jednak przepisy dotyczgce
statego zwiekszania udziatu energii odnawialnej czynig tych producentéw waznym
partnerem zainteresowanym wspodtpracg w zakresie skupowania certyfikatéw. Ponadto,
rozwigzanie przyjete przez EZO moze by¢ zlokalizowane w praktycznie dowolnej lokalizacji,
korzystnej z punktu widzenia systemu energetycznego. W Polsce najwieksze zrodta energii
znajduja sie na potudniu kraju, z uwagi na blisko$¢ paliwa (tj. wegla). Natomiast zuzycie
energii jest mniej wiecej rownomierne na terenie catego kraju. Oznacza to, ze energia musi
zostac przestana z miejsca jej wytworzenia do miejsc, gdzie jest ona zuzywana, co powoduje
wysokie straty systemu przesytowego. Powstawanie nowych Zrddet energii w miejscach,
gdzie nie ma duzych konwencjonalnych elektrowni jest korzystne dla systemu, gdyz obniza
koszty przesytu i zmniejsza starty z nim zwigzane.

— elektrownie OZE — odnawialne Zrédta energii: elektrownie wodne, energia wiatrowa,
biogazownie, wspétspalanie biomasy, energia stoneczna. Stanowig one konkurencje w
zakresie sprzedazy energii do sieci, gdyz maja pierwszeAstwo przed innymi Zrédtami.
Jednakze koszt wytwarzania energii i naktady inwestycyjne potrzebne dla wyprodukowania
1MW s3 wyzsze w stosunku do rozwigzan przyjetych przez EZO, wiec nie ma zagrozenia
konkurowania ceng. W pordéwnaniu z energetykg wiatrowg, wodng czy stoneczng,
rozwigzania przyjete przez EZO sg lepiej postrzegane przez odbiorcow energii z racji na staty,
przewidywalny poziom dostarczanej mocy.

e  Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujgcych regulacjach podatkowych, ich niestabilno$¢ w potfaczeniu z dtugimi
okresami przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig nakfadania kar utrudnia planowanie
podatkowe oraz kwalifikacje podatkowa transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy
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podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcji dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie
wptynac¢ na wyniki finansowe Spoétki oraz jej dziatalnos¢ operacyjna.

e  Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
organem, ktory z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z
zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze
energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkdw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana
i cofanie koncesji, uzgadnianie projektow plandw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych,
rozstrzyganie sporéw pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi oraz pomiedzy tymi
przedsiebiorstwami i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw
energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach, w szczegélnosci z
zasadg ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadac
kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko iz URE naliczy kary zwigzane z
dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Emitent stara sie ograniczy¢ takie
ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym, organizacyjnym i prawnym.

e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku utylizacji odpadéw

W ocenie Emitenta, przez najblizsze 20 lat wiecej niz 50% odpaddéw komunalnych w Polsce bedzie
nadal sktadowane na wysypiskach bez zadnej proby odzysku czy recyklingu. Wynika to z z opdznien
cywilizacyjnych Polski w stosunku do czotowych krajow Unii Europejskie;j.

Koniunktura na rynku utylizacji odpadéw rozumiana jako cena mozliwa do uzyskania za przyjecie
odpaddéw do przetwarzania, zdaniem Emitenta ma charakter stale rosngcy. Wynika to z regulacji
unijnych zmuszajacych nasz kraj do osiggniecia odpowiednich parytetow odzysku i recyklingu. Brak
osiggniecia zatozonych wielkosci rodzitby koniecznos$¢ ptacenia przez Panstwo kar na rzecz Unii
Europejskiej. Mozna przyjgé, ze przewidywana wysokos¢ tych kar bedzie wspétmierna do
wysokosci niezbednych inwestycji, a to z kolei pozwala na oszacowanie poziomu kosztéw oddania
odpadéw do utylizacji. Najbardziej nawet ostrozne szacunki zaktadajg znaczacy wzrost opfat za
utylizacje w ciggu najblizszych 5 lat.

Koniunktura na rynku utylizacji odpadéw rozumiana jako dostepnos¢ odpaddéw réwniez ma
charakter stale rosnacy, gdyz rozwdj cywilizacyjny powoduje zwiekszanie ilosci odpadéw w ogoéle,
komunalnych w szczegdlnosci. Dla poréwnania ilos¢ odpadéw komunalnych przypadajacych na
statystycznego Niemca jest prawie dwukrotnie wieksza niz w Polsce.

e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku energii

Emitent zauwaza ryzyko zwigzane z organizacjg rynku energii w Polsce spowodowane
niedostateczng infrastrukturg przesylowa w niektorych regionach kraju. Dla przyktadu préba
podtaczenia nowego zrddta energii elektrycznej, o mocy nawet kliku megawatéow, w wojewddztwie
warminsko-mazurskim, zakonczyta by sie niepowodzeniem z uwagi na deficyt mozliwosci
przesytowych sieci sredniego i wysokiego napiecia. Emitent minimalizuje to ryzyko lokalizujgc swoje
przedsiewziecia na terenach bytych, duzych zaktadéw przemystowych, ktére posiadajg niezbedng
infrastrukture energetyczna.

Mozna by uznaé, ze poniewaz energia elektryczna uzyskana z recyklingu odpadowych tworzyw
sztucznych nie jest, poki co, uznawana za energie odnawialng, a wiec Panstwo nie ma obowigzku
odkupu tej energii, wiec wystepuje ryzyko zwigzane ze zbytem takiej energii elektrycznej. Z drugiej
zas$ strony stale rosnacy deficyt energii elektrycznej w kraju objawia sie stalym wzrostem cen,
brakiem znaczacych inwestycji w sektorze wytwarzania energii elektrycznej, niemozliwg do
okreSlenia datg wybudowania elektrowni atomowych w Polsce, co powoduje, ze w ciggu
najblizszych kilkunastu lat kazde Zrédto energii jest bardzo pozgdane przez system
elektroenergetyczny, zwtaszcza w lokalizacjach wybranych przez Emitenta.
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9)

e Ryzyko zwigzane z przytgczeniem elektrowni do sieci operatora energetycznego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 — Prawo Energetyczne: ,Przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujace sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii jest
obowigzane do zawarcia umowy o przytgczenie do sieci z podmiotami ubiegajagcymi sie o
przytaczenie do sieci, na zasadzie réwnoprawnego traktowania, jezeli istniejg techniczne i
ekonomiczne warunki przytaczenia do sieci i dostarczania tych paliw lub energii, a zadajacy
zawarcia umowy spetnia warunki przytaczenia do sieci i odbioru.”

Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiebiorstwo energetyczne moze kwestionowaé¢ mozliwosé
przytaczenia sie jednostki wytwdrczej Spétki do sieci energetycznej przedsiebiorstwa lub moze
wydac warunki przytaczenia, ktére zmniejszg rentownosc inwestycji. Emitent wybierajac i typujac
lokalizacje stara sie minimalizowac to ryzyko analizujgc warunki techniczne i odlegtos¢ do punktu
przytaczenia do sieci. Niemniej jednak, zaktad energetyczny jest odpowiedzialny za obcigzenie sieci
dystrybucyjnej i moze wydac warunki przytgczenia do innego punktu sieci niz przewidywany przez
Emitenta.

e  Ryzyko zwigzane z wahaniami cen gtéwnych surowcéw wykorzystywanych do produkcji.

Surowcem w zaktadach recyklingu odpadéw budowanych przez EZO S.A. s3g odpady komunalne,
gtéwnie zmieszane odpady opakowaniowe lub odpady pozostajgce po sortowniach mechanicznych
odpaddéw, w ktérych duzy odsetek stanowig tworzywa sztuczne. Obecnie Spétka planuje
pozyskiwac surowiec od firm zajmujacych sie zbieraniem, sortowaniem i sktadowaniem odpaddw
komunalnych i zbidrkg selektywna. Odpady, ktére Spotka planuje pozyskiwaé nie nadajg sie do
zadnego innego zastosowania poza spaleniem w spalarni, badZ sktadowaniem na wysypisku.
Wszystko co mozna z odpaddw komunalnych odzyskac i sprzeda¢ jako surowce wtdrne, jest
odzyskiwane i sprzedawane przez firmy, z ktérymi EZO S.A. zamierza wspétpracowac. EZO jest
zainteresowane tylko takimi odpadami, za odbiér ktérych bedzie pobierat od firm zajmujacych sie
utylizacjg odpadéw optate za przyjecie do recyklingu, gdyz na podstawie odpowiedniej kwalifikacji
instalacji recyklingowej, EZO bedzie mogto wystawi¢ w zamian za przyjety odpad odpowiednie
Swiadectwo. W zwigzku z powyzszym cena przyjecia odpadu do recyklingu bedzie stanowita dla
Spotki dodatkowy przychdd, a dla firmy oddajgcej odpad minimalizacje kosztéw utylizacji odpadow.

Istnieje jednak ryzyko, ze w dtuzszym okresie czasu odpad stanie sie wartosciowym surowcem,
zamiast kosztownym obcigzeniem i firmy recyklingowe, takie jak EZO bedg musiaty ptaci¢ za
pozyskanie odpadu. Zanim to sie jednak stanie, wiele musi sie zmieni¢ w polskim prawodawstwie i
systemie utylizacji odpaddéw.

e Ryzyko zwigzane z dostawcami odpadow.

Sita oddziatywania dostawcéw odpaddéw na dziatalnos¢ Emitenta jest znaczaca. Od jakosci
dostarczanych odpadodw, a szczegdlnie od procentowej zawartosci w nich poliolefin, PCV, wody,
biomasy oraz terminowosci dostaw zalezg osiggane przez przedsiebiorstwo Spotki wyniki przerobu
odpaddéw na frakcje olejowe i dalej na energie. Uzaleznienie procesu produkcyjnego od jednego
dostawcy moze stanowic gwarancje odpowiedniej jakosci, lecz sytuacja taka stawia firme w gorszej
pozycji, jesli chodzi o negocjacje cen. Spétka planuje wspotpracowad ze statg grupa dostawcow
odpaddéw w regionie. Emitent ma zamiar podpisa¢ dtugoterminowe kontrakty z wybranymi
dostawcami odpadéw. Ryzyko zwigzane z opdznieniami w dostawach surowca oraz zagrozenie
jakosciowe bedg wtedy zdecydowanie zminimalizowane.

Informacje o stosowaniu zasad ftadu korporacyjnego

EZO S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect", z wyjgtkiem nastepujgcych przypadkow:
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e Spodtka nie organizuje transmisji obrad WZ z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu
obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W ocenie zarzagdu Emitenta koszty zwigzane z
techniczng obstuga transmisji oraz rejestracji posiedzern WZ przy wykorzystaniu sieci Internet s3
niewspdétmierne do potencjalnych korzysci i w obecnej sytuacji nie znajdujg uzasadnienia.
Wszystkie istotne dla Akcjonariuszy spoétki informacje dotyczgce zaréwno procesu zwotywania jak i
przebiegu obrad WZ publikowane s3 w formie raportéw biezgcych jak réwniez zamieszczane na
stronie internetowej spotki.

e Zarzad podjat decyzje o nie publikowaniu prognoz wynikdw finansowych z zastrzezeniem, iz w
dtuzszej perspektywie czasowej rozwazy takg mozliwosc.

e Spdtka nie publikuje informacji dla inwestoréw z wykorzystaniem strony www.GPWInfoStrefa.pl.
Spoétka publikuje wszelkie niezbedne informacje na swojej stronie internetowej, aczkolwiek nie
wyklucza rozpoczecia przekazywania informacji poprzez strone www.GPWInfoStrefa.pl jeszcze w
2016 roku.

e Dotychczas Spodtka nie organizowata publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami. Spétka na biezgco udziela odpowiedzi na pytania mediom oraz inwestorom. Spoétka
deklaruje przestrzeganie tej zasady w przysztosci jezeli zaistnieje taka koniecznos¢.

Petne sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego zawartych w "Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na NewConnect", znajduje sie w tabeli bedacej czescig sktadowag raportu rocznego
publikowanego przez spétke w systemie EBI.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu
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10. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad EZO S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2015 i dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spdtki oraz jego
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad EZO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Biuro Rachunkowe i Kancelarie Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk z siedzibg w Warszawie przy ul. Wankowicza 1 lok. 21, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3699,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu
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11. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO.

Zarzad EZO S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) informuje, iz od dnia 10 stycznia
2011r., to jest od dnia notowania Spdtki na rynku NewConnect, Spétka wdrozyta zasady
tadu korporacyjnego wynikajgce z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect.
Ponizej umieszczona tabela zawiera szczegétowy opis zakresu i formy stosowania
poszczegdlnych zasad przez Spétke wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn
niezastosowania niektérych zasad.

Numer . Zakres Wyjasnienia dotyczace
Zasada tadu korporacyjnego . ; X
zasady stosowania | stosowania danej zasady.
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i Z wylgczeniem transmisji obrad
efektywna polityke informacyjna, WZ z wykorzystaniem sieci
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych Internet, rejestrowania przebiegu
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych obrad i upubliczniania go na
technologii oraz najnowszych narzedzi stronie internetowej.
komunikacji zapewniajgcych szybkosc, W ocenie zarzadu Emitenta
bezpieczehstwo oraz szeroki i koszty zwigzane z techniczng
interaktywny dostep do informaciji. obstugg transmisji oraz rejestracji
Spotka korzystajgc w jak najszerszym posiedzen wz przy
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ TAK/NIE wykorzystaniu sieci Internet sg
odpowiednig komunikacje z inwestorami niewspotmierne do potencjalnych
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu korzysci i w obecnej sytuacji nie
réwniez nowoczesne metody znajdujg uzasadnienia.
komunikacji internetowej, umozliwia¢ Wszystkie istotne dla
transmitowanie obrad walnego Akcjonariuszy spotki informacje
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci dotyczace  zar6wno  procesu
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i zwotywania jak i przebiegu obrad
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. WZ publikowane sg w formie
raportow biezgcych jak réwniez
zamieszczane na stronie
internetowej sp&tki.
2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone TAK www.ezo-recycling.pl
internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej TAK
dziatalno$ci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
o . . LU O TAK
ktérej Emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK
tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow TAK

spokki,
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3.5.

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu spétki,

TAK

3.6.

dokumenty korporacyjne spoiki,

TAK

3.7.

zarys planow strategicznych spotki,

TAK

Pelna informacja  dotyczaca
strategii rozwoju znajduje sie
réwniez w Dokumentach
Informacyjnych EZO S.A.

3.8.

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy Emitent publikuje prognozy),

NIE

Zarzad podjgt decyzje o nie
publikowaniu prognoz wynikéw
finansowych na dany rok
obrotowy z zastrzezeniem, iz w
dluzszej perspektywie czasowej
rozwazy takg mozliwos¢.

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

(skreslony)

3.12.

opublikowane
okresowe,

raporty  biezace i

TAK

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wypfata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw  po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operaciji.

Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

Spotka bedzie podawata
informacje o] tego typu
zdarzeniach na stronie
internetowej, w  chwili ich
wystgpienia.

3.15.

(skreslony)

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzgdkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

TAK

3.17.

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

Spotka bedzie stosowata te
zasade, o ile wystgpig takie
zdarzenia.
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3.18.

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

Spotka bedzie stosowata te
zasade, o ile wystgpig takie
zdarzenia.

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spétka podpisata umowe o sSwiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informac;ji
umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zZmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostacé
przeprowadzona niezwitocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byc¢
zamieszczane ha stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie =z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka  powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegollnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki  sekcje relacji inwestorskich
znajdujacyg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spétka publikuje wszelkie
niezbedne informacje na swojej
stronie internetowej, aczkolwiek
nie wyklucza rozpoczecia
przekazywania informacji poprzez
strone www.GPW InfoStrefa.pl
jeszcze w 2016 roku.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spdétka powinna
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK/NIE

Za kontakty z Autoryzowanym
Doradcg  odpowiedzialny byt
Prezes Zarzadu.

Umowa z Autoryzowanym
Doradcg zostata rozwigzana z
dniem 29.02.2016 r.
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W przypadku, gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, Emitent  niezwtocznie
powiadamia o] tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informag;ji
niezbednych do wykonywania
obowigzkdéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat fgcznej wysokosci
wynagrodzeh  wszystkich  cztonkéw
zarzgdu i rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

TAK

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane W trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Dotychczas Spotka nie
organizowata publicznie
dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i
mediami. Spdétka na biezaco
udziela odpowiedzi na pytania
mediom oraz inwestorom.

Spotka deklaruje przestrzeganie
tej zasady w przysziosci jezeli
zaistnieje taka koniecznosc¢.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

W  przypadku podejmowania
przez walne zgromadzenie Spofki
uchwat w sprawie emisji akcji z
prawem poboru, Zarzgd uczyni
wszystko co w jego mocy, aby ta
zasada zostata przestrzegana
przez walne zgromadzenie
Spotki.

13.

Uchwaty walnego
powinny zapewniacé
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami  powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktoérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

zgromadzenia
zachowanie

TAK
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13 a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniegj
potowe ogolu gtosbw w  spoice,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych.

TAK

14.

Dzieh ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien
zawieraC co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysziosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji  raportdw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

TAK

16 a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,/Informacje = biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
Emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)

Warszawa, dnia 7 czerwca 2016 r.

Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzadu
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