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1. Woybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

w tysiqgcach ztotych

Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 953 715 1068 685 216 936 248 659
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 272 598 318 686 62 006 74 151
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 137 509 206 639 31278 48 080
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 111572 167 942 25379 39076
Zysk/(strata) netto za okres 111572 167 942 25379 39076
Catkowity dochdd za okres 111572 167 942 25379 39076
ZD\LS;/I(nsl:Jr:zzj) netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 111 711 168 159 25 410 39127
gz’rrl;ci)mgci?chéd przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 111 711 168 159 25 410 39127
llo$¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 5,84 8,80 1,32 2,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 376 107 665 5999 25051
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 (181 536) 26 (42 239)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31352) (19972) (7 131) (4 647)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 863) (93 843) (1 106) (21 835)

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 3222224 3197178 707 823 750776
Aktywa obrotowe 2094 733 1868 434 460 148 438 754
Aktywa razem 5316 957 5065612 1167971 1189530
Zobowigzania dtugoterminowe 549 040 546 917 120 607 128 429
Zobowigzania krotkoterminowe 1188 580 1050 996 261 094 246 800
Kapitat wtasny 3579337 3467 699 786 270 814 301

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs
Euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca
w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2020r. do 31 marca 2020r. 4,3963
za okres od 1 stycznia 2019r. do 31 marca 2019r. 4,2978

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2020r. 4,5523
31 grudnia 2019r. 4,2585
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

w tysiqgcach ztotych

Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 827 089 938 001 188 133 218 251
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 253 082 295 846 57 567 68 837
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 134 998 202 798 30707 47 186
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 110 004 165 560 25022 38522
Zysk/(strata) netto za okres 110 004 165 560 25022 38 522
Catkowity dochdd za okres 110 004 165 560 25022 38522
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 5,75 8,66 1,31 2,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37536 199 526 8538 46 425
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 073) (180 829) (1381) (42 075)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 495) (32 705) (8 984) (7 610)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (8 032) (14 008) (1827) (3 260)

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 3253270 3224352 714 643 757 157
Aktywa obrotowe 1859 159 1642345 408 400 385 663
Aktywa razem 5112 429 4 866 697 1123043 1142 820
Zobowigzania dtugoterminowe 499 689 497 219 109 766 116 759
Zobowigzania krotkoterminowe 1053 259 920 001 231 369 216 039
Kapitat wtasny 3559481 3449 477 781908 810 022

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs
Euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2020r. do 31 marca 2020r. 4,3963
za okres od 1 stycznia 2019r. do 31 marca 2019r. 4,2978

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2020r. 4,5523
31 grudnia 2019r. 4,2585
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w tysiqgcach ztotych

3. Informacje ogdine

Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesigce, koriczacy sie 31 marca 2020 roku. Na skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

¢ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

¢ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych;

¢ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegolnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 18.1 885071 1015734
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 18.1 68 644 52951
Przychody ze sprzedazy 953 715 1 068 685
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.2 (614 747) (697 360)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18.2 (66 370) (52 639)
!(oszt V\{yt\’tvorzenia sprzedanych produktéw, towarow (681117) (749 999)
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 272 598 318 686
Koszty sprzedazy, w tym: 18.2 (74 395) (63 196)
- oczekiwane straty kredytowe (1287) (265)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (52 668) (49 008)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 6290 4760
Pozostate koszty operacyjne 18.3 (4 637) (3672)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 147 188 207 570
Przychody finansowe, w tym: 18.4 8788 3036
- odsetki 2527 1635
- odwrdécenie oczekiwanych strat kredytowych 331 704
Koszty finansowe, w tym: 18.4 (18 508) (3576)
- oczekiwane straty kredytowe (4 587) (226)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych a1 (391)
metodg praw wtasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 137 509 206 639
Podatek dochodowy 19 (25 937) (38 697)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 111 572 167 942
Zysk/(strata) netto za okres 111572 167 942
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto = =
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 111 572 167 942
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w tysiqgcach ztotych
Whszczezélnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
i 31.03.2020 31.03.2019

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 111572 167 942
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 111711 168 159
udziatowcow niekontrolujgcych (139) (217)
Catkowity dochéd przypadajacy na: 111572 167 942
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 111711 168 159
udziatowcdéw niekontrolujacych (139) (217)
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej:
— podstawowy za okres 5,84 8,80
— podstawowy _za okres z zysku z dziatalnosci 5,84 8,80
kontynuowane;j
—rozwodniony za okres 5,84 8,80
—rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci 5,84 8,80

kontynuowane;j
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 2832179 2793312
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 259014 264 801
Nieruchomosci inwestycyjne 24127 24 072
Wartosci niematerialne 48 491 48 925
Wartosé firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 27 483 27 442
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 21237 29 155
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 696 7474
Aktywa trwate razem 3222224 3197 178
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 398 196 445 361
Prawa majgtkowe 20 529786 258 493
Pochodne instrumenty finansowe 25 - 2923
Pozostate aktywa finansowe 20 80292 174 615
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 588 9111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 530324 419 433
Aktywa z tytutu umoéw 699 271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 554 848 558 227
Aktywa obrotowe razem 2094733 1868434
SUMA AKTYWOW 5316 957 5065 612
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 3153726 3041932
giy::;lu?;z;)adajacy akcjonariuszom Jednostki 3582526 3470732
Udziaty niekontrolujace (3189) (3033)
Kapitat wtasny razem 3579337 3 467 699
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 20 191647 193 258
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 181158 181153
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12518 13 700
Rezerwy 22 17 295 17 348
Dotacje 20 92277 93 898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 145 47 560
Zobowigzania dtugoterminowe razem 549 040 546 917
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 86 633 76 517
Pochodne instrumenty finansowe 25 8052 15
Pozostate zobowigzania finansowe 20 31671 57915
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20412 22130
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8260 497
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 866 311 854 949
Zobowigzania z tytutu umoéw 28229 19 233
Rezerwy 22 10980 12 435
Dotacje 20 128 032 7 305
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1188 580 1050 996
Zobowigzania razem 1737620 1597913
SUMA PASYWOW 5316 957 5065 612
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6.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
Amortyzacja

Odsetki, dywidendy i réznice kursowe

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw

(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy

(zysk)/strata z wyceny instrumentdéw pochodnych

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Nabycie/objecie udziatéw i akcji

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate wptywy/(wydatki) inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
w tym réznice kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

137509 206 639
(41) 391

60 244 60 932

6 804 2105

39 9091

30 (113 659) (68 404)
47 165 20559

(271 293) (205 926)

30 28471 (687)
119 106 112516

30 (3221) (4 242)
30 (85) (24 947)
10 960 (70)

4377 (292)

26376 107 665

167 446

30 (94 611) (120 174)
173 000 3000

- (5 900)

(80 000) (59 000)

1632 92

(75) -

113 (181 536)

(7213) (7 598)

10 117 15 587

(4 088) (1812)

(30 168) (26 149)

(31352) (19 972)

(4 863) (93 843)

1228 29

558 318 569 062

30 553 455 475 219
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7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitat wt
Kapitat z emisji i w‘asny Kapitat wiasny
" . . przypadajacy R
.. X X akcji powyzej Zyski i . przypadajacy Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny . af akcjonariuszom X X
ich wartosci zatrzymane ) na udziaty kapitat wtasny
. . Jednostki . .
nominalnej .. niekontrolujace
Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2019r. 191150 237 650 2781061 3209 861 (1157) 3208 704
Inne zmiany - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019r. 191 150 237 650 2781061 3209 861 (1157) 3208 704
taczne catkowite dochody, ; ; 168 159 168 159 (217) 167 942
w tym:
- wynik biezgcego okresu - - 168 159 168 159 (217) 167 942
Na dzier 31 marca 2019r. 191 150 237 650 2949 220 3378 020 (1374) 3376 646
Na dzier 1 stycznia 2019r. 191150 237 650 2781061 3209 861 (1157) 3208 704
Inne zmiany - - - - - -
Na dzier 1 stycznia 2019r. 191150 237 650 2781061 3209 861 (1157) 3208 704
taczne catkowite dochody, ; ; 294513 294513 (1643) 292870
w tym:
- wynik biezgcego okresu - - 302 647 302 647 (1622) 301 025
- inne catkowite dochody - - (8 134) (8 134) (21) (8 155)
T kcj tascicielami,
ransakcje z wtascicielami i i (33 642) (33 642) (233) (33 875)

w tym:
-inne - - - - (131) (131)
- wyptata dywidendy - - (33 642) (33 642) (102) (33 744)
Na dzier 31 grudnia 2019r. 191 150 237 650 3041932 3470732 (3033) 3467 699
Na dzien 1 stycznia 2020r. 191150 237 650 3041932 3470732 (3033) 3467 699
Inne zmiany - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020r. 191 150 237 650 3041932 3470732 (3033) 3467 699
taczne catkowite dochody, ; ; 111711 111711 (139) 111572
w tym:
- wynik biezgcego okresu - - 111711 111711 (139) 111572
Transakcje z wtascicielami, i i 83 83 (17) 66
w tym:
- zmiany w grupie - - 83 83 (17) 66
Na dzier 31 marca 2020r. 191 150 237 650 3153726 3582 526 (3 189) 3579337
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Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 7 podmiotdw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktérej jednostkg dominujgca jest Spétka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Chorzowie 96,48 z siedzibg w Putawach 98,35
Gdanskie Zaktady Nawozéw 99,19
Fosforowych , Fosfory” Sp. z o.o.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o0.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 96,83
PROZAP Sp. z o.0. 78,46
z siedzibg w Putawach 79,76
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtosow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spétkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%
(wspdlne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, udziat w kapitale zaktadowym 20,00%;

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00% (brak
kontroli, inwestycja w spdétke objeta w catosci odpisem aktualizujgcym).

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S. A. posiada posrednio 0,81% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL
Sp.zo.0.
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Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 29 stycznia 2020 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym potgczenie Spoétek:
PROZAP Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujgca) oraz ,KONCEPT” Sp. z 0.0.(Spdtka Przejmowana). Jednoczesnie
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego PROZAP Sp. z 0.0. do kwoty 891 500 zt.

Pofaczenie spdtek nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (taczenie przez przejecie),
tj. nastgpito przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej (,KONCEPT” Sp. z 0.0.) na Spodtke
Przejmujacg (PROZAP Sp. z 0.0.). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej o kwote
65 500 zt nastgpito poprzez utworzenie nowych udziatéw, ktére Spétka Przejmujgca wydata wspdlnikom
Spoétki Przejmowanej, wedtug okreslonego w Planie potgczenia parytetu wymiany. Spétka PROZAP
Sp. z 0.0. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (,KONCEPT” Sp. z 0.0.).

Rozliczenie potaczenia dokonano metodg poprzednich wartosci (,predecessor accouting”), tj. w oparciu
o wartosci bilansowe aktywoéw i pasywéw KONCEPT Sp. z 0.0. pochodzace ze sprawozdania finansowego
przygotowanego na dzien 29 stycznia 2020 roku.

Rozliczenie potaczenia dokonano prospektywnie, tj. od dnia potaczenia, tym samym nie dokonano
korekty danych poréwnawczych.

Dane bilansowe KONCEPT Sp. z o.0.

Wyszczegdlnienie 29.01.2020

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 81
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 22
Wartosci niematerialne 55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6
Aktywa trwate razem 164

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 309

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672

Aktywa obrotowe razem 981

AKTYWA RAZEM 1145
Wyszczegdlnienie 29.01.2020

PASYWA

Kapitat wtasny razem 50

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 23
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 564
Zobowiazania diugoterminowe razem 587

Zobowiazania krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 375
Rezerwy 70
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 508
Zobowigzania razem 1095
PASYWA RAZEM 1145
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Wyszczegdlnienie 29.01.2020

Aktywa netto KONCEPT Sp. z 0.0. 50

Wartos¢ udziatéw z nowej emisji 66

Wynik na rozliczeniu potaczenia (16)

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca lub Spdtka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spoétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer
BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dziert 31 marca 2020 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej
zaktadowym wynikajaca z akgji liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

o . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (08 kwietnia 2020 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietow akcji
spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W okresie | kwartatu 2020 roku Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

W okresie | kwartatu 2020 roku zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowe;j
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.

8.3.Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodg praw wiasnosci
Konsolidacjg metodg petng objeto spotki:

. GZNF ,,Fosfory” Sp. z0.0.;

. Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (dalej: ZA Chorzéow S.A.);
U REMZAP Sp. zo0.0.;

o PROZAP Sp. zo0.0.;

J SCF Natural Sp. z 0.0.;

. Agrochem Putawy Sp. z o.0.
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W skréconym s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8, nie skonsolidowano spétki STO-ZAP Sp. z 0.0. Uregulowania te zezwalajg na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF UE, w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny.

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw wtasnosci wyceniono udziaty Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0.
(dalej: BBM Sp. z 0.0.) oraz Grupy Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.

8.4.Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkédw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

¢ gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg;

* handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;
e produkcji podstawowych chemikalidw organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkow;
* handlu.

ZA Chorzéw S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e wytwarzania produktdw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do Zzywnosci
oraz produktédw oleochemicznych (obecnie produkcja wstrzymana);

¢ Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

* wynajmu wagonow i cystern;

* handlu.

REMZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

¢ robdt budowlano-montazowych;
¢ remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
* dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcji granulatéow roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;

e kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

e produkcji granulatéw i ekstraktéw chmielowych;

e sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

¢ handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;
¢ handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;
* handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
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e skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;
¢ produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamdwienie;
e ustug konfekcjonowania nawozow.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e przetadunku i magazynowania towarow;
e transportu drogowego i wodnego;
* cumowania statkéw.

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. prowadzi gtdéwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e przewozy kolejowe towaréw;
¢ wynajem lokomotyw spalinowych;
e obstuga ekspedycyjna przesytek kolejowych;
e remonty taboru kolejowego;
e obstuga bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Pufawy” S.A. na dzien 19 maja 2020 roku wchodzili:

e Tomasz Hryniewicz Prezes Zarzadu

e Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 03 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Krzysztofa
Bednarza petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, Pana Krzysztofa Homende petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu oraz Panig lzabele Swiderek petnigca funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Spétki z dniem
24 kwietnia 2020 roku Pana Tomasza Hryniewicza powierzajgc funkcje Prezesa Zarzadu oraz z dniem 04
maja 2020 roku Pana Jacka Janiszka powierzajac funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W zwigzku z powotaniem
Pana Tomasza Hryniewicza na Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Pani Annie Zarzyckiej-
Rzepeckiej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzied 19 maja 2020 roku
wchodzili:

e Jacek Niescior Przewodniczacy Rady

e Maciej Marzec Wiceprzewodniczgcy Rady
e Wiktor Cwynar Sekretarz Rady

e Krzysztof Majcher Cztonek Rady

e Grzegorz Mandziarz Cztonek Rady

e Jacek Wojtowicz Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.
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11. Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdécone s$réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 19 maja 2020 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczace wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w nocie 31
oraz w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy w czesci Pozostate
informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej. Biorgc pod uwage wskazane informacje, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej kontynuacja dziatalnosci Grupy nie jest zagrozona.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skrdconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2020 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty
zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji
konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obejmujg dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane poréwnawcze. Dane te nie byly przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku ze zmiang wyodrebnianych segmentéw sprawozdawczych w IV kwartale 2019 roku, dane
okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku, zostaty
przeksztatcone wedtug zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku. Przeksztatcenie polega
na zmianie prezentacji przychoddw i kosztéw oraz aktywoéw i zobowigzan przypisanych do segmentow.

Wprowadzone zmiany nie miaty wptywu na wyniki | kwartatu 2019 roku. Przeksztatcone dane
prezentowane sg w notach 17i 18.
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14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyjgé¢ opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotno$¢ informacji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktorych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptynaé
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majagtkowg i finansowg Grupy,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji;

e obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére maja
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkdow oraz zatozen ma w szczegdlnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywoéw i pasywdw, oceny i kwalifikacji zawieranych umédw
(ujmowania przychodéw i kosztéw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikéw majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdlnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

15.3. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki Dominujgcej opiera sie
réwniez na opiniach niezaleznych ekspertéw. W zwigzku z powyzszym, szacunki dokonane na dzien
31 marca 2020 roku mogg w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych
ze zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Grupy, a rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢
od dokonanych szacunkow.

Zmiany rynkowe oraz zmiany nie bedace pod kontrolg Grupy s uwzgledniane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego

jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny Zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osgddéw i szacunkéw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Wyszczegdlnienie gtownych szacunkow

Zakres szacunkow

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Przeprowadzanie testdw na utrate wartosci w celu
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne przy wykorzystaniu przysztych przeptywow
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezace;j.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowigzania leasingowe

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowe;j.

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych historycznych dotyczacych strat kredytowych
skorygowane o informacje dotyczace przysztosci.

Utrata wartosci zapasow

Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywu z tytutu podatku
odroczonego — mozliwosé osiggania w przysztosci zysku
podatkowego pozwalajgcego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos$¢ godziwa innych instrumentéw
finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Spotka kieruje sie profesjonalnym osagdem. Wyceny
instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg

przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatow i akcji nie zaliczanych
do instrumentéw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartos¢
odzyskiwalna.

Przychody z umoéw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia
realizacji/zaawansowania umow o roboty budowlane

i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajgce
sie i niespdjne interpretacje przepiséw, stanowiska organéw
podatkowych.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2020 31.12.2019

usD 4,1466 3,7977
EUR 4,5523 4,2585
GBP 5,1052 4,9971

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna 01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.03.2020 31.03.2019

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,3963 4,2978

17. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Wyodrebnione segmenty odzwierciedlajg zarzadzanie produkcjg od strony planowania i rozwoju mocy
produkcyjnych oraz sprzedazg i realizacjg strategii rozwoju w ramach linii produktowych.

Wydzielone segmenty opierajg sie na zrzeszeniu w ramach segmentu produktéw (linii produktowych)
spojnych pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym, w przypadku segmentu Agro — pochodnych tego
samego produktu, czyli amoniaku, w przypadku segmentu Tworzywa — produkty z przetwoérstwa
benzenu.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktéw pochodzacych z jego przetwoérstwa,
w szczegolnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwdr saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru oraz nawozéw fosforowych,
potasowych i mieszanek nawozowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo
-amonowy), RSM® i RSM®S (roztwodr saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR® i siarczan
amonu z Instalacji Odsiarczania Spalin, PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarkg), NOXy®,
PULNOX® (roztwory mocznika), saletra potasowa (azotan potasu), saletra wapniowa nawozowa,
saletra wapniowa z borem i mocznik nawozowy ptynny;

¢ melamina;

e nadtlenek wodoru;

¢ LIKAM® (woda amoniakalna);

e COOLANT® (suchy léd);

¢ nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Holist®, mieszanki
na bazie RSM® i RSM®S.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towardéw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin) i materiatdw oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwérstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktory jest gtdéwnym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM™ (ptatkowany i ciekty).
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Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/mediéw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktdre sg jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu.

W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw i materiatdw (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz innych ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

produkcje i sprzedaz workdw z folii, folii, workdw Smieciowych;

ustugi przetadunkowe

dzierzawa rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi

ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnosé,

sprzedaz zrealizowang w spoétkach REMZAP Sp. z o0.0., PPROZAP Sp. z 0.0. oraz SCF Natural
Sp. z o.0.

sprzedaz kwasu siarkowego wytwarzanego przez GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.;

ustugi nie przypisane do wyzej wymienionych Segmentéw;

sprzedaz towardw i materiatéw.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s3 dostepne w ramach Segmentu sg pozyskiwane
od innych Segmentdéw, w ktdrych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

W zwigzku z wprowadzonymi zmianami, o ktérych mowa w nocie 13, dane za okres 3 miesiecy 2019
roku zakoriczonego 31 marca 2019 roku zostaty przeksztatcone i doprowadzone do poréwnywalnosci.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

) Dziatalnos¢
-31.03.2020 Wytaczenia )
Segment Segment Segment Pozostata ogétem
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 820062 95 493 21424 16 736 953 715 - 953 715
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 51457 17 665 373954 18 235 461 311 (461311) -
Przychody segmentu ogétem 871519 113 158 395 378 34971 1415 026 (461 311) 953 715
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (550 489) (93 166) (22 540) (13 921) (680 116) - (680 116)
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (1001)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (50 885) (18 249) (373 954) (18 223) (461 311) 461311 -
Koszty segmentu ogétem (601 374) (111 415) (396 494) (32 144) (1141 427) 461 311 (681 117)
Koszty sprzedazy (70 440) (2502) (8) (1 445) (74 395) - (74 395)

w tym odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci (909) (29) - (349) (1287) - (1287)
Zysk/(strata) segmentu 199 705 (759) (1 124) 1382 199 204 - 198 203
Koszty ogdlnego zarzadu (7 490) (195) (1027) (6021) (14 733) - (14 733)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (37 935)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (102) 8 1415 405 1726 - 1726
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (73)
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (9 720)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych n
metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 192113 (946) (736) (4 234) 186 197 - 137 509
Podatek dochodowy - - - - - - (25937)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - 111572
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 111572
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 2165 382 269 260 711731 353 854 3500 227 - 3500227
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1816 730
Aktywa ogétem 2 165 382 269 260 711731 353 854 3500 227 - 5316 957
Zobowigzania segmentu 900 344 41998 398 474 72756 1413572 - 1413572
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 324 048
Kapitaty wtasne - - - - - - 3579337
Zobowigzania i kapitaty ogétem 900 344 41998 398474 72756 1413572 - 5316 957
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 66 310 6917 15956 2729 91912 - 91912
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 465
Amortyzacja 36768 5559 10532 4855 57714 - 57714
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2530
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2019 - 31.03.2019 Wytaczenia bziatalnose
Segment Segment Segment Pozostata ogétem
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 913851 112 822 20893 21119 1068 685 - 1068 685
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 62 890 22179 457 586 20 809 563 464 (563 464) -
Przychody segmentu ogétem 976 741 135 001 478 479 41928 1632149 (563 464) 1068 685
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (612 868) (101 728) (22 472) (12 343) (749 411) - (749 411)
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (588)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (63 457) (21 630) (457 586) (20 791) (563 464) 563 464 -
Koszty segmentu ogétem (676 325) (123 358) (480 058) (33134) (1312 875) 563 464 (749 999)
Koszty sprzedazy (59 063) (2 750) (19) (1364) (63 196) - (63 196)

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (220) 9) 31 (67) (265) - (265)
Zysk/(strata) segmentu 241 353 8 893 (1 598) 7430 256 078 - 255 490
Koszty ogdlnego zarzadu (7 284) (201) (1074) (6 646) (15 205) - (15 205)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (33803)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 382 60 1516 (32) 1926 - 1926
P'ozosta'{'e przychody/koszty operacyjne netto } } } ) ) ) (838)
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce wartosc¢ niefinansowych . . . ) ) . 22)

aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (540)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

- - - - - - 391

metodg praw wtasnosci (391)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 234451 8752 (1 156) 752 242 799 - 206 639
Podatek dochodowy - - - - - - (38 697)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - 167 942
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 167 942
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 2012256 255 194 669 111 382 891 3319452 - 3319452
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1564036
Aktywa ogétem 2012 256 255 194 669 111 382 891 3319452 - 4 883 488
Zobowigzania segmentu 683 909 39 497 359 705 106 198 1189309 - 1189 309
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 317533
Kapitaty wtasne - - - - - - 3376 646
Zobowigzania i kapitaty ogétem 683 909 39 497 359 705 106 198 1189309 - 4 883 488
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 49921 1426 14 399 7147 72893 - 72893
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2597
Amortyzacja 37 668 4558 10 802 5544 58572 - 58572
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2360

Na dzien 31 marca 2020 roku nieprzypisane do segmentow aktywa w kwocie 1 816 730 tysiecy ztotych
stanowig:

¢ niefinansowy majatek trwaty w kwocie 926 999 tysiecy ztotych;

* S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 554 026 tysiecy ztotych;

e pozostate aktywa finansowe w kwocie 80 292 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 94 649 tysiecy ztotych;
e zapasy, w tym prawa majgtkowe w kwocie 122 924 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 28 547 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 9 293 tysiecy ztotych.
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
aZoTy

o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

Na dzied 31 marca 2020 roku nieprzypisane do segmentéw zobowigzania w kwocie 324 048 tysiecy
ztotych stanowig:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 203 437 tysiecy ztotych;

* rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 61 101 tysiecy
ztotych;

e zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 40 378 tysiecy ztotych;

e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 8 260 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 10 872 tysiecy ztotych.

Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

01.01.2020 - 01.01.2019 -

Wyszczegdlnienie

31.03.2020 31.03.2019
Polska 670 047 755 829
Zagranica, w tym: 283 668 312 856
Europa, w tym: 274 993 289 105
Niemcy 62 295 72730
Wielka Brytania 40110 36 452
Francja 12 787 7 565
Czechy 6177 2454
Witochy 11193 12 185
Stowacja 21077 24 098
Austria 9217 10988
Stowenia 5025 7 046
Rumunia 11 644 12 234
Hiszpania 26 015 5880
Portugalia 2367 3525
Ukraina 38 832 60 962
Azja, w tym: 8480 14 401
Indie 8480 11129
Tajwan - 3237
Ameryka Pétnocna, w tym: - 4 860
Stany Zjednoczone - 4 860
Ameryka Potudniowa, w tym: - 4385
Brazylia - 4385
Afryka 195 105
Razem 953 715 1068 685

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw
ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe,
tj. w Polsce.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowia wiecej niz 10%
tacznych przychoddéw Grupy.
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
aZoTy

o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy

Dziatalnosé kontynuowana . 2z
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2020 - 31.03.2020 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Gléwne linie produktéow

Przychody ze sprzedazy wyrobow 759 300 95 493 6515 6309 867 617
Przychody ze sprzedazy ustug 1946 - 5717 6969 14 632
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 2822 2822
Przychody ze sprzedazy towardéw 58 691 - 8 906 547 68 144

Przychody ze sprzedazy materiatéw

i praw majatkowych 125 i 286 8 >00
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95493 21424 16 736 953 715
Rejony geograficzne

Polska 596 735 35 880 21424 16 008 670 047
Niemcy 18511 43523 - 261 62 295
Wielka Brytania 40110 - - - 40110
Pozostale kraje Unii Europejskiej 123 327 7 489 - 394 131210
Ukraina 38704 121 - 7 38 832
Pozostale kraje 2675 8480 - 66 11221
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95 493 21424 16 736 953 715
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 810367 95 493 21420 16 100 943 380
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 9695 - 4 636 10335
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95 493 21424 16 736 953 715
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 378 186 95493 20 258 6591 500 528
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 428 172 - 286 7 406 435 864
Pozostate 13704 - 880 2739 17 323
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95493 21424 16 736 953 715
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 10 706 - 21394 6432 38 532
Umowy krétkoterminowe 809 356 95 493 30 10304 915 183
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95493 21424 16 736 953 715
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 820062 95 493 21424 14978 951 957
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 1758 1758
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95 493 21424 16 736 953 715
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 324 883 94738 21424 15715 456 760
Sprzedaz przez posrednikdw 495 179 755 - 1021 496 955
Przychody z uméw z klientami razem 820 062 95 493 21424 16 736 953 715
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gguﬁ Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

Dziatalno$¢ kontynuowana . aa
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2019 - 31.03.2019 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Gtéwne linie produktow

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 869 407 112 822 6229 12177 1000 635
Przychody ze sprzedazy ustug 1696 - 5580 6630 13906
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 1193 1193
Przychody ze sprzedazy towaréw 42 364 - 8291 438 51093
il;rrz:\lcvh;(;\j/qztij:vr;::azy materiatéw 384 i 293 681 1858
Przychody z uméw z klientami razem 913 851 112 822 20893 21119 1068 685
Rejony geograficzne

Polska 680 809 38410 20893 15717 755 829
Niemcy 22 867 49 852 - 11 72730
Wielka Brytania 36 452 - - - 36 452
Pozostale kraje Unii Europejskiej 103 272 9681 - 375 113328
Ukraina 60922 40 - - 60962
Pozostale kraje 9529 14 839 - 5016 29384
Przychody z uméw z klientami razem 913 851 112 822 20893 21119 1068 685
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 905 546 112 822 20 889 20617 1059 874
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 8305 - 4 502 8811
Przychody z uméw z klientami razem 913 851 112 822 20893 21119 1068 685
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 369 507 112 822 19 895 5926 508 150
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 534778 - - 12617 547 395
Pozostate 9 566 - 998 2576 13 140
Przychody z umodw z klientami razem 913 851 112 822 20 893 21119 1068 685
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 12 642 - 19878 3515 36 035
Umowy krétkoterminowe 901 209 112 822 1015 17 604 1032650
Przychody z umodw z klientami razem 913 851 112 822 20 893 21119 1068 685
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 913 851 112 822 20 893 19429 1066 995
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 1690 1690
Przychody z uméw z klientami razem 913 851 112 822 20 893 21119 1068 685
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 854 905 111 769 20 893 15599 1003 166
Sprzedaz przez posrednikéw 58 946 1053 - 5520 65519
Przychody z uméw z klientami razem 913 851 112 822 20893 21119 1068 685
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2020 roku

18.2. Koszty wedtug rodzaju

w tysiqgcach ztotych

e OI e I 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
Koszty $wiadczen pracowniczych (125 677) (118 609)
Zuzycie materiatdw i energii (418 901) (516 953)
Ustugi obce, w tym: (90 014) (80 762)
- koszty prac badawczych (41) (716)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (1 100) (713)
Podatki i optaty (19 987) (26 179)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2 692) (2796)
Pozostate koszty, w tym: (7 274) (4 627)
;:Fr;i:c;]; stanu odpisOw aktualizujgcych wartosc (664) (225)
- koszty reprezentacji i reklamy (4 692) (3 809)
- inne koszty dziatalnosci operacyjne;j (631) (328)
Razem koszty rodzajowe (724 547) (810 684)

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 3 miesiecy 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztow zuzycia materiatow i energii, ze zmian cen surowcéw, w szczegdlnosci nizszych

kosztow zuzycia gazu ziemnego (z uwagi na wyzsze zuzycie tego surowca przy znacznie nizszej

cenie) oraz wyzszych kosztéw zuzycia energii elektrycznej (z uwagi na wyzisze zuzycie surowca

(z uwagi na nizsze zuzycie surowca przy wyzszej cenie);

przy wyzszej cenie), wegla (z uwagi na nizsze zuzycie surowca przy wyzszej cenie) i benzenu

e w obszarze ustug, gtéwnie ze wzrostu kosztéw ustug transportowych i remontowych oraz spadku

ustug Swiadczonych przez podwykonawcow;

e w obszarze Swiadczen pracowniczych, ze wzrostu zatrudnienia oraz wzrostu wynagrodzen;

e w obszarze podatkéw i optat, z nizszych kosztéw z tytutu emisji CO,.

Wvszezeg6lnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
D 31.03.2020 31.03.2019

Koszty rodzajowe (724 547) (810 684)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (33 040) (15 399)
_Koszt wy'tworzenla produktow na witasne potrzeby 15777 16 519
jednostki

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (66 370) (52 639)
Razem koszt wtasny sprzedazy (808 180) (862 203)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (614 747) (697 360)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (66 370) (52 639)
Koszty sprzedazy (74 395) (63 196)
Koszty ogdlnego zarzadu (52 668) (49 008)
Razem koszt wtasny sprzedazy (808 180) (862 203)
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Y Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna

w tysiqgcach ztotych

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na $rodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia

we wiasnym zakresie katalizatorédw i opakowan.

18.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2020 -
31.03.2020

01.01.2019 -
31.03.2019

Zysk netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych

aktywoéw trwatych ) 298
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1059 807
Dotacje 1647 1198
Kary i odszkodowania 631 112
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 2403 1536
Inne 550 809
Razem pozostate przychody operacyjne 6 290 4760
. 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Pozostate koszty operacyjne
31.03.2020 31.03.2019
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw (1548) i
trwatych
Koszty f:lotyczqce nieruchomééci inwestycyjnych (446) (447)
generujacych przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (205) (174)
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (1183) (2 014)
Darowizny przekazane (306) (535)
quzty lfunkcj?nowania i utrzymania zaktadowych (234) (241)
obiektéw socjalnych
Inne (920) (435)
Razem pozostate koszty operacyjne (4 637) (3672)

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika gtdwnie z czeSciowego rozwigzania w wysokosci
2,4 miliona ztotych, utworzonej w 2019 roku, rezerwy na kary z tytutu przekroczenia dopuszczalnych
norm emisji przez elektrocieptownie. W zwigzku z zakoriczong kontrolg Lubelski Wojewddzki Inspektorat
Ochrony Srodowiska wydat decyzje wymierzajacg Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. kare
za ponadnormatywng emisje do powietrza dwutlenku siarki, tlenkéw azotu oraz pytu z elektrocieptowni

w tacznej kwocie 3,3 miliona ztotych.
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azo Y Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2020 roku

18.4. Przychody i koszty finansowe

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysiqgcach ztotych

Pravchody finansowe 01.01.2020 - 01.01.2019 -
. 31.03.2020 31.03.2019
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 2527 1635
- z tytutu naleznosci handlowych 230 249
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 421 1039
- z pozostatych tytutow 1876 347
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 305 358
odsetkowych
Zyski z tytutu réznic kursowych 5042 -
Pozostate 914 1043
Razem przychody finansowe 8788 3036
Kosztv finansowe 01.01.2020 - 01.01.2019 -
¥ 31.03.2020 31.03.2019

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (2651) (2 682)
- z tytutu kredytow i pozyczek (636) (296)
- z tytutu leasingu finansowego (1 608) (1651)
- z pozostatych tytutow (407) (735)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci (209) (191)
odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych - (307)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych

y 2 TRt [nSTrumeniow p Y (11.089) (87)
(wycena i wynik na realizacji)
Oszacowane straty kredytowe z tytutu udzielonych (4378)
poreczen i gwarancji
Pozostate (181) (309)
Razem koszty finansowe (18 508) (3576)

Wzrost przychodéw i kosztow finansowych wynika z sytuacji na rynkach finansowych i znacznego spadku
wartosci polskiej waluty. Dodatkowo w | kwartale 2020 roku nastgpit wzrost kosztéw finansowych
w zwigzku ze wzrostem prawdopodobienstwa wystgpienia strat kredytowych wynikajgcych

z udzielonych poreczen i gwarancji.

19. Podatek dochodowy

Wyszczegdlnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

01.01.2019 -
31.03.2019

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (19 568) (31 906)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (19 568) (31 670)
Korekty biezgcego podatku dochodowego (236)
z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (6 369) (6 791)
?odate}k do_chod?wy' .zvsfiqzany”z Powstaniem (6 369) (6 791)
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Obciazeni datk k: ki lid h

cigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanyc (25 937) (38 697)

zyskach i stratach
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w tysiqgcach ztotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Wyszczegolnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. . . 137 509 206 639
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 137 509 206 639
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej (26 127) (39 261)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 137 509 206 639
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (4747) (9977)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 6 060 6131
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow
1283 1895
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana podatku odroczonego z tytutu prowadzenia dzialalnosci
X (2 085) -
na terenie SSE - dyskonto
Rézni jsci d ktérych ni d
Oznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano odroczonego 1115 1288

podatku dochodowego
Pozostate (2 624) (2307)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

L. . 136 511 203 669
biezgcego i odroczonego
P k doch k: ki li h

odate 'doc odowy wykazany w skonsolidowanyc (25 937) (38 697)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 19% 19%

20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2020 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2019 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2832179 2793312 38 867
Zapasy 398 196 445 361 (47 165)
Prawa majgtkowe 529 786 258 493 271293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 551 561 448 588 102973
Pozostate aktywa finansowe 80292 174 615 (94 323)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 223318 251173 (27 855)
Dotacje 220309 101 203 119 106

Wzrost rzeczowych aktywow trwatych to efekt prowadzonej przez Grupe dziatalnosci inwestycyjne;j.
Najwieksze naktady poniesiono w Jednostce Dominujgce]. Na realizacje projektu modernizacji instalacji
kwasu azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych
nawozow na bazie kwasu azotowego poniesiono naktady w wysokosci 36 milionéw ztotych, na wymiane
turbozespotu poniesiono naktady w wysokosci 8,4 miliona ztotych zas na budowe wytwérni nawozéw
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granulowanych na bazie saletry amonowej w wysokosci 6,2 miliona ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych
aktywow trwatych skorygowaty odpisy amortyzacyjne dokonane w okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z wystepujacg na dzien 31 marca 2020 roku przestankg utraty wartosci dotyczaca
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ponizej
wartosci ksiegowej, Spdétka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci
aktywow sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku, w wyniku ktérej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty zmianom;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA za 3 miesigce 2020 roku sg wyzsze od przyjetych do testow;

e obserwowane sg symptomy ryzyka pogorszenia perspektyw makroekonomicznych i warunkéw
rynkowych, w tym spowodowanych rozprzestrzenianiem pandemii koronawirusa, jednak wptyw ten
ocenia sie jako ograniczony i nie dajgcy podstaw do istotnej korekty wynikéw finansowych
w stosunku do poziomoéw zaktadanych w testach;

e stopa procentowa wolna od ryzyka ulegta obnizeniu, a $redniowazony koszt kapitatu nie ulegt
zwiekszeniu.

Biorgc pod uwage powyzisze, w ocenie Zarzadu, szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajgce z testow
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku sg nadal aktualne.

Szczegétowe informacje dotyczace testébw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019, nota 23.

W pozostatych Spdétkach Grupy nie stwierdzono wystgpienia przestanek mozliwej utraty wartosci
aktywow.

Zmiana wartosci zapaséw jest efektem spadku zapaséw produktéw w zwigzku z sezonem
sprzedazowym, co przyczynito sie jednoczesnie do wzrostu poziomu naleznosci.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem otrzymania na 2020 rok praw do emisji CO, w ilosci
2 095 tysiecy ton, o wartosci 218,3 miliona ztotych, jak réwniez realizacji kontraktow terminowych
na zakup praw do emisji CO, o wartosci 50 milionéw ztotych oraz zakupu $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej o wartosci 2 miliondéw ztotych. Otrzymanie nieodptatnie praw do emisji CO, przyczynito sie
do wzrostu wartosci dotacji.

Spadek wartosci pozostatych aktywdéw finansowych jest efektem lokowania na okresy dtuzsze
niz 3 miesigce nadwyzek srodkow pienieznych w nizszych wartosciach. Obnizenie stanu nadwyzek
Srodkow pienieznych jest efektem realizacji przez Grupe szerokiego programu inwestycyjnego
oraz wzrostem w stosunku do roku ubiegtego stanu naleznosci.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika z sezonowego wzrostu sprzedazy oraz wzrostu
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, gtéwnie z tytutu odpisu na Zaktadowych Fundusz Swiadczen
Socjalnych. Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy przedstawiono w nocie 27.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze sptaty zobowigzan objetych faktoringiem
oraz wzrostem oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych udzielonych przez Grupe poreczen
i gwarancji.
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21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, PDU

. e R (154 091) (128 407)
oraz nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (22)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 18 21
OdpisY aktualizuj’ac.e. rzeczowe_ aktywa tr.waie, PDU (154 073) (128 408)
oraz nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (3 653) (3530)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2 -
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na koniec okresu (3 651) (3 530)
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (1 909) (69)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (1 909) (69)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci oraz oczekiwane (57 179) (59 853)
straty kredytowe na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (2 405) (1712)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 734 1811
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 562 93
Odpisy aktualizujgce war.toé(: naleznosci oraz oczekiwane (58 288) (59 661)
straty kredytowe na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw, w tym praw majgtkowych

(25 611) (22 471)

na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (1079) (445)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 1281 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3399 2085
Odpisy.aktualizujqce wartos¢ zapasow, w tym praw majetkowych (22 010) (20 831)
na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych (50) 20)
na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (35)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 24 -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujace wartosc pozostatych aktywoéw finansowych

. (26) (55)
na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ srodkéw pienieznych (127) (230)

i ich ekwiwalentow na poczatek okresu
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 2 78
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
.O.dplsy a!(tuallzu1’qce warto.sc srodkow pienieznych (125) (152)
i ich ekwiwalentéw na koniec okresu
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01.01.2020 -
31.03.2020

01.01.2019 -
31.03.2019

Wyszczegdlnienie

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych

L. " (1152) (1904)
poreczen i gwarancji na poczatek okresu
Zwiekszenie (4 378) -
Zmniejszenie - 268
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (5 530) (1636)

poreczen i gwarancji na koniec okresu

W okresie 3 miesiecy 2020 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow na kwote 3 484
tysiecy ztotych. Utworzone odpisy dotyczg gtdéwnie naleznosci i zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg gtéwnie naleznosci nie uregulowanych w terminie,
natomiast odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw wynikajg z mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy
netto oraz spadku rotacji zapaséw materiatéw.

Rozwigzane odpisy aktualizujgce w kwocie 2 041 tysiecy ztotych dotyczg gtéwnie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapaséw oraz naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych w kwocie 3 981 tysiecy ztotych nastgpito gtdownie w zwigzku
ze sprzedazg i zuzyciem zapasow, objetych odpisami w okresach poprzednich.

Wzrost oszacowanych strat kredytowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji nastgpit, gtéwnie
w efekcie obnizenia ratingu podmiotu, ktéremu ich udzielono.

22. Rezerwy

Rezerwy

01.01.2020 - 31.03.2020

Rezerwy zwigzane
z ochrong srodowiska

na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 12192 13 852 3739 29783
Utworzenie 187 1236 661 2084
Rozwigzanie (67) (2 363) (495) (2 925)
Wykorzystanie - - (493) (493)
Rozwiniecie dyskonta (174) - - (174)
Stan na koniec okresu 12 138 12 725 3412 28 275

Rezerwy
01.01.2019 - 31.03.2019 Rezerwy zwigzane  na sprawy sporne, Inne rezerwy
z ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 6 600 10 685 1758 19 043
Utworzenie - 1860 785 2645
Rozwigzanie (37) (1766) (553) (2 356)
Wykorzystanie (36) (988) (789) (1813)
Rozwiniecie dyskonta 14 - - 14
Stan na koniec okresu 6 541 9791 1201 17 533

Struktura czasowa rezerw 31.03.2020 31.12.2019
cze$¢ dtugoterminowa 17 295 17 348
czes¢ krotkoterminowa 10980 12 435
Razem rezerwy 28 275 29783
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22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmuja gtownie:
¢ rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 2,05%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujacej przyjeto
18,25 letni okres dalszego uzytkowania, za wyjatkiem komory nr 1, dla ktdrej przyjeto okres 8,75 lat,
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddéw. Natomiast w odniesieniu do
zamknietego sktadowiska fosfogipsu w Wislince przyjeto okres monitoringu do 2039 roku. Obowigzek
rekultywacji i monitorowania sktadowisk odpadéw wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczgcej wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 12,25 letnim okresie ich wycofywania, natomiast
w GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. przyjeto, ze proces usuwania azbestu zostanie zakoriczony w 2023 roku.
Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéow
przyjeto 18,25 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

22.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu
toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztdw sadowych oraz kar.
Gtéwng pozycje tych rezerw stanowia rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen
do powietrza w latach 2017-2020 oraz zobowigzania z obcego powddztwa wraz z naliczconymi
odsetkami.

Gtéwne pozycje rezerw majg charakter krétkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan. Gtéwng
pozycjg jest rezerwa na realizacje postanowien pokontrolnych.

Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
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23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiagzania warunkowe i inne pozycje

31.03.2020 31.12.2019

pozabilansowe
Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych

5610 5520
dobre wykonanie uméw handlowych
Udzielone poreczenia 2159 464 2 147 165
Sporne sprawy sgdowe 30762 30422
Pozostate 65 825 71617
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje 2261 661 2254724

pozabilansowe

Zobowiqzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtdwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na 2024 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujacg zabezpieczenia
umow kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w ramach tzw. nowego finansowania,
skorygowane o oczekiwane straty kredytowe w kwocie 5 530 tysiecy ztotych, wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe.
Kwota 536 tysiecy ztotych dotyczy poreczenia przez podmiot zalezny kredytu bankowego osobie
fizycznej.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia
przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego
i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty
oraz zasadzenie kosztéw postepowania, w tym kosztodw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien
bilansowy kwota roszczenia to 30 611 tysiecy ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo
jest niezasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczgce wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu umdéw dofinansowania w kwocie 13 069 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach
programu BLUE GAS — Polski Gaz tupkowy - w przypadku niedotrzymania warunkéow umowy
na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (5 740 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia: 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji
NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkdw umowy na Spétce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (4 636 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia: 2 luty 2021 rok;
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e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkow — 2 693 tysigce
ztotych z terminem rozliczenia w okresie od sierpnia 2020 roku do maja 2028 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtownie z naliczenia odsetek w zwigzku z uptywem czasu
oraz otrzymaniem srodkow. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 099 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych
w podatku akcyzowym oraz optacie paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych
w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2020 roku do w/w kwoty. 21 kwietnia 2020
roku zwolnienie z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego zostato przedtuzone do 30 kwietnia
2022 roku do wysokosci 7 108 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
43 964 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, nie spetniajgce warunkow zaliczenia ich do umoéw leasingu wg MSSF 16,
na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majgtek o wartosci wynosi okoto 11 504 tysiecy
ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
32 460 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania w kwocie 1693 tysiecy ztotych z tytutu roszczenia
FST- Management Sp. z 0.0. o odszkodowanie w wysokosci utraconego kurtazu w zwigzku ze skréceniem
przez Jednostke Dominujgcg okresu obowigzywania uméw ubezpieczeniowych oraz zgtoszonych
przez kontrahentéw reklamac;ji i odszkodowan.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2020 31.12.2019
Sporne sprawy budzetowe 10 686 10679
Sporne sprawy sgdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 189 861 174 958

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

219411 204 501
pozabilansowe

Naleznosci budzetowe wynikajg gtdwnie z toczgcych sie postepowan w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wnioskéw
o stwierdzenie nadpfaty.

W pozycji spraw spornych prezentowane jest zgtoszone przez Jednostke Dominujgcg do Ciech S.A.
roszczenie o zapfate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sgdu
Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzgdu powddztwo jest zasadne, niemniej
Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi warto$¢ potencjalnego limitu pomocy publicznej,
obliczonego w oparciu o nakfady inwestycyjne poniesione do dnia bilansowego, w postaci ulgi
w podatku dochodowym od osdb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna wartos¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 144 913 tysiecy ztotych.

W dniu 17 lutego 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskata Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice”
w zakresie wytwarzania nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej. Po spetnieniu warunkéw
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okreslonych w Zezwoleniu, Spdtka bedzie uprawniona do korzystania z ulgi w podatku dochodowym
od oséb prawnych. Termin zakoriczenia inwestycji przewidywany jest na 2020 rok.

W pozycji tej wykazano réwniez nalezne Grupie rekompensaty dla sektoréw i podsektoréw
energochfonnych w szacowanej kwocie 44 748 tysiecy ztotych (wysoko$¢ rekompensaty zostanie
ustalona po weryfikacji Wniosku przez URE) oraz srodki z funduszu ubezpieczeniowego.

24. Zobowigzania inwestycyjne

W 2020 roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 1 082,2 miliona ztotych, w tym na ochrone srodowiska 336,4 miliona ztotych.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2020 roku wynosi okoto
1393 896 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtdwnie projektu budowy bloku energetycznego oraz budowy
instalacji kwasu azotowego i neutralizacji oraz modernizacji kotta parowego.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa krétkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne - 2923
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych 2923
instrumentow finansowych razem
Razem aktywa z tytutu pochodnych
. e = 2923
instrumentéw finansowych
Zobowigzania krotkoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne 8052 15
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu 8052 15
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych

z z wigzania z tytutu p Y 8052 15

instrumentow finansowych

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywow i zobowigzan;

J Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wytgcznie kontrakty krotkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty
te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywdéw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw
pochodnych w celach spekulacyjnych.
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Na dziert 31 marca 2020 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych,
natomiast nie posiadata umoéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi
wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.

31.03.2020 31.12.2019

Wartos¢ Okres
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania

pochodnego Rvalteie kurs ujecia wplywu finansowe finansowe finansowe finansowe

tys. ik
(wtys.) R KT DT KT DT DT KT

Kontrakty forward

-EUR 16 566 4,4057 1l kwartat 2020r. - - 2528 - 1808 - -
892 4,3492 Il kwartat 2020r. - - 179 - - - -

9 648 4,3679 11l kwartat 2020r. - - 1925 - 485 - -

2793 4,3434 11l kwartat 2020r. - - 606 - - - -

2100 4,3810 IV kwartat 2020r. - - 411 - 92 - -

4057 4,3644 IV kwartat 2020r. - - 857 - - - -

-uUsD 2229 3,8065 | kwartat 2020r. - - - - 35 - 15
2087 3,8507 1l kwartat 2020r. - - 613 - 111 - -

2435 3,8933 11l kwartat 2020r. - - 608 - 231 - -

1414 3,9125 IV kwartat 2020r. - - 325 - 161 - -

Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - 8052 - 2923 - 15

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spdtce MEDICAL Sp. z 0.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa
posiadanych udziatéw nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 marca 2020 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

Kontrakty na zakup praw do emisji CO;

Na Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia
posiadania na dzien rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO;. Z uwagi
na to, ze spodziewana ilo$¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej
emisji, w celu zabezpieczenia realizacji obowigzku w biezgcym roku oraz w latach nastepnych, na czesé
brakujgcej ilosci zawarto kontrakty na zakup uprawnien w ilosci 2 234 tysiecy ton o wartosci
kontraktowej 49,7 miliona Euro.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkdw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

01.01.2020 - 31.03.2020

przychody

przychody ze sprzedazy

i e e przychody ze sprzedaz rzychod pozostafe rzeczowych aktywow

powiazanych ze sprzedazy - ) & p o o przychody Y o L.

, towarow finansowe ) trwatych oraz wartosci

produktéw ) L, operacyjne ) )
i materiatow niematerialnych

Jednostka dominujaca 41 380 - 2488 12 -

Jednostki zalezne 41 12 - 14 -

Wspdlne przedsiewziecia 413 24 - 145 -

Pozostate jednostki powigzane 50972 3 - 223 1
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powiazanym 92 806 39 2488 394 1
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01.01.2019 - 31.03.2019

Przychody uzyskane od podmiotéw przychody przychodY pozostate Pz sprzec!azy
. . ze sprzedazy przychody rzeczowych aktywow

powigzanych ze sprzedazy . ) przychody L.

, towarow finansowe ) trwatych oraz wartosci

produktow ) N operacyjne ) )
i materiatow niematerialnych
Jednostka dominujaca 36 566 - 928 8 -
Jednostki zalezne 44 9 - 13 -
Wspdlne przedsiewziecia 865 19 - 74 -
Pozostate jednostki powigzane 58 825 - - 184 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powiazanym 96 300 28 928 279 -

01.01.2020 - 31.03.2020

Zakupy pochodzace od podmiotéow zakupy rzeczowych
powigzanych i za!(upy to'w23r6w akty\'Néw tr\’nla'ﬂych z‘akupy ustug pla.ltnos’.ci zZ umoéw
i materiatéw i wartosci finansowych objetych MSSF 16
niematerialnych

Jednostka dominujaca 2292 5839 - 1068 -
Jednostki zalezne 1605 153 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 4909 2185 - - 772
Pozostate jednostki powigzane 401 13 828 - - -

Razem zakupy pochodzace od podmiotéw

powigzanych 22y 22005 - 1068 772

01.01.2019 - 31.03.2019

Zakupy pochodzace od podmiotéow zakupy rzeczowych
powiazanych i za.kupy to.wa'réw akty\./véw tera.)chh z.akupy ustug pla.ltnoéci zZ uméw
i materiatow i wartosci finansowych objetych MSSF 16
niematerialnych
Jednostka dominujaca 1881 5674 - 922 -
Jednostki zalezne 1630 145 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 3373 1901 - - 727
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej, ) ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 158 15816 140 - -
Razem zakupy pochodzace od podmiotéw 7044 23536 140 922 727

powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujaca 27 707 17 949
Jednostki zalezne 28 51
Wspdlne przedsiewziecia 317 230
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, i 5
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 35387 31483
Razem naleznosci od podmiotéow 63 439 49 718

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2020 - 01.01.2019 -

od podmiotéw powigzanych 31.03.2020 31.03.2019

Stan na poczatek okresu (13) (21)

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
wyniku finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrdécony jako

. S 9 19
uznanie wyniku finansowego
Wykorzystanie 1 -
Stan na koniec okresu (3) (2)
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Zobowigzania wobec podmiotow

b 31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujaca 2757 2997
Jednostki zalezne 502 696
Wspdlne przedsiewzigcia 27715 28 201
Pozostate jednostki powigzane 7 887 7 644

Razem zobowigzania wobec jednostek

. 38861 39538
powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujaca 2160716 2145841
Pozostate podmioty powigzane 2953 2801
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 2163 669 2148 642

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujacej — gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla, benzenu, siarki, oleju opatowego
oraz ubezpieczen.

Zakup gazu ziemnego od Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. odbywa sie w oparciu
0 zapisy umowy oraz w zakresie przesytu zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE)
Taryfe. W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku warto$¢ transakcji zakupu gazu
wyniosta okoto 152 775 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 245 380 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych.
Opfaty za ustugi przesylowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawca energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitalowa PGE. W okresie sprawozdawczym warto$é transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE energii elektrycznej wyniosta okoto 61 892 tysigce ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres
41 467 tysiecy ztotych). Zakupy energii elektrycznej dokonywane sg réwniez od podmiotéw Grupy
Kapitatowej ENEA. Wartos¢ zakupdw dokonanych w okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosta 7 224 tysigce
ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 11 873 tysigce ztotych).

Od Grupy Kapitalowej ENEA Grupa nabywa wegiel. Wartos¢ zakupdw dokonanych w okresie 3 miesiecy
2020 roku wyniosta 41 127 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 37 770 tysiecy
ztotych).

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku wartos¢ transakcji zakupu benzenu
i siarki wyniosta 30 799 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 27 148 tysiecy ztotych).

Zakupy siarki dokonywane sg réwniez od Grupy Kapitatowej LOTOS. W okresie 3 miesiecy 2020 roku
wartosc¢ transakcji wyniosta 1 529 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 2 055 tysiecy
ztotych). Od Grupy LOTOS nabywany jest rowniez olej opatowy. W okresie 3 miesiecy 2020 roku wartos¢
transakcji zakupu wyniosta 937 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 1 281 tysiecy
ztotych).

Grupa ubezpiecza majatek oraz prowadzong dziatalno$¢ w TUW PZUW i PZU S.A. Warunki ubezpieczenia
ustalane sg w drodze negocjacji. Wartos¢ sktadek przypadajgca na biezgcy okres sprawozdawczy wynosita
1 676 tysiecy ztotych (w roku ubiegtym za analogiczny okres 1 671 tysiecy ztotych). W podmiotach Grupy
Kapitatowej PZU realizowany jest program grupowego ubezpieczenia na zycie z funduszem inwestycyjnym

pracownikéw oraz Pracowniczy Program Emerytalny (PPE). Wartos¢ sktadek przypadajaca na biezgcy okres
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sprawozdawczy w czesci optacanej przez pracodawce wynosita 237 tysiecy ztotych (w roku ubiegtym
za analogiczny okres 122 tysigce ztotych).

W ramach Grupy Kapitatowej PKO Jednostka Dominujgca prowadzi Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK).
Wartos¢ sktadek przypadajgca na biezacy okres sprawozdawczy w czesci optacanej przez pracodawce
wynosita 344 tysigce ztotych (PPK zostat wdrozony w IV kwartale 2019 roku). Grupa korzysta réwniez
z ustug finansowych (obstuga bankowa, kredytowanie, ustugi leasingowe) swiadczonych przez podmioty
z Grupy Kapitatowej PKO.

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcjg rolniczg, zalezng od warunkdw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja produktéw nawozowych przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej
aplikacji nawozdw, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych
na okres od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania
wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami
handlowymi posiadajagcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktow
nawozowych oraz prowadzi elastyczng polityke cenowga. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach
nawozowych wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji
produkcyjnych i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujgcy w Jednostce Dominujacej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscia wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢
produkcji i sprzedazy w Grupie niwelowana jest rowniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty
handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowos$¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowo$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkow atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spétki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec-wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktorych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystapity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Raportu Zarzad Jednostki Dominujgcej nie podjat decyzji
w sprawie podziatu wyniku finansowego za 2019 rok.
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30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Wyszczegolnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. s (102 973) (68 618)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywdw z tytutu umédw (428) (165)
Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie zwrotu VAT

= (3197) (4 004)
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Transakcje bezgotdwkowe - zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych - 1560
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywow trwatych (7 061) 2823
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu

ym sp (113 659) (68 404)

z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01.2020 -

31.03.2020

01.01.2019 -
31.03.2019

Bilansowa zmiana rezerw (3221) (4 182)
Rezerwa odniesiona w naktady inwestycyjne - (60)
Zmiana stanu rezerww skonsolidowanym sprawozdaniu

ym sp (3221) (4 242)

z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

01.01.2019 -
31.03.2019

Bil i bowigzan z tytutu dost
: ilansowa zmiana zo owmzan.z yt:lu ostaw 10 180 (40 304)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umow 8996 (2 304)
.Zmlana,s'FarTu zobowlqzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywodw trwatych 9295 41921
i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu

3 ym sp 28471 (687)

z przeptywow pienieznych

e 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres sprawozdawczy (19 568) (31670)
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego i (236)
z lat ubiegtych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 7763 (1100)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8523 4055
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowanie zwrotu VAT

na poczeJt pfatngoéci z tytutu podatku dochodowego 3197 4004
Podatek dochodowy zaptacony (85) (24 947)

Wyszczegolnienie

01.01.2020 -

01.01.2019 -

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate

31.03.2020

31.03.2019

. L . (92377) (75 490)
i wartosci niematerialne
_Zmiana'st.ar.nu zobowiqzaﬁ z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (9 295) (41921)
i wartosci niematerialnych
Rezerwa odniesiona w naktady inwestycyjne - 60
Zmiana stanu zaliczek na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 061 (2823)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

v R & (94 611) (120 174)

i wartosci niematerialnych
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w tysiqgcach ztotych

Poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynikaja z wydatkéw na realizacje projektéw inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2020 roku Grupa poniosta na realizacje projektu modernizacji
instalacji kwasu azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji
nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego, wymiane turbozespotu oraz na budowe wytworni
nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
oraz spfata zobowigzann faktoringowych (wykazana w pozycji ,Pozostate”) i leasingowych wraz
z kosztami obstugi finansowania zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 554 848 558 227
z sytuacji finansowe;j

Rdéznice kursowe z wyceny srodkdw walutowych (768) 460
Naliczone odsetki (750) (496)
Oczekiwane straty kredytowe 125 127

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

. . L 553 455 558 318
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Réznice miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 21 kwietnia 2020 roku nastgpito umorzenie praw do emisji CO; za 2019 rok w ilosci 3 570 tysiecy
ton o wartosci 305,5 miliona ztotych.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku, w zwigzku z realizacjg projektu objetego Krajowym Planem
Inwestycyjnym, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata nieodptatnie prawa do emisji
CO; w ilosci 60 tysiecy ton o wartosci 5,8 miliona ztotych.

Informacja o wptywie pandemii COVID-19 na obecnq i przysztq sytuacje Grupy

Zarzady Spodtek na biezgco monitorujg rozwdj wydarzen w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19 oraz oceniajg wptyw epidemii na dziatalnos$¢
poszczegblnych spdtek. Szczegdlna uwaga przywigzywana jest do identyfikacji ryzyk zwigzanych
z epidemia, aby wyprzedzajgco podejmowaé dziatania zapobiegawcze. W Jednostce Dominujgcej
powotany zostat zespdt, ktéry na biezgco identyfikuje i ocenia ryzyka. Obszary ryzyka szczegétowo
zostaty opisane w nocie 51 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok.

W okresie | kwartatu 2020 roku nie odnotowano ograniczen popytu na rynku nawozowym, wynikajgcych
z pandemii. Negatywne skutki mogga potencjalnie wystgpi¢ w kolejnych kwartatach 2020 roku.

Grupa otrzymata informacje od kilku odbiorcow melaminy o czasowym ograniczeniu produkcji. Skala
tego zjawiska nie wptyneta jednak znaczgco na wysokos$¢ sprzedazy w | kwartale 2020 roku, niemniej
Grupa dostrzega ryzyko zmniejszania zapotrzebowania w kolejnych miesigcach.
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W obszarze kaprolaktamu wystgpity ograniczenia zaméwien z réinych branz zastosowan oraz
ograniczenia logistyczne. Skala tych zjawisk nie wptyneta znaczgco na wysokos$¢ sprzedazy w | kwartale
2020 roku, niemniej Grupa dostrzega ryzyko zmniejszania zapotrzebowania w kolejnych miesigcach.

W obszarze ustug remontowych i projektowych spodziewany jest spadek przychoddéw, wynikajacy
z przesuniecia na 2021 rok lub wstrzymania przez kontrahentéw realizacji projektow.

Szczegétowe informacje dotyczgce poszczegdlnych obszardw dziatalnosci Grupy przedstawiono
w komentarzach w czesci Pozostate informacje dotyczgce wynikow Grupy Kapitatowe;j.

Grupa spodziewa sie znacznej presji na wydtuzanie termindéw ptatnosci za zrealizowane dostawy i ustugi
oraz wystgpienia opdznien w regulowaniu przez kontrahentéw ptatnosci za dostarczony towar. Skala
tego zjawiska w | kwartale 2020 roku nie byta znaczaca.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dostawy surowcéw odbywajg sie na biezgco. Posiadane
zapasy zabezpieczajg potrzeby produkcyjne na okres od kilkunastu do kilkudziesieciu dni
w zaleznos$ci od surowca, z wytgczeniem gazu ziemnego i energii elektrycznej, ktore sg dostarczane
W sposOb ciggty.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej wdrozyly i rozszerzajg dziatania majace na celu
zmniejszenie narazenia pracownikow na mozliwosé zarazenia, a tym samym ograniczenie potencjalnego
wzrostu absencji pracownikow.

Ze wzgledu na duze zrdznicowanie podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w zakresie
kondycji finansowej oraz réznych rynkéw, na ktérych funkcjonujg, wptyw aktualnej sytuacji na ich
funkcjonowanie, osiggane wyniki oraz sytuacje finansowg jest rézny.

Grupa posiada niski poziom zadtuzenia oraz wysokie nadwyzki srodkéw pienieznych. Ekspozycja
walutowa Grupy wskazuje, iz wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki i sytuacje finansowa Grupy
oceniany jest w najblizszym czasie na nieznaczny.

Rzeczywista skala skutkéow epidemii COVID-19 i ich wptywu na dziatalno$¢ Grupy jest trudna
do oszacowania oraz podlega zmianom. W najblizszym czasie nie mozna jednak wykluczy¢ wzrostu
ryzyka istotnego negatywnego wptywu epidemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki oraz jej Grupy
Kapitatowe;j.
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za okres 3 miesiecy koniczacy sie 31 marca 2020 roku
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32. Informacje ogdlne

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesigce, konczacy sie 31 marca 2020 roku. Na skrdcone Srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

¢ Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;

¢ Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktoéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
oraz tacznie ze skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2020
roku.
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Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

33. Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegdlnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 813591 927517

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 13 498 10 484

Przychody ze sprzedazy 827 089 938 001

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (560 178) (632 013)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (13 829) (10 142)
!(oszt V\{yt\’tvorzenia sprzedanych produktéw, towaréow (574 007) (642 155)
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 253 082 295 846

Koszty sprzedazy, w tym: (65 930) (54 915)
- oczekiwane straty kredytowe (279) (90)
Koszty ogdlnego zarzadu (43 039) (39923)
Pozostate przychody operacyjne 5827 4804

Pozostate koszty operacyjne (4 338) (3 460)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 145 602 202 352

Przychody finansowe, w tym: 8934 3159

- odsetki 2489 1550

- odwrdécenie oczekiwanych strat kredytowych 316 914

Koszty finansowe, w tym: (19 538) (2713)
- oczekiwane straty kredytowe (6 485) (219)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 134 998 202 798
Podatek dochodowy (24 994) (37 238)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 110 004 165 560
Zysk /(strata) netto za okres 110 004 165 560
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto - -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 110 004 165 560
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 5,75 8,66

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5,75 8,66

—rozwodniony z zysku za okres 5,75 8,66

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5,75 8,66
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34. Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 41 2684 292 2 640 293
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 190 359 195435
Nieruchomosci inwestycyjne 18 816 18 722
Wartosci niematerialne 40 559 40 860
Udziaty i akcje 274 458 274 458
Pozostate aktywa finansowe 41 23 064 24 902
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 21722 29 682
Aktywa trwate razem 3253270 3224 352
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 307 280 344 648
Prawa majgtkowe 41 529 786 258 493
Pochodne instrumenty finansowe - 2923
Pozostate aktywa finansowe 41 83467 171545
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 8771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 433 344 344 093
Aktywa z tytutu umow 147 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 505 135 511771
Aktywa obrotowe razem 1859 159 1642 345
AKTYWA RAZEM 5112 429 4 866 697
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 3130681 3020677
Kapitat wtasny razem 3559 481 3449 477
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 41 159 383 159 610
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 167 488 167 748
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12013 13194
Rezerwy 43 13 559 13 569
Dotacje 41 92277 93 898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 969 49 200
Zobowiazania dtugoterminowe razem 499 689 497 219
Zobowiazania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 8052 15
Pozostate zobowigzania finansowe 41 31835 57 347
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18974 20 681
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7917 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 819 660 805 330
Zobowigzania z tytutu uméw 28331 17371
Rezerwy 43 10458 11952
Dotacje 41 128 032 7 305
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1053 259 920 001
Zobowigzania razem 1552948 1417 220
PASYWA RAZEM 5112 429 4 866 697
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35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2020 -
31.03.2020

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/(strata) brutto 134 998 202 798
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 56 772 56 499
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 6287 1380
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1871 66 903
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 47 (91 638) (41 197)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 37 368 39
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych (271 293) (205 926)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 47 31539 29394
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 119 106 112 516
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 47 (3471) (3879)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 47 660 (21 720)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 10960 (70)
Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 4377 2789
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 536 199 526
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4 438
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych 47 (94 479) (120 350)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 170 000 -
Nabycie udziatéw i akcji - (5900)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (80 000) (56 000)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1702 164
Sptata udzielonych pozyczek - 819
Udzielenie pozyczek (3 300) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 073) (180 829)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5963) (5291)
Odsetki zaptacone (3 365) (1 265)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (30 167) (26 149)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (39 495) (32 705)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (8 032) (14 008)
w tym réznice kursowe netto 1138 (18)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 47 511961 440 745
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 503 929 426 737

50




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

36. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegdlnienie Kapi.taf a.kcji powy'ie.j Pozc?staie Zyski .Razem
akcyjny ich wartosci kapitaty zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2019r. 191 150 237 650 - 2778 306 3207 106
Inne zmiany - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019r. 191 150 237 650 - 2778 306 3207 106
taczne catkowite dochody, - - - 165 560 165 560
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 165 560 165 560
Na dzien 31 marca 2019r. 191 150 237 650 - 2 943 866 3372 666
Na dzien 1 stycznia 2019r. 191 150 237 650 - 2778 306 3207 106
Inne zmiany - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019r. 191 150 237 650 - 2778 306 3207 106
taczne catkowite dochody, - - - 276 013 276 013
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 283 848 283 848
- inne catkowite dochody - - - (7 835) (7 835)
Transakcje z wtascicielami, - - - (33 642) (33 642)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (33 642) (33 642)
Na dzieri 31 grudnia 2019r. 191 150 237 650 - 3020677 3449477
Na dzien 1 stycznia 2020r. 191 150 237 650 - 3020 677 3449477
Inne zmiany - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020r. 191 150 237 650 - 3020 677 3449477
taczne catkowite dochody, - - - 110 004 110 004
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 110 004 110 004
Na dzieri 31 marca 2020r. 191 150 237 650 - 3130681 3559 481
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 19 maja 2020 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego s$rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku ze zmiang wyodrebnianych segmentéw sprawozdawczych w IV kwartale 2019 roku, dane
okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku, zostaty
przeksztatcone wedtug zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku. Przeksztatcenie polega na zmianie
prezentacji przychodéw i kosztéw oraz aktywdw i zobowigzan przypisanych do segmentow.

Wprowadzone zmiany nie miaty wptywu na wyniki | kwartatu 2019 roku. Przeksztatcone dane
prezentowane sg w nocie 40.

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone S$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Informacje dotyczgce wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Grupy i Spotki przedstawiono
w nocie 31 oraz w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszardw dziatalnosci Grupy i Spotki
w czesci Pozostate informacje dotyczace wynikdw Grupy Kapitatowej. Biorgc pod uwage wskazane
informacje, w ocenie Zarzadu kontynuacja dziatalnosci Spétki nie jest zagrozona.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019
roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien 31.03.2020 31.12.2019

usb 4,1466 3,7977
EUR 4,5523 4,2585
GBP 5,1052 4,9971

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna 01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.03.2020 31.03.2019

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3963 4,2978
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40. Kategorie przychodow z umdw z klientami

Dziatalnos¢ kontynuowana . e
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2020 - 31.03.2020 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Towrzywa Energetyka dziatalnos¢

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow 700 797 95 493 6 663 1423 804 376

Przychody ze sprzedazy ustug 2195 - 5118 1902 9215
Przychody ze sprzedazy materiatéow, towarow

i praw majatkowych 4 356 - 9077 65 13 498
Przychody z umoéw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Rejony geograficzne

Polska 489782 35880 20858 3107 549 627
Niemcy 17 433 43523 - 183 61139
Pozostale kraje Unii Europejskiej 120 583 7 489 - 100 128 172
Wielka Brytania 40110 - - - 40110
Ukraina 36 881 121 - - 37002
Kraje Azji - 8480 - - 8480
Pozostale kraje 2559 - - - 2 559
Przychody z umoéw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 707 300 95 493 20 854 2793 826 440
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 48 - 4 597 649
Przychody z umoéw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 270476 95493 20572 3144 389 685
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 434 677 - 286 26 434 989
Pozostate 2195 - - 220 2415
Przychody z uméw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 10 706 - 20 828 1049 32583
Umowy krétkoterminowe 696 642 95 493 30 2341 794 506
Przychody z umoéw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 707 348 95 493 20 858 2999 826 698
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 391 391
Przychody z umoéw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 211919 94 738 20 858 3390 330905
Sprzedaz przez posrednikéw 495 429 755 - - 496 184
Przychody z uméw z klientami razem 707 348 95 493 20 858 3390 827 089
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Dziatalnos¢ kontynuowana . g4
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2019 - 31.03.2019 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Towrzywa Energetyka dziatalnos¢

Gtéwne linie produktow

Przychody ze sprzedazy produktéw 797 409 112 822 6343 2229 918 803
Przychody ze sprzedazy ustug 1749 - 4853 2112 8714
Przychody ze sprzedazy materiatéw, towaréw

i pr;,w ma}latko::/ych ! 894 - 8950 640 10 484
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Rejony geograficzne

Polska 575 407 38 410 20146 4981 638 944
Niemcy 20098 49 852 - - 69 950
Pozostale kraje Unii Europejskiej 99 185 9681 - - 108 866
Wielka Brytania 36 430 - - - 36 430
Ukraina 59 403 40 - - 59 443
Kraje Azji - 14 401 - - 14 401
Pozostale kraje 9529 438 - - 9967
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 800 050 112 822 20 142 4520 937534
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 2 - 4 461 467
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 267 854 112 822 20 146 4085 404 907
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 530450 - - 29 530479
Pozostate 1748 - - 867 2615
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 12 697 - 20129 1407 34 233
Umowy krotkoterminowe 787 355 112 822 17 3574 903 768
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Moment ujmowania przychodéow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 800 052 112 822 20 146 4127 937 147
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 854 854
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 788 768 111769 20 146 4981 925 664
Sprzedaz przez posrednikéw 11284 1053 - - 12 337
Przychody z uméw z klientami razem 800 052 112 822 20 146 4981 938 001
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41. Objasnienia do wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2020 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
za 2019 rok dotycza:

Wyszczegolnienie 31.03.2020 31.12.2019 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2684292 2 640293 43 999
Zapasy 307 280 344 648 (37 368)
Prawa majatkowe 529 786 258 493 271293
Pozostate aktywa finansowe 106 531 196 447 (89 916)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 455 066 373775 81291
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 191218 216 957 (25 739)
Dotacje 220309 101 203 119 106

Wzrost rzeczowych aktywéw trwatych to efekt prowadzonej przez Spétke dziatalnosci inwestycyjne;j.
Najwieksze nakfady poniesiono na realizacje projektu modernizacji instalacji kwasu azotowego
oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie
kwasu azotowego w kwocie 36 milionéw ztotych, wymiane turbozespotu w kwocie 8,4 miliona ztotych
oraz budowe wytwoérni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej w kwocie 6,2 miliona
ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych skorygowaty odpisy amortyzacyjne dokonane
w okresie.

W zwigzku z wystepujacg na dzien 31 marca 2020 roku przestankg utraty wartosci dotyczaca
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ponizej
wartosci ksiegowej, Spdétka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci
aktywow sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku, w wyniku ktérej stwierdzono, ze:

* przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty zmianom;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA za 3 miesigce 2020 roku sg wyzsze od przyjetych do testow;

e obserwowane sg symptomy ryzyka pogorszenia perspektyw makroekonomicznych i warunkéw
rynkowych, w tym spowodowanych rozprzestrzenianiem pandemii koronawirusa, jednak wptyw ten
ocenia sie jako ograniczony i nie dajgcy podstaw do istotnej korekty wynikéw finansowych
w stosunku do poziomow zaktadanych w testach;

e stopa procentowa wolna od ryzyka ulegta obnizeniu, a Sredniowazony koszt kapitatu nie ulegt
zwiekszeniu.

Biorgc pod uwage powyisze, w ocenie Zarzadu, szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajgce z testow
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku sg nadal aktualne.

Szczegétowe informacje dotyczace testébw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, nota 23.

Zmiana wartosci zapaséw jest efektem spadku zapaséw produktéw w zwigzku z sezonem
sprzedazowym, co przyczynito sie jednoczesnie do wzrostu poziomu naleznosci.

Wzrost wartosci praw majatkowych jest wynikiem przyznania na 2020 rok praw do emisji CO, w ilosci
2 095 tysiecy ton o wartosci 218,3 miliona ztotych, jak rowniez realizacji kontraktdw terminowych
na zakup praw do emisji CO, o wartosci 50 milionéw ztotych oraz zakupu $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej o wartosci 2 miliondw ztotych. Przyznanie nieodptatnie praw do emisji CO, przyczynito sie
do wzrostu wartosci dotacji.
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Spadek wartosci pozostatych aktywdéw finansowych jest efektem lokowania na okresy dtuzsze
niz 3 miesigce nadwyzek srodkow pienieznych w nizszych wartosciach. Obnizenie stanu nadwyzek
Srodkéow pienieznych jest efektem realizacji przez Spotke szerokiego programu inwestycyjnego
oraz wzrostem w stosunku do roku ubiegtego stanu naleznosci.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika z sezonowego wzrostu sprzedazy oraz wzrostu
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, gtéwnie z tytutu odpisu na Zaktadowych Fundusz Swiadczen
Socjalnych. Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy i Spoétki przedstawiono w nocie 27.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze sptaty zobowigzan objetych faktoringiem
oraz wzrostem oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych udzielonych przez Spoétke poreczen
i gwarancji.

42. Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, PDU

oraz nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu (75227) (65 362)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (22)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 4 -
Zmiany z potgczenia Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. (9113)
e e g pam) e
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (876) (877)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 2 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (874) (877)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (98 867) (65 886)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Zmiany z potaczenia Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. - 11678
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (98 867) (54 208)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (992) (315)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 325 754
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 554 86
ﬁ):zi::zzlt(::x(a;ikz:xej::e wartos¢ zapaséw, w tym praw majatkowych (24732) (20 666)
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych (1 000) (272)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 1281 -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 3235 1897
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, w tym praw majatkowych (21 216) (19 041)

na koniec okresu

56




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosc pozostatych aktywow finansowych

180 526

na poczatek okresu (180) (526)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (1908) (31)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 23 271
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych

p V_ ) p Y tyw WY (2 065) (286)
na koniec okresu
Odpisy aktualizujace wartosc srodkéw pienieznych
opisy a¥ 13 plenigzny (117) (167)
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1 24
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych

pisy IE] pienigzny! (116) (143)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych aktywoéw
finansowych, zapaséw oraz naleznosci.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych aktywéw finansowych stanowig efekt oszacowania
na dzien bilansowy oczekiwanych strat kredytowych dotyczgcych udzielonych pozyczek.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw utworzone zostaty w zwigzku ze spadkiem rotacji zapasow
materiatow oraz dostosowujgce wartos¢ produktéw do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczg gtéwnie oszacowania na dzien bilansowy oczekiwanych
strat kredytowych, wynikajgcych z MSSF 9 oraz naliczonych kontrahentom odsetek za opdznienia
w ptatnosciach — naleznosci watpliwe.

Rozwigzanie odpisow dotyczy gtéwnie zapaséw i wynika z ustania przyczyn, dla ktdrych je utworzono.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych w kwocie 3 981 tysiecy ztotych nastgpito gtdwnie w zwigzku
ze sprzedazg i zuzyciem zapasoéw, objetych odpisami w okresach poprzednich.

43. Rezerwy

Rezerwy

Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,
z ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

01.01.2020 - 31.03.2020 Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 8309 13 655 3557 25521
Utworzenie 187 1234 343 1764
Rozwigzanie (27) (2363) (215) (2 605)
Wykorzystanie - - (493) (493)
Rozwiniecie dyskonta (170) - - (170)
Stan na koniec okresu 8299 12 526 3192 24017
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Rezerwy
Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,
z ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

01.01.2019 - 31.03.2019

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 2975 9 807 1355 14 137
Utworzenie - 1856 627 2483
Rozwigzanie - (1766) (239) (2 005)
Wykorzystanie - (988) (789) (1777)
Rozwiniecie dyskonta 6 - - 6
Stan na koniec okresu 2981 8909 954 12 844
Struktura czasowa rezerw 31.03.2020 31.12.2019

cze$¢ dtugoterminowa 13 559 13569

czesc¢ krotkoterminowa 10458 11952

Razem rezerwy 24 017 25521

44. Zobowiazania inwestycyjne

W 2020 roku Spétka planuje poniesé naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 1 050 milionéw ztotych, w tym na ochrone srodowiska w kwocie 336 milionéw ztotych.

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2020 roku wynosi okofo
1 389,3 miliona ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektéw budowy bloku energetycznego, instalacji kwasu
azotowego i neutralizacji oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego oraz modernizacji
kotta parowego.

45. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2020

Kategorie instrumentéw wyceniane
w wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe, w tym: - - -

instrumenty pochodne - - -

Zobowiazania finansowe, w tym: - 8 052 -
instrumenty pochodne - 8052 -
31.12.2019

Kategorie instrumentéw wyceniane

.. L. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 2923 -
udziaty i akcje - - -
instrumenty pochodne - 2923 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - 15 -
instrumenty pochodne - 15 -
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Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZOTY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku
w tysiqgcach ztotych

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan;

J Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

46. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2020 - 31.03.2020

przycnoay
przychody ze sprzedazy
Przychody uzyskane od podmiotéw powiazanych przychody ze sprzedasy przychody D N e ot
ze sprzedazy ) i przychody
, towarow finansowe ) trwatych
produktéw . L, operacyjne ..
i materiatow oraz wartosci
PN PNCOPY PN PN PRy 'y
Jednostka dominujaca 40472 - 2325 12 -
Jednostkl zalezne 43125 2 089 179 371 -
Wspdlne przedsiewziecia 413 24 - 145 -
Pozostate jednostki powigzane 50 195 3 - 223 1

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powigzanym 134 205 2116 2504 751 1

01.01.2019 - 31.03.2019

przycnoay
przychody ze sprzedazy
Przychody uzyskane od podmiotéw powiazanych przychody ze sprzedasy przychody pozostate rzeczowych aktywow
ze sprzedazy ) i przychody
) towaréw finansowe i trwatych
produktow . e operacyjne L.
i materiatow oraz wartosci
minmanbavialunoal
Jednostka dominujaca 36 566 - 779 8 -
Jednostkl zalezne 45 047 953 166 453 -
Wspdlne przedsiewziecia 865 19 - 74 -
Pozostate jednostki powigzane 58 805 - - 184 -

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powigzanym 141 283 972 945 719 s

01.01.2020 - 31.03.2020

zakupy rzeczowych
Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy towaréow aktywow trwatych zakupy ustug ptatnosci z uméw
zakupy ustug . . . - . .
i materiatéw i wartosci finansowych objetych MSSF 16
niematerialnych

Jednostka dominujaca 2184 1 - 632 -
Jednostki zalezne 5513 199 11421 - 781
Wspdlne przedsiewziecia 4895 2120 - - 772
Pozostate jednostki powigzane 343 2 080 - - -

Razem zakupy pochodzace od podmiotéw

powigzanych 12935 4400 11421 632 1553
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TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 - 31.03.2019

zakupy rzeczowych
Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych sakupy ustug zakupy towaréw  aktywéw trwatych zakupy ustug ptatnosci z umoéw
i materiatéw i wartosci finansowych objetych MSSF 16
niematerialnych
Jednostka dominujaca 1829 47 - 602 -
Jednostki zalezne 5915 167 11 502 - 648
Wspdlne przedsiewziecia 3351 1865 - - 727
Pozostate jednostki powigzane 158 1802 140 -

Razem zakupy pochodzace od podmiotéw

e 11 253 3881 11 642 602 1375

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujgca 26 957 12526
Jednostki zalezne 47 638 31808
Wspdlne przedsiewziecia 317 229
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i 5
i nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 34 513 31350
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 109 425 75918

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2020 - 01.01.2019 -
od podmiotéw powigzanych 31.03.2020 31.03.2019

Stan na poczatek okresu (145) (708)
Zwiegkszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (1909) (3)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie wyniku 11 454
finansowego

Wykorzystanie 1 -
Stan na koniec okresu (2 042) (257)

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujaca 2425 2213
Jednostki zalezne 29194 28 119
Wspdlne przedsiewziecia 27 715 28 201
Pozostate jednostki powigzane 3837 4254
Raze.m Zobowigzania wobec podmiotow 63 171 62 787

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2020 31.12.2019
Jednostce dominujacej 2 158 503 2 145 841
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 2 158 503 2 145 841
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Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

47. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi

w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.01.2020 -
31.03.2020

Wyszczegodlnienie

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aruea Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
aAZOoTY

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019 -
31.03.2019

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

e (81291) (41 454)
oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu uméw (46) 15
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywéw trwatych (7 104) 3064
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowanie zwrotu VAT
j zguw we - z wanie zwrotu (3 197) (4 004)
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Transakcje bezgotéwkowe - zmiana stanu rozliczen 1560
miedzyokresowych
Zmiany z potgczenia Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. - (378)
Zmiana stanu naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
! L (91 638) (41 197)

z przeptywo6w pienieznych

s 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Wyszczegdlnienie
31.03.2020 31.03.2019
Bilansowa zmiana rezerw (3471) (3819)
Rezerwa odniesiona na naktady inwestycyjne - (60)
Zmiana stanu rezer jednostkowym sprawozdani
i urezerw w j wym sprawozdaniu (3471) (3 879)

z przeptywoéw pienieznych

01.01.2020 -
31.03.2020

Wyszczegoélnienie

01.01.2019 -
31.03.2019

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

. . 13 149 (23 913)
oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu uméw 10960 2694
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
. . L . 7 430 40 749
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiany z potaczenia Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. - 9 864
Zmiana stanu zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu
azan Wi ymsp 31539 29394

z przeptywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
U 31.03.2020 31.03.2019

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres sprawozdawczy (19 225) (29 772)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat (226)
ubiegtych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 7917 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8771 4274
Transakcje bezgo’to.wkowe - zarachowanie zwrotu VAT 3197 4004
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego

Podatek dochodowy zaptacony 660 (21 720)

01.01.2020 -
31.03.2020

Wyszczegoélnienie

01.01.2019 -
31.03.2019

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

. . (94 153) (75 539)
niematerialne
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywow trwatych 7104 (3 064)
Rezerwa odniesiona na naktady inwestycyjne - 60
Zmian:j\ stanu zobO\.Niqzaﬁ z Fyt.u’fu nabycia rzeczowych (7 430) (40 749)
aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiany z potgczenia Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. - (1058)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

Y Gl ) Y (94 479) (120 350)

niematerialnych
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TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

Poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego, amortyzacji oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z poniesionych wydatkow na realizacje projektow
inwestycyjnych oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2019 roku Spétka poniosta na realizacje projektu modernizacji
instalacji kwasu azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji
nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego, wymiane turbozespotu oraz na budowe wytwaorni
nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig sptata zobowigzan faktoringowych i leasingowych
oraz koszty obstugi finansowania zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019

Stan srodkow r_nemeznyctn |_|ch ekwn/\{alentow wykazany 505 135 511771
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych (662) 476
Naliczone odsetki (660) (403)
Oczekiwane straty kredytowe 116 117
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalent6 k

an srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany 503 929 511 961

w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

Réznice miedzy wartoscig srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika
z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat
kredytowych.

48. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Raportu Zarzad Jednostki Dominujgcej nie podjat decyzji
w sprawie podziatu wyniku finansowego za 2019 rok.

49. Zdarzenia nastepujgce po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 21 kwietnia 2020 roku nastgpito umorzenie praw do emisji CO; za 2019 rok w ilosci 3 570 tysiecy
ton o wartosci 305,5 miliona ztotych.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku, w zwigzku z realizacjg projektu objetego Krajowym Planem
Inwestycyjnym, Spotka otrzymata nieodptatnie prawa do emisji CO, w iloSci 60 tysiecy ton o wartosci 5,8
miliona ztotych.

Informacje dotyczgce wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Grupy i Spotki przedstawiono
w nocie 31 oraz w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszarow dziatalnosci Spotki
w czesci Pozostate informacje dotyczgce wynikdw Grupy Kapitatowe].
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za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2020 roku
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a ; ) iy Fy :
aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku
PULAWY w tysiqgcach ztotych

50. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy produktow: 885,1 min zt;
e EBITDA: 207,4 min zt;
e Wynik netto: 111,6 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 01.01.2020-30.03.2020 01.01.2019 - 30.03.2019 VANIEZE]
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy produktow 885 071 1015734 -12,9%
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 68 644 52951 29,6%
Przychody ze sprzedazy 953 715 1068 685 -10,8%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (614 747) (697 360) -11,8%
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow (66 370) (52 639) 26,1%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (681 117) (749 999) -9,2%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 272 598 318 686 -14,5%
Koszty sprzedazy (74 395) (63 196) 17,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (52 668) (49 008) 7,5%
Pozostate przychody operacyjne 6290 4760 32,1%
Pozostate koszty operacyjne (4 637) (3672) 26,3%
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 147 188 207 570 -29,1%
Przychody/(koszty) finansowe netto (9720) (540) 1700,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 41 (391) -
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 137 509 206 639 -33,5%
Podatek dochodowy (25937) (38 697) -33,0%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 111572 167 942 -33,6%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 111572 167 942 -33,6%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 111572 167 942 -33,6%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitafowej

BO 01.01.2020 31.03.2020 VANIEDE] Wyszczegdlnienie 31.03.2019 VANIERE]
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

3197178 3222224 0,8%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3058 210 5,4%
2793312 2832179 1,4%|Rzeczowe aktywa trwate 2710659 4,5%
264 801 259 014 -2,2%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 162370 59,5%
24 072 24 127 0,2%|Nieruchomosci inwestycyjne 18 363 31,4%
48 925 48 491 -0,9%|Wartosci niematerialne 48 866 -0,8%
933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
27 442 27 483 0,1%|Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 29547 -7,0%
29155 21237 -27,2%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 79 862 -73,4%
7474 7 696 3,0%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 546 17,6%
1868434 2094733 12,1%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1825278 14,8%
445 361 398 196 -10,6%|Zapasy 377 670 5,4%
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

PULAWY w tysiqgcach ztotych
258493 529 786 105,0%|Prawa majatkowe 338460 56,5%
2923 - -100,0%|Pochodne instrumenty finansowe 746 -100,0%
174 615 80292 -54,0%|Pozostate aktywa finansowe 59 099 35,9%
9111 588 -93,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31281 -98,1%
419 433 530324 26,4%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 541 862 -2,1%
271 699 157,9%|Naleznosci z tytutu umow 307 127,7%
558 227 554 848 -0,6%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 475 853 16,6%
5065 612 5316 957 5,0%|SUMA AKTYWOW 4 883488 8,9%

BO 01.01.2020 31.03.2020 Zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2019 Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

3467 699 3579337 3,2%|Kapitat wiasny 3376 646 6,0%
191150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191150 0,0%
237 650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
3041932 3153726 3,7%|Zyski zatrzymane 2949 220 6,9%
3470732 3582 526 3,2%|Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3378020 6,1%
(3033) (3189) 5,1%|Udziaty niekontrolujgce (1374) 132,1%
546 917 549 040 0,4%|Zobowigzania diugoterminowe 460 166 19,3%
193 258 191 647 -0,8%|Pozostate zobowigzania finansowe 215312 -11,0%
181153 181 158 0,0%|Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 146 083 24,0%
13700 12518 -8,6%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1604 680,4%
17 348 17 295 -0,3%|Rezerwy 6 860 152,1%
93 898 92 277 -1,7%|Dotacje 52435 76,0%
47 560 54 145 13,8%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37872 43,0%
1050996 1188580 13,1%|Zobowiazania krétkoterminowe 1046 676 13,6%
76 517 86 633 13,2%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 68 141 27,1%
15 8052 53580,0%|Pochodne instrumenty finansowe 352 2187,5%
57915 31671 -45,3%|Pozostate zobowigzania finansowe 28 884 9,6%
22130 20412 -7,8%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 981 2,2%
497 8260 1562,0%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 636 1198,7%
854 949 866 311 1,3%|Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 777 764 11,4%
19 233 28 229 46,8%|Zobowigzania z tytutu uméw 21770 29,7%
12435 10980 -11,7%|Rezerwy 10673 2,9%
7305 128 032 1652,7%|Dotacje 118 475 8,1%
1597913 1737 620 8,7%|Stan zobowiazarn ogétem 1506 842 15,3%
5065 612 5316 957 5,0%|SUMA PASYWOW 4 883488 8,9%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

Zmiana

1 2 4=(2-3)/3
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 137 509 206 639 -33,5%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (41) 391 -
Amortyzacja 60 244 60932 -1,1%
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 6 804 2105 223,2%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 39 9091 -99,6%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (113 659) (68 404) 66,2%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 47 165 20 559 129,4%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych (271 293) (205 926) 31,7%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 28 471 (687) -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 119 106 112 516 5,9%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (3221) (4 242) -24,1%
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (85) (24 947) -99,7%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 10 960 (70) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 4377 (292) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 376 107 665 -75,5%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 167 446 -62,6%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (94 611) (120 174) -21,3%
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 173 000 3000 5666,7%
Nabycie udziatéw i akcji - (5 900) -100,0%
Nabycie pozostatych aktywodw finansowych (80 000) (59 000) 35,6%
Dywidendy i odsetki otrzymane 1632 92 1673,9%
Pozostate wptywy/(wydatki) inwestycyjne (75) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 (181 536) -
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 213) (7 598) -5,1%
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 10117 15587 -35,1%
Odsetki zaptacone (4 088) (1812) 125,6%
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (30 168) (26 149) 15,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31 352) (19 972) 57,0%
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 863) (93 843) -94,8%
w tym réznice kursowe netto 1228 29 4134,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 558 318 569 062 -1,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 553 455 475 219 16,5%
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Wyszczegdlnienie 01.01.2020 - 30.03.2020 01.01.2019 - 30.03.2019 Dynamika
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 110 004 165 560 66,4%
PROZAP Sp. z 0.0. 191 (197) -
REMZAP Sp. z 0.0. (816) (970) 84,1%
SCF Natural Sp. z o0.0. (41) (87) 47,1%
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (1529) (2 147) 71,2%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 1121 6022 18,6%
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. (261) 1878 -
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 108 669 170 059 63,9%
Korekty konsolidacyjne wyniku 2903 (2117) -
fz;:ﬁ(::;?sg:‘?::?af:;py Kapitatowej przypadajacy na akcjonariuszy 111711 168 159 66,4%
Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (139) (217) 64,1%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 111572 167 942 66,4%

01.01.2020-31.03.2020

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.01.2019-31.03.2019

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 670 047 70,3% 755 829 70,7% 88,7%
Sprzedaz za granice 283 668 29,7% 312 856 29,3% 90,7%
Przychody ze sprzedazy 953 715 100,0% 1068 685 100,0% 89,2%

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej — zmniejszyty sie 0 85,8 min zt (tj. 0 11,3%), a ich udziat w strukturze
przychoddéw zmniejszyt sie 0 0,4 punktu procentowego;

e przychody ze sprzedazy za granice - zmniejszylty sie 0 29,2 min zt (tj. 0 9,3%), a ich udziat w strukturze

przychoddéw wzrdst o 0,4 punktu procentowego.

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej

01.01.2020-31.03.2020

01.01.2019-31.03.2019

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 739574 77,6% 852 829 79,8% 86,7%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 94761 9,9% 112 078 10,5% 84,5%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowe;j 119 380 12,5% 103778 9,7% 115,0%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 953 715 100,0% 1068 685 100,0% 89,2%

W | kwartale roku obrotowego 2020 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro byly niisze o 113,3min zt
(tj. 0 13,3%), gtéwnie z tytutu nizszych cen sprzedazy nawozdw i melaminy;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Tworzywa byty nizsze o 17,3 min zt
(tj. 0 15,5%), z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy kaprolaktamu;
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* przychody ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” byty wyisze o 15,6 min zt (tj. o 15,0%), gtéwnie
dzieki wyzszym przychodom ze sprzedazy towaréw w segmencie Agro.

51. Komentarz makroekonomiczny

Sytuacja na sSwiecie

W | kwartale 2020 roku ekonomisci miedzynarodowych instyucji wielokrotnie obnizali prognozy wzrostu
gospodarczego i tym samym zwiekszali prawdopodobienstwa recesji gtdwnych gospodarek.

W | kwartale 2020 roku - zdaniem dyrektora ds. rynkéw wschodzacych funduszu BlackRock?, Amera Bisata -
wzrost globalnej gospodarki na skutek pandemii moze odnotowad spadek o okoto 11%, a okoto 5 min oséb
moze znalez¢ sie bez pracy. Eksperci BlackRock uwazajg, ze wartosc¢ strat w globalnej produkcji w | kwartale
2020 roku wyniesie okoto 6 bin dolaréw.

W 2020 roku - zdaniem szefa ekonomistéw w Bank of America Ethana Harrisa - wsrdd trzech wielkich
gospodarek (USA, Chiny, Strefa Euro) - to USA i Strefa Euro odnotujg wzrost gospodarczy na ujemnym
poziomie. W przypadku Chin oczekuje sie wyniku dodatniego, ale na poziomie 1,5%. W jego opinii Swiatowa
pandemia koronawirusa spowoduje w 2020 roku globalng recesje, podobng do recesji z lat 1982 i 2009.

Analitycy banku Goldman Sachs (w prognozie z 4 kwietnia 2020 roku):

» szacujg érednig wazong spadku PKB w 2020 roku dla czterech krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej:
Polski, Wegier, Czech i Rumunii na poziomie 3,9%;

e podtrzymali prognoze wzrostu PKB w Strefie Euro w 2020 roku na poziomie -9,0% oraz oczekuj3
poprawy koniunktury pod koniec 2020 roku;

Prognozy uzasadniajg coraz ostrzejszymi srodkami walki z koronawirusem, ktére znaczgco ograniczajg
aktywnos$¢ gospodarcza.

Przewiduje sie, ze w 2020 roku globalna gospodarka wzrosnie o 1,6%, czyli najstabiej od globalnego kryzysu
finansowego w latach 2007-2009.

Polska

W | kwartale 2020 roku niepewna przysztosé wobec sytuacji pandemii koronawirusa oraz zamrozonych
gospodarek wielu panstw Europy (w tym takze gospodarki krajowej) - to naistotniejsze czynniki wptywajace
na sytuacje ekonomiczng w Polsce, ktére spowodowaty koniecznosé¢ zrewidowowania prognoz wielu
bankowych ekonomistow.

Ekonomisci wiekszosci bankéw (m.in. mBaank, Credit Agricole, Millennium, PKO SA, Goldman Sachs)
obnizyli prognozowang dynamike wzrostu PKB w 2020 roku w Polsce wzgledem poprzednich prognoz.
Wedtug nich dynamika w tym roku bedzie ujemna i wyniesie od -2,1% do 4,4%.

W kolejnych kwartatach analitycy bankowi prognozujg, ze wzrost PKB bedzie przyjmowat nawet wartosci
dwucyfrowe (w Il kwartale 2020 od -10% do nawet -17,5%).

Prognoza centralna przeprowadzona przez Narodowy Bank Polski (NBP) - wsrdd 22 analitykow w okresie
od marca 2020 roku do kwietnia 2020 roku — zaktada dla Polski spadek PKB na poziomie 2,6% w 2020 roku,
a nastepnie wzrost o 3,2% w 2021 roku oraz wzrost o 2,8% w 2022 roku (poprzednio: centralna prognoza
wynosita 3,4% wzrostu w 2020 roku i 3,2% wzrostu w 2021 roku).

Obecne prognozy zaktadajg w najblizszych trzech miesigcach spadek PKB w USA i Europie o 10-15%
oraz w catym 2020 roku recesje na poziomie 8-10%. Zakftada sie silny spadek konsumpcji, inwestycji

1 BlackRock - najwiekszy na swiecie fundusz zarzgdzajgcy aktywami, doradzajqcy wielu rzgdom,; po wybuchu pandemii koronawirusa fundusz zostat
mianowany doradcq amerykariskiego Fedu i banku centralnego Kanady
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i Swiatowego handlu oraz znaczacy wzrost bezrobocia. Biorgc pod uwage skale kryzysu na Swiecie, rowniez
w Polsce w kolejnym kwartale nalezy zaktadac wejscie gospodarki w gtebokg recesje na poziomie 5-10%.

52. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

01.01.2020- 01.01.2019- 01.10.2019-
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,9205 3,7893 3,8707 3,46% 1,29%
PLN/EUR 4,3226 4,3032 4,2863 0,45% 0,85%

Prognozowane srednie miesieczne kursy walut na kolejne kwartaty
01.04.2020-

01.01.2020-

01.07.2020-

UL 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 Zmiana Zmiana
1 2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 3,9205 4,0627 3,9988 3,63% 2,00%
PLN/EUR 4,3226 4,4487 4,3387 2,92% 0,37%
55. Stopy procentowe
Polska

W dniu 17 marca 2020 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) obnizyta stopy: referencyjng, lombardowg
i redyskontowga. Postanowienie RPP byto odpowiedzia na panujagca pandemie koronawirusa
oraz jej potencjalne skutki dla gospodarki. Dodatkowo stopa rezerwy obowigzkowej bankéw spadta
z 3,5 do 0,5%, a oprocentowanie tejze rezerwy wzrosto z 0,5% do poziomu stopy referencyjne;.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 18 marca 2020 roku

Stopa referencyjna Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,00 1,50 0,50 1,05

Zrodto: NBP

Stopa lombardowa

Po okresie sprawozdawczym
W dniu 8 kwietnia 2020 roku RPP po raz kolejny w 2020 roku obnizyta stopy procentowe o 0,5%.

Stopy procentowe w Polsce obowigzujgce od 9 kwietnia 2020 roku

Stopa referencyjna Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
0,50 1,00 0,00 0,55

Zrodto: NBP

Stopa lombardowa

Podejmowane przez bank centralny dziatania majg na celu poluzowanie warunkdéw finansowych
w gospodarce i ograniczenie negatywnych konsekwencji gospodarczych pandemii. Dziatania te majg
takze sprzyja¢ ozywieniu krajowej aktywnosci gospodarczej po ustgpieniu obecnych zaburzen.
W efekcie, dziatania te ograniczg ryzyko obnizenia sie inflacji ponizej celu inflacyjnego NBP w $rednim
okresie.




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a ; ) iy Fy :
aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku
PULAWY w tysiqgcach ztotych

Unia Europejska

Na posiedzeniu w dniu 12 marca 2020 roku Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC)?
pozostawita podstawowe stopy procentowe na niezmienionych poziomach, odpowiednio: 0,00%, 0,25%
oraz (-)0,50%. Zdaniem Rady Prezeséw EBC stopy procentowe pozostang na obecnym lub nizszym
poziomie, dopdki perspektywy inflacji mocno nie zblizg sie do poziomu ponizej 2% w horyzoncie
projekcji.

Wfadze monetarne strefy euro poinformowaty o uruchomieniu nowego programu LTRO?
oraz o zwiekszeniu, do konca 2020 roku, zakupéw aktywdéw netto o 120 mld euro. EBC zamierza
kontynuowaé program luzowania ilo$ciowego (QE)* do czasu podniesienia stép procentowych.

USA

15 marca 2020 roku Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) obnizyta stopy procentowe do zera
i rozpoczeta program skupu aktywow (program luzowania iloSciowego - QE) o wartosci 700 mld USD.

Fed zapowiedziat skoordynowang z najwiekszymi piecioma bankami centralnymi swiata (Europejski
Bank Centralny, Bank of England oraz banki centralne Japonii, Kanady i Szwajcarii) akcje zapewnienia
ptynnosci globalnego systemu finansowego.

53. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku poziom produkcji gtéwnych instalacji
skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktow

01.01.2020-31.03.2020 vs.

Nazwa Spétki Produkt
01.01.2019-31.03.2019

* amoniak 101%

* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 101%

Grupa Azoty Zaktady Azotowe * kaprolaktam 87%
»Putawy” S.A. * melamina 108%

* nadtlenek wodoru 99%

* NOXy® (dawne AdBlue®) 100%

¢ nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 71%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 112%

¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P2Os 83%

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K.0 92%

* kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 87%
* wodorosiarczyn sodu 106%

e roztwor saletry wapniowej 86%

* saletra potasowa 89%

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

* mieszanki nawozowe 224%

* stearyna ptynna i ptatkowana 0%

*) CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

2 Rada Prezeséw to gtéwny organ decyzyjny EBC, w ktérego sktad wchodza: szescioosobowy Zarzad EBC oraz prezesi bankéw centralnych
wszystkich 19 krajéw strefy euro.
3 Program LTRO (ang. Long Term Refinancing Operation) — program niskooprocentowanych dtugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego,
prowadzony przez Europejski Bank Centralny w celu zapewnienia ptynnosci dla systemu finansowego strefy euro.
4Luzowanie ilo$ciowe (z ang. Quantitative easing) - jeden ze sposobdw niestandardowej polityki pienieznej, stosowany do stymulowania gospodarki
oraz inflacji. Gtéwnym zadaniem QE jest poruszenie inflacji, odblokowanie akcji kredytowej, a takze uspokojenie rynkéw finansowych. Na ogét samo
QE polega na zwigkszeniu podazy pienigdza poprzez skup papieréw wartosciowych na rynku.
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Spadek produkcji kaprolaktamu w | kwartale 2020 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 13% spowodowany byt postojami i przeglagdami technologicznymi, a takze ograniczeniami produkcji
z powoddéw handlowych (spadek wolumenu sprzedazy i spadek cen kaprolaktamu, spowodowane
czynnikami, ktére pojawity sie w zwigzku z pandemia koronawirusa, tj. gtdwnie obnizeniem popytu,
ograniczeniami logistycznymi, podwyzkami stawek frachtowych).

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. [tys. ton]
350

300
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0 [ | - |

Amoniak PULAN® RSM® Mocznik ogdlem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®
102019 = 1Q2020

Zaktady Azotowe Chorzdw S.A.

Z powodu ksztattowania sie zbyt niskich cen na rynku produktéw oleochemicznych Zaktady Azotowe
Chorzow S.A. przedtuzyty wstrzymanie produkcji stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii Oddziatu Produkcji
Organicznej do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Zgodnie z Planem rozwoju na lata 2020-2022, przygotowanym przez Zarzad Zaktadéw Azotowych Chorzéw
S.A., w spétce trwajg prace nad rozszerzaniem oferty produktowej o nowe mieszanki nawozowe, w celu
stworzenia komplementarnej oferty dla koncowych klientéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego Spdtka notuje wzrost sprzedazy mieszanek nawozowych.

54. Inwestycje

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci okoto 92,4 min zt (z uwzglednieniem korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta nakfady inwestycyjne
w wysokosci okoto 94,2 min zt. Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji,
poprawy efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséow ochrony srodowiska.

Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majgce na celu wymiane
i modernizacje urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdw, poprawie pewnosci
ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkdéw pracy.

W | kwartale 2020 roku najwieksze naktady poniesiono na projekty:

e ,Modernizacji instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;

e ,Wymiana turbozespotu TG-1";

e, Wytwdrnia nawozdéw granulowanych na bazie saletry amonowe;j”.
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Najwazniejsze projekty inwestycyjne realizowane w | kwartale 2020 roku
Budzet Poniesione Poniesione
inwestycji naktady naktady

Planowany
Opis inwestycji termin
zakoriczenia

Nazwa inwestycji

ogotem w 1Q 2020*
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)

Dostosowanie energetycznych instalacji
wytwaorczych GA ZAP do najnowszych
wymagan srodowiskowych, przy
jednoczesnym zwiekszeniu udziatu
1200 000 14 070 3375 zaktadowej elektrocieptowni w zuzyciu 2022
energii elektrycznej przez instalacje
produkcyjne oraz zapewnienie ciggtosci
dostawy medidw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu

Budowa bloku energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe

Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz poprawa ekonomiki
azotowego oraz budowa wytwarzanych na jego bazie nawozdw.
nowych instalacji kv'vastlj' ' 695 000 277 224 36232 Nadwyzka kwasu azotqwego bedzie ) 2024
azotowego, neutralizacji i przetwarzana na nowe;j linii do produkcji
produkcji nowych nawozéw na specjalistycznych nawozdéw: saletry
bazie kwasu azotowego magnezowej, wapniowej i potasowej
wydajnosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozdw na skutek
zastosowania nowoczesnej granulacji
o , mechanicznej. Gtéwnym elementem
Wytwornia nawozow planowanego kompleksu sg dwie linie
granulowanych na bazie 385 000 369 586 6139 2021

produkcyjne granulatéw nawozowych na
bazie wykorzystania stopu azotanu amonu
jako surowca saletrzanego — saletra
granulowana i saletrzak CAN.
OP-215 nr 2 w celu redukcji 93 000 32871 2399 . - ) ) - 2021
emisji Nox ktéry wraz z k.ot’(aml n.r 4i5 b’edne stanowit
podstawowe jednostki wytworcze.
Zwiekszenie sprawnos$ci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu poprzez
wymiane turbozespotu upustowo-
Wymiana turbozespotu TG-1 85 000 8 604 8395 kondensacyjnego TG-1 o mocy 30 MWe na 2021
nowa jednostke o mocy nominalnej 34 MWe
w ramach modernizacji uktadu elektro-

saletry amonowej

energetycznego.
Modernizacja mycia Zwiekszenie wydajnosci wezta mycia
potasowego - dla Ili Ill ciggu 24 656 10059 1232 potasowego do 110%, zmniejszenie zuzycia 2021
instalacji Przygotowania Gazu energii cieplnej i energii elektrycznej.
) Zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych
Zakup i zabudowa kompresora 24 400 15721 393 amfniaku oraz zwiekszpenie be;/;iglczeﬁstwa 2020
gazu syntezowego nr 7 — KS7
procesowego.
Poprawa stanu technicznego sieci wody
Modernizacja sieci wody obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
obiegowe] w Zaktadzie 24 100 19 082 942 zasilania wodg uktadéw chtodzacych oraz 2020
Amoniaku zapewnienie zasilania dla nowych instalacji

Zaktadu Amoniaku.

*) Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

Struktura naktadow inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.01.2020-31.03.2020
(w tys. zf)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 51576
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 21033
Inwestycje mandatowe 5848
Zakupy gotowych ddbr 2 008
Pozostate (komponenty, ulepszenia, remonty znaczace, katalizatory, inne) 13 688
taczne wydatki inwestycyjne 94 153

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku
w tysiqgcach ztotych

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku w Spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. zostaty poniesione nakfady inwestycyjne tgcznie w wysokosci okoto 1,2 min zt (bez korekt i wytgczen
konsolidacyjnych).

Poniesione naktady dotyczyty gtdwnie prac zwigzanych z modernizacjg istniejgcych instalacji i drobnymi
projektami w celu utrzymaniem biznesu.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. realizowane w | kwartale 2020 roku

Budzet Poniesione  Poniesione
inwestycji nakfady nakfady el Ay
Nazwa inwestycji . w 1Q 2020* Opis inwestycji Zakt::::zlgnia
(wtys. zt)  (wtys. zt) (w tys. zt)
GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0.
Modernizacja obiegéw o e P
. . Modernizacja ma na celu: obnizenie ilosci przestojow ciggu
cieczowych na ciagu X rodukcyjnego nawozéw X, obnizenie kosztéw remontéw pom
(w ramach modernizacji | 2 600 602 388 P vineg ' ZHOW T pomp 2020
. " " cyrkulacyjnych, skuteczniejsze oczyszczanie gazéw
instalacji produkcji e s " .
A procesowych, obnizenie zuzycia energii elektryczne;j.
nawozdéw)
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Inwestyqa p-poz. . Realizacja planu poprawy warunkdéw bhp i p.poz. Remont
Oddziatu Produkcyjnego ) - . . .
. stropéw na produkcji w celu spetnienia wymagan p.poz, w tym IV kwartat
i terenu przylegtego 2638 245 0 . . .
. wymagan budowlanych. Remont drég pozarowych- 2020
(droga dojazdowa do dojazdowych do wydziatu produkcyjnego
obiektu) : v Y P YInego-.
Przebudcj\wa. . Modernizacja stropéw w budynku OPN dotyczy |, II, i Il pietra.
(modernizacja) stropéw B o . . . o . Il kwartat
380 352 9 W trakcie realizacji robét stwierdzono i zlecono realizacje robét
w budynku OPN dodatkowych zwigzanych z wymiang konstrukgji stalowej 2020
(P5/2019) y qzany! y q ] ).
Prace zwigzane z przytaczeniem krystalizatora do kolektora.
Rozbudowa wezta w zwgzku ze. zgiosz,er.uem z.ap<.)trz.ebowan|a na kontynua’qe
o zadania i koniecznoscig poniesienia dodatkowych nakfadéw 11l kwartat
krystalizacji azotanu 134 169 0 . . ) K R
inwestycyjnych w kolejnym roku, podjeto decyzje 2020
potasu (2018) R R . . "
prolongowania planowanego terminu zakoriczenia inwestycji z
2019 roku na Ill kwartat 2020 roku.
Naprawa gtéwna
lokomotywy spalinowej 120 120 120 Naprawa gtéwna lokomotywy spalinowe;j. 1Q2020
typu 401Da nr 309
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
Rozszerzenie dotychczasowego systemu operacyjnego w
Modernizacja dziatach sprzedazy, ksiegowosci, kadr i windykacji w celu
informatycznego . 338 338 0 optyrr?ah%acp pracy, unowoczednienia narztlgdzn' . 2020
systemu zarzadzania Wdrazanie systemu SYMFONIA miato zakoniczy¢ sie do
Etap 1 31.03.2020, jednak ze wzgledu na pandemie koronawirusa
zostato wstrzymane.
PROZAP Sp. z 0.0.
Zakup gotowych débr i 213 12 12 Zakup $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i 2020
ustug prawnych
REMZAP Sp. z 0.0.
Wykonanie malarni w . . . IV kwartat
hali B-42b 800 133 99 Wykonanie malarni w hali B-42b 2020
Modernizacja budynku . Il kwartat
D-45 1500 176 0 Modernizacja budynku D-45 2021

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych
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Struktura naktaddw inwestycyjnych w | kwartale 2020 roku

taczne wydatki inwestycyjne Spotek zaleznych

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2020-31.03.2020
(w tys. zf)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 40

Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 857

Inwestycje mandatowe 120

Zakupy gotowych débr 226

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0

taczne wydatki inwestycyjne 1243

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

55. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

W | kwartale 2020 roku na europejskich rynkach gazu ziemnego dominowat trend spadkowy. Ceny gazu
ziemnego spadty o okoto 40%.

Na rynku niemieckim notowania cen gazu ziemnego spadty z poziomu 12,6 EUR/MWh (na poczatku 2020
roku) do poziomu 7,7 EUR/MWh na koniec | kwartatu 2020 roku.

Do gtéwnych czynnikow wptywajgcych na spadek cen gazu ziemnego nalezaty:

e tagodny przebieg zimy, skutkujgcy zmniejszonym zapotrzebowaniem na energie do celéw grzewczych;

e wysokie zapasy gazu ziemnego;

e liczne dostawy LNG;

e rozprzestrzenianie sie pandemii koronawirusa — wybuch epidemii w Chinach spowodowat gwattowny
spadek zapotrzebowania na surowce energetyczne, a w rezultacie znaczny spadek notowan LNG
w Azji. W zwigzku z tym duza cze$¢ dostaw zostata przekierowana do Europy i przyczynita sie tym
samym do obnizania cen.

w

kwartale 2020 roku srednia cena gazu w Europie (wedtug IHS Energy):

* wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych - wyniosta okoto 4,42 EUR/MMBtu i spadta: w relacji
do poprzedniego kwartatu o 12,5% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 28,7%;
w kolejnym kwartale prognozowana jest cena 3,28 EUR/MMBtu;

* na rynkach SPOT — wyniosta okoto 3,05 EUR/MMBtu i spadta: w relacji do poprzedniego kwartatu
0 20,6% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 45,6%; w kolejnym kwartale
prognozowana jest cena 1,95 EUR/MMBtu.

Na dzien 31 marca 2020 roku stan wypetnienia rezerw gazu ziemnego (wedtug danych Gas Infrastructure
Europe):

e w Unii Europejskiej wynidst srednio 54,2%, co w relacji do stanu na 31 grudnia 2019 roku oznacza
spadek o okoto 34 pp. oraz w relacji do stanu na 31 marca 2019 roku oznacza wzrost o okoto 13 pp.;

e w Polsce wynidst 46,1%, co w relacji do stanu na 31 grudnia 2019 roku oznacza spadek o okoto 46 pp.
oraz w relacji do stanu na 31 marca 2019 roku oznacza wzrost o okoto 4 pp.

Wysokie stany magazynowe i duza skala dostaw LNG doprowadzity do tego, ze ceny gazu ziemnego staty sie
konkurencyjne wzgledem wegla w energetyce.

W obliczu pandemii koronawirusa, prognozowany jest pogiebiajacy sie rozdiwiek miedzy popytem
a podazg gazu ziemnego, co w efekcie wptynie na jego nizsze ceny. Nalezy spodziewac sie, ze import gazu
z USA zostanie ograniczony. IHS Markit przewiduje, ze zuzycie gazu w kolejnym kwartale bedzie wyraznie
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nizsze niz zwykle w tym okresie, ze wzgledu na ograniczong aktywnosé gospodarczg spowodowang
epidemig koronawirusa .

Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
byto Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat
sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowe;j i Kontraktu Indywidualnego zawartych z PGNiG S.A.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. w | kwartale 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 1,6%.

W | kwartale 2020 roku ceny gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byty nizsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego o okoto 41%.

Stawki optat za transport gazu w | kwartale 2020 roku okreslaty:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 13” Gaz-System
S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2020 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - ,Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol
GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2017 roku.

Wegiel

W | kwartale 2020 roku wedtug danych IHS Energy srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6 000 kcal)
wyniosta okoto 48,65 USD/tona i byta nizsza:

» wrelacji do poprzedniego kwartatu 0 13,9% (tj. o 7,87 USD/tona);
* w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 35,3% (tj. 0 26,54 USD/tona).

W kolejnym kwartale spodziewany jest wzrost cen wegla do poziomu okoto 51,93 USD/tona.
Gtéwnymi czynnikami spadku cen wegla w | kwartale 2020 rok byty:

e tagodny przebieg zimy, skutkujgcy zmniejszonym zapotrzebowaniem na energie do celéw grzewczych;
e rozprzestrzenianie sie pandemii koronawirusa, ktére spowodowato gwattowny spadek
zapotrzebowania na surowce, w tym wegiel.

W

kwartale 2020 roku:

* na rynku azjatyckim z uwagi na ograniczenie wydobycie wegla w Chinach wzrdst popyt na wegiel
z Australii i Indonezji, co powstrzymato spadkowy trend cen;

* na rynku europejskim utrzymywaty sie pesymistyczne nastroje wsréd producentéw wegla; Europa
w coraz wiekszym stopniu odchodzi od energetyki weglowej, a sytuacje dodatkowo pogarszaty
relatywnie wysokie (do analogicznych okreséw poprzednich lat) temperatury powietrza;

* na rynku polskim ceny wegla utrzymywaty sie na wzglednie stabilnym poziomie, choé wykazywaty
delikatny trend spadkowy; epidemia koronawirusa moze znaczgco ograniczy¢ naptyw surowca
z importu do Polski, poniewaz wiele firm na $wiecie ograniczyto wydobycie.

Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,, Bogdanka” S.A. Ceny umowne oparte sg o formuty rynkowe i podlegajg corocznym
negocjacjom. Dodatkowo Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. realizowata takze zakupy wegla
z kopalni slaskich.

W | kwartale 2020 roku ceny zakupu wegla (bez kosztow transportu) realizowane w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. byly wyzsze (niz w analogicznym okresie roku ubiegtego) o ponad 6%.
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Sytuacja na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych nie miata bezposredniego wptywu na ceny
wegla w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach
wczesniejszych.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkdéw
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych.
Ponadto do$¢ znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT maja Odnawialne Zrédta Energii,
gtéwnie energetyka wiatrowa.

W | kwartale 2020 roku:

* S$rednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztaftowata sie na poziomie 175,11 PLN/MWh
i byfta nizsza: w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 20,2% i w relacji do poprzedniego
kwartatu o0 16,5%;

e miesieczny kurs BASE, liczony jako srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych
na RDN, wynidst w marcu 2020 roku 165,62 PLN/MWh, co oznacza spadek w skali m/m o 2,71%
(tj. 0 4,62 PLN/MWHh).

Spadek cen energii elektrycznej spowodowany byt gtéwnie zmniejszonym zapotrzebowaniem zaréwno
w Polsce, jak i Europie, zwigzanym z pandemia koronawirusa, zmiang trendu (z rosngcego na spadkowy)
cen uprawnien do emisji CO,, wiekszg iloscig energii elektrycznej produkowanej z odnawialnych Zrddet
energii oraz tagodniejszymi warunkami atmosferycznymi w okresie zimowym.

Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe energii elektrycznej obowigzujgce spdtke Grupa Azoty Zakfady
Azotowe , Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A., zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe “Putawy” S.A. realizowata umowy roczne zawarte
na 2020 rok z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz - w zaleznosci od poziomu cen oraz biezgcej
sytuacji produkcyjnej - uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT oraz w transakcjach krétkoterminowych
na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Od 1 stycznia 2020 roku obowigzuje nowa Taryfa dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzona w dniu
17 grudnia 2019 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Najistotniejszymi kwestiami w Taryfie dla energii elektrycznej na 2020 rok (w relacji do Taryfy
obowigzujgcej w 2019 roku) sa:

* obnizenie optaty kogeneracyjnej o 12,0%, do poziomu 1,39 PLN/MWh;

e utrzymanie stawki optaty OZE na poziomie 0,00 PLN/MWHh;

e utrzymanie stawek optaty przejsciowej na niezmienionym poziomie;

» wzrost stawki jakosciowe]j do wysokosci 13,22 PLN/MWh;

* wzrost sktadnika zmiennego stawki sieciowej do poziomu 4,91 PLN/MWh.

Stawki optat przesytowych przyjete w Taryfie dla energii elektrycznej na 2020 rok spowodujg w Grupie
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wzrost kosztow przesytowych (w relacji do roku poprzedniego)
o okoto 2,5%.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. dokonata zakupu energii elektrycznej
w celu pokrycia czesci zapotrzebowania na 2021 rok oraz na 2022 rok.
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Benzen

Sytuacja na rynku benzenu - zwtaszcza w kontekscie problemdéw na rynku ropy naftowej - jest bardzo
niepewna (niestabilne warunki handlowe transakcji), co wynika z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

W | kwartale 2020 roku istotnymi czynnikami wptywajgcymi na swiatowe ceny benzenu byty:

e zmienne ceny ropy naftowej — wzrost cen na poczatku kwartatu, a nastepnie duzy ich spadek w drugiej
potowie kwartatu (skutek zmniejszenia popytu) zwigzany z pandemia koronawirusa na swiecie;
e globalna nadpodaz benzenu;

e prace modernizacyjne prowadzone wsrdd przetwdrcow benzenu (gtdwnie w USA).
Ceny benzenu w | kwartale 2020 roku:

A. w relacji do IV kwartatu 2019:

e w Azji — spadty o 37 USD/tona, tj. 0 5,5 % (ceny SPOT 514-724 USD/tona);
* w Europie dla transakcji w USD - wzrosty o 60 USD/tona, tj. o 8,9% (ceny kontraktowe 652 - 818

USD/tona), dla transakcji w EUR - wzrosty o 54 EUR/tona, tj. o 8,7% (ceny kontraktowe 595 - 742
EUR/tona);

e w USA - wzrosty o 60 USD/tona, tj. o0 8,4% (ceny kontraktowe 758 - 791 USD/tona);

B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny wzrosty:

* w Azji - 0 39 USD/tona, tj. 0 6,6%;

e w Europie dla transakcji w USD - o0 156 USD/tona, tj. 0 26,7% i dla transakcji w EUR - 0 159 EUR/tona,
tj. 0 30,9%;

* w USA - 0196 USD/tona, tj. o 34,0%.

W perspektywie kolejnych miesiecy - zdaniem analitykdw - dalszy wzrost zachorowan na koronawirusa oraz
ograniczenia logistyczno-produkcyjne wprowadzone przez wiele krajow bedg implikowaty dalszy spadek
popytu na rope naftows i jej pochodne.

Ceny benzenu na swiecie [USD/1]
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zrédto: Wood MacKenzie Chemicals

Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku zakupy benzenu realizowane byty
w oparciu o dtugoterminowe umowy ramowe. Ceny ustalane sg w oparciu o formute cenowga: miesieczna
cena kontraktowa pomniejszona o wynegocjowany upust.
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Siarka i kwas siarkowy
W | kwartale 2020 roku srednia cena kontraktowa siarki ptynnej (wedtug notowan Fertecon):

* na bazie: dostarczone Benelux wyniosta okoto 98 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu -
byta nizsza o okoto 13,0% (o 15 USD/tona);

* na bazie: NW Europe wyniosta okoto 153 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu — byta nizsza
o okoto 6,1% (o 10 USD/tona).

Pod koniec | kwartatu 2020 roku pojawity sie sygnaty o mozliwej obnizce cen siarki ptynnej, co moze miec
zwigzek z nizszym popytem w Europie i wydtuzonym czasem dostaw, spowodowanym rozprzestrzenianiem
sie koronawirusa.

Il kwartat roku, to dla zachodnioeuropejskich rafinerii tradycyjnie okres remontowy, co oznacza mozliwe
spadki w ilo$ci przetwarzanej ropy naftowej, a co za tym idzie spadek podazy siarki ptynnej.

W | kwartale 2020 roku odnotowano znaczny spadek cen kwasu siarkowego.

Wedtug notowan FOB Bulk, NW Europe SPOT/FOB Belgium WFM srednia cena kwasu siarkowego na rynku
europejskim w | kwartale 2020 roku wyniosta 20 USD/tona i w relacji:

* do poprzedniego kwartatu - spadta o0 46,4%, tj. o 17 USD/tona;
» do analogicznego okresu roku ubiegtego - spadta o 77,3%, tj. o 68 USD/tona.

Wvykres cen siarkii kwasu siarkowego [U5D/1]
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Kwas siarkowy -FOB Bulk, NW Europe Spct / FOB Belgium WFW
e Siarka NW Europe CPT Fertzcon

Zrédto: opracowanie wiasne
Ceny kwasu siarkowego na przyszte okresy sg trudne do przewidzenia z uwagi na aktualng sytuacje
gospodarczg na swiecie zwigzang z pandemia koronawirusa,.
Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zapotrzebowanie Spétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na siarke ptynng
realizowane jest w ramach zasobdéw surowcowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz ze zrédet
petrochemicznych.

Fosforyty i kwas fosforowy

W | kwartale 2020 roku (wedtug raportéw Profercy i World Fertilizer Market):

* S$rednie ceny fosforytow ksztattowaty sie w przedziale 64-96 USD/tona i relacji do poprzedniego
kwartatu byty nizsze o okoto 3,9%, zas w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty nizsze
o okoto 18,2%;

* Jdrednie ceny kwasu fosforowego ksztattowaty sie w przedziale 645-715 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu byty nizsze o okoto 14,0% zas w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze o okoto 24,9%.
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S6l potasowa (chlorek potasu)

W | kwartale 2020 roku srednie ceny soli potasowej (wedtug ostatnich raportéw Fertecon Potash Report)
utrzymywaty sie w przedziale 306-319 USD/tona i byty wyzsze: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto
9,6% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - o okoto 11,4%.

W kolejnym kwartale - ze wzgledu na spadek popytu na rynkach swiatowych oraz na duzg aktywnosc
nowego dostawcy z Kanady - prognozuje sie obnizke ceny soli potasowej o okoto 10%.

Uprawnienia do emisji CO,

W | kwartale 2020 roku rynek EU ETS charakteryzowat sie duzg zmiennoscig cen uprawnien EUA. Srednia
cena uprawnien do emisji wyniosta 22,74 EUR, w tym: cena maksymalna 25,66 EUR i minimalna 14,60 EUR.

Spadek cen uprawnien EUA rozpoczat sie w drugiej potowie marca 2020 roku - cena ulegta obnizeniu
do poziomu 14,5 — 18,0 EUR (ograniczenia emisji przemystowych i transportu).

Komisja Europejska (KE) - obok dziatan zwigzanych z walkg z pandemiag koronawirusa - kontynuuje prace
przygotowawcze w sprawie priorytetéw dtugoterminowych, takich jak Europejski Zielony tad5.

W dniu 31 marca 2020 roku KE uruchomita konsultacje publiczne (on-line) w sprawie zaostrzenia celu
redukcji emisji gazéw cieplarnianych na 2030 rok. Obecnie cel ten wynosi 40%.

Projekt nowego prawa klimatycznego, przedstawiony przez KE jest elementem Europejskiego Zielonego
tadu. Zaktada on, ze plan w sprawie zwiekszenia celu redukcji emisji CO; do 2030 roku do 50-55%
w poréwnaniu do pozioméw z 1990 roku zostanie przedstawiony we wrzesniu 2020 roku.

W dniach 26-27 lutego 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata na rachunki
prowadzone w Rejestrze UE bezptatne uprawnienia do emisji CO; na 2020 rok w ilosci 2 095 018 ton.

Zaréwno dtugos¢ okresu pandemii, jak i wptyw sytuacji oraz decyzji politycznych na rynek uprawnien
do emisji sg obecnie trudne do przewidzenia.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku w celu wykonania obowigzku
umarzenia Swiadectw pochodzenia za 2019 rok - realizowata transakcje zakupu (na Towarowej Gietdzie
Energii) praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych
Zrédet Energii (PMOZE_A i PMOZE-BIO) oraz $wiadectw efektywnosci energetycznej (PMEF).

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zakup i sprzedaz Praw Majgtkowych na TGE odbywa sie
w sposdb systematyczny w transakcjach biezgcych. Srednia cena zakupu Praw Majatkowych w Spétce
wynika z cen rynkowych, notowanych w okresie objetym obowigzkiem zakupu i umorzenia.

5 Europejski Zielony tad — program Komisji Europejskiej, dazacy do osiggniecia neutralnosci klimatycznej Unii Europejskiej do 2050 roku, obejmujgcy
pakiet srodkéw, umozliwiajgcych obywatelom i przedsiebiorstwom czerpanie korzysci ze zréwnowazonej zielonej transformacji, takich jak m.in.
ambitne ograniczenie emisji, inwestowanie w nowatorskie badania i innowacje oraz ochrone srodowiska naturalnego w Europie.
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Wyszczegdlnienie 01.01.2020 - 30.03.2020 01.01.2019 - 30.03.2019* Zmiana
1 2 4=(2-3)/3
Przychody segmentéw, w tym: 1415 026 1632 149 -13,3%
Sprzedaz zewnetrzna 953 715 1068 685 -10,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 461 311 563 464 -18,1%
Koszty segmentow, w tym: (1 228 829) (1389 350) -11,6%
o110 pan) o
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (461 311) (563 464) -18,1%
Koszty sprzedazy (74 395) (63 196) 17,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 733) (15 205) -3,1%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1726 1926 -10,4%
Zysk/(strata) segmentéw, w tym: 186 197 242 799 -23,3%
SEGMENT AGRO 192 113 234451 -18,1%
SEGMENT TWORZYWA (946) 8752 -
SEGMENT ENERGETYKA (736) (1156) -36,3%
DZIALALNOSC POZOSTALA (4 234) 752 -
Przychody/koszty nieprzypisane (39 009) (35 229) 10,7%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 147 188 207 570 -29,1%
Amortyzacja 60 244 60932 -1,1%
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 207 432 268 502 -22,7%
Przychody/koszty finansowe netto (9 720) (540) 1700,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci a1 (392) )
Podatek dochodowy (25937) (38 697) -33,0%
Zysk/(strata) netto za okres 111572 167 942 -33,6%
CAPEX 92377 75 490 22,4%
* przeksztatcone
Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentdow
01.0 020 01.0 0 019
egdlnienie ana
arto 3 arto a

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 820 062 86,0% 913 851 85,5% -10,3%
TWORZYWA 95493 10,0% 112 822 10,5% -15,4%
ENEGRETYKA 21424 2,2% 20 893 2,0% 2,5%
POZOSTALA DZIALALNOSC 16 736 1,8% 21119 2,0% -20,8%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 953 715 100,0% 1 068 685 100,0% -10,8%

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 86,0% stanowity przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro (wobec 85,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 820,1 min zi,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - spadek 093,8 min zt (tj. o 10,3%).
Gtéwna przyczyng spadku byty nizsze ceny sprzedazy nawozéw i melaminy.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa stanowity 10,0% przychodéw Grupy Kapitatowej
(wobec 10,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 95,5 min zt, co w relacji
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do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - spadek o 17,3 min zt (tj. o 15,4%). Spadek ten
jest efektem nizszych wolumendw i cen sprzedazy kaprolaktamu.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 2,2% przychoddw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 21,4 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 0,5 min zt (tj. o 2,5%). Wzrost przychoddéw
ze sprzedazy wynikat gtdwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy energii elektryczne;j.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ stanowity 1,8% przychoddéw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego) iwyniosty 16,7 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - spadek o 4,4 min zt (tj. o 20,8%). Istotng przyczyna
spadku byty nizsze wolumeny sprzedazy kwasu siarkowego.

56.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie
W | kwartale 2020 roku:

» wedtug IERIGZ® odnotowano poprawe koniunktury w rolnictwie zaréwno w odniesieniu do poprzedniego
kwartatu, jak i do analogicznego okresu roku ubiegtego;

e Sredni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR)7 byt wyzszy: w relacji do poprzedniego
kwartatu - 0 0,5 pp. (wynidst 100,3 pp.) i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 0,2 pp;

* na wiekszosci europejskich rynkéw dominowaty wzrostowe tendencje cen zbdz, jednak w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego zboza byty tanisze o: 3% - do nawet 14%.

Krajowy rynek zboz

Na rynku krajowym ceny zbdz w | kwartale 2020 roku wykazywaty tendencje wzrostowg. Wedtug danych
IERIGZ oraz Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRIiRW - érednie krajowe ceny skupu
pszenicy i zyta:

* wrelacji do poprzedniego kwartatu byty wyzsze: pszenicy - o okoto 8% i zyta - o okoto 7%;
e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty nizsze: pszenicy - o ponad 12% i zyta - o ponad
20%.

Zasiewy zbdz ozimych pod zbiory planowane w 2020 roku GUS ocenit na 4,3 min ha (podobnie
jak w ubiegtym roku). tagodna zima nie spowodowata znaczacych strat w krajowch uprawach, natomiast
brak opadéw na wiosne 2020 roku coraz bardziej niepokoi rolnikow.

Ceny skupu pszenicy na krajowym rynku [PLN/t]
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zrédto: IERIGZ , dane za luty i marzec 2020 roku oszacowane wg informacji rynkowych

% |ERIGZ - Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej - Paristwowy Instytut Badawczy

7 SWKR — wskaznik ilosciowy, ilustrujgcy w sposéb syntetyczny zmiany rynkowych uwarunkowari produkcji rolniczej. Obliczany jest jako $rednia
arytmetyczna wskaznika nozyc cen oraz wskaznika potencjalnego popytu.
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Ceny skupu zyta na krajowym rynku [PLN/1t]
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Miedzynarodowy rynek zbdz
Srednie ceny pszenicy w | kwartale 2020 roku:

* na rynkach swiatowych wzrosty: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 5,5%, a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 7%;

e w Unii Europejskiej w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty o okoto 6%, a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - spadty o okoto 9%;

* na rynku USA w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byly wyzsze o okoto 14% i w relacji
do IV kwartatu 2019 roku — wyzsze o ponad 5%; najwyzszg cene pszenicy odnotowano w styczniu 2020
roku i wyniosta ona 213 USD/tone.

IGC podniosta jednoczesnie prognoze zbioréw zbéz w 2020 roku o 3 min ton do poziomu 2,175 mld ton
(gtéwnie: kukurydzy w Unii Europejskiej), obnizajgc nieco globalng konsumpcje.

Oznacza to wzrost zapasow zbdz na koniec obecnego sezonu (w pordwnaniu z prognozg z lutego 2020
roku).

W prognozie na 2021 rok Miedzynarodowa Rada Zbozowa (IGC) oczekuje: rekordowe]j produkcji wszystkich
zbdz, ktora wyniesie 2,223 mld ton (+2,3% r/r) i wzrostu globalnej konsumpcji zbdz, ktdra osiggnie poziom
2,226 mld ton.

Rynek nawozéw azotowych
Rynek miedzynarodowy

Na miedzynarodowych rynkach w | kwartale 2020 roku s$rednie ceny nawozow azotowych w relacji
do poprzedniego kwartatu - wykazywaty tendencje spadkowe (za wyjatkiem saletry amonowej i mocznika).

Srednie ceny nawozéw azotowych (na podstawie Fertecon, Infofert, World Fertilizer Market, Argus)
ksztattowaty sie nastepujaco:

* saletra amonowa prilled (fob Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 186 USD/tona i wzrosta:
w relacji do poprzedniego kwartatu o 6,3%, i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 3,9%;
w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwaé stabilizacji cen saletry amonowej, z mozliwg niewielka
tendencja spadkowg;

* mocznik prilled bulk (fob Baltic) — $rednia cena wyniosta 222 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu - wzrosta o 2,8%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - spadta o 8,6%;
w kolejnym kwartale analitycy przewidujg porownywalne poziomy cenowe mocznika z obecnie
obserwowanymi;

* RSM 32% N (fob Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 127 USD/tona i spadta: w relacji do poprzedniego
kwartatu 0 5,9% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 31,0%; w nastepnych miesigcach
nalezy oczekiwac tendencji wzrostowej cen RSM;
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* siarczan amonowy (fob Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 93 USD/tona i spadta:
w relacji do poprzedniego kwartatu 0 9,7% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 15,5%;
w kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu pozostang prawdopodobnie na poziomie
porownywalnym do obecnego z mozliwg niewielkg tendencjg do umocnienia;

» saletrzak (cfr dom Germany) — srednia cena wyniosta 174 EUR/tona i spadta: w relacji do poprzedniego
kwartatu 0 3,9% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 14,3%; w kolejnym kwartale
prognozowane jest utrzymanie cen produktu z mozliwg tendencjg do wzrostu.

Na rynku producentéw nawozéw azotowych w | kwartale 2020 roku - w zwigzku z niskg rentownoscia
sprzedazy, problemami z dostawami gazu ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami
remontowymi, niestabilng sytuacjg polityczng - odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji

— amoniaku — w Indiach, we Francji, Rumunii, Omanie, Rosji, we Wtoszech, Malezji;
— saletry amonowej — we Francji, Rumunii;

— mocznika — w Indiach, Rumunii, Omanie, Rosji, we Wtoszech, Malezji;

— RSM —w Rumunii;

— saletrzaku — w Rumunii;

e wznowieniu produkgcji na liniach:

— amoniaku — w Maroku, Indiach;
— mocznika — w Indiach.

Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [USD/t]
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Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic [USD/1]
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Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N [USD/t]
245
235
205
185
165
145
125 _— -
105
| 1l 1 v v Vi Vil VI 1X X Xl Xl
2018 2019 2020
zrédto: Fertecon, WFM
Ceny CAN cfr dom Germany [USD/t]
225
205
185
165
145
| I 1 v v Vi Vil VI IX X Xl X
2018 =—2019 2020
zrédto: Fertecon, Infofert
Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [USD/1]
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Rynek krajowy
W | kwartale 2020 roku - ze wzgledu na szczyt sezonu i termin drugiej aplikacji azotu w uprawach

odnotowywano wzmozone zakupy srodkéw do produkcji rolnej.

W | kwartale 2020 roku:

w

w relacji do poprzedniego kwartatu popyt na nawozy azotowe wzrdst - korzystna aura w marcu 2020
roku pozytywnie wptyneta na aplikacje nawozéw, co jednak nie przetozyto sie na wzrost cen nawozéw
azotowych; S$rednie ceny detaliczne nawozéw azotowych wykazywaty niewielkie spadki cen
w granicach od 1% do 2%;

w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego $rednie ceny detaliczne nawozéw azotowych
wykazywaty trend spadkowy; srednia cena detaliczna RSM i siarczanu amonu - spadta o okoto 8%,
a Srednie ceny detaliczne pozostatych nawozdw - spadaty w granicach: 0 0,5% do ponad 1%.

kolejnym kwartale, przy korzystnej aurze oraz pomyslnie przeprowadzonych zabiegach

agrotechnicznych, prognozowane jest utrzymanie wysokiego popytu na nawozy azotowe.
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Ceny detaliczne siarczanuamonu narynku krajowym [PLN/t]
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Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych
W | kwartale 2020 roku ceny rynkowe nawozow fosforowych ksztattowaty sie pod wptywem:

e ,wojny cenowej’ pomiedzy rosyjskg spotkg ,Phosagro” (jednym z najwiekszych producentéw
nawozéw fosforowych na swiecie), a marokanskg spotkg ,, OCP” (jednym z najwiekszych na $wiecie
eksporteréw fosforytow);

* zmniejszonego popytu na nawozy fosforowe na rynku chiriskim.

Srednia cena nawozéw fosforowych DAP wynosita 293 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu - byta
wyzsza o 3,9%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta nizsza o0 24,1%.

W | kwartale 2020 roku na swiatowych rynkach nawozéw wielosktadnikowych odnotowano niewielki
spadek cen.

Cena nawozow NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 060 PLN/tona i byta nizsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu - 0 0,9% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - 0 9,6%;

Na rynku krajowym w Il kwartale 2020 roku spodziewane sg obnizki cen nawozéw fosforowych, zwigzane
ze zblizajgcym sie  okresem posezonowym i niestabilne warunki handlowe transakcji, zwigzane
z ogdblnoswiatowg pandemig koronawirusa. Zagrozeniem mogg okazaé sie problemy finansowe
dystrybutoréw i rolnikdéw oraz recesja w gospodarce.

CENA DAP Baltic [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wiasne

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

1. W Dziennikach Urzedowych UE w dniu 13 stycznia 2020 roku oraz w dniu 24 lutego 2020 roku -
opublikowano skargi ztozone przez Methanol Holdings (w dniu 5 listopada 2019 roku) oraz Eurochem
(w dniu 18 grudnia 2019 roku) wnoszacych o stwierdzenie niewaznosci Rozporzgdzenia Wykonawczego
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Komisji Europejskiej (UE) 2019/1688 z dnia 8 pazdziernika 2019 roku naktadajgcego ostateczne cto
antydumpingowe i stanowigce o ostatecznym pobraniu cta tymczasowego natozonego na przywoz
mieszanin mocznika i azotanu amonu pochodzacych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz ze Standw
Zjednoczonych Ameryki (w zakresie, w jakim dotyczy ono strony skarzacej);

Jak wynika z harmonogramu prowadzonego postepowania - ostateczna data publikacji decyzji Komisji
Europejskiej przewidywana jest na 22 wrzesnia 2020 roku.

2. Komisja Europejska w dniu 23 wrzesnia 2019 roku - w odpowiedzi na wniosek Fertilizers Europe,
ztozony w dniu 21 czerwca 2019 roku w imieniu unijnych producentéw saletry amonowej - wszczeta
postepowanie, dotyczgce przegladu srodkéw antydumpingowych stosowanych wzgledem przywozu
saletry amonowej z Rosji. Cta obowigzujgce do dnia otwarcia postepowania pozostang w mocy w catym
okresie trwania postepowania, az do wydania ostatecznej decyzji Komisji Europejskiej.

Zgodnie z aktualnym harmonogramem postepowania ogtoszenie decyzji nastgpi do dnia 22 grudnia
2020 roku.

3. Ukrainska Miedzyresortowa Komisja Handlu Miedzynarodowego, tzw. ICIT, wszczeta dwa dochodzenia
typu ,safeguard” przeciwko przywozowi na Ukraine nawozéw azotowych i mineralnych
wielosktadnikowych. Oficjalne zawiadomienia o wszczeciu postepowan zostaty opublikowane w dniu
28 sierpnia 2019 roku. Postepowanie trwa nadal.

Rynek melaminy

W | kwartale 2020 roku swiatowy rynek melaminy pozostawat pod silnym wptywem rozprzestrzeniajacej sie
pandemii koronawirusa. Na rynku azjatyckim produkcja melaminy zostata ograniczona do poziomu okoto
63% wykorzystania zdolnosci produkcyjnych (pod koniec | kwartatu 2020 roku) ze wzgledu na ochrone
spadajacych marz (przy niskim popycie) i rosngce stany magazynowe.

Najwieksi chifscy eksporterzy rozpoczeli oferowanie dodatkowych znizek za zakup melaminy dzieki
wprowadzeniu specjalnego rzgdowego programu rabatowego, oferujgcego zwrot 13% podatku za sprzedaz
produktdw na eksport. Nie zmienito to jednak popytu na melamine z innych regiondw, tym bardziej ze
wiele krajéw zamkneto lub znacznie ograniczyto ruch na przejsciach granicznych.

Przetwdrcy melaminy z Chin od lutego 2020 roku powoli wznawiali produkcje dzieki zmniejszonej absencji
pracownikéw i ztagodzeniu restrykcji transportowych przez wtadze czesci chinskich miast objetych wysoka
zachorowalnoscig na koronawirusa.

Kontrahenci europejscy - w marcu 2020 roku rozpoczeli rozmowy w sprawie cen melaminy na Il kwartat
2020 roku. Obnizony popyt, trudnosci logistyczne i ograniczone produkcje (szczegdlnie we Wtoszech) mogag
wptynaé na redukcje cen melaminy.

Jednoczesnie zaobserwowano wzrost cen melaminy eksportowanej do krajow zwyczajowo zaopatrywanych
przez Chiny (Indonezja, Indie, Turcja);

W | kwartale 2020 roku srednie ceny melaminy spadty:
* na rynku europejskim wedtug ICIS®:

— kontraktowe: w relacji do poprzedniego kwartatu - o 3,1% (tj. o 45 EUR/tona) i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 10,8% (tj. o 170 EUR/tona);

— na rynku SPOT: w relacji do poprzedniego kwartatu - o 5,5% (tj. o 47 EUR/tona) i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 15,7% (tj. 0 192 EUR/tona);

* na rynku USA $rednie ceny kontraktowe w relacji do poprzedniego kwartatu - o 22 USD/tona,
a nastepnie rynek amerykanski ulegt wyciszeniu i popyt w regionie byt niski; na kolejny kwartat
nie prognozuje sie znaczacych zmian;

8 ICIS - Independent Chemical Information Service.
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* na rynku azjatyckim ceny melaminy SPOT na bazie FOB Chiny w relacji do poprzedniego kwartatu - o 25
USD/tona, ze wzgledu na rosngce stany magazynowe chinskich eksporteréw (mata aktywnosé
handlowa wynikajgca z pandemii koronawirusa).

Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2020 roku pojawity sie pierwsze przestanki wskazujgce na mozliwe ostabienie popytu
na nadtlenek wodoru w krajach, w ktdrych zakazenia koronawirusem zostaty zdiagnozowane najwczesniej
(Wtochy, Hiszpania, Portugalia).

W pozostatych krajach europejskich nie odnotowano spadku popytu w | kwartale 2020 roku w segmencie
non-pulp, jednak wprowadzenie kwarantanny i zamkniecie granic przez czes¢ panstw - moze mie¢ wptyw
w najblizszym czasie na spadek zainteresowania nadtlenkiem wodoru w Europie.

W | kwartale 2020 roku S$rednia cena nadtlenku wodoru (Continental Europe Pulp & Paper) zaréwno
w relacji do poprzedniego kwartatu, jak i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, wzrosta o okoto
7% i wyniosta 690 EUR/tona.

Wejscie nowego gracza na turecki rynek nadtlenku wodoru wptyneto na zmniejszenie cen na ryku lokalnym,
ale nie wptyneto na podaz produktu. Bardziej niepokojaca dla tureckiego rynku jest sytuacja zwigzana
z przemystem tekstylnym w Chinach w kontekscie zmniejszenia produkcji z powodu epidemii koronawirusa.
Turcja jest pigtym eksporterem tekstyliow na Swiecie, wiec eksport z Chin moze by¢ zagrozeniem
w perspektywie kréotkoterminowej, takze dla nadtlenku wodoru stosowanego do bielenia tekstyliow.

W | kwartale 2020 roku w Europie:

e w pierwszych dwdch miesigcach | kwartatu 2020 - obserwowano wysokg nadpodaz nadtlenku wodoru
przy nizszym, ale stabilnym poziomie popytu;

e w marcu 2020 roku - nastgpit wzrost popytu na nadtlenek wodoru w sektorze celulozowo-
papierniczym, co byto efektem zakonczenia strajku pracownikdéw papierni w Finlandii, ktéry miat
miejsce w lutym 2020 roku;

e wraz z rozprzestrzenianiem sie pandemii koronawirusa, pojawito sie na rynku duze zapotrzebowanie
na $rodki dezynfekujace; wielu producentdw i przetwdrcow przestawito produkcje nadtlenku wodoru
w kierunku wytwarzania ptynéw odkazajacych (roztwory o stezeniu 0,5%-3,0%). Niskie stezenia
nadtlenku wodoru nie wptynety na bilans popytowo-podazowy w Europie.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku, na bazie nadtlenku wodoru o niskim
stezeniu, opracowata dwie receptury ptynu: do dezynfekcji rgk oraz powierzchni.

W dniu 4 kwietnia 2020 roku Prezes Urzedu Rejestracji Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
wydat pozwolenie dla produktu biobdjczego PULSEPT 5 w sprawie udostepniania na rynku i stosowania
produktow biobdjczych (rejestracja w trybie przyspieszonym), na okres nieprzekraczajgcy 180 dni.

Nowy oryginalny Srodek biobdjczy o nazwie PULSEPT 5 zawiera 49 g substancji aktywnej (nadtlenek
wodoru) w 1000 g roztworu i przeznaczony jest do dezynfekcji skdry dtoni i charakteryzuje sie dziataniem
bakteriobdjczym i wirusobdjczym. Stosowanie takiego srodka do dezynfekcji rgk zaleca WHO w swoich
materiatach dotyczacych zabezpieczen przed koronawirusem.

W kwietniu 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zrealizowata inwestycje, dzieki ktérej
osiggneta zdolnosci produkcyjne PULSEPT 5 na poziomie do 70 tys. litrdw/dobe. Spdtka prowadzi dalsze
badania nad dziataniem PULSEPT na skoére.

Jednoczesnie zostata zawigzana wspétpraca z Wojskowym Instytutem Higieny i Epidemiologii w celu
wykonania analiz oddziatywania nadtlenku wodoru na wirusy z rodziny SARS-Cov-19.

W kolejnych okresach wyhamowanie gospodarcze w Strefie Euro, spowodowane pandemig koronawirusa -
zdaniem analitykdw - moze wptyngé na zmniejszenie produkcji przemystowej w regionie (szczegdlnie
w Niemczech).
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Inne sygnaty z rynku producentéw nadtlenku wodoru:
e wiosenne remonty papierni w Skandynawii zostaty przesuniete na terminy jesienne;

e w Uzbekistanie planowane jest wybudowanie instalacji produkcyjnej nadtlenku wodoru o zdolnosciach
25 tys. ton H,0; (100%). Wartos$¢ projektu wynosi 40 min USD i jest podzielony na dwa etapy. Pierwszy
- to uruchomienie instalacji nadtlenku wodoru w Il kwartale 2021 roku, drugi - to instalacja
nadweglanu sodu. Nadtlenek wodoru z tej instalacji miatby rynek zbytu w Uzbekistanie i innych krajach
Wspadlnoty Niepodlegtych Parstw.

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

W | kwartale 2020 roku rynek produktéw linii RedNOx® byt stabilny. Poziom cen i import produktu AdBlue
pozostawat pod duzym wptywem:

¢ niskich cen mocznika;

¢ niskich cen gazu ziemnego na rynkach swiatowych;

¢ stabilnego i korzystnego kursu euro do ztotéwki w pierwszych dwdch miesigcach kwartatu;

e Swiatowej pandemii koronawirusa - w zwigzku z ograniczeniami przemieszczania sie wprowadzonymi
przez rzady poszczegdlnych krajéw UE - nastgpit znaczny spadek zuzycia paliw (zaleznie od kraju
od okoto 20% do nawet 40% zuzycia diesla), ktdry bedzie miat bezposrednie przetozenie na spadek
zuzycia czynnika redukcyjnego AdBlue w przysztych miesigcach;

Ponadto:

* odnotowano spadki cen produktu AdBlue na poziomie 8 EUR/tona — 10 EUR/tona (w przeciggu
kwartatu);

e poziom zuzycia pozostatych produktéw linii RedNOx® (LIKAM i Pulnox) pozostawat na stabilnym
poziomie - obserwowano znikomy poziom importu, a ze wzgledu na rosngce ceny mocznika
w przysztych miesigcach nalezy spodziewaé sie lekkiego wzrostu cen na rynkach eksportowych
produktéw LIKAM i Pulnox; sytuacja z koronawirusem ma umiarkowany wptyw na zuzycie produktéw
LIKAM i Pulnox.

Od 1 stycznia 2020 roku zaczeta obowigzywaé nowa norma EURO 6 w finalnym jej ksztatcie. Wejscie w zycie
nowej normy natozyto obowigzek stosowania AdBlue we wszystkich silnikach wysokopreznych, nawet
w tych stosowanych w samochodach osobowych i urzadzeniach rolniczych. Wejscie w zycie nowej normy
bedzie skutkowato wzrostem zapotrzebowania na AdBlue w segmencie auto do 3,5 tony oraz urzadzeniach
rolniczych.

Zdaniem analitykow Argus Media Group europejska konsumpcja AdBlue w 2020 roku wyniesie okoto
4,3 mld litrow, co oznacza¢ bedzie wzrost w relacji do poprzedniego roku o okoto 13%. Najsilniejszy wzrost
bedzie notowany w pojazdach osobowych, gdzie tempo wzrostu flot samochodowych jest zdecydowanie
silniejsze niz w pojazdach dostawczych i ciezaréwkach.

Najwiekszymi rynkami dla AdBlue w 2020 roku pozostang Niemcy, a nastepnie Francja, Wielka Brytania
oraz Hiszpania. Ich udziat w europejskim zuzyciu AdBlue wynosi ponad 50%.

W dniu 25 marca 2020 roku - cztery gtéwne grupy branzowe w tym: ACEA® - w liscie do Komisji Europejskiej
wyrazity obawy, co do mozliwosci sprostania nadchodzagcym przepisom dotyczagcym emisji
przez producentéw samochoddéw. Uzasadniajg to powszechnym wstrzymaniem rozwoju produkcji.

Sprzedaz ciezkich samochoddw ciezarowych w UE utrzymuje trend spadkowy od kilku miesiecy (w lutym
2020 roku w ujeciu globalnym - odnotowano spadek na poziomie 19%).

9 ACEA - Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Samochoddw (w jezyku francuskim: Association des Constructeurs Européens d'Automobiles;
w skrdcie ACEA) jest gtdwng grupg lobbystyczng i stanowiqcq standardy w przemysle motoryzacyjnym w Unii Europejskiej.
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Wedtug danych opublikowanych na poczgtku kwietnia 2020 roku przez grupe branzowg ACEA, niekorzystny
trend sprzedazy ciezkich samochoddw ciezarowych - zostat przypisany stabej gospodarce,
jednak ze zréznicowanymi wynikami na gtéwnych rynkach:

¢ w Niemczech (-22pc);
* we Francji (-15pc);
* we Wioszech (+ 11pc).

Sredni spadek zuzycia diesla w Europie to okoto 30% od momentu pojawienia sie koronawirusa w Europie

i wprowadzenia obostrzen poprzez poszczegélne kraje UE.

W Il kwartale 2020 roku przewiduje sie spadek zuzycia AdBlue (wynikajacy ze spadku zuzycia paliw)

na poziomie okofo 20% - 30%.

Rynek ONECON / dwutlenek wegla

W | kwartale 2020 roku na rynku ONECON odnotowano zwiekszony popyt - w zwigzku z sezonowym
charakterem produktu (saturacja napojow, dokarmianie upraw szklarniowych itp.). Ceny utrzymywaty sie

na stabilnym poziomie.

Epidemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na poziom konsumpcji ONECON, za wyjatkiem
ograniczen aplikacji w hodowli kwiatow szklarniowych.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. od poczatku 2020 roku zaczety obowigzywac¢ nowe umowy
handlowe, ktére majg skomercjalizowa¢ dodatkowe zdolnosci produkcyjne ONECON, uruchomione

w drugiej potowie 2019 roku.

Putawski ONECON (z zastosowaniem spersonalizowanej oferty) wykorzystywano do gaszenia ognisk ptasiej

grypy w okolicach Lubartowa (woj. lubelskie)

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 192,1 min zt, wobec zysku 234,5 min zt

w analogicznym okresie 2019 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

Wyszczegdlnienie 01.01.2020 - 30.03.2020 2019 - 30.03.2019* Zmiana
1 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 871519 976 741 -10,8%
Sprzedaz zewnetrzna 820 062 913 851 -10,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 51457 62 890 -18,2%
Koszty segmentu, w tym: (671 814) (735 388) -8,6%
aterstw sraedanye a r5ecs kit sewngrznych G (612863) 102%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (50 885) (63 457) -19,8%
Koszty sprzedazy (70 440) (59 063) 19,3%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 199 705 241 353 -17,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (7 490) (7 284) 2,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (102) 382 -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 192 113 234451 -18,1%
Amortyzacja 36 768 37 668 -2,4%
fg;:(_l{l()s:;ata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje 228 881 272 119 -15,9%
CAPEX 66 310 49921 32,8%
* przeksztatcone
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2020-31.03.2020
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

01.01.2019-31.03.2019

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 739574 90,2% 852 829 93,3% 86,7%
Pozostate produkty handlowe 19 585 2,4% 16 636 1,8% 117,7%
Inne przychody Segmentu 60903 7,4% 44 386 4,9% 137,2%
Razem 820 062 100,0% 913 851 100,0% 89,7%

W | kwartale 2020 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 820,1 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 93,8 min zt (o0 10,3%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 62,4 min zt (o 10,2%)
oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 11,4 min zt (0 19,3%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 199,1 min zt i w relacji do | kwartatu 2019 roku byt nizszy
042,8min zt (0 17,7%);

¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 24,3% i w relacji do | kwartatu 2019 roku byta nizsza
0 2,2 punktu procentowego.

W | kwartale 2020 roku w Segmencie Agro w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek
przychoddéw wynikat gtdéwnie z tytutu nizszych cen sprzedazy nawozéw i melaminy.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie
01.01.2019-31.03.2019

01.01.2020-31.03.2020

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 30,0% 27,0%
Pozostate produkty handlowe 6,2% 7,8%
Inne przychody Segmentu 0,9% 3,8%
Przychody ogétem Segmentu 27,2% 25,5%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2020 roku zwiekszyt sie o 1,7 punktu
procentowego, gtéwnie za sprawg wyzszych przychoddw z eksportu RSM® o 29,7%.
Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W | kwartale 2020 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 66,3 min zt iw relacji
do | kwartatu 2019 roku byty wyzsze 0 16,4 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:

e Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego;
e Budowa Wytwérni nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej.
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56.2. Segment Tworzywa

Ryn

ek kaprolaktamu

Rozwdj pandemii koronawirusa na catym S$wiecie wptynat na znaczny spadek cen ropy naftowej

ijej

pochodnych oraz zmniejszenie popytu na produkty z catego tancucha przetwdrstwa kaprolaktamu,

zaréwno w Europie, jak i na rynku azjatyckim.

Wi

kwartale 2020 roku na swiatowych rynkach ceny kaprolaktamu:

w styczniu i w lutym 2020 roku - wykazywaty tendencje wzrostowg, gtdwnie pod wptywem wysokiej
ceny benzenu oraz perspektywy poprawy popytu w kolejnych miesigcach;

w marcu 2020 roku — trend cenowy zmienit kierunek na spadkowy pod wptywem m.in.:
rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa, notowanych spadkéow cen ropy naftowej i jej
pochodnych oraz zmniejszonego popytu na chemikalia.

Wielu producentéw przemystowych - w zwigzku z pandemig koronawirusa - ograniczato produkcje

lub
W I

nawet byto zmuszonych do zatrzymania fabryk (branza samochodowa, gtéwnie w Azji i Europie).

kwartale 2020 roku ceny kaprolaktamu ksztattowaty sie nastepujaco:

A. w relacji do poprzedniego kwartatu:

w Azji, tj. w Chinach i na Tajwanie, ceny importowe na kaprolaktam spadty o okoto 2,5%
(o 35 USD/tona);

w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty - spadty: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - o okoto 0,2% (o 4 EUR/tona)
i dla transakcji w USD - o okoto 0,5% (o 11 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty:
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - 0 4,7%
(o 50 EUR/tona) i dla transakcji w USD - 0 5,0% (o 59 USD/tona);

w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty o 5,0%
(o 58 USD/tona).

w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

w Azji ceny importowe na kaprolaktam - spadty: w Chinach o 19,8% (o 333 USD/tona) i na Tajwanie
0 20,0% (o 330 USD/tona);

w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty - spadty: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) o okoto 9,5% (o 182 EUR/tona)
i dla transakcji w USD o okoto 12,1% (o 261 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty:
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) o 25,3%
(o 345 EUR/tona) i dla transakcji w USD o 27,4% (o 424 USD/tona);

w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty o 27,9%
(o0 423 USD/tona).

Inne wydarzenia na rynku producentéw kaprolaktamu w | kwartale 2020 roku:

Komisja Europejska (KE) w dniu 31 stycznia 2020 roku zakoriczyta postepowanie w sprawie zamiaru
przejecia przez firme BASF sekcji produkcyjnej PA 66, nalezgcej do firmy Solvay. KE wyrazita zgode
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na przejecie pod warunkiem sprzedazy czesci uwzglednionego w umowie oddziatu innemu
podmiotowi. Nabywcg zostata niemiecka firma DOMO Chemicals.

Transakcja dotyczyta przejecia 8 instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w Europie, Azji, Ameryce
Pétnocnej i Ameryce Potudniowe;j.

Dodatkowo na wtasnos¢ BASF przeszty udziaty w dwdch spétkach joint venture we Francji: Butachimie
JV (z firma Invista) oraz Alsachimie JV (z firmg DOMO Chemicals).

e Wiekszos¢ chinskich producentéw ograniczyto produkcje kaprolaktamu badz tez catkowicie wytgczyto
swoje instalacje produkcyjne ze wzgledu na utrzymujacy sie niski popyt na kaprolaktam, wynikajgcy
z rozprzestrzeniania sie koronawirusa i wptywu pandemii na koszty logistyczne.

Ceny kaprolaktamuw Europie [EUR/t]
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Zmniejszony popyt na produkty z catego tancucha przetwdrstwa kaprolaktamu - wywotane gtéwnie
pogarszajgcy sie sytuacjag w branzy motoryzacyjnej — implikowat w | kwartale 2020 roku koniecznos$¢
ograniczenia lub zatrzymania produkcji przez producentéw w Azji i Europie (gtdwnie we Wtoszech).
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za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

Przedtuzajaca sie walka z koronawirusem w ujeciu globalnym (zdaniem analitykéw) wptynie na spadek cen

kaprolaktamu w kolejnym kwartale nawet o kilkanascie procent.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku odnotowano:

¢ na rynku kaprolaktamu - negatywny wptyw czynnika popytowego;

e spadek cen benzenu (surowca do produkcji kaprolaktamu);
W  postaci

e ograniczenia logistyczne widoczne
samochodowego i morskiego;

e utrudnienia w przewozach zagranicznych;

e podwyzki stawek frachtowych.

Wyniki Segmentu Tworzywa

mniejszej

dostepnosci

srodkow

transportu

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)0,9 min zt, wobec zysku 8,8 min zt

w analogicznym okresie roku 2019.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa

Wyszczegdlnienie

01.01.2020 - 30.03.2020 01.01.2019 - 30.03.2019*

1 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 113 158 135001 -16,2%
Sprzedaz zewnetrzna 95493 112 822 -15,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 17 665 22179 -20,4%
Koszty segmentu, w tym: (113 917) (126 108) -9,7%
53169 i s
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (18 249) (21 630) -15,6%
Koszty sprzedazy (2 502) (2 750) -9,0%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (759) 8893 -
Koszty ogdlnego zarzadu (195) (201) -3,0%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 8 60 -86,7%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (946) 8752 -
Amortyzacja 5559 4558 22,0%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 4613 13310 -65,3%
CAPEX 6917 1426 385,1%
* przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych

01.01.2020-31.03.2020

01.01.2019-31.03.2019

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 94 761 99,2% 112 078 99,3% 84,5%
Pozostate produkty handlowe 732 0,8% 744 0,7% 98,4%
Razem 95 493 100,0% 112 822 100,0% 84,6%

W | kwartale 2020 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 95,5 min zt i

byty nizsze od

zrealizowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 17,3 min zt (o 15,4%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw nizszych o 8,6 min zt (o 8,4%)
oraz kosztach sprzedazy nizszych 0 0,2 min zt (0 9,0%);
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za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)0,2 min zt i w relacji do | kwartatu 2019 roku byt nizszy

0 8,5 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)0,2% i w relacji do | kwartatu 2018 roku byta nizsza

o 7,6 punktu procentowego.

Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy kaprolaktamu w | kwartale 2020 roku (w relacji do analogicznego

okresu roku poprzedniego) byto spowodowane:

* mniejszym wolumenem sprzedazy kaprolaktamu do Grupy Azoty (problemy techniczne instalacji PA6
w Guben) oraz ograniczeniem wysytek kaprolaktamu do wtoskiej firmy w zwigzku z rozwojem epidemii

koronawirusa;

e nizszymi cenami kaprolaktamu wynikajgcymi ze stabego popytu.

Wyszczegdlnienie

01.01.2020-31.03.2020

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Udziat eksportu

01.01.2019-31.03.2019

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 62,9% 66,4%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 62,4% 66,0%

Nizsze przychody z eksportu kaprolaktamu

Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

spowodowane byty:
oraz znacznym spadkiem cen kaprolaktamu (implikowane przez niskie ceny benzenu).

ograniczeniami

logistycznymi

W | kwartale 2020 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 6,9 min zt i w relacji

do | kwartatu 2019 roku byty wyzsze 0 5,5 min zt.

56.3. Segment Energetyka

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)0,7 min zt, wobec (-)1,2 min zt

w analogicznym okresie roku 2019.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

Wyszczegdlnienie

01.01.2019 - 30.03.2019*

VANIERE]

1 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 395 378 478 479 -17,4%
Sprzedaz zewnetrzna 21424 20893 2,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 373954 457 586 -18,3%
Koszty segmentu, w tym: (396 502) (480 077) -17,4%
w30 mam| o
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (373 954) (457 586) -18,3%
Koszty sprzedazy (8) (19) -57,9%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (1124) (1598) -29,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (1027) (1074) -4,4%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1415 1516 -6,7%

95




g
Grue,a
aQZoTY

za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
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Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (736) (1 156) -36,3%
Amortyzacja 10532 10 802 -2,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 9796 9 646 1,6%
CAPEX 15956 14 399 10,8%
* przeksztatcone

Wyszczegdlnienie

01.01.2020-31.03.2020

Wartosé

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

Struktura

01.01.2019-31.03.2019

Wartosé

Dynamika

Struktura

1 2 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 8909 41,6% 8777 42,0% 101,5%
Pozostate produkty handlowe 470 2,2% 313 1,5% 150,2%
Inne przychody Segmentu 12 045 56,2% 11 803 56,5% 102,1%
Razem 21424 100,0% 20893 100,0% 102,5%

W | kwartale 2020 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 21,4 min zt i byly wyisze od zrealizowanych
w | kwartale roku ubiegtego 0 0,5 min zt (0 2,5%), przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 0,1 min zt (0 0,3%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)1,1 min zt i w relacji do | kwartatu 2019 roku byt wyzszy
00,5 min zt;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)5,2% iw relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o 2,4 punktu procentowego;

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zewnetrznej w Segmencie Energetyka wynikat gtdéwnie z tytutu wyzszych
cen sprzedazy energii elektrycznej.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e wystosowata do Zarzadcy Rozliczen (w dniu 16 stycznia 2020 roku) wnioski o wyptfate rekompensaty
z tytutu kwoty réznicy cen od sprzedazy energii elektrycznej za okres listopad — grudzien 2019 roku;
whioski te zostaty zatwierdzone przez Zarzadce Rozliczen;

e przestata do Urzedu Regulacji Energetyki (w dniu 30 marca 2020 roku) wniosek o rekompensate
z tytutu ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych wraz
z pozytywnga opinig weryfikatora.

W dostawach surowcéw energetycznych do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020
roku nie odnotowano zaktécen wywotanych pandemig koronawirusa.
Nakfady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W | kwartale 2020 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 16,0 min zt i w relacji
do | kwartatu 2019 roku byty wyzsze 0 1,6 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:

¢ Wymiana turbozespotu TG-1;
e Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe.
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56.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku

w tysiqgcach ztotych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik operacyjny
EBIT w wysokosci (-)4,2 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (+)0,8 min zt

w analogicznym okresie roku 2019.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

Wyszczegdlnienie

01.01.2020 - 30.03.2020

01.01.2019 - 30.03.2019*

1 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 34971 41928 -16,6%
Sprzedaz zewnetrzna 16 736 21119 -20,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 18 235 20809 -12,4%
Koszty segmentu, w tym: (33 589) (34 498) -2,6%
coriedanyeh ns rics dentow sowngirimh (e 233 128%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (18 223) (20 791) -12,4%
Koszty sprzedazy (1 445) (1 364) 5,9%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 1382 7430 -81,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (6021) (6 646) -9,4%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 405 (32) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (4 234) 752 -
Amortyzacja 4 855 5544 -12,4%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 621 6296 -90,1%
CAPEX 2729 7147 -61,8%
* przeksztatcone

01.01.2020-31.03.2020

Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2019-31.03.2019

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 5746 34,3% 11667 55,2% 49,3%
Inne przychody Segmentu 10990 65,7% 9452 44,8% 116,3%
Razem 16 736 100,0% 21119 100,0% 79,2%

W | kwartale 2020 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 16,7 min zt i

byly nizsze od zrealizowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4,4 min zt (0 20,8%), przy kosztach wytworzenia produktéow
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 1,6 min zt (o 12,8%)
oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 0,1 min zt (0 5,9%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 1,4 min zt i w relacji do | kwartatu 2019 roku byt nizszy

06,0 min zt;

¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 8,2% i w relacji do analogicznego okresu roku 2019

roku byfa nizsza o 26,9 punktu procentowego.

Spadek przychodéw w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ w | kwartale 2020 roku w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego - wynikat gtdwnie z tytutu nizszych wolumendéw sprzedazy kwasu siarkowego

w GZNF , Fosfory” sp. z 0.0.

97




g
Grue,a
aQZoTY

PUEAWY

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostafe informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2020 roku
w tysiqgcach ztotych

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W | kwartale 2020 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ wyniosty 2,7 min zt
i w relacji do | kwartatu 2019 roku byty nizsze o 4,4 min zt. Najwieksze naktady poniesiono w ramach
realizacji projektu ,,Zakup i wdrozenie systemoéw bezpieczenstwa infrastruktury IT GA ZAP”.

57. Stanowisko Zarzgdu Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw za | kwartat
2020 roku.

58. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Wartos$¢ postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzien 31 marca 2020
roku:

Wartos¢ spraw - stan na dziert 31.03.2020

z powddztwa Spotki

przeciwko Spétce

(w tys. zt) (w tys. euro) (w tys. zt) (w tys. euro)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 20 336%) 0 2906 0
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 1484 0 18 864**) 0
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 170 0 128 0
»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 5880 0 74 0
PROZAP Sp. z 0.0. 0 0 0 0
REMZAP Sp. z 0.0. 0 0 14 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem: 27 870 0 21986 0

*) W tym: Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia
kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy
udziatéw Spoétki GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. jest nadal w toku postepowania.

**) Powoddztwo Ciech S.A. przeciwko GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. tytutem naprawienia szkody - postepowanie
jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.
przeciwko Ciech S.A.
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59. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitalowg poreczeniach kredytéow lub udzielonych
gwarancjach

Na dzien 31 marca 2020 roku wartos¢ wszystkich poreczen oraz gwarancji udzielonych przez Grupe Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne - przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Nazwa podmiotu,
za ktéry udzielono

poreczenia/
gwarancji

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2020 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota
ktéremu zostato poreczenia/
udzielone gwarancji na
poreczenie/ ostatni dzien
gwarancja sprawozdawczy

Data Data
udzielenia obowigzywania
poreczenia/ poreczenia/
gwarancji gwarancji

Warunki finansowe

Charakter
powigzan stron
transakgcji

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

PKO BP S.A. (jako Poreczenie udzielone
Agent Kredytu < . X Grupa Azoty
. odptatnie wg stawki
reprezentujgcy rocentowei S.A. Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. | réwniez pozostatych 1,2 mid zt 29.06.2018r. 29.06.2028r. P ! . Dominujaca P
- od kwoty poreczenia kredytu
Kredytodawcdw tj. udzielonego w stosunku
BGK S.A., BZ WBK it Wnige do GA Putawy
S.A.,INGBSS.A) v
Poreczenie udzielone
odptatnie wg stawki Grupa Azoty Zabezpieczenie
rocentowej S:A. Jednostka kredytu
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 124,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2025r. P - Dominujaca
od kwoty poreczenia w rachunku
udzielonego w stosunku biezgcym
.g do GA Putawy acy
efektywnie
P rocentfwe' S.A. Jednostka | Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 96,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2028r. P ) . Dominujaca kredytu
od kwoty poreczenia .
. w stosunku wielocelowego
udzielonego do GA Putaw
efektywnie ¥
Gwarancja udzielona Grupa Azoty
odptatnie wg stawki S:A. Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 2200 minzt | 28.05.2015r. |  28.05.2029r. P € sta Dominujaca P
procentowe;j kredytu
od kwoty gwarancji w stosunku
Ve ! do GA Putawy
Grupa Azoty
Sptata S.A. Jednostka
wierzytelnosci Gwarancja udzielona Dominujaca
wynikajacych odptatnie wg stawki w stosunku Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. 2 Umowy procentowej od do GA Putawy, kredytu
kredytu zawartej kwoty gwarancji EBOIR
na okres 10 lat. akcjonariusz
G.A.S.A.
Gwarancja udzielona Grupa Azoty
odptatnie wg stawki S:A. Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 58,0minEUR | 25.01.2018r. |  25.05.2031r. P €s Dominujaca P
procentowej od kredytu
kwoty gwarancji w stosunku
Ve : do GA Putawy
Grupa Azoty
Sptata S.A. Jednostka
wierzytelnosci Gwarancja udzielona Dominujaca
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200,0 min zt 26.07.2018r. wynikajgcych odptatnie wg s.tawkl w stosunku Zabezpieczenie
z Umowy procentowej od do GA Putawy, kredytu
kredytu zawartej kwoty gwarancji EBOIR
na okres 10 lat. akcjonariusz
G.A.S.A.
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Gwarancje i poreczenia na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqzujgce na dzienr

31 marca 2020 roku

Nazwa podmiotu,

Nazwa podmiotu,

taczna kwota

; p ) Data Data Charakter
na zlecenie ktéoremu zostato poreczenia/ . ) ) ) ) ) ,
p . . i udzielenia obowigzywania Warunki powigzan
ktérego udzielono udzielone gwarancji na . . .
) . o poreczenia/ poreczenia/ finansowe stron
poreczenia/ poreczenie/ ostatni dzien " " -
” . gwarancji gwarancji transakgji
gwarancji gwarancje sprawozdawczy
Gwarancja
dziel
Dyrektor Izby z dZI,Z‘ :nr::
GA Putawy Administracji 424,5 tys. zt 27.11.20109r. 15.03.2021r. P A brak
. wg stawki
Skarbowej R
procentowej od
kwoty gwarancji

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

zabezpieczenie
wyptaty nagrod
wynikajacych
z loterii
audiotekstowej

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2020 roku
Nazwa

Nazwa podmiotu, taczna kwota

podmiotu, za , . Data Data Charakter Przeznaczenie
. ktéremu zostato poreczenia/ . . . . . .
ktéry . ) udzielenia obowigzywania o powigzan kwot objetych
. udzielone gwarancji na . . Warunki finansowe :
udzielono . s poreczenia/ poreczenia/ stron poreczeniem/
. poreczenie/ ostatni dzien " " - .
poreczenia/ ) gwarancji gwarancji transakgji gwarancjg
. gwarancja sprawozdawczy
gwarancji
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. *
Osoba Poreczenie
Osoba Bank Spétdzielczy | a0 o 4 | 01.06.2015r. | 15.05.2035r. brak fizyezna gt bytemu
fizyczna w Wiecborku niepowigzana . .
. pracownikowi
ze spotka
PROZAP Sp. z 0.0.
gwarancja
Grupa Azoty wpfata 100% . bankowa
SPR%AE Zaklady Azotowe | 3750tys.zt | 10.04.2017r. | 2010.2020r. | $rodkéw nakonto | Grzpd"fzot dobrego
p.zo.o. "Police" S.A. PKO BP Py ¥ wykonania
umowy
na podstawie gwarancja
PROZAP Air Liquide Global zawartej umowy podmiot bankowa
$p.70.0 E&C Solutions 79,9 tys. zt 20.07.2018r. 31.01.2021r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
p.zo.0. Poland S.A. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji kontraktu
na podstawie gwarancja
PROZAP Siarkopol zawartej umowy podmiot bankowa
$p.70.0 Tarnobrzeg 29,4 tys. zt 28.11.20109r. 24.04.2020r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
p.zo.0. Sp.zo.0. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji umowy
na podstawie gwarancja
PROZAP Siarkopol zawartej umowy podmiot bankowa
Sp.20. 0 Tarnobrzeg 167,4 tys. zt 30.12.2019r. 10.07.2020r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
p.zo.o. Sp.zo.0. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji umowy
na podstawie gwarancja
Grupa Azoty zawartej umowy , bankowa
PROiAz SP-Z | 7aktady Azotowe 89,3tys.z2t | 23.03.2020r. | 12.10.2020r. ramowej przelew Grsupoﬂfzé . dobrego
o Kedzierzyn S.A. 20% kwoty wartosci Py ¥ wykonania
udzielonej gwarancji umowy
gwarancja
Vitkovice podmiot bankowa
ENVI ** PROZAP Sp. z 0. o. 188,2 tys. zt 22.05.2015r. 25.04.2020r. - spoza Grupy dobrego
Azoty wykonania
umowy
gwarancja
) . podmiot bankowa
Vitkovice
ENVI PROZAP Sp. z 0. o. 579,0 tys. zt 18.09.2018r. 22.01.2021r. - spoza Grupy dobrego
Azoty wykonania
umowy
REMZAP Sp. z o.0.
REMZAP GA ZAP SA 2048tys.zt | 21.08.2018r. | 14.07.2025r. | weksel "in blanco” | powiazany gwarancja
Sp.zo.0. kontraktowa
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* poreczenie udzielone przez Spétke "AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. ale nie na zlecenie Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. W dniu 1 czerwca 2015 roku Zarzad spétki ,AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. udzielit jednemu z dwczesnych pracownikéw Spoétki poreczenia
kredytu bankowego. Kredyt zostat poreczony wekslem do wartosci maksymalnej 536 tys. zt. Umowa poreczenia zostata podpisana dnia 1 czerwca
2015 roku na czas nieokreslony i nie zawiera warunkéw finansowych. Umowa na poreczony kredyt zostata zawarta do dnia 15 maja 2035 roku.
Pomimo ustania stosunku pracy stosunek poreczenia trwa nadal, a spétka nie ma mozliwosci odwotania udzielonego poreczenia.

** gwarancja zostata udzielona w walucie korona czeska w wysokosci: 1 122 875 CZK i jej wartos¢ do sprawozdan przeliczana jest zgodnie ze
$rednim kursem korony czeskiej wg NBP; rdznica w kwocie gwarancji na ostatni dzien sprawozdawczy w kolejnych okresach wynika z réznic
kursowych.

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. na dziert 31 marca 2020 roku

NEYAVE]
pOdmIOtl.J' ne Nazwalpodmlotu, taczna kwgta Data Data Charakter Przeznaczenie
zlecenie ktéremu poreczenia/ i ) . . _ )
p . . udzielenia obowigzywania o powigzan kwot objetych
ktérego zostato udzielone gwarancji na ) ) Warunki finansowe :
udzielono poreczenie/ ostatni dzien poreczenlé/ poreczenlé/ stron " poreczenle.m/
. . gwarancji gwarancji transakcji gwarancjg
poreczenia/ gwarancje sprawozdawczy
gwarancji
PROZAP Sp. z 0. o.
gwarancja
Grupa Azoty wpfata 100% , bankowa
S:Ffffz. Zaktady Azotowe | 375,0tys.zt | 10.04.2017r. | 20.10.2020r. | érodkéw na konto G;’x'fzzw dobrego
"Police" S.A. PKO BP wykonania
umowy
na podstawie gwarancja
PROZAP Air Liquide Global zawartej umowy podmiot bankowa
Sp.20.0. E&C Solutions 79,9 tys. zt 20.07.2018r. 31.01.2021r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
Poland S.A. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji kontraktu
na podstawie gwarancja
PROZAP Siarkopol zawartej umowy podmiot bankowa
Sp.70.0. Tarnobrzeg 29,4 tys. zt 28.11.2019r. 24.04.2020r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
Sp.zo.0. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji umowy
na podstawie gwarancja
PROZAP Siarkopol zawartej umowy podmiot bankowa
Sp.20. 0. Tarnobrzeg 167,4 tys. zt 30.12.2019r. 10.07.2020r. ramowej przelew spoza Grupy dobrego
Sp. zo.0. 20% kwoty wartosci Azoty wykonania
udzielonej gwarancji umowy
na podstawie gwarancja
Grupa Azoty zawartej umowy , bankowa
PROiAz SP-Z | Jaktady Azotowe 89,3tys.zt | 23.03.2020r. | 12.10.2020r. ramowej przelew Grszlfzzw dobrego
o Kedzierzyn S.A. 20% kwoty wartosci wykonania
udzielonej gwarancji umowy
REMZAP Sp. z o.0.
REMZAP KB Pomorze 245,0 tys. zt 22.05.2019r. 30.04.2021r. weksel "in blanco" | niepowigzany gwarancja
Sp.zo.0. Sp.zo.0. kontraktowa

60. Inne informacje, ktdére zdaniem Zarzagdu Jednostki Dominujgcej s3 istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

60.1. Sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako
ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko to wynika z potencjalnego
ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania
finansowania.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego -
do skali prowadzonej dziatalnosci - stanu gotédwki oraz utrzymanie otwartych linii kredytowych. Spétka ma
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podpisang (z kluczowymi spdétkami GK Grupy Azoty S.A.) umowe o finansowanie wewnatrzgrupowe
oraz z jednym z bankéw Umowe dotyczacg ustugi odroczenia ptatnosci, ktére stanowig rezerwe ptynnosci.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ma rowniez podpisang umowe pozyczki z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska iGospodarki Wodnej w zwigzku z realizacjg jednego z projektéw
inwestycyjnych oraz korzysta z leasingu.

W | kwartale 2020 roku sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzowata
sie wysokg zdolnoscig ptfatniczg oraz kredytowg. Spdtka posiadata petng zdolno$¢ do terminowego
regulowania zobowigzan oraz posiadata spore nadwyzki finansowe.

Wolne $rodki pieniezne Spdtka inwestuje w formie lokat oraz w ramach umowy cash poolingu, obejmujacej
podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty. Dla lokat terminowych oprocentowanie jest state w okresie
trwania lokaty. Srodki pieniezne, uczestniczace w cash poolingu oprocentowane sg wedtug stopy zmienne;j.
Horyzont czasowy zawieranych lokaty jest rdiny, tj. od jednego dnia do 4 miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego i prognozowanego zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz oferty banku.

W | kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. otrzymata Certyfikat Wiarygodnosci,
wydany przez miedzynarodowg wywiadownie gospodarczg Creditreform. Uzyskany Certyfikat jest
dowodem posiadania wysokiej ptynnosci finansowej spoéfki.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. (za wyjgtkiem Zaktadow
Azotowych Chorzéw S.A. oraz SCF Natural Sp. z 0.0.) na dzieh 31 marca 2020 roku posiadaty biezgca
ptynnos¢ finansowa. Ich rachunki bankowe byly wolne od zaje¢ sadowych i administracyjnych
oraz terminowo byly regulowane zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i budzetowe) Poziom wskaznikow
ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.

Spotki, dysponujac nadwyzkami srodkéw pienieznych, lokowaty je, wykorzystujac lokaty bankowe
oraz umowe na cash pooling.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Sytuacja finansowa Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. w | kwartale 2020 roku byta trudna. Spdtka
z niewielkim opdznieniem regulowata zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania regulowane byty
terminowo. Na dzierr 31 marca 2020 roku rachunki Zaktadoéw Azotowych Chorzow S.A. byty wolne od zajec
sgdowych i administracyjnych.

W | kwartale 2020 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.:

e odnotowano wiekszg ilos¢ zamdwien niz posiadane moce produkcyjne;

e wystgpit przestdj w realizowanych pracach remontowych i inwestycyjnych; jeden z wykonawcéw
zazadat zmiany zawartej umowy, powotujgc sie na kodeksowe zasady sity wyzszej, jakg jest sytuacja
epidemiologiczna w kraju;

e wystgpity problemy z pozyskaniem transportu samochodowego do wywozu produktéw i towardw
oraz zakupu surowcéw (mniejsza ilos¢ dostepnych aut, wyzsze ceny);

e odnotowywano problemy z restrykcjami granicznymi, ktére majg wptyw na pozyskanie importowanego
z Rosji weglanu potasu (surowca do produkcji saletry potasowej);

e od dnia 13 marca 2020 roku Zaktady Azotowe “Chorzow” S.A. wprowadzity zaostrzony sposdb oceny
wyptacalnosci swoich klientéw, w celu zabezpieczenia swoich naleznosci i utrzymania ptynnosci.

Wobec zgtoszenia przez Zarzad Zaktadéw Azotowe Chorzéw S.A - stosownie do regulacji art. 397 Kodeksu
Spétek Handlowych® - iz ostatni sporzadzony przez niego bilans Spotki wykazuje strate przewyiszajaca
sume kapitatdw rezerwowego i zapasowego oraz 1/3 kapitatu zaktadowego - Nadzwyczajne Walne

1 art. 397 KSH - Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych
oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego, zarzad obowiazany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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Zgromadzenie Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. na posiedzeniu w dniu 15 stycznia 2020 roku podjeto
uchwate o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dalszej dziatalnosci.

Podstawa do podjecia powyzszej Uchwaty byt przygotowany przez Zarzad Zaktadéw Azotowe Chorzéow S.A.
Plan Rozwoju na lata 2020-2022.

SCF Natural Sp. z o.o.

Ogtoszone restrykcje zwigzane z koronawirusem, w tym: zamkniecie restauracji i lokali sprzedajgcych piwo,
wplynety na zamkniecie badZ ograniczenia dziatalnosci browaréw — sektora klientéw, do ktérego Spotka
sprzedaje swoje produkty. Zastéj w tej branzy przektada sie na brak sprzedazy, czyli zmniejszone przychody
i wptywy SCF. Spadek sprzedazy stanowi wiec czynnik, ktory wptynat na powstanie nieplanowanych
opdznien w sptacie zobowigzan wobec kontrahentdw. Spotka podjeta dziatania w zakresie poprawy
ptynnosci. Uregulowanie zalegtych zobowigzan zaktadane jest w Il kwartale 2020 roku.

60.3. Umowy ubezpieczeniowe

Umowy ubezpieczeniowe zawarte w | kwartale 2020 roku

Okres ubezpieczenia Linia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
17.03.2020r.-16.09.2021r. D&O odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow 200 min zt
i Cztonkéw Zarzadu Spotki Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
ryzyka kredytu kupleck.lego (kaprolaktam, 780 min 2t
01.02.2020r.-31.01.2021r. KK melamina)
ryzyka kredytu kupieckiego (nawozy) 652 min zt
AR mienia od wszystkich ryzyk 10,8 mlid zt
BI utraty zysku za ub. mienia od wszystkich ryzyk 1,3 mld zt
01.03.2020r.-28.02.2021r. -
MB maszyn od uszkodzen 639,3 min zt
EEI sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk 4,3 min zt
GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0.
AR ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 298,1 min zt
BI ubezpieczenie utraty zysku 59,1 min zt
01.03.2020r.-28.02.2021r. i i i
EEl ubezpieczenie sprzet.u elektronicznego od 2.0 min 2t
wszystkich ryzyk
CASCO ubezpieczenie casco pojazddéw szynowych 5,55 min zt
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
09.02.2020r.-08.02.2021r. ubezpieczenie sprzetu 29,2 tys. zt
ubezpieczenie maszyny budowlane mobilne,
20.02.2020r.-19.02.2021r. maszyny wolnobiezne (tadowarka teleskopowa 2124 tys. zt
marki MERLO)
19.02.2020r.-18.02.2021r. 128,0 tys. EUR
01.01.2020r.-31.12.2020r. oc 6,8 min zt
02.03.2020r.-31.12.2020r. ) . o, 425,6 tys. zt
ubezpieczenie pojazdéw
15.03.2020r.-31.12.2020r. 221,6 tys. zt
09.03.2020r.-08.03.2021r. 133,2 tys. zt
11.04.2020r.-31.12.2020r. 227,2 tys. 7t
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
835,8 tys. zt
dodatkowo dla kazdego pojazdu min.
01.01.2020r.-31.12.2020r. AC, NNW, KR, ASS ubezpieczenie pojazdow ustawowa suma gwarancyjna OC - 5 min
euro i 1 min euro za szkody na osobie
i szkody w mieniu
PROZAP Sp. z 0.0.
01.01.2020r.-31.12.2020r. | OC/AC/HCA/KR/NNW ubezpieczenie komunikacyjne 213,7 tys. zt
25.01.2020r.-24.01.2021r. 0OC, NNW grupowe ubezpieczenie podrdzy zagranicznych 2,1 min zt
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SCF Natural Sp. z 0.0.

24.02.2020r.-23.02.2021r. OC, AC, NNW Ubezpieczenie srodkéw transportu 75,5 tys. zt + kwota OC zgodna z ustawg
31.03.2020r.-30.03.2021r. OC, AC, NNW Ubezpieczenie srodkéw transportu 60,0 tys. zt + kwota OC zgodna z ustawg

60.4. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewnatrzgrupowe
Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. spotkom zaleznym:

Stan na dzien

Pozyczkobiorca Kwota udzielonej pozyczki Data podpisania umowy Okres sptaty

31.03.2020r.
. 02.04.2014r.
Zakfady Sﬁ;&gig?ocrzzzw SA. 47,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 2 z 31.12.2023r. 23,6 min zt
v 20.12.2017r.)
Zaklady Azotowe Chorzow S.A. - 5,0 min zt 08.01.2020r. 31.05.2021r. 3,3 min zt
Umowa Pozyczki
16.01.2017r.,
SCFU'\:;L\:::IPS& Zc:k:) - 1,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 1z 31.10.2022r. 1,0 min zt
v 12.09.2017r.)
07.05.2014r.,
SCFU'\:;L\:::IPS& Zc:k:) B 0,6 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 1z 30.06.2022r. 0,6 min zt
v 27.12.2016r.)

W dniu 8 stycznia 2020 roku zostata zawarta umowa pozyczki, zgodnie z ktdrg Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. (Pozyczkodawca) udzielita na rzecz Zaktadéw Azotowych ,Chorzéw” S.A.
(Pozyczkobiorcy) pozyczki na kwote 5 min zt.

Umowa przewiduje wyptate pozyczki w pieciu transzach dostepnych do 5 maja 2020 roku. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne oparte na bazie stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze. Wyptata kazdej transzy
bedzie przedmiotem odrebnej decyzji Pozyczkodawcy. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ w pieciu ratach,
poczawszy od stycznia 2021 roku do maja 2021 roku. Do dnia 5 maja 2020 roku wyptaconych zostato piec¢
transz na faczng kwote 5 min zt.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku funkcjonowata zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku pomiedzy Grupg Azoty S.A.
oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe. Limit finansowania,
tj. najwyzsza suma, do ktdrej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
finansowania wynosi 1 000 min zt. Finansowanie to przeznaczone jest na realizacje projektéw
inwestycyjnych. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku nie korzystata
z finansowania w ramach w/w Umowy.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowata podpisana
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska iGospodarki Wodnej umowa na dofinansowanie
przedsiewziecia pn. , Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota
pozyczki wynosi 52,5 mIn PLN. Stan pozyczki na dzierh 31 marca 2020 roku wynosit O PLN.
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Wedtug stanu na dziend 31 marca 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miata dostepne
limity kredytowe, stuzgce finasowaniu biezgcej dziatalnosci na tgczng kwote 72 min zt. Wykorzystanie
kredytow na dzien 31 marca 2020 roku wynosito 0 zt.

Limity kredytowe wg stanu na dzieri 31 marca 2020 roku

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania umowy/aneksu Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki podp v platy 31.03.2020r.
o Iereg l?cF:NS;:.rr:rizoli\Ar:?itu WIBOR 1 M + 23.04.2015r.
kyred toweso 70,0 min zt marsa (ostatni aneks: Aneks Nr 5 30.09.2022r. 0,0 min zt
redytowes 218.12.2019r.)
wielocelowego
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodnejw Warszawie - 52,5 min zt WIBOR 3 M + 12.09.2018r. 31.03.2028r. 0,0 min zt
pozyczka “Modernizacja marza
kotta parowego OP-215 nr 2
w celu redukcji emisji NOx”
Brak kosztow.
PEKAO S.A. umowa o limit Zadtuzenie 14.05.2010r.
debetowy o charakterze 2,0 min zt powinno zostac (ostatni aneks: Aneks nr 11 30.11.2020r. 0,0 min zt
intra-day sptacone w dniu 229.11.2019r.)
jego powstania.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Kredytodawca/

pozyczkodawca

Limity kredytowe wg stanu na dzieri 31 marca 2020 roku

Kwota
udzielonego

kredytu/pozyczki

Koszty kredytu/

pozyczki

Data podpisania umowy/aneksu

Okres sptaty

Stan na dzien
31.03.2020r.

GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
L WIBOR 1M + 01.10.2010r.
(subllm.lt.w rachunku 20,0 min zt maria (ostatni aneks: Aneks nr 16 7 18.12.2019r.) 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezagcym)
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
- WIBOR 1M + 01.10.2010r.
(SUb“m.lt.W rachunku 30,0 min marza (ostatni aneks: Aneks nr 16 z 18.12.2019r.) 30.09.2022r. 30,0 min 2t
biezgcym)
PKO BP S.A. WIBOR 1M + 20.09.2016r.
(cash pooling rzeczywisty) 69,0 min marza (ostatni aneks: Aneks nr 7 z 19.02.2020r.) 30.09.2022r. 49,7 min 2t
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
PKO BP S.A. « WIBOR 1M + 20.09.2016r.
(cash pooling rzeczywisty) 2,0minzt marza (ostatni aneks: Aneks nr 7 z 19.02.2020r.) 30.09.2022r. L6 min 2t
REMZAP Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
. WIBOR 1M + 01.10.2010r.
(subllm'lt.w rachunku 3,0 min zt maria (ostatni aneks: Aneks nr 16 z 18.12.2019r.) 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezagcym)
PROZAP Sp. z 0.0.**
PKO BP S.A.
. WIBOR 1M + 01.10.2010r.
(SUb“m.lt.w rachunku 0,2 min 2t marza (ostatni aneks: Aneks nr 16 z 18.12.2019r.) 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezgcym)
SCF Natural Sp. z 0.0.
PKO BP S.A. WIBOR 1M + 01.02.2019r.
(cash pooling rzeczywisty) 4,0min zt marza (ostatni aneks: Aneks nr 7 z 19.02.2020r.) 30.09.2022r. 3,9 min 2t
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* Dla spotki Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. limit CPR na okres od 01.04.2020r. do 30.09.2020r. zostat podwyzszony do wysokosci 4,0 min zt
(na podstawie Uchwaty Komitetu Finansowego Grupy Azoty z dnia 26.03.2020r.)

** W zwigzku z potaczeniem spétek PROZAP sp. z 0.0. i "KONCEPT" sp. z o0.0. funkcjonujacy w spétce "KONCEPT" sp. z 0.0. sublimit w rachunku
biezagcym w PKO BP S.A. od dnia potaczenia (czyli od 29 stycznia 2020 roku) stat sie sublimitem spotki PROZAP sp. z o0.0.

60.5. Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

Transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym zawierane sg przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Pufawy” S.A.

Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik Spotki za okres 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku
byt ujemny i wynidst (-) 11 088 559,75 zt, w tym:

e (-) 128 555,94zt z tytutu transakcji zrealizowanych;
¢ (-) 8052 255,69 zt z tytutu wyceny na dzien 31 marca 2020 roku;
e (-) 2907 748,12 zt wyksiegowanie wyceny transakcji otwartych na dzieri 31 grudnia 2019 roku.

60.6. Akredytywy

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Pufawy” S.A. nie zostaty otwarte nowe akredytywy.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku na zlecenie Zaktadow Azotowych Chorzéow S.A.
zostaty otwarte 3 akredytywy dokumentowe na tgczng kwote 121 608 USD, dla ktérych wyznaczono
terminy ptatnosci: 10 kwietnia 2020 roku, 17 kwietnia 2020 roku oraz 24 kwietnia 2020 roku.

Beneficjentem akredytyw jest dostawca siarczanu magnezu siedmiowodnego. Saldo akredytyw na dzien
31 marca 2020 roku wynosi 461,0 tys. zt.

W dniu 2 stycznia 2020 roku Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. zrealizowaty ptatnosci dwdch akredytyw
dokumentowych na taczng kwote 122 880 USD, otwartych na zlecenie Spétki w okresie od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku. Beneficjentem akredytyw byt dostawca siarczanu magnezu
siedmiowodnego.

60.7. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. korzysta z finansowania w formie pozyczek
i dotacji w ramach uméw zawartych w latach 2011-2018 z: Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju oraz
Lubelska Agencjg Wspierania Przedsiebiorczosci.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie zawierano
nowych umow na dofinansowanie.

60.8. Umowy znaczace

Czego dotyczy

LP. Datazawarcia Okres Wartosé Krétka charakterystyka UWAGI dodatkowe

umowa

obowigzywania

GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0.
Dostawy soli 17,5 min zt Umowa ramowa na dostawy z Waluta kontraktu -
1. | 19.02.2020r. Y . 2020r. (prognozowana warto$¢ delegacja do uzgadniania cen i
potasowej . S EUR
zakupow) ilosci w okresach kwartalnych
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60.9. Polityka personalna i wynagrodzen

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku zostaty uruchomione podwyzki wdrozeniowe wynagrodzen pracownikéw
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody i okreslenia
warunkéw sprawowania przez pracownikéw — rodzicéw dzieci w wieku od 8-12 lat, w okresie od 16 marca
2020 roku do 10 kwietnia 2020 roku, w zwigzku z czasowym ograniczeniem funkcjonowania jednostek
systemu oswiaty oraz w zwigzku z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID19.
Pracownikowi spetfniajgcemu warunki pracodawca przyznat prawo do skorzystania ze zwolnienia
z obowigzku $wiadczenia pracy w proporcji jeden dzien urlopu wypoczynkowego + jeden dzien zwolnienia
ptatnego 80% sfinansowanego przez Spotke.

W dniu 20 marca 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie czasowego wprowadzenia rozwigzan
dotyczacych organizacji pracy zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID19, tj.:

¢ polecenie wykonywania pracy zdalnej;

¢ zasad ogtaszania przestoju oraz powierzania innej pracy w zwigzku z przestojem;

e powierzenie innej pracy niz okreslona w umowie o prace na okres nieprzekraczajgcy 3 miesiecy w roku
kalendarzowym- Art. 42 § 4 K.P

e zwolnienie, za zgoda pracownika, z obowigzku $wiadczenia pracy z zachowaniem prawa
do wynagrodzenia i z poleceniem pozostania w domu w gotowosci do Swiadczenia pracy.

Wprowadzenie dodatkowego zasitku opiekuriczego dla rodzicéw dzieci w wieku do 8 lat, zgodnie z art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 (Dz.U. z 2020 r., poz. 374) ptatnego z ZUS, spowodowato
absencje maksymalnie do 2,2%.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020
roku nie wystgpity istotne zmiany w polityce wynagrodzen ani zdarzenia z tym zwigzane.

Spory zbiorowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W dniu 27 marca 2020 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisat ze Zwigzkiem
Zawodowym Pracownikéw Ruchu Ciggtego porozumienie w sprawie sporéw zbiorowych:

1. o ubrania ochronne i robocze z dnia 21 stycznia 2016 roku — spor zostat zakonczony - strony przyjety
harmonogram zaopatrzenia pracownikdw w ubrania ochronne i robocze, spetniajgce wymagania
zawarte w przepisach prawa oraz uwzgledniajgce komfort ich uzytkownikow;

2. o nagrode na Swieta Bozego Narodzenia z dnia 12 grudnia 2018 roku — spér zostat zakorczony -
ustalono przyznanie kazdemu pracownikowi zatrudnionemu na podstawie umowy o prace w dniu
25 marca 2020 roku dodatkowego jednorazowego $wiadczenia pienieznego w wysokosci 500 zt brutto.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 8 kwietnia 2020 roku zawarto porozumienie w sprawie zakonczenia sporéw zbiorowych pomiedzy
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. a Niezaleznym Samorzgdnym Zwigzkiem Zawodowym
,Solidarnos¢” Komisja Miedzyzaktadowg w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Zwigzkiem
Zawodowym Pracownikow Ruchu Ciggtego Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Porozumienie zaktada wprowadzenie do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy postanowienia,

przewidujacego dodatkowe $wiadczenie pieniezne dla pracownikéw — nagrode z okazji Swigt Bozego

Narodzenia, pod warunkiem uzgodnienia tresci protokotu dodatkowego do ZUZP ze wszystkimi
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reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi. Ponadto porozumienie wprowadza Regulamin
przyznawania pracownikom Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nagrody z okazji Dnia Chemika
jako kolejny Zatacznik do ZUZP. Spory zbiorowe, wszczete pismami z dnia 20 maja 2019 roku
(w przedmiocie nagrody z okazji Dnia Chemika) oraz z dnia 29 listopada 2019 roku (w przedmiocie nagrody
na Swieta Bozego Narodzenia, zaprzestania wyptacania Spéfce Grupa Azoty S.A. jakichkolwiek pieniedzy
za uzywanie ich znaku towarowego, formatéw medialnych lub graficznych przez nich udostepnianych,
ograniczenie zlecenn dla zewnetrznych firm konsultingowych i kancelarii prawnych) zostajg zakonczone
z dniem podpisania porozumienia, tj. z dniem 8 kwietnia 2020 roku.

60.10. Pozostate informacje

Logistyka

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowano utrudnienia w logistyce
dostaw surowcéw (wydtuzenie czasu dostaw) i transporcie produktéw (nawozéw oraz produktow
chemicznych).

Okoto 20-40% floty aut firm transportu towaréw jest wytgczone pracy z uwagi na absencje kierowcow
i ograniczenia produkcyjne u zleceniodawcow.

Istotne zmiany kurséw walut wptywajg miedzy innymi na wysoko$¢ kosztéw zakupdw surowcow i towardw
importowanych w Spétkach, skutkujgce wyzszymi kosztami transportu.

Utrzymanie ciggtosci ruchu instalacji

Wprowadzone w Polsce w | kwartale 2020 roku dziatania majgce na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie
koronawirusa, przektadajg sie na ograniczone mozliwosci pozyskiwania wykonawcéw ustug remontowych
spoza Polski, cow przypadku duzych projektéw remontowych oraz prac wysokospecjalistycznych zaweza
konkurencje na rynku ustug remontowych, a takie wplywa na podejmowanie decyzji o odroczeniu
niektérych planowanych remontéw.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. nie wystgpity
zdarzenia zwigzane z zakupem ustug remontowych, ktére mogltyby stwarza¢ ryzyko dla zapewnienia
utrzymania ciggtosci ruchu instalacji.

Skutki wptywu ograniczenia konkurencji na koszty remontéw mogg by¢ odczuwalne w dtuzszej
perspektywie czasowej.
Opakowania typu big-bag

Produkcja i dostawy opakowan typu big-bag wymagajg duzych naktadéw pracy ludzkiej, stad braki kadrowe
u producentéw opakowan mogg wptyngé bezposrednio na ich dostepnos¢. Ewentualne Zrodto zakazenia
w tego typu zaktadach moze spowodowac catkowite zamkniecie fabryk.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2020 roku podjeto dziatania w kierunku
dywersyfikacji dostawcow opakowan typu big-bag (Polska, Ukraina, Gruzja) w zwigzku z mozliwoscig
ograniczenia ich dostepnosci u producentéw.

Zabezpieczenia przed rozprzestrzenianiem sie pandemii koronawirusa

Wobec pandemii koronawirusa Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odczuwa
trudnosci z zakupem srodkéw ochrony indywidualnej. Zakupy sg realizowane na biezgco, ale w mniejszych
niz wymagane ilosciach i po duzo wyzszych cenach (niz w okresie przed epidemia).

W | kwartale 2020 roku - w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa w Grupie Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.:

e wprowadzono wewnetrzne Zarzadzenia i Instrukcje w sprawie zasad postepowania na terenie Spotek
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w zwigzku z wystgpieniem zagrozenia
epidemiologicznego;

e podjeto uchwaty w sprawie wyrazenia zgody i okreSlenia warunkdéw sprawowania opieki przez
pracownikéw - rodzicow dzieci w wieku od 8-12 lat, w zwigzku z czasowym ograniczeniem
funkcjonowania jednostek systemu oswiaty oraz w zwigzku z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID19;

Z uwagi na rozporzgdzenie Ministra Zdrowia o wprowadzeniu stanu epidemicznego - od dnia 16 marca 2020
roku do odwotania - zostata zawieszona dziatalnos¢ Domu Wczasowego ,Jawor” w Ustroniu Jaszowcu.
Hotel zaktadowy pracowniczy funkcjonuje caty czas w niezmienionym zakresie.

W zwigzku z drugim etapem fagodzenia krajowych restrykcji zwigzanych z epidemig, Dom Wczasowy
»Jawor” podejmuje dziatania w kierunku spetnienia wymagan Gtéwnego Inspektoratu Sanitarnego (GIS).
Kontrole zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzonych byto 10 kontroli
zewnetrznych, w tym 8 kontroli sanitarnych. Organy prowadzgce kontrole zewnetrzne w tym czasie to:

e Panstwowa Inspekcja Pracy Inspektor Pracy Okregowego Inspektoratu Pracy w Lublinie — 1 kontrola;
e Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci — 1 kontrola;
e Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 8 kontroli.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zwigzku z przeprowadzonymi kontrolami otrzymata 1
wystgpienie, ktdre dotyczyto uregulowan wewnetrznych Spétki z zakresu zarzadzania zgodnoscig (nie miato
wptywu na sytuacje finansowg i ekonomiczng Spotki) i zostato wykonane w wyznaczonym terminie, tj. do 30
marca 2020 roku.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2020 roku zewnetrzne organa kontrolne nie wydaty polecen pokontrolnych, majgcych
zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng Spotek zaleznych z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A.

Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony $rodowiska i bezpieczeinstwa
technicznego

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W dniu 26 marca 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.uzyskata potwierdzenie
wilasciwych organéw o spetnieniu wymagan w zakresie przeciwdziatania powazinym awariom
przemystowym. Powyzsza decyzja pozwoli na przeprowadzenie rozruchu pierwszej linii produkcyjnej tagcznie
z obiektami logistycznymi, wybudowanej w ramach inwestycji pn. ,, Wytwdérnia nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowe;j”.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane
z realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

¢ Modernizacja kotta parowego nr 2;
* Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego;
e Modernizacja Instalacji Odsiarczania Spalin w celu dostosowania do Konkluzji BAT LCP.

W dniu 14 lutego 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. uzyskata Decyzje Urzedu
Marszatkowskiego w Lublinie, w ktdérej Marszatek Wojewddztwa Lubelskiego wyrazit zgode na udzielenie
czasowego odstepstwa od dotrzymania granicznych pozioméw emisji zanieczyszczen, odprowadzanych
przez Spotke w sciekach do odbiornika. Odstepstwo udzielone zostato na okres od 8 czerwca 2020 roku

do 31 grudnia 2026 roku.
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Emisja zanieczyszczen

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W dniu 27 marca 2020 roku decyzjg Lubelskiego Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska
w Lublinie wymierzono Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. kare tgczng w wysokosci 3 276 186 zt
za wprowadzenie z zaktadowej elektrocieptowni w 2019 roku zanieczyszczen (dwutlenek siarki, tlenki azotu
i pyty) ponad ustalone warunki.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przedsiewzieé¢ inwestycyjnych,
ktorych wykonanie zapewni spetnienie standardéw emisyjnych, Spétka w dniu 7 kwietnia 2020 roku
wystgpita z wnioskiem o odroczenie wymierzonej kary. Po zrealizowaniu tych przedsiewzieé, Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. bedzie wnioskowata o pomniejszenie wysokosci odroczonych kar o $rodki
poniesione na zrealizowanie powyzszych przedsiewziec.

61. Czynniki i zdarzenia, ktore beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Puftawy” S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu beda miaty wptyw gtéwnie:

e ceny gtdwnych surowcow: gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla, benzenu oraz praw do emisji
COy;

e ksztattowanie sie kurséow walutowych, w tym: gtéwnie EUR i USD w kontekscie sprzedazy eksportowej;
e koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;
e sytuacja na Swiecie zwigzana z pandemig i rozprzestrzenianiem sie koronawirusa;

e koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Spétki (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e recesja Swiatowych gospodarek — ujemne poziomy PKB prognozowane juz w Il kwartale 2020 roku;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektéw o znaczeniu strategicznym
dla Grupy Azoty.
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