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List Zarzadu MBF Group S.A.

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

imieniu Zarzqdu spotki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie niniejszym

przedstawiam Parnstwu raport jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat

2015 roku zawierajqcy dane finansowe oraz opisujqcy najwazniejsze
zdarzenia, ktére mialy miejsce w firmie w okresie objetym raportem.

Ponizszy raport jest drugim skonsolidowanym raportem Grupy Kapitatowej MBF Group.
Jest tez pierwszym raportem, ktéry obrazuje rozdziat poszczegdlnych Zrédet przychodu.
Jak wczesniej informowaliSmy spétka celowa MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.o. petni
role wehikutu inwestycyjnego biorqcego udziat w inwestycjach IPO, PrelPO, SPO itp.

Efekty rozdziatu konkretnych obszaréw dziatalnosci Emitenta wida¢ juz na poziomie
podstawowego wyniku, czyli zysku netto poniewaz, podczas gdy jednostkowo spdtka
przyniosta strate (67.645,51 zt), to na poziomie wyniku skonsolidowanego jest to juz zysk
(163.814,51 zt). Niezaleznie od powyZszego spotka bedzie chciata osiggng¢ na koniec roku
dodatni wynik zaréwno przy jednostkowym, jak i skonsolidowanym zysku netto.

Uwage zwraca réwniez skonsolidowany wynik na poziomie przychodéw finansowych,
ktéry na koniec Il kwartatu wyniost 3.133.415,39 zt przy skonsolidowanym zysku z
dziatalnosci gospodarczej na poziomie 163.814,51 zt.

Emitent publikuje niniejszy raport okresowy skonsolidowany zgodnie z postanowieniami
$5 ust. 2a Zatqcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Zachecam Parnistwa do szczegdétowego zapoznania sie z raportem spotki MBF Group S.A
za Il kwartat 2015 roku.

‘Zgazami Szacunkuf (
A4 LJ{/\(&*\/’/Q/&-‘

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.

MBF Group S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapital zakladowy

4.200.000,- PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON

021 480943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

PKD dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Telefon +48 223507098
Fax +48 2235070 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:

Robert Krassowski

- Prezes Zarzadu

Aktualny sklad Rady Nadzorczej:

Patryk Prelewicz

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Radostaw Majdan - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Krassowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

MBF Group S.A.

Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 5 z 54


mailto:biuro@mbfgroup.pl
http://www.mbfgroup.pl/

M:obil
B::nlliig MBr

F :inance

2 Profil Spolki i przedmiot dziatalnosci

MBF Group Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej takze: ,Spodika”,
»Emitent”) jest podmiotem dominujacym, stowarzyszonym lub powigzanym w
Grupie Kapitalowej MBF. Celem dzialalnosci Emitenta jest wzrost wartosci
rynkowej posiadanych aktywéw. Strategia rozwoju przedsiebiorstwa zaktada
podejmowanie decyzji inwestycyjnych opartych na podstawie oceny kadry
zarzadzajacej, modelu biznesowego, potencjatu wzrostu branzy oraz atrakcyjnosci
warunkow transakcji.

MBF Group S.A. przede wszystkim inwestuje w podmioty zwigzane z rynkiem IT, ICT, e-
biznes oraz e-commerce. Specjalizujemy sie w pozyskiwaniu Kkapitatu dla firm,
inwestycjach typu seed i pre-ipo oraz kompleksowej obstudze transakcji na rynku
kapitalowym. Nasza firma pomaga zorganizowac¢ kapitat potrzebny przedsiebiorstwom
na innowacje, rozwoj czy debiut gietdowy. Oferujemy przygotowanie profesjonalnego
biznes planu oraz pomoc w okresleniu mozliwych Zrdédet finansowania inwestycji
(dotacja, pozyczka, kredyt, leasing, fundusz inwestycyjny, emisja akcji lub obligacji).
Pomagamy napisa¢ dokumenty aplikacyjne niezbedne przy ubieganiu sie o
dofinansowanie inwestycji ze Srodkéw unijnych.

Firmom z naszej grupy kapitatowej zapewniamy wsparcie specjalistow w zakresie
budowania relacji biznesowych oraz przeprowadzamy niezbedne analizy rynkowe.
Oferujemy kompleksowg obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich rozwoju -
poczynajac od firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty intensywnie
rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajagce nowych
pomystéw i rozwigzan (przeprowadzamy reengineering).

Do kazdego biznesu, w ktory angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy warto$¢
dodang i tym samym uzyskujemy atrakcyjne stopy zwrotu. Zamkniecie inwestycji
uzaleznione jest od mozliwoSci wyjScia oraz ptynnosci rynku. Spétka preferuje sprzedaz
udziatéw inwestorowi branzowemu lub organizacje i przeprowadzenie debiutu oraz
wejscie na gietde papieréw wartosciowych. Okres zaangazowania kapitatowego wynosi
zwykle od 3 do 5 lat.

W ramach kontroli poszczegdlnych przedsiewzie¢ biznesowych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej MBF nadzdér nad poszczegdélnymi podmiotami sprawowany jest przez
dedykowane wydziaty w organizacji Emitenta.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spétki publicznej oraz
przejrzystos$¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest cztonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

MBF Group S.A.
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3 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spétki skiada sie z 1.680.000 (stownie: jeden milion sze$éset
osiemdziesigt tysiecy) akcji, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (stownie: dwa ztote i
piecdziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (stownie: jeden milion szeS¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Aktualny schemat organizacji Emitenta wraz z krotka charakterystyka poszczegdlnych
wydziatéw i podziatem na sekcje:

Wydzial ds. handlu algorytmicznego

Badania i rozwdj. Prace Kkoncepcyjne zwigzane z analizg, budowa
i projektowaniem mechanicznych systeméw transakcyjnych oraz handlem
algorytmicznym. Mechaniczne systemy analizowane, projektowane i rozwijane
dla rynkow gietdowych, towarowych i walutowych.

Systemy na zamowienie. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systeméw
transakcyjnych na zamowienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem
praw autorskich do automatow). Opieka utrzymaniowa i wsparcie
powdrozeniowe narzedzi.

Inwestycje wlasne. Testowanie i wdrazanie autorskich systeméw
transakcyjnych do handlu na wtasny rachunek. Przeprowadzanie transakcji
i handel instrumentami pochodnymi na rynkach regulowanych (Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, New York Stock Exchange, Chicago Mercantile
Exchange i innych) oraz OTC (Over-the-counter - zdecentralizowany rynek
pozagietdowy), tj. kontrakty CFD na waluty, akcje i indeksy gietdowe, surowce,
futures i in.

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 7 z 54
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Wydziat ds. inwestycji

Inwestycje Alternatywne. Inwestycje na rynkach alternatywnych, ktére nie sg
silnie skorelowane z rynkami kapitalowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuty
kolekcjonerskie: obrazy, grafiki, inkografia, monety, banknoty, papiery
warto$ciowe, filatelistyka, antyki, metale szlachetne itp.

Inwestycje Kapitalowe. Uczestnictwo w inwestycjach na rynku pierwotnym
wramach ofert typu Pre-IPO, IPO i na rynku wtérnym (Gietda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, rynek alternatywny NewConnect). W ramach
inwestycji przewiduje sie takze dofinansowywanie przedsiewzie¢ biznesowych
w spotkach niepublicznych (kapitatowe, osobowe, know-how itp.) w zamian za
objecie udziatéw lub akgcji.

Wydziatl ds. aplikacji mobilnych

Gry i rozrywka. Tworzenie oraz wprowadzenie gier na rynek urzadzen
mobilnych, w tym gier spoteczno$ciowych, reklamowych i marketingowych
(advergames). Przewiduje sie, ze gry beda dystrybuowane przez dedykowane
centra dystrybucji aplikacji mobilnych: (a) App Store, (b) Android Market, (c)
Windows Phone Marketplace.

Biznes. Projektowanie i produkcja aplikacji na zaméwienie klienta biznesowego.
Projektowanie systemow dedykowanych; Zarzadzanie stronami www, portalami
i sklepami internetowymi. Projektowanie, realizowanie 1 wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
biznesowego.

Aplikacje komercyjne. Tworzenie i dystrybucja aplikacji dla przedsiebiorstw, ze
szczegélnym uwzglednieniem sektora MSP.

Wydziat ds. ustug finansowych

Pozyczki krotkoterminowe. Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami
zwigzanymi z udzielaniem Kkrétkoterminowych pozyczek w ramach i na
warunkach obowigzujgcych regulacji prawnych (m.in. petna obstuga prawna na
wszystkich etapach windykacji, przygotowywanie profilowanych procedur
zarzgdzania naleznoSciami, prowadzenie procedur sadowych w sposob
zapewniajacy szybkie uzyskanie tytutu wykonawczego).

Posrednictwo. Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego ze
szczegblnym uwzglednieniem lokat, kredytéw i leasingu. Oferta skutecznego,
planowanego outsourcingu na rzecz instytucji finansowych (banki,

leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

MBF Group S.A.
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Wydziat ds. konferencji

Szkolenia. Organizacja szkolen branzowych i na zlecenie. Wspétpraca w zakresie
szkolen jezykowych, rozwijanie oraz zarzadzanie szkotami jezykowymi na
zasadach franszyzy.

Targi. Organizacja targdw branzowych i na zlecenie (organizacja wystgpien
polskich firm na targach w kraju i za granicg, projektowanie i budowa
indywidualnych stoisk targowych i ekspozycji narodowych oraz kompleksowa
obstuga wystawcow).

e-Learning. Przygotowywanie i dystrybucja oprogramowania do szkolen
internetowych. Przygotowywanie treSci do e-Learningu na zlecenie klienta.
Instalowanie, wdrazanie i utrzymywanie platform przeznaczonych do
e-Learningu.

Public relations. Budowanie relacji z klientem. Ksztattowanie atrakcyjnych
komunikatéw i dobieranie kanaléw oraz narzedzi komunikacji, dzieki ktorym
komunikaty te skutecznie docierajg do grup docelowych.

Diagram: Schemat organizacji Emitenta

Zarzad MBF Group S.A.

Aplikacje
Mobilne

Handel
algorytmiczny

Ustugi

Inwestycje o
vl Finansowe

Konferencje

Pozyczki
krétkoterminowe

Badania i rozwoj Alternatywne Kapitatowe Gry i rozrywka Posrednictwo

Systemy na

zaméwienie Rynek sztuki Rynek publiczny

Targi

Inwestycje
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Rynek
niepubliczny

Aplikacje

Numizmatyka komercyjne

Kredyt

e-Learnig

Surowce i

Public Relations
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5 Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg
kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v" bilans,

v rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v" rachunek przeptywdéw pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w Kapitale wlasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg dane poréwnywalne za analogiczny kwartat roku
poprzedniego. Dodatkowo, dane finansowe - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu ASO - zawieraja dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie
kwartaty roku obrotowego.

Zawarte w tabelach dane dotyczace III kwartatu 2015 roku (tj. za okres od 1 lipca 2015
roku do 30 wrzesnia 2015 roku) nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

MBF Group S.A.
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M:obile
B :anking
F :inance

Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie LG L
30.09.2015r. (wzl) 30.09.2014 r. (w zl)
A. Aktywa trwale 2202 555,50 1961 814,87
I. Warto$ci niematerialne i prawne 30820,26 169 030,77
I1. Rzeczowe aktywa trwate 20 315,24 7 708,10
I1I. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2150 416,00 1784 670,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 004,00 406,00
B. Aktywa obrotowe 2161219,48 3136 133,20
I. Zapasy 1612,80 0,00
II. Naleznosci kréotkoterminowe 491 017,37 1004 571,71
III. Inwestycje krotkoterminowe 1659 839,67 2131 339,34
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 749,64 222,15
AKTYWA RAZEM 4363 774,98 5097 948,07

A. Kapital (fundusz) wilasny 3904 824,64 4225 400,62
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4200 000,00 4200000,00
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
[11. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 262 716,90 262 716,90
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -238 390,68 -310 785,21
VIIL Zysk (strata) netto -319501,58 73 468,93
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 458 950,34 872 547,45
I. Rezerwy na zobowigzania 363,00 26,00
I1. Zobowiagzania dtugoterminowe 81 818,20 0,00
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 376 769,14 872 521,45
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 4363 774,98 5097 948,07

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréownawczy)

Za okres Za okres Nzl;aslt(a;‘ieasco N;;:a:ﬁizsco
Wyszczegélnienie gg g;'g;'igg: gg ;’g'gg '22311;’: 0d 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
(.w Z.l) : (-w z.l) * do 30.09.2015r. do 30.09.2014r.
(wzl) (wzh)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 620 500,00 1096 076,60 2011 286,00 1481 945,95
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 561 160,00 1095 776,60 1916 890,00 1481 645,95
II. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
].Itlalc.irll(::tzl;ciwytworzenia produktéw na wilasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 59 340,00 300,00 94 396,00 300,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 768 190,45 970 644,65 2190 758,25 1452 428,73
I. Amortyzacja 36 514,15 36 644,10 127 115,90 110 274,85
1. Zuzycie materiatéw i energii 10 371,05 3 826,89 20 731,59 12 077,43
I11. Ustugi obce 622 399,97 833 535,41 1767 367,39 1196 210,97
IV. Podatki i optaty 1816,53 1110,81 51 854,20 17 028,99
V. Wynagrodzenia 21 693,00 9 183,00 80 466,08 21551,77
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 685,14 327,42 11 035,53 1337,91
VIL Pozostate koszty rodzajowe 13 362,11 86 017,02 54 099,06 93 946,81
e ?;;gif sprzedanych towarow 58 348,50 0,00 78 088,50 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -147 690,45 125 431,95 -179 472,25 29 517,22
D. Pozostale przychody operacyjne 246,31 1,12 996,91 15,17
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 246,31 1,12 996,91 15,17
E. Pozostate koszty operacyjne 1651,27 2 669,30 2 670,55 5207,35
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 1651,27 2 669,30 2 670,55 5207,35
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -149 095,41 122 763,77 -181 145,89 24 325,04
G. Przychody finansowe 71463,38 18 077,71 86 759,02 54 999,81
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 3324,07 0,00 4 452,08 208,19
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 18 000,84 0,00 54 475,52
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,00 76,87 0,00 316,10
H. Koszty finansowe 209 681,66 2 324,47 220 104,71 5 855,92
MBF Group S.A.
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I. Odsetki 1921,99 2299,76 5984,43 5814,38
I1. Strata ze zbycia inwestycji 139 437,98 0,00 130547,79 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 182,38 24,71 365,55 41,54
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -287 313,69 138 517,01 -314 491,58 73 468,93
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.1-).11)

L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-]) -287 313,69 138 517,01 -314 491,58 73 468,93
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 5010,00 0,00
M. P‘ozostal.e obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -287 313,69 138517,01 -319 501,58 73 468,93

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
od 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
do 30.09.2015r. do 30.09.2014r.
(wzl) (wzl)

Za okres Za okres
od 01.07.2015r. od 01.07.2014r
do 30.09.2015r. do 30.09.2014r.
(wzl) (wzl)

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

L. Zysk (strata) netto -287 313,69 138517,01 -319 501,58 73 468,93

II. Korekty razem 216 574,43 -158 025,42 241768,98 180 304,62

I1I. Przeptywy pieniezne netto

. P o -70 739,26 -19 508,41 -77 732,60 253773,55
z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Wptywy 548 655,17 748 650,56 589 059,58 2323574,89

1. Wydatki 144 504,93 765 903,07 731941,04 2209 260,20

I1I. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 404 150,24 -17 252,51 -142 881,46 114 314,69

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 80 000,00 0,00 326 985,62 9,28
1. Wydatki 349 229,11 0,00 456 211,71 376 500,75
Il Przeptywy pienigzne netto -269 229,11 0,00 -129 226,09 -376 491,47
z dziatalno$ci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieniezne netto razem ) ) )
(AIlls/-BTi+/-CIIT) 64 181,87 36 760,92 349 840,15 8 403,23
E._ Bll_ar_lsowa zmiana stanu srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych

L Bl e e A 143 141,15 151 186,76 557 163,17 122 829,07
okresu

oot amilpe o e 207 323,02 114 425,84 207 323,02 114 425,84

okresu (F+/-D)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres Za okres N:;;a:ltZ leasCO N:;:a;Equco
AL tyecet] od 01.07.2015r. 0od 01.07.2014r
Wyszczegolnienie do 30.09.2015r- do 30.09.2014r. od 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
do 30.09.2015r. do 30.09.2014r.
(wzl) (wzl) wz) (w 1)

I Kapital (fundusz) wiasny na poczatek 4086 883,61 4192138,33 4151931,69 4224 326,22
okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 4 086 883,61 4192 138,33 4151931,69 4224 326,22
L. Kapitat (fundusz) podstawowy na 4200 000,00 4200 000,00 4200 000,00 4200 000,00
poczatek okresu
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy
na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek 0.00 0.00 0.00 0.00
okresu ! ! ! !
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na 26271690 262 716,90 26271690 26271690
poczatek okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
6. Pozostate kapitaly (fundusze) 0.00 0.00 0.00 0.00
rezerwowe na poczatek okresu ! ! ! §
7. Zysk (strata) zlat ubiegtych na -310 785,21 -238390,68 -310 785,21 -310 785,21
poczatek okresu
8. Wynik netto 138517,01 -287 313,69 73 468,93 -319 501,58
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec 4225 400,62 3904 824,64 4225 400,62 3904 824,64
okresu (BZ)
I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 4225 400,62 3 904 824,64 4225 400,62 3 904 824,64
podziatu zysku (poKkrycia straty)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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6 Kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg

kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie

oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v

v
v
v

bilans,
rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),
rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia),

zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Dodatkowo, dane finansowe - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu

ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku

obrotowego.

Zawarte w tabelach dane dotyczace III kwartatu 2015 roku (tj. za okres od 1 lipca 2015

roku do 30 wrzes$nia 2015 roku) nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

MBF Group S.A.
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Tabela: Skonsolidowany bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie Na dzien 30.09.2015 r. (w z1)
A. Aktywa trwate 2 142 555,50
I. Warto$ci niematerialne i prawne 30 820,26
II. Warto$¢ firmy jednostki podporzadkowanej 1 150,00
I1I. Rzeczowe aktywa trwate 20 315,24
IV. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 2 089 266,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 004,00
B. Aktywa obrotowe 3346 294,82
I. Zapasy 1612,80
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 488 803,37
III. Inwestycje krotkoterminowe 2847 129,01
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 749,64
AKTYWA RAZEM 5488 850,32

A. Kapital (fundusz) wlasny 4291 233,73
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4200 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00
I1I. Udziaty (akcje) wtasne 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 262 716,90
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -239128,68
VIIL Zysk (strata) netto 67 645,51
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
B. Kapitaly mniejszos$ci 0,00
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1197 616,59
I. Rezerwy na zobowigzania 363,00
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 81 818,20
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 1115 435,39
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 5488 850,32
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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Tabela: Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

S

Wyszczegélnienie gg g;g;gg;g: 0d 01.01.2015r.
(wzh) do 30.09.2015r.
(wzh)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 619 900,00 2 009 486,00
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 560 560,00 1915 090,00
II. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
I11. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 59 340,00 94 396,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 779 868,05 2205 061,25
I. Amortyzacja 36514,15 127 115,90
II. Zuzycie materiatéw i energii 10 371,05 20731,59
I1I. Ustugi obce 633 727,57 1780970,39
IV. Podatki i optaty 2166,53 52 554,20
V. Wynagrodzenia 21 693,00 80 466,08
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 685,14 11 035,53
VIL Pozostate koszty rodzajowe 13 362,11 54 099,06
Yggx?;';gif sprzedanych towaréw 58 348,50 78 088,50
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -159 968,05 -195 575,25
D. Pozostate przychody operacyjne 246,31 996,91
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne 246,31 996,91
E. Pozostale koszty operacyjne 1990,07 3 009,35
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
11. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 1990,07 3009,35
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -161 711,81 -197 587,69
G. Przychody finansowe 2911 704,23 3133 415,39
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
I1. Odsetki 3324,07 4 452,08
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 275 005,26 363492,16
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2635671,33 2772 013,19
MBF Group S.A.
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I. Odsetki 2114,05 6176,49
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 182,38 365,55
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 114 321,09 163 814,51
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
(.I-).10)
L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-]) 114 321,09 163 814,51
L. Podatek dochodowy 76 147,00 96 169,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. ZysKk (strata) netto (K-L-M) 38174,09 67 645,51

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda
posrednia)

Narastajaco

Za okres

Wyszczegélnienie 3‘; g;g;;gig: od Ozf.(())i(.rz‘:)slsr.
(wzh) do 30.09.2015r.
(wzl)
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 38174,33 67 645,51
II. Korekty razem -317 455,74 -169 574,37
e e e
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wptywy 629 812,38 1083 999,53
I1. Wydatki 4 154,12 1202 485,68
f:wl:ersztsgm gijgiqme netto z dziatalnosci 625 658,26 -118 486,15
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 117 500,00 379 685,62
I1. Wydatki 364 529,17 471512,31
U prptyy plnicine s
g.lﬁl)‘zeplywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.III+/- 99 347,68 -312 241,70
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 204 835,79 616 425,17
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 304 183,47 304 183,47
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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Tabela: Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Narastajaco
za okres
Wyszczegdlnienie gg g;g;%gig: od 01.01.2015r.
(.w z.l) : do 30.09.2015r.
(wzl)
I. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 4261 000,28 4223 588,22
IL.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4261 000,28 4223 588,22
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4200 000,00 4200 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) whasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 262 716,90 262 716,90
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 0.00 0.00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ! !
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 209 657,26 -239 128,68
8. Wynik netto 38174,00 67 645,51
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4291 233,73 4291 233,73
1I1. K::.lpltai (fundusz) wl_asny, po uwzglednieniu proponowanego 4291 233,73 4291 233,73
podziatu zysku (poKrycia straty)

Zrédito: Emitent

MBF Group S.A.
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7 Opis organizacji Grupy Kapitalowej MBF Group

Spétka MBF Group S.A. wspiera rozwoj pozostatych spoétek nalezacych do Grupy

Kapitatowej MBF. Oferuje firmom merytoryczne pomoc oraz mozliwos¢ finansowania

projektow biznesowych. Na dzienn publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad

Grupy Kapitatowej

stowarzyszone oraz powigzane:

FIN?‘NSE @

d PROMO

[Zara Avis

oLs /B QKamea

SPOLKA AKCYJNA INSTYTUT

BIZNESU

MBF GROUP S.A.

CONSULTING

/mrsrm.rmﬁmm.wr V A B U N

Kamea Consulting Sp. z 0.0. (47,06%)

Al Finanse Doradztwo Finansowe
Sp. z 0.0. (45,00%)

Getbol Sp. z 0.0. (26,00%)

Instytut Biznesu Sp. z 0.0. (34,23%)

OLS S.A. (30,00%)

Pretendo Sp. z 0.0. (41,31%)

Promo Polska (48,72%)

Rara Avis Sp. z 0.0. (49,64%)

MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0
(100,00%)

Vabun S.A. (27,78%)

MBF Financial Advisory SRL (50,00%)

MBF wchodzg nastepujace podmioty zalezne, wspédizalezne,

| 4

FINANCIAL ADVISORY SRL

MBF Group S.A.
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FIN?NSE

AJ FINANSE DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Spétka zajmuje sie doradztwem i posrednictwem finansowym, kredytowym i
leasingowym. Firma realizuje strategie rozwoju ustug w obrebie aglomeracji
$laskiej, a docelowo na terenie catego wojewddztwa $laskiego oraz wojewddztw
oSciennych. Rozwojowi firmy sprzyja¢é bedzie ogromne doswiadczenie
pozostatych dwoch udzialowcéw A] Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o.o.
dziatajacych od kilku lat w branzy posrednictwa finansowego, kredytowego i
leasingowego.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 20.000 zt (dwadzie$cia tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 400 (czterysta) udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych)
kazdy.

Zarzad MBF Group S.A. planuje zamkna¢ inwestycje w spotke AJ] Finanse
Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. w perspektywie najblizszych 6 miesiecy, t;.
najpo6zniej do konca I kwartatu 2016 roku.

KRS: 0000478776
NIP: 9542745161
REGON: 243375045

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 45,00% udzialéow w spétce A] Finanse Doradztwo
Finansowe Sp. z o.o.

GETBOL SP. Z 0.0.

Getbol to dyscyplina oparta na grze w pitke nozng jeden na jednego. Podstawy
Getbolu zostaty opracowane w latach 90. XX wieku. Dyscyplina zaliczana jest do
grona najmtodszych na swiecie dyscyplin sportowych. W 2005 roku w Polsce
byto 2 tysigce zawodnikow i 21 klubow uprawiajacych Getbol.

MBF Group S.A.
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Firma Getbol Sp. z o.0. posiada wszelkie prawa do dysponowania nazwg oraz
prawami autorskimi do dyscypliny. Ponadto oprécz popularyzacji dyscypliny
spotka zajmuje sie organizacjgq i przygotowaniem wydarzen i produkcji z nig
zwigzanych, w tym produkcji telewizyjnych. W ocenie Zarzadu Emitenta Getbol
jest bardzo obiecujgcym i przysztoSciowym projektem. Do tego bardzo tatwo
mozna go skomercjalizowac¢ na poziomie klubéw sportowych oraz przy produkc;ji
programéw rozrywkowych. Oprocz popularyzacji dyscypliny spo6tka zajmuje sie
organizacjg i przygotowaniem wydarzen i produkcji z nig zwigzanych, w tym
produkcji TV (wiecej o projekcie: www.getbol.com).

Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi: 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie
na 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt (sto ztotych)
kazdy.

W dniu 22 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa przedwstepna sprzedazy
udziatow spétki Getbol Sp. z 0.0. Umowa dotyczy sprzedazy 2.600 (dwa tysigce
sze$Cset) udziatéw, tj. wszystkich obecnie posiadanych przez Emitenta udziatéw
w firmie Getbol Sp. z o0.0., ktére stanowig 26% udzialu w kapitale zaktadowym
spoiki i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow.

Na zasadach i warunkach okreslonych w umowie przedwstepnej strony
zobowigzaty sie do zawarcia umowy sprzedazy udziatéw w formie pisemnej z
podpisami notarialnie poswiadczonymi. Wynegocjowana cena jednego udziatu w
umowie przyrzeczonej wyniesie 125 zt (sto dwadzie$cia pie¢ ztotych) za jeden
udziat, a catkowita cena wszystkich udziatéw wyniesie 325.000 zt (trzysta
dwadzieScia pieC tysiecy ztotych). Platno$¢ nastgpi wylacznie przelewem
pienieznym na konto Emitenta.

KRS: 0000493868
NIP: 5223011983
REGON: 146703464

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

MBF Group S.A. posiada 26,00% udziatéw w spoétce Getbol Sp. z o.o.
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QKamea

CONSULTING

KAMEA CONSULTING SP. Z 0.0.

Kamea Consulting $wiadczy nowoczesne ustugi ksiegowe, finansowe oraz
doradcze firmom oraz organizacjom pozarzadowym. Oferuje doradztwo i pomoc
w zakresie prawnie dozwolonej optymalizacji podatkowej z wykorzystaniem
rozwigzan wykraczajacych poza granice Polski. Wspotpracuje z zaufanymi
kancelariami prawnymi w kraju i za granicg. Obstuguje i przygotowuje raporty
dla firm notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W podstawowym zakresie ustug znajduje sie prowadzenie ksigg rachunkowych,
prowadzenie podatkowych ksigg przychodéw i rozchodéw, prowadzenie
ewidencji ryczattowych, Ssrodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych, prowadzenie ewidencji zakupoéw i sprzedazy dla potrzeb podatku od
towarow i ustug, obliczanie miesiecznych zobowigzan z tytutu podatkéw i
sporzadzanie deklaracji podatkowych, sporzgdzanie sprawozdan statystycznych
dla GUS, doradztwo podatkowe, informowanie klienta o zmianach w przepisach
podatkowych.

Kamea Consulting posiada doswiadczenie w wykonywaniu transakcji oraz przy
zaktadaniu dedykowanych podmiotéw przez spéiki cypryjskie, maltanskie,
luksemburskie, wegierskie, szwajcarskie, panamskie, holenderskie, angielskie
oraz USA i wiele innych jurysdykcji. Wykorzystujac przewidziane prawem
podatkowym mozliwosci doradza jak prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg, aby
zapewni¢ maksymalne bezpieczenstwo prawne naszym Klientom przy
optymalnym  wykorzystaniu  plyngcych z unormowan krajowych i
miedzynarodowych korzys$ci podatkowych.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi: 102.000 zt (sto dwa tysigce ztotych) i dzieli sie
na 2.040 (dwa tysigce czterdzieSci) udziatldw o warto$ci nominalnej 50 zt
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000386747
NIP: 5322035159
REGON: 142911243

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 47,06% udziatow w spotce Kamea Consulting
Sp. z o.0.
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OLS

SPOLKA AKCYJNA

OLS S.A.

OLS Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu jest miedzy innymi wtascicielem
49,00% udziatow w spotce pod firmg Szybka Pozyczka sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, tj. w firmie zajmujacej sie udzielaniem krétkoterminowych pozyczek.

W drodze przeprowadzonego due dilligence w spétce OLS S.A. Emitent ustalil, ze
istnieje wysokie prawdopodobienstwo wyprowadzenia majatku tej spétki. W
spo6tce pod firmg Szybka Pozyczka Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktoérej
OLS S.A. posiada 49,00% udzialéw powinny znajdowac sie wierzytelno$ci w
wysokosci ok. 1.900.000 zt. Szczeg6étowe badanie dokumentéw w spoétkach: OLS
S.A. i Szybka Pozyczka Sp. z o0.0. wykazalo brak ww. wierzytelnoSci. Emitent
catkowicie aprobuje podjecie ww. uchwal i bedzie wspierat powotanego
petnomocnika celem odzyskania wyprowadzonego majatku.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na
100.000 (sto tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.
KRS: 0000439105

NIP: 8971785887
REGON: —

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 30,00% akcji w spéice OLS S.A.

DDETEiDO

Firma Pretendo Sp. z o0.0. zajmuje sie badaniem i analiza rynku tzw.

PRETENDO SP. Z 0.0.

wierzytelnoSci trudnych oraz przeterminowanych pozyczek i kredytéow. W
szczegoblnosci zas: wierzytelnosci wobec osdb fizycznych oraz spétek osobowych i
kapitatowych uznanych za nieSciggalne, wierzytelnosci wobec dtuznikdéw,
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wzgledem ktorych ogtoszono upadto$¢ lub oddalono wniosek o ogtoszenie
upadtosci, wierzytelnosci kwestionowanych przez dtuznika co do zasady jak i
wysokosci. W [ polowie 2016 roku - wspdlnie i przy wsparciu Emitenta -
Pretendo Sp. z o.0. planuje uruchomi¢ specjalistyczny portal aukcyjny, ktérego
przedmiotem bedzie handel wierzytelno$ciami oraz dtugiem pochodzacym od
0s0b fizycznych i prawnych.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 23.600 zt (dwadzieScia trzy tysigce sze$cset
ztotych) i dzieli sie na 472 (czterysta siedemdziesigt dwa) udziaty o wartosci
nominalnej 50 zt (piec¢dziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000446698
NIP: 5322045287
REGON: 146544400

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 41,31% akcji w spotce Pretendo Sp. z o.0.

~ PROMO
Fg™ POLSKA

PROMO POLSKA SP. Z 0.0.

Promosalons Polska (obecnie: Promo Polska), to zatozona w 1993 roku firma
bedaca polska delegaturg Komitetu Promocji Francuskich Imprez Targowych za
Granica - stowarzyszenia, ktore zatozono w roku 1967 w Paryzu i ktérego misja
jest szeroko rozumiana promocja branzowych imprez targowych
organizowanych we Francji. Obecnie organizacja obejmuje paryska centrale oraz
delegatury dziatajagce w ponad 60 krajach Swiata.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 54.600 zt (piecdziesiat cztery tysigce szeScset
ztotych) i dzieli sie na 78 (siedemdziesigt osiem) udziatow o warto$ci nominalnej
700 zt (siedemset ztotych) kazdy.

Zarzad MBF Group S.A. planuje zamkna¢ inwestycje w spdtke Promo Polska Sp. z
0.0. w perspektywie najblizszych 6 miesiecy, tj. najpdzniej do konca I kwartatu
2016 roku.

KRS: 0000196228
NIP: 9521853879
REGON: 016421976

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 27 z 54



M:obil
B::nlliig MBr

F :inance

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 48,72% udziatéow w spétce Promo Polska Sp. z o.o.

1B

INSTYTUT
BIZNESL

INSTYTUT BIZNESU SP. Z 0.0.

Instytut Biznesu prowadzi dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng na polskim rynku
kapitatowym. Bierze udzial w ofertach pierwotnych i prywatnych. Pomaga w
rozwoju ciekawych przedsiewzie¢ jako aniot biznesu poprzez zaangazowanie
kapitatowe w innowacyjne projekty gwarantujagce wysoka stope zwrotu z
inwestycji. Firma obecnie zaangazowana jest w dwa duze projekty inwestycyjne:

1. Rearden Technology S.A. - projekt i realizacja pierwszego uniwersalnego
zegarka do smartphonow. Zegarek ma spetniac trzy funkcje: zdrowia, rozrywki i
ochrony. Uzytkownik bedzie mégt przy jego pomocy np. postuchaé¢ muzyki, czy
tez wykorzysta¢ go jako tzw. urzadzenie asystujagce w trakcie uprawiania
sportow.

2. Getbol Sp. z o.0. - projekt zaktadajacy popularyzacje, rozwdj i produkcje
programow telewizyjnych z tytulowa dyscypling sportu. Getbol to dyscyplina
oparta o gre w pitke nozna jeden na jednego. Podstawy Getbolu zostaty
wymys$lone w latach 90. XX wieku, a zasady gry opracowano i opatentowano w
2002 roku. W 2005 roku w Polsce byto 2 tysigce zawodnikow i 21 klubow
uprawiajacych Getbol.

W II potowie 2014 roku spotka ztozyla w Sadzie Okregowym X Wydziat
Gospodarczy we Wroctawiu pozew przeciwko spoétce Planet Soft S.A. z siedzibg
we Wroctawiu o zobowigzanie do zlozenia oSwiadczenia woli w zakresie odkupu
81.081 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D sp6tki Rearden Technology S.A.
z siedzibg we Wroctawiu za kwote 387.500,00 zt. W przedstawionym
uzasadnieniu Instytut Biznesu wskazuje jako Zrédio wniesienia pozwu zapisy
umowy inwestycyjnej z dnia 26 listopada 2012 roku oraz aneksu do Umowy z
dnia 1 maja 2013 roku, zgodnie z ktora spétka Planet Soft S.A. zobowigzata sie do
wprowadzenia akcji Rearden Technology S.A. do Alternatywnego Systemu
Obrotu - New Connect do dnia 31 marca 2014 roku, a w przypadku niedokonania
tej czynno$ci we wskazanym terminie do odkupu Akcji bedacych w posiadaniu
Powddki za kwote 387.500 zt w terminie do 30 kwietnia 2014 roku. Zarzad
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Planet Soft S.A. stoi na stanowisku, iz Zagdania Instytutu Biznesu sg bezpodstawne
ze wzgledu na fakt, iz nie wykonat on czesSci umowy inwestycyjnej, ktéra byta
stosunkiem wzajemnym, a samo wprowadzenie Rearden Technology S.A. do
obrotu byto nie mozliwe ze wzgledu na zmiane regulaminu ASO w zakresie
wymogow dla wprowadzanych spotek.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 555.000 zt (piecset piecdziesiat piec tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 11.100 (jedenascie tysiecy sto) udzialéw o wartosci
nominalnej 50 zt (piec¢dziesigt ztotych) kazdy.

KRS: 0000448650
NIP: 5322045212
REGON: 146444689

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 34,23% udziatéw w spotce Instytut Biznesu Sp. z o.o.

[LaRA AUIS

RARA AVIS SP. Z 0.0.

Podstawowym profilem dziatalnoSci Rara Avis sg inwestycje alternatywne, t;.
handel przedmiotami kolekcjonerskimi, obrét dzietami sztuki oraz doradztwo w
zakresie obrotu takimi dzielami (tzw. ,art. banking”). Spétka w swoim
asortymencie posiada bogata oferte numizmatéw, monet i banknotéw
kolekcjonerskich, wyroboéw ze srebra, obrazéw, artykutow filatelistycznych i
wiele innych kolekcji. W planach firmy Rara Avis jest otwarcie domu aukcyjnego
w Warszawie oraz przygotowanie dedykowanej platformy internetowej i
mobilnej wspierajacej zarzadzanie posiadanymi zasobami oraz handel
elektroniczny.

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi: 110.000 zt (sto dziesiec¢ tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 2.200 (dwa tysigce dwiescie) udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zt
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000450534
NIP: 5272732949
REGON: 243190950
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Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 49,64% udziatéow w spotce Rara Avis Sp. z o.0.

MBI~

MBF INWESTYCJE KAPITALOWE SP. Z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci spétki zaleznej MBF Inwestycje
Kapitatowe Sp. z 0.0. sg krétko- i $Srednioterminowe inwestycje na polskim rynku
kapitatowym. Spotka pelni role wehikutu inwestycyjnego dla MBF Group S.A.
Przewidywany horyzont inwestycji w tym wypadku waha sie w granicach od 3 do
12 miesiecy. Spétka stara sie aktywnie uczestniczy¢ w ofertach niepublicznych
emisji akcji (Pre-IP0O), a takze ofertach pierwotnych (IPO) oraz wtérnych (SPO).
Dziatalno$¢ operacyjna spo6tki zostata uruchomiona 1 stycznia 2015 roku i w tym
samym roku spétka wspdtuczestniczyta w trzech debiutach gietdowych spétek na
rynku alternatywnym NewConnect.

Dodatkowo MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ zwigzang
z handlem algorytmicznym. Aktywno$¢ na polu zwigzanym z algotradingiem
zwigzana jest z przejeciem obowigzkow, ktore swiadczone byty dotychczas przez
spotke dominujgcg MBF Group S.A. Firma pracuje nad autorskimi mechanicznymi
systemami transakcyjnymi, ktére mogg zosta¢ wykorzystane w handlu na wiasny
rachunek lub do dalszej odsprzedazy.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi: 60.000 zt (szeScdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 1.200 (jeden tysigc dwieScie) udzialow o wartoSci nominalnej 50 zi
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000479242
NIP: 9522136401
REGON: 360732721

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 100,00% udzialow w spoétce MBF Inwestycje
Kapitatowe Sp. z o.o.
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VABUN S.A.

Spoétka jest wiascicielem marki produkujacej perfumy i kosmetyki pod marka
Vabun. Projektodawcg przedsiewziecia jest Radostaw Majdan, ktéry petni w
spotce funkcje prezesa zarzadu. Obecnie firma posiada gotowe receptury trzech
linii perfum: Vabun Black, Vabun Gold oraz Vabun Sport. Oprécz perfum spétka
przygotowuje do sprzedazy linie kosmetykéw dla mezczyzn: perfumowany zel
pod prysznic, dezodorant i zel do golenia.

W II potowie 2015 roku nastgpit istotny rozwo6j spo6tki Vabun S.A. Zawarto szereg
umo6w handlowych w Polsce i za granica. W ciggu kilku miesiecy od uruchomienia
sprzedazy produkty znalazly sie miedzy innymi w sieciach drogerii: DAYLI,
Drogerie Polskie i Hebe. Dodatkowo podpisano umowy z Alleson s.r.o. z siedzibg
w Dolni Lutynie w Czechach (wejscie na rynek czeski) oraz Rauch Und Groen GbR
(Gesellschaft biirgerlichen Rechts) z siedzibg w Berlinie (wejscie na rynek
niemiecki).

Kapitat zaktadowy spotki wynosi: 450.000 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy

ztotych) i dzieli sie na 4.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.

KRS: 0000559284
NIP: 9522137211
REGON: 361597490

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 27,78% akcji w spétce Vabun S.A., ktére stanowiq
16,64% gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WB~

MBF FINANCIAL ADVISORY SRL

MBF Financial Advisory SRL z siedzibg w Bukareszcie w Rumunii zostata
zarejestrowana w dniu 30 lipca 2015 roku. Emitent posiada w spo6tce prawa
rumunskiego 100 udziatéw, ktére uprawniajg do 50% gtoséw na zgromadzeniu

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 31 z 54



M:obil
B::nlliig MBr

F :inance

spotki. Drugim udziatowcem MBF Financial Advisory SRL jest Blue Oak Advisory
Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - podmiot dysponujacy wieloletnim
dosSwiadczeniem na polskim rynku kapitatowym, w szczegdlnosci w zakresie
przygotowywania 1 przeprowadzania emisji prywatnych i publicznych,
posiadajagcy licencje autoryzowanego doradcy rynku NewConnect oraz
autoryzowanego doradcy rynku Catalyst.

Zgodnie z przekazywanymi informacjami MBF Financial Advisory SRL wkrotce
wystapi o przyznanie licencji autoryzowanego doradcy rynku AeRo dziatajgcego
pod nadzorczej Gietdy Papieré6w WartoSciowych w Bukareszcie. Niezaleznie od
powyzszego MBF Financial Advisory SRL rozpoczeta dziatalno$¢ na rumunskim
rynku kapitalowym, a jej ustugi zwigzane sg z doradztwem w zakresie
pozyskiwaniem Kkapitatu. Firma $wiadczy pomoc i doradztwo w zwigzku z
niepublicznymi emisjami akcji (pre-IPO), emisjami prywatnymi i publicznymi
(IPO) i wtornymi ofertami publicznymi (SPO). MBF Financial Advisory SRL w
przyszto$ci zamierza podja¢ dziatania w kierunku upublicznienia i wprowadzenia
do obrotu na rynku AeRo spoétek portfelowych Emitenta oraz podmiotéw z Polski
i Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérymi Emitent wspétpracuje lub wspétprace
taka nawiaze.

Kapitat zakladowy spotki wynosi: 20.000 RON (dwadzieScia tysiecy lei
rumunskich) i dzieli sie na 200 udziatéw o wartosci nominalnej 100 RON (sto lei
rumunskich) kazdy.

Numer w rejestrze: 34812193.

MBF Group S.A. posiada 50% udziatéw w spotce MBF Financial Advisory SRL.
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku z péZniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg, ktéra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspoéimiernosci przychod6w i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowos$ci wchodzi w Zycie z dniem ustalenia, z moca obowigzujaca od
dnia 2 stycznia 2014 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U.
z 2002r.nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowos$ci spoétka stosuje Krajowe
Standardy Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spdtka stosuje
Miedzynarodowe Standardy RachunkowoSci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spéice
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemne;j
0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

I1. Okres$lenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, ze rokiem obrotowym w Spdice bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczeg6lne
kwartaty roku obrotowego.

I1I. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

2. Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
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3. Skrécone sprawozdanie finansowe spétki (jednostkowe oraz skonsolidowane)
obejmuje:

a. bilans,

b. rachunek zyskow i strat,

c. rachunek przeptywéw pienieznych,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e. ewentualna informacja dodatkowa.
4. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspéimiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatéw i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cia
firmy w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwalych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia
irozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn.

2. Przychody finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

4. Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia
zdarzen nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej
dziatalno$cig operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spétka przeprowadza: Srodki

trwate - raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku spdtka inwentaryzuje na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego.

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 34 z 54



M:obil
B::nlliig MBr

F :inance

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansows, ktory
przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
w dziatalno$ci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow
pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywéw pienieznych
netto z dziatalno$ci operacyjne;j.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikow majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie
nastepujgco: dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz wartos$ci poczagtkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Warto$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub Kkoszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.
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Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dlugoterminowe spdétka wycenia wg przepiséw ustawy o
rachunkowosci.

Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia
sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spo6tka
wycenia wedtug zasad okreSlonych dla Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:
1. Ceny (wartosci) rynkowej albo
2. Ceny nabycia albo

3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego skladnika aktywow zostat
okreslony termin wymagalnoSci,

4. Krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).
Rozchdd aktywdéw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze

wyszto).

X. Zapasy - ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majgtkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty
w petnej ich warto$ci wynikajacej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego
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wptywu na warto$¢ zapasé6w i wynik finansowy zalicza sie do kosztéw
dziatalnoSci sp6tki,

3. materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

4. potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséow pod datg przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztow materiatow,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia
z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu
wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

6. rozchod towardw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartos$¢ stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na
koniec roku obrotowego.

XI. Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego
dokonuje sie w 100% wartoSci naleznos$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,

2. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
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1. sktadniki aktywéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci) - po kursie wg kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywéw - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow podlegajgce aktywowaniu na koncie
rozliczen miedzyokresowych rozliczane s proporcjonalnie do uptywu czasu w
kolejnych okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

XV. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosSci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow
toczacego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej wtasciwej
szacunkiem naktadéw niezbednych do wypeinienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartos$cig aktywow i pasywow a ich wartoScia podatkowa oraz stratg podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
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XVII. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzy$ci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywoéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywodw jest ich wartos$cia ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o
kwoty, ktore w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane
sa w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma
tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1. cze$c biezaca,

2. cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi roéznice pomiedzy

stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

XXIII. Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10
ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoSci ustala
sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie
z postanowieniami ustawy, a w szczegélnoSci art. 11, 12, 14, 15, 16, 181 19 UoR.
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Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z
0.0. mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82. Ksiegi handlowe prowadzone
sg w programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtdwnej s3 prowadzone wedtug poszczegélnych rejestrow
stanowigcych ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbiorow podlegajacych
ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputerow, ujmowanych réwnoczes$nie w zbiorach
stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza powigzania
poszczeg6lnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege gtowna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtéwnej we wszystkich przypadkach spetnia
wymogi zasady podwojnego ksiegowania. Dziennik i ksiega gtéwna zestawione zbiorczo
spetniaja wymogi ustawy o rachunkowosci w sprawie obowigzku chronologicznego i
systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania operacji
gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca - przez zestawienie dziennikéw i
ksigg gtownych - czeSciowych w jedng catos¢, odzwierciedlajgca obroty i salda za ostatni
okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald
poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do
prowadzenia ksigg rachunkowych Spoétki. Gtéwna sktadowa catego systemu jest ksiega
gléwna, obejmujaca zapisami warto$Sciowymi wszystkie operacje gospodarcze i
wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module
tym prowadzone s3 dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego
i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza
sie tylko raz, w postaci najbardziej szczeg6towej i na najnizszy poziom rozwiniecia
danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtownej s przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne
(na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w
dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza
sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegdétowy poziom rozwiniecia analityki
danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur
zakupu i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja
uzasadnionych réznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z
numerem juz istniejagcym. System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w

sieci.
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Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtéwng cze$¢ systemu przetwarzania
danych. W systemie tym prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapity w danym
okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:
a) Srodki trwate,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentow,
c) ewidencja szczegétowa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczeg6towa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych speiniaja wymagania okre$§lone w art. 13 ust. 2-6
ustawy, a w szczegoélnosci:

1. satrwale oznaczone skrécona nazwag jednostki oraz numerem raportu
2. sgoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i datg sporzadzenia,

3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na Kolejnych
stronach w sposéb cigglty w miesigcach i w roku obrotowym,

4. sgoznaczone nazwg programu przetwarzania danych
Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczeg6lnej ochronie ze wzgledu na
mozliwos¢:

1. catkowitej utraty danych,

2. czeSciowej utraty danych,

3. uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

4. celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,

5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na
serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu.
Dostep do plikbw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie

administrator systemu.
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Obowiazuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych

i uruchamiania programoéw z jakichkolwiek no$nikow nie poddanych uprzednio

sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona

przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1.

3.

przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci
sprzetu,

przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji
uzytkownikow haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),

bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbiorow.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego

prowadzenia rachunkowosci, to jest:

1.
2.
3.

4,
5.

dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
dowody ksiegowe,

ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowiacych ksiegi rachunkowe na
komputerowych nos$nikach danych,

dokumenty inwentaryzacyjne,

sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane s3 w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym

ksiegi Spéiki, zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie

Spo6tki mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lokal 415.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych

polega w szczegblnosci na:

1.

stosowaniu odpornych na zagrozenia nos$nikow danych oraz S$rodkéw ich

zewnetrznej ochrony,

. systematycznym tworzeniu Kkopii zbioréw danych =zarejestrowanych na

no$nikach komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapisow
przez okres nie krotszy jak wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych
tj. przez okres 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktorego dotycza.

zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego
systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i
programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub

Zniszczeniem.
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Ksiegi rachunkowe s3g trwale oznaczone nazwg Spotki, nazwag danego rodzaju zbioru,
nazwa raportu, nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego
i okres6w sprawozdawczych dotycza oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodéw Zrédtowych zewnetrznych, zewnetrznych
wlasnych (z wyltaczeniem dowoddéw dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych,
dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezgco w
siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe,
deklaracje podatkowe, statystyczne sg przechowywane w specjalnym wyznaczonym
archiwum w siedzibie spotki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnos$ci podlegaja przechowywaniu
chronologicznie od poczatku dziatalno$ci Spotki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:

1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uptywu jej
stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza,

3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i
ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktdérego
dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji $rodkéw trwatych w
budowie, pozyczek, kredytéw, uméw handlowych, roszczen dochtodzonych w
postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym - przez 5 lat po roku
obrotowym, w ktorym operacje gospodarcze, transakcje zostaty ostatecznie
rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uplywie terminu
rekojmi lub rozliczeniu reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towardw i ustug - przez okres 5 lat po
roku obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym,
ktérego dotycza.
Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych

dokumentdéw z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze mie¢ miejsce

1. w siedzibie Spoétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej
przez niego osoby,
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2. poza siedzibg Spétki wymaga pisemnej zgody czltonka Zarzadu oraz
pozostawienia pisemnego pokwitowania zwierajagcego spis wydanych
dokumentdéw, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spétka zakonczy swoja dziatalnoscig w wyniku np. potaczenia z inng
jednostka gospodarcza, przeksztatci sie w inng forme prawng, zbiory dokumentéw
nalezy przekaza¢ we wilasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalnos¢ - z
zachowaniem obowigzujacych zasad i okres6w przechowywania i zabezpieczania. W
przypadku gdyby doszto do likwidacji Spétki, dokumentacje przejmie do
przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentow
zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.
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9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W dniu 22 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw
spoiki pod firma Getbol Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczy sprzedazy
2.600 (dwa tysigce szeS¢set) udzialow, tj. wszystkich obecnie posiadanych przez
Emitenta udziatéw w firmie Getbol Sp. z o.0., ktére stanowig 26% udziatu w kapitale
zaktadowym spéiki i gtosach na zgromadzeniu wspo6lnikéw. Strony zobowigzaty sie do
zawarcia umowy sprzedazy udzialéw w formie pisemnej z podpisami notarialnie
poswiadczonymi. Wynegocjowana cena jednego udzialu w umowie przyrzeczonej
wyniesie 125 zt (sto dwadzie$cia pie¢ zlotych) za jeden udzial, a catkowita cena
wszystkich udziatéw wyniesie 325.000 zt (trzysta dwadzieScia pie¢ tysiecy ztotych).
Ptatno$¢ nastgpi wytacznie przelewem pienieznym na konto Emitenta. Umowa zastrzega
kare umowng, ktéra moze zosta¢ naliczona wobec kupujacego, w przypadku gdyby do
podpisania umowy przyrzeczonej nie doszto z winy kupujacego, a w szczegdlnosci
wskutek uchylania sie kupujgcego od jej zawarcia. Wysoko$¢ kary umownej ustalono na
325.000 zt (trzysta dwadzie$cia piec¢ tysiecy ztotych). Naliczenie kary nie narusza praw
Emitenta do Zagdania dalszego naprawienia szkody jaka ponidst w skutek braku zawarcia
UMOWY Przyrzeczone;.

W nawigzaniu do raportow biezacych: EBI 78/2014 z dn. 07.11.2014 roku w sprawie
podpisania listu intencyjnego z Gietda Papieré6w Warto$ciowych w Bukareszcie oraz EBI
14/2015 z dn. 26.02.2015 roku w sprawie podpisania listu intencyjnego odno$nie
powotania spotki z siedzibg w Bukareszcie, w dniu 30 lipca 2015 roku Emitent powzigt
wiadomo$¢ o zawigzaniu i zarejestrowaniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
pod firmg MBF Financial Advisory SRL (societate cu raspundere limitata) z siedzibg w
Bukareszcie w Rumunii ("MBF Financial Advisory SRL") pod numerem 34812193.

Kapitat zaktadowy MBF Financial Advisory SRL wynosi 20.000 RON (dwadzie$cia
tysiecy lei rumunskich) i dzieli sie na 200 (dwie$cie) udzialéw o warto$ci nominalnej
100 RON (sto lei rumunskich) kazdy. Wszystkie udziaty s3a niepodzielne i
nieuprzywilejowane. Kapitatl zaktadowy zostat optacony przez wspdlnikdw w catosci.

Emitent posiada w spoétce prawa rumunskiego 100 (sto) udziatéw, tj. 50% kapitatu
zaktadowego, ktore uprawniajg do 50% gloséw na zgromadzeniu spéiki. Drugim
udziatowcem MBF Financial Advisory SRL posiadajacym 100 (sto) udziatéw jest
podmiot dysponujacy wieloletnim doswiadczeniem na polskim rynku kapitatowym, w
szczeg6lnosci w zakresie przygotowywania i przeprowadzania emisji prywatnych i
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publicznych, posiadajacy licencje autoryzowanego doradcy rynku NewConnect oraz
autoryzowanego doradcy rynku Catalyst.

Zgodnie z przekazywanymi wcze$niej informacjami MBF Financial Advisory SRL w dniu
rejestracji rozpoczeta dziatalno$¢ i w ciggu 10 dni roboczych wystapi o przyznanie
licencji autoryzowanego doradcy rynku AeRo dziatajagcego pod nadzorczej Gietdy
Papierow WartoSciowych w Bukareszcie. Niezaleznie od powyzszego MBF Financial
Advisory SRL rozpoczyna dziatalno$¢ na rumunskim rynku kapitatowym, a jej ustugi
zwigzane bedg m.in. z doradztwem w zakresie pozyskiwaniem kapitatu. Firma bedzie
$wiadczyta pomoc i doradztwo w zwigzku z niepublicznymi emisjami akcji (pre-IPO),
emisjami prywatnymi i publicznymi (IPO) i wtérnymi ofertami publicznymi (SPO).

W dniu 24 sierpnia 2015 roku spétki powigzana Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie
podpisata umowe handlowej z firmg DAYLI Polska Sp. z o0.0. Zgodnie z otrzymanymi
informacjami Umowa reguluje warunki w zakresie wspotpracy handlowej, zasad
sprzedazy oraz promocji i sprzedazy wyrobow perfumeryjnych i kosmetykow
wytworzonych lub dostarczonych przez Vabun. Umowa stanowi bezposrednie wsparcie
handlowe w dystrybucji wymienionych produktéw.

Sie¢ drogerii Dayli liczy okoto 170 sklepow stacjonarnych, ktére znajdujg sie na terenie
catej Polski. Sie¢ Dayli oferuje produkty drogeryjne wspoélnie ze spozywczymi oraz
ustugi finansowe i pocztowe. Do konca 2015 roku spétka zamierza otworzy¢ okoto 50
nowych wilasnych drogerii oraz okoto 20 w ramach uruchamianego obecnie programu
franczyzowego. Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony. W ocenie Emitenta
szczegbtowe warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych przyjetych przy
tego rodzaju umowach. JednoczesSnie zarzad Emitenta informuje, ze spotka powigzana
Vabun nie wyklucza wprowadzenia produktéw na rynek luksemburski, co miatoby
nastapic przy wspotpracy ze spétka Kerdos Group S.A. - wtascicielem Dayli Polska Sp. z
0.0. Obecnie przygotowywana jest oferta handlowa i brzegowe warunki wspotpracy.

Ponadto w dniu 23 wrzes$nia 2015 roku Vabun S.A. zawarl umowe z podmiotem
niemieckim dziatajacym w obszarze sprzedazy ekskluzywnych kosmetykéw i ubran.
Umowa zostata podpisana z firmg Rauch Und Groen GbR (Gesellschaft biirgerlichen
Rechts) z siedzibg w Berlinie w Niemczech (,RundG”). Zawarcie Umowy oznacza
jednoczes$nie ekspansje produktowa na rynku niemieckim, gdzie za podpisywanie
dalszych umoéw handlowych oraz budowe sieci sprzedazy odpowiedzialny bedzie
berlinski kontrahent. Spétka RundG jest ponadto wtascicielem ekskluzywnego salonu
oraz organizatorem targoéw mody w Berlinie. Posiada w sprzedazy limitowane kolekcje
odziezy i ubran tworzonych przez mtodych europejskich projektantéw. Produkty marki
Vabun s3 uzupetnieniem oferty salonu.
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W zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, w dniach od 15 sierpnia do dnia 15 wrze$nia
2015 roku zawart z akcjonariuszami Spo6tki umowy w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalno$ci akcji MBF Group S.A. ("Umowy lock-up"). Umowy lock-up zostaty zawarte z
uwagi na bezpieczenstwo obrotu i stabilno$¢ kursu akcji Emitenta. Na podstawie
podpisanych Umoéw lock-up, ktére zawarto tacznie z liczbg 26-ciu Akcjonariuszy,
zobowiazali sie oni, na zasadach wskazanych ponizej, do ograniczenia zbywalnosci akgji,
w taki sposdb, iz nie zostang one sprzedane, obcigzone, zastawione lub przeniesione w
catosci lub czes$ci. Laczna liczba akcji objetych Umowami lock-up wynosi 1.587.231
(jeden milion piecset osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie trzydziesci jeden) akcji, co
stanowi 98,10% wszystkich akcji serii E i 94,48% wszystkich wyemitowanych akcji
Spoéiki. Do zawarcia umowy lock-up nie doszto z jednym akcjonariuszem, ktoéry posiada
30.769 (trzydzieSci tysiecy siedemset sze$c¢dziesigt dziewie¢) akcji, ktore stanowia
1,90% wszystkich akcji serii E i 1,83% wszystkich wyemitowanych akcji Spétki.
Zobowigzania ztozone przez Akcjonariuszy wigza od dnia ich ztozenia do uptywu okresu
24 (dwudziestu czterech) miesiecy liczac od dnia wprowadzenia akcji Spotki serii E do
alternatywnego systemu obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji
Spétki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. Jednocze$nie strony Uméw lock-up dopuszczajg mozliwos$¢ zbycia akcji Emitenta na
rynku NewConnect w liczbie i na warunkach okreslonych ponize;j:

a) po uptywie 6 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
NewConnect - % liczby akcji objetych zobowigzaniem lock-up;

b) po uplywie 12 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
NewConnect - % liczby akcji objetych zobowigzaniem lock-up (1gcznie % liczby
akgji);

c) po uptywie 18 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
NewConnect - % liczby akcji objetych zobowigzaniem lock-up (tgcznie 34 liczby
akgji);

d) po uptywie 24 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku

NewConnect - % liczby akcji objetych zobowigzaniem lock-up (1gcznie wszystkie
akcje).

Dodatkowo dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosSci lub cze$ci akcji objetych Umowa
lock-up na rzecz osoby trzeciej w formie umowy cywilnoprawnej. W takiej sytuacji
nabywca bedzie zobowigzany podpisa¢ z Emitentem umowe ograniczajacag zbywanie
akcji na warunkach i zasadach analogicznych jak w Umowie lock-up. W przypadku
naruszenia przez Akcjonariusza zapiséw umowy lock-up zobowigzat sie on do zaptaty
na rzecz Emitenta kary umownej w wysokos$ci 2-krotnos$ci wartos$ci transakcji, gdzie
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warto$¢ transakcji = najwyzsza rynkowa cena akcji Spotki z lat 2014-2015 wg notowan
w alternatywnym systemie obrotu x (pomnozona przez) liczba akcji biorgcych udziat w
transakcji stanowigcej naruszenie niniejszego Zobowigzania, jednakze nie mniej niz
50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy zlotych). Kara umowna, o ktérej mowa powyzej,
bedzie ptatna bez protestu w terminie 30 (trzydzieSci) dni od otrzymania przez
Akcjonariusza wezwania przez MBF Group S.A. na rachunek bankowy wskazany w tym
wezwaniu. Wszystkie zawarte przez Emitenta z 26. Akcjonariuszami Umowy lock-up
zawierajag identyczng tre$¢ zobowigzania Akcjonariusza, szczegbtowe zasady
zobowiazania, o$wiadczenie Akcjonariusza oraz zasady naliczania kar umownych.
Wszystkie zawarte Umowy lock-up traktujg identycznie i na roéwni kazdego z
Akcjonariuszy Spotki.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, Ze z uwagi na ryzyko destabilizacji kursu akcji
Spotki oraz w trosce o interes wszystkich Akcjonariuszy, Zarzad Spétki - za
rekomendacjg Rady Nadzorczej - podjat decyzje o wprowadzeniu do obrotu wytacznie
akgji, ktére zostaty objete zawartymi Umowami lock-up.

W dniu 12 paZdziernika 2015 r. powziat informacje o rejestracji w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 737.231 akcji zwyktych na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda, dokonanej na podstawie Uchwaty nr 679/15
Zarzadu KDPW z dnia 9 pazdziernika 2015 r. Decyzja o rejestracji ww. akcji w KDPW
podjeta zostala warunkowo, pod warunkiem podjecia przez spotke organizujaca
alternatywny system obrotu decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych
akcji w ASO. W nawigzaniu do raportu biezgcego EBI nr 83/2014 z dnia 17 grudnia 2014
r. wskazuje sie, iz w depozycie prowadzonym przez KDPW zarejestrowanych jest tacznie
1.587.231 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartoSci nominalnej 2,50 zt
kazda.

W dniu 16 paZdziernika 2015 roku otrzymat od spotki powigzanej Rara Avis Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie wyniki finansowe wypracowane na zamkniecie III kwartatu 2015
roku. Zgodnie z przekazanymi informacjami spotka Rara Avis po zamknieciu III
kwartatu 2015 roku osiggneta przychody finansowe w wysokosci 3.317.124,56 zt przy
kosztach na poziomie 2.817.533,75 zl. Narastajgco po Il kwartale 2015 roku zysk brutto
wynosi 495.645,29 zt. Zarzad Spo6tki wyraza zadowolenie z wynikéw osiggnietych przez
spotke powigzang i przekazuje niniejsza informacje z uwagi na fakt, iz realizacja i
wysokos$¢ wyniku finansowego Rara Avis ma wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej MBF.

W dniu 28 pazdziernika 2015 r. do Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
zostatl ztoZony wniosek w sprawie wycofania wniosku Emitenta z dnia 13 stycznia 2015
r. o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 850.000
(stownie: osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoétki, o
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warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda. Powyzsze zdarzenie motywowane bylo checig
wznowienia procedury wprowadzenia akcji serii E oraz zwiekszeniem liczby
wprowadzanych akgcji serii E.

Z uwagi na powyzsze jeszcze w tym samym dniu Emitent ztozyt do Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. wniosek o wprowadzenie 1.587.231 (stownie: jeden
milion piecset osiemdziesigt siedem tysiecy dwieScie trzydziesci jeden) akcji zwyktych
na okaziciela serii E Spotki, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda, do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
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10 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent dotychczas nie publikowal prognoz finansowych na rok 2015.

11 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iZ Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu
ASO.

12 Jezeli w oKkresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnoSci.
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13 Opis organizacji Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego MBF Group S.A. tworzy grupe
kapitatowa i jest sp6tkg dominujaca w Grupie MBF. W sktad Grupy Kapitatowej MBF
wchodzg nastepujgce podmioty gospodarcze (zalezne, wspéizalezne, stowarzyszone

oraz powigzane):

udzial w kapitale glosy na WZ
Firma / podmiot
liczba udziat liczba udziat
Kamea Consulting Sp. z o.o. 960 47,06% 960 47,06%
AJ Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. 180 45,00% 180 45,00%
Getbol Sp. z o.0. 2.600 26,00% 2.600 26,00%
Instytut Biznesu Sp. z o0.0. 3.800 34,23% 3.800 34,23%
OLS S.A. 30.000 30,00% 30.000 30,00%
Promo Polska Sp.z o.o0. 38 48,72% 38 48,72%
Rara Avis Sp. z 0.0. 1.092 49,64% 1.092 49,64%
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 1.200 100,00% 1.200 100,00%
Pretendo Sp. z o.0. 195 41,31% 195 41,31%
Vabun S.A. 1.250.000 27,78% 1.250.000 16,64%
MBEF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
MBF Group S.A.
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14 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitalow3 i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 Vainavi Holdings Limited 525.237 31,26% 525.237 31,26%
2 Instytut Biznesu Sp. z o.0. 163.700 9,74% 163.700 9,74%
3 Janusz Maciejewski 195.800 11,65% 195.800 11,65%
4 Pozostali 795.263 47,35% 795.263 47,35%
Razem 1.680.000 100,00% 1.680.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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16 Informacje dotyczace liczby osdéb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sp6tce MBF Group S.A. pracowaty 4 osoby.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na petne
etaty, wynosita: 2.

Dodatkowo Spoétka zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw cywilno-prawnych
(2 osoby), a takze wspoétpracuje z podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi
na zasadach outsourcingu.

17 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2014 roku

W 2014 roku spotka zobowigzala sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku: 3 luty 2014 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2014 roku: 5 maj 2014 rok*,

e raportroczny za 2013 rok: 9 maj 2014 rok*,

e raport kwartalny za Il kwartat 2014 roku: 4 sierpien 2014 rok*,
e raport kwartalny za III kwartat 2014 roku: 3 listopad 2014 rok*.

*) raporty opublikowane
18 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2015 roku

W 2015 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku: 3 luty 2015 rok*,

e raport kwartalny za I kwartat 2014 roku: 5 maj 2015 rok*,

e raportroczny za 2014 rok: 7 maj 2015 rok*,

e raport kwartalny za Il kwartat 2014 roku: 4 sierpien 2015 rok*,
e raport kwartalny za III kwartat 2014 roku: 3 listopad 2015 rok*.

*) raporty opublikowane
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19 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane
kwartalne skr6cone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie zobowigzujagcymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob
rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport MBF Group S.A. za III kwartat 2015 roku zostat przygotowany zgodnie
z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu ASO - ,Informacje biezgce iokresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” (wg stanu prawnego na dzien 01.10.2013 r.).

W imieniu Zarzqdu,

,
k L;U%UJ/“

i Robért Krassowski

Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2015Q3 Strona 54 z 54



