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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest firmg dziatajgca na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych ze szczegélnym
uwzglednieniem rynku telewizji tematycznych, a za posrednictwem spoétek zaleznych takze na rynku reklamowym
obejmujgcym segmenty wykraczajgce poza tradycyjng reklame telewizyjng (reklama zewnetrzna, agencja
reklamowa). 4fun Media S.A. jest nadawcy Pierwszej Spotecznosciowe] Telewizji Muzycznej w Polsce, na ktorg
sktadajg sie trzy kanaty, emitowane od czerwca 2015 roku pod wspdlnym brandem parasolowym 4FUN. Stacje
muzyczne: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE tworzg interaktywng platforme telewizyjng, ktora dystrybuuje
tresci video poprzez telewizje, telefonie komérkowa, platformy IPTV, Internet oraz dedykowang aplikacje 4FUN
APP, dajacg widzom m.in. bezposredni wptyw na kontent programowy oraz mozliwos¢ bezposredniego
wystapienia w telewizji muzycznej. W wyniku przeprowadzonego rebrandingu kanatéw nalezacych do 4fun Media
S.A. odswiezony zostat dotychczasowy profil muzyczny stacji.

Gtowny kanat 4FUN.TV prezentuje najbardziej aktualne przeboje, bedace w czotéwce swiatowych list. Stacja
proponuje swoim widzom nowe twarze prezenterdw i aktywnosci programowe dedykowane dla mtodych widzéw,
Swiadomych wydarzen na rynku muzycznym ostatnich miesiecy. 4FUN.TV jest powigzana z aplikacjg second screen
4FUN APP, grupujacy 280 tysiecy uzytkownikdw. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w
najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-
satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem telewizyjnym do blisko 60% gospodarstw domowych w
Polsce. 4FUN.TV jest dodatkowo nadawana za posrednictwem trzech lokalnych platform naziemnych i nalezy do
najchetniej ogladanych kanatéw muzyczno-rozrywkowych na rynku polskim.

Druga stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN HITS. To kanat nadajacy najwieksze przeboje z kategorii OLDIES
dedykowanych dla fanéw muzyki lat 80-tych, 90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowsze utwory rangi
wielkich przebojéw. Dzieki bogatemu archiwum klipdw muzycznych utozonych w odpowiednie playlisty, stacja daje
widzom, takze tym starszym, unikalng na polskim rynku mozliwo$¢ przeniesienia w sentymentalng podréz do
przesztosci muzycznej. Po wejsciu na platforme Cyfrowy Polsat (w pazdzierniku 2015 roku) zasieg techniczny stacji
wynosi obecnie 55% gospodarstw domowych w Polsce.

Trzecig stacja w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil muzyczny odpowiada nowemu,
wyrdzniajgcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Pasma z muzyka DANCE wypetniaja
starannie dobrane teledyski i specjalne imprezowe pasma muzyczne pozwalajgce na wieczorne aktywnosci
taneczne i dobrg zabawe. Obecny zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do
4FUN HITS.

Istotnym obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest $wiadczenie ustug
dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtdwnie zagranicznych)
obecnym na polskim rynku telewizyjnym.

Zgodnie ze strategiczng dywersyfikacjg dziatalnosci, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to rynku reklamowego, wykraczajacego poza rynek
tradycyjnej reklamy telewizyjnej, obejmujgcy segmenty reklamy zewnetrznej oraz dziatalno$¢ prowadzong w
ramach agencji reklamowej.

Dziatalnos¢ na rynku reklamy zewnetrznej prowadzona jest za posrednictwem spétki Screen Network S.A., lidera
rynku Digital Signage w Polsce. Digital Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gatez reklamy bezposredniej opartej
o ekrany cyfrowe, umiejscowione w przestrzeniach miejskich i zarzgdzane w ramach jednego, zintegrowanego
systemu informatycznego. Ekrany te proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktorej
jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie
przekazow reklamowych wielu klientéw, zarzgdzanych on-line (w czasie rzeczywistym).

Za dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., opartg na konsultingu i komunikacji marketingowej,
prowadzong na rynku reklamowym, odpowiada agencja reklamowa Bridge2Fun. Jest to pierwsza na rynku agencja
hybrydowa, tgczaca kompetencje z obszaru telewizji muzycznych, swiata rozrywki i show biznesu oraz kompetencje
osobowe swoich przedstawicieli.
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W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. tworzyty nastepujgce
podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzaca dziatalnos$¢ w nastepujacych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych o profilu muzycznym: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE,
e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),

e multimedialna platforma internetowa,

e akcje specjalne dedykowane dla klientow z obszaru B2B.

2) Screen Network S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na zewnetrznych nosnikach ulokowanych w przestrzeni
miejskiej

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

4) Bridge2FUN Sp. z 0.0. (posrednio jako spétka zalezna od Program Sp. z 0. o) dedykowana do prowadzenia
dziafalnosci agencji reklamowej. Jest to pierwsza na polskim rynku hybrydowa agencja reklamowa,
specjalizujgca sie w faczeniu biznesu ze Swiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami
spotecznosciowymi.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
za numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajac stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjna
pod firmg 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowskg, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spotka Akcyjna na 4fun Media Spétka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spédtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby:  Ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 26092 863,31 14 382382,21 5972 546,99 3458 550,49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 355 084,31 1224 768,90 81277,31 294 521,80
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 306 439,18 1467 106,16 70 142,64 352 796,96
Zysk (strata) netto 58 951,62 1159 183,86 13 493,78 278 750,48
E‘fn': iiZ‘;izgzjqcy na Akcjonariuszy podmiotu 25461043 1159 183,86 58 279,26 278 750,48
Sredniowazona liczba akgji 4014 077 4014 077 4014 077 4014077
et
Skrécony érédroczny rachunek przeptywéw 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2434 810,70 -127 383,27 557 317,96 -30632,02
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2238633,73 -2508 465,29 -512 413,87 -603 213,97
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -199 380,23 584 647,20 -45 637,30 140 590,89
Przeptywy pienigzne netto razem -3203,26  -2051201,36 -733,21 -493 255,10
PLN PLN EUR EUR
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Skrdécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 29005578,44 30696139,84  6726711,14 7201 778,35
Aktywa obrotowe 13004 117,39 10713 655,89 3015797,17 2513 585,60
Aktywa razem 42009 695,83 41409 795,73 9742 508,31 9715 363,94
Zobowigzania razem 13355527,94 13429 237,25 3097 293,12 3151 293,50
Zobowiazania dtugoterminowe 1224 440,06 2427 957,71 283 961,05 569 742,51
Zobowigzania krétkoterminowe 12131087,88 11001 279,54 2813 332,07 2581 550,99
Kapitaty wtasne 28654944,73 28428634,90 6645 395,35 6671 039,52
Kapitat akcyjny 4063500,00 4063 500,00 942 370,13 953 537,49
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 30.09.2016 31.12.2015
1EURO/1PLN 4,3120 4,2615
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywoéw pienigeznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien 01.01.2016 01.01.2015
kazdego miesigca w okresie: 30.09.2016 30.09.2015
1EURO/1PLN 4,3688 4,1585

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty
przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3120 zt oraz wedtug kursu 4,2615 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2015 roku,

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2016 roku do 30 wrzednia 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien
pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 roku i wynoszgcego 4,3688 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,1585 za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2015 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
11l KWARTAL 2016 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w Ill kwartale 2016 roku

Zmiana
01.01.2016 01.01.2015

(w tys. ztotych) 30.09.2016 30.09.2015 2016/ 201,,/5

(J

Przychody ze sprzedazy 26 093 14 382 81%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 355 1225 -71%

EBITDA 3201 2781 15%

Zysk netto 59 1159 -95%
Gléwne Zrédta przychodow Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Zmiana

01.01.2016 01.01.2015

(w tys. ziotych) 30.09.2016 30.09.2015 2016/ 2010/5

(]

Reklama 14770 13159 12%

Ustugi Interaktywne 50 187 -73%

Ustugi Dystrybucyjne 577 596 -3%

Dziatalno$¢ agencji reklamowych 2501 46 5436%

Reklama zewnetrzna 6083 0 -

Pozostate 1319 394 334%

Przychody ze sprzedazy towaréw 792 0 -

Przychody netto ze sprzedazy razem 26 093 14 382 81%

Wozrost przychodéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. o 81%, wskaznika EBITDA o 15%. Spoétka utrzymuje
procentowo dwucyfrowe wzrosty sprzedazy reklam telewizyjnych.

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. zanotowata wzrost przychodéw o 11 711 tys.
ztotych tj. 0 81% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku. Tak dynamiczny wzrost byt mozliwy dzieki coraz
wyrazniejszej dywersyfikacji sprzedazy, ktéra byta realizowana w kilku segmentach dziatalnosci. Gtéwnym zrédtem
przychodéw Spdtki po 11l kwartatach pozostaje reklama telewizyjna, stanowiaca blisko 57% catosci sprzedazy Grupy
Kapitatowej. Mimo rosngcej konkurencji na rynku telewizji muzycznych, na ktdrej obecnych jest 25 kanatéw
nadajacych pasma muzyczne lub muzyczno-rozrywkowe, 4fun Media S.A. utrzymuje pozycje jednego z lideréw
ogladalnosci. Przetozyto sie to na dwucyfrowy wzrost przychoddéw (o 12%) pochodzacych z reklamy telewizyjnej, a
jej gtéwna stacja telewizyjna 4FUN.TV utrzymata pozycje jednej z trzech najchetniej ogladanych stacji muzycznych
w kraju. Dwucyfrowy wzrost telewizyjnych przychodéw reklamowych Grupy Kapitatowej byt mozliwy zaréwno
dzieki stabilnym poziomom ogladalnosci gtdwnego kanatu 4FUN.TV oraz poprawiajacej sie oglgdalnosci dwdch
pozostatych kanatéw nadawanych przez Spétke: 4FUN HITS i 4FUN DANCE. To jeden z pozytywnych efektow
rebrandingu przeprowadzonego w 2015 roku oraz zmian programowych, ktorych celem jest dostosowywanie
zawartosci kontentu telewizyjnego do oczekiwan widzow. Waznym elementem wptywajgcym na ogladalnos¢ stacji
telewizyjnych 4FUN HITS i 4FUN DANCE jest fakt pojawienia sie ich (od paZdziernika 2015 roku) w ofercie
Cyfrowego Polsatu.

Drugim segmentem wptywajgcym na znaczgcy wzrost przychoddw Spétki po Il kwartatach 2016 roku jest sprzedaz
reklam zewnetrznych z obszaru Digital Signage, prowadzona przez spétke zalezng Screen Network S.A. W
raportowanym okresie wyniosta ona tgcznie 6 875 tysiecy ztotych (pochodzacych z sprzedazy zewnetrznej oraz ze
sprzedazy towardéw).
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Na koniec Il kwartatu 2016 roku stanowity one 26% catej sprzedazy Grupy Kapitatowej. Spdtka ta dysponuje
najwiekszg w Polsce siecig ekranéw cyfrowych, umiejscowionych w przestrzeniach miejskich i zarzagdzanych w
ramach jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Obecnie prowadzony jest proces alokacji czesci
ekranow wielkoformatowych klasy LED CITY do topowych lokalizacji w najwiekszych miastach Polski, natomiast w
planach na kolejne kwartaty dalsza rozbudowa sieci, zwtaszcza w segmencie nosnikéw typu LED CITY i BLOWUP
oraz akwizycje nowych lokalizacji pod ekrany wielkoformatowe.

Trzecim, dynamicznie rozwijajagcym sie zrédtem przychoddédw 4fun Media S.A. jest dziatalnos¢ agencji reklamowej
prowadzonej przez spotke Bridge2FUN. Przychody z tego tytutu wyniosty na koniec Il kwartatu 2 501 tysiecy
ztotych co stanowito blisko 10% tacznych przychodéw Grupy Kapitatowej. CEO agencji Rafat Baran, posiada
wieloletnie doswiadczenie na rynku reklamowym zdobyte m.in. jako autor wielu gtosnych kampanii dla
najwiekszych firm w Polsce. Potwierdzeniem jego kompetencji byto pozyskanie jeszcze w ubiegtym roku wiodacego
na polskim rynku dostawcy ustug telekomunikacyjnych T-Mobile. Wspdtpraca ta zaowocowata juz w IV kwartale
2015 roku kilkoma rozpoznawalnymi kampaniami w stacjach telewizyjnych oraz w zewnetrznej przestrzeni
reklamowej, ktére w okresie 9 miesiecy 2016 roku byty kontynuowane w rosnacej skali. Agencja bierze udziat w
kolejnych przetargach na najwieksze budzety reklamowe w kraju, systematycznie poszerzajac portfolio swoich
klientéw. Zarzad 4fun Media S.A. spodziewa sie, ze w IV kwartale biezgcego roku, ktory jest sezonowo najlepszy w
roku) przychody tego segmentu majg szanse osiggnac¢ znaczacy wzrost.

Rosngcym zrédtem przychoddéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest sprzedaz tzw. akcji specjalnych czyli dziatan
promocyjnych realizowanych dla klientéw w czasie antenowym stacji telewizyjnych poza blokami reklamowymi. W
okresie 9 miesiecy 2016 roku sprzedaz tej oferty przyniosta Spétce przychody na poziomie 1 319 tysiecy ztotych co
stanowito nieco ponad 5% catosci przychoddw. Akcje specjalne wykorzystuja zasiegi kanatéw telewizyjnych 4fun
Media S.A., skupiajac sie z wykorzystaniem dziatan typu product placement, branded content, eventy masowe itd.
Dlatego nalezy sie spodziewac, iz przychody osiggane z tego tytutu w kolejnych kwartatach beda miaty dalsza
tendencje wzrostowa.

Budowanie zasiegu i wiekszej rozpoznawalnosci kanatow telewizyjnych

W raportowanym okresie Il kwartatow 2016 roku nastgpit wzrost naktadéw ponoszonych przez 4fun Media S.A. na
produkcje kanatow telewizyjnych, oprawy graficznej oraz nowych formatow. Dzieki temu zrealizowano szereg
projektéw stuzacych budowaniu zasiegdw oraz wiekszej rozpoznawalnos¢ stacji telewizyjnych. Stworzona zostata
redakcja skupiajgca redaktorow wyspecjalizowanych w dziedzinach muzyka & lifestyle oraz obstudze kanatéw
social media, ktére skupiajg juz blisko milion uzytkownikéw (Facebook, Instagram, Twitter, Snapchat). Pracowano
nad poprawg wskaznika ATS czyli wydtuzeniem Sredniego czasu ogladalnosci przez widzéw stacji telewizyjnych
nalezgcych do 4fun Media S.A. Warto przypomnie¢, iz kanaty muzyczne 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE s3
jedynymi polskimi kanatami muzycznymi nadajagcymi w standardzie DOLBY DIGITAL PLUS, co poprawia jakos$¢
odbioru. Rozwdj technologiczny stacji znajdujgcych sie w portfolio Grupy Kapitatowej wpisuje sie w strategie
budowania pierwszej spotecznosciowe] telewizji muzycznej w Polsce i bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

Wzrost kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. i wptyw na wyniki

Dynamicznemu wzrostowi przychodéw w okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz dziataniom skierowanym na poprawe
rozpoznawalnosci marki 4FUN musiat towarzyszy¢ znaczacy wzrost bazy kosztowej, ktérej nie byto w
poréownywalnym okresie 2015 roku. Byta ona zwigzana przede wszystkim z powiekszeniem Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A. o dwie spdtki: Screen Network S.A. przejetej z dniem 1 pazdziernika 2015 roku oraz (w znaczgco
mniejszym stopniu) kosztami utworzenia i rozwoju agencji hybrydowej Bridge2FUN, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ w
drugiej potowie 2015 roku.

Konsekwencjg wzrostu kosztow operacyjnych byto obnizenie wskaznikéw rentownosci. W efekcie zysk z
dziatalnosci operacyjnej Grupy spadt z poziomu 1 225 tysiecy ztotych do poziomu 355 tysiecy ztotych (o 71%), a
zysk netto do poziomu 59 tysiecy ztotych (zysk netto za 9 miesiecy 2016 roku przypadajgcy Akcjonariuszom
jednostki dominujgcej to 255 tysiecy ztotych). Przy analizie wynikéw osiggnietych przez 4fun Media S.A. na
poziomie skonsolidowanym w tym okresie nalezy wzig¢ pod uwage fakt, iz Il kwartat jest sezonowo najstabszym
okresem w roku zaréwno jesli chodzi o ceny reklam telewizyjnych jak i sprzedaz powierzchni w reklamie
zewnetrznej. Mimo to nalezy odnotowa, iz poziom wskaznika EBITDA wzrdst w raportowanym okresie o 15% z
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2 781 tysiecy ztotych w roku poprzednim do poziomu 3 201 tysiecy ztotych po Il kwartatach 2016 roku, co uznac
nalezy za trend, ktéry powinien by¢ kontynuowany takze w kolejnych kwartatach.

Opis perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w IV kwartale 2016 roku

W ocenie Zarzadu 4fun Media S.A., kolejny kwartat powinien utrzymac dalszg dywersyfikacje przychoddéw Spotki
oraz systematyczny wzrost sprzedazy pochodzacej z innych Zrédet niz tradycyjna reklama telewizyjna. W ocenie
spodziewanych wynikéw najblizszego kwartatu, Zarzad wskazuje, iz IV kwartat kazdego roku jest zwykle najlepszym
okresem w roku, co powinno mieé miejsce takze w roku biezgcym. Zarzad 4fun Media S.A. spodziewa sie
rownoczesnie rosngcych przychodow pochodzgcych z pozostatych zrédet tj. dziatalnosci agencji reklamowej oraz
akcji specjalnych.

Dominujace trendy na rynku telewizyjnym na koniec lll kwartatu 2016 roku

W okresie 9 miesiecy 2016 roku, widoczny byt dalszy wzrost udziatéw rynkowych kanatéw tematycznych kosztem
kanatéw generalistycznych (ogdlnotematycznych) czyli tzw. ,Wielkiej Czworki” (tj.TVP1, TVP2, Polsat i TVN). W
grupie wiekowej 4+ skumulowany udziat w rynku ogladalnosci kanatow tematycznych, do ktérych zalicza sie stacje
nalezgce do Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., wynidst na dzien 30 wrzesnia 2016 roku odpowiednio 60,74%, co
jest najwyzszym w historii wynikiem ogladalnosci tego segmentu.

Udziat w rynku ogladalnosci kanatow "wielkiej czworki" vs pozostate kanaty
tematyczne
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Mimo wzrostu udziatdéw naziemnej telewizji cyfrowej, rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej w okresie 9 miesiecy
2016 roku utrzymat sie na stabilnym poziomie, notujgc nieznacznie nizszy wynik w stosunku do osiggnietego w
2015 roku (poziom: 5831 AMR ws. 5 857 AMR).

Total TV AMR - zmiany w rozkladzie sezonowym
W ujeciu czteroletnim;
Target: All 4+
8 000 000
7 000 000 X
6 000 000 A —
5000 000 Total TV 2013
E 4000 000 Total TV 2014
* 3000 000 Total TV 2015
2 000 000 Total TV 2016
1 000 000
0
1Q 2Q 3Q 4Q

Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w okresie 11l kwartatéw 2016 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatdw muzycznych w raportowanym okresie utrzymywata sie na zblizonym poziomie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, nieco wyzszym w stosunku do 11l kwartatu 2015 (o 0,4%). Mozna
stad wnioskowac, ze kanaty muzyczne zachowujg statg, wysokg atrakcyjnos¢ dla widowni telewizyjnej, co stanowi
potencjat dla dalszych wzrostéw ogladalnosci. Istotnym czynnikiem tego zjawiska jest widoczne rozdrobnienie
rynku oraz jego wysokie nasycenie co stanowi naturalng bariere wejscia w segment dla kolejnych nadawcow.

kanaty muzyczne ogétem; udziat w rynku ogladalnosci;
target All16-49
5%
e
4% — — ——
— ~ss
muzyczne 2013
x 3%
% muzyczne 2014
2 2% muzyczne 2015
1% muzyczne 2016
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Wzrost ogladalnosci kanatéw nadawanych przez 4fun Media S.A. w pigtym, kolejnym kwartale

Na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku udziat w rynku oglgdalnosci (SHR) — kanatéw nalezacych do 4fun Media
S.A. byt wyzszy niz w Il kwartale 2015 roku i wynidst 0,48% vs. 0,44% osiggniety rok wczesniej. Dzieki dziataniom
rebrandingowym, zmianom programowych dostosowujgcych kontent telewizyjny do oczekiwan widzéw oraz
wejsciu 4FUN HITS i 4FUN DANCE do oferty Polsatu Cyfrowego, Il kwartat 2016 byt kolejnym, pigtym juz
kwartatem, w ktéorym 4fun Media S.A. osigga wzrosty oglgdalnosci. Dotyczy to zwtaszcza dwdch mniejszych
kanatow. Wzrost SHR na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku osiggnat w przypadku 4FUN HITS 100%, a w
przypadku 4FUN DANCE 400%.

kanaty 4fun Media ogétem; srednia udziatu w rynku ogladalnosci (SHR%)
w kwartatach latach 2015-2016; target All 16-49
0,60%
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Wzrost ogladalnosci 4FUN HITS i 4FUN DANCE przetozyt sie na zmiane struktury oglgdalnosci kanatéw Grupy 4fun
Media S.A., w ktdrej na koniec Ill kwartatu 2016 roku, udziat wymienionych kanatéw wynosit nieco ponad 40%
catej ogladalnosci telewizji nalezacych do portfela 4fun Media S.A. podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego wynosit on niecate 24%.

Struktura ogladalnosci kanatéw grupy 4fun Media
w Ill kwartale 2016 vs 2015;
AMR target 4+
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2.2  Opis pozostatych czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz notowania akcji Spétki

1) W dniu 25 stycznia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. na
ktorym podjeto uchwate dotyczacg zmiany zasad programu opcji menedzerskich dedykowanego dla Cztonkow
Zarzadu, kluczowych osob zarzadzajgcych oraz innych oséb pracujgcych dla Grupy kapitatowej 4fun Media S.A.
spetniajacych kryteria okreslone w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich. Zmiany dotyczyty zmniejszenia
ilosci akcji bedacych przedmiotem warunkowego podwyzszenia kapitatu, celem zmniejszenia poziomu
rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy oraz procentowego wzrostu wskaznika EBITDA osiggnietego przez
4fun Media S.A. za rok bedacy okresem rozliczeniowym w stosunku do roku bezposrednio go poprzedzajacego.
Postanowiono aby zmniejszeniu ulegta jednoczesnie cena nabycia akcji dla oséb uprawnionych do poziomu 1 zt za
akcje z dotychczas ustalonej ceny na poziomie 3,9 zt, co ma zmniejszy¢ bariere finansowg mozliwosci przystgpienia
do programu oraz zwiekszy¢ ich motywacje do osiggniecia wyznaczonych miernikéw finansowych. Utrzymany
zostanie wymaog zaptaty za obejmowane akcje. Zmianie ulegt harmonogram oraz wysokos¢ emisji poszczegdlnych
transz akcji, ktéra zostata okreslona w sposdb nastepujacy:

e Transza 1-55 874 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2016 na podstawie oceny wynikéw za 2015)

(
e Transza 2 - 88 381 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2017na podstawie oceny wynikéw za 2016)
e Transza 3 - 88 381 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2018 na podstawie oceny wynikéw za 2017)
e Transza 4 - 88 380 sztuk akcji (przyznawana w 2 Q 2019 na podstawie oceny wynikéw za 2018)

W zwigzku z powyzszym, zmniejszony zostanie poziom warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego tgcznie z
9,9% do 7,9% aktualnego kapitatu zaktadowego Spotki (tj. zmniejszenie o 2 punkty procentowe), roztozonego na
okres 3 lat, co ma na celu postulowane zmniejszenie efektu rozwodnienia dotychczasowej struktury akcjonariatu.
Liczba nowoemitowanych akcji moze wynies¢ maksymalnie 321 016.

2) W dniu 24 lutego 2016 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego spotki
Screen Network S.A. poprzez emisje z prawem poboru 14 572 781 akcji zwyktych imiennych serii E. Przedmiotowe
akcje objete zostaty w ramach subskrypcji zamknietej, w wyniku czego kapitat zaktadowy spoétki Screen Network
S.A zostat podwyzszony o kwote 1 457 278,10 ztotych do kwoty 3 601 028,10 ztotych. Przydziat akcji serii E zostat
dokonany w sposdb taki, ze 4fun Media S.A. zostato przydzielonych 12 386 864 akcji serii E, a Januszowi
Malinowskiemu zostato przydzielonych 2 185 917 akcji serii E. W zwigzku z powstatg wierzytelnoscig spétki Screen
Network S.A. o pokrycie wktadu gotowkowego na pokrycie obejmowanych akgcji serii E w wysokosci 2.105.766,88
ztotych oraz faktem, iz 4fun Media S.A. przystuguje w stosunku do spétki Screen Network S.A. wierzytelnosé
pieniezna w wysokosci 3 183 796,96 zt powiekszona o odsetki, spdtka Screen Network S.A. wyrazita zgode, aby
wierzytelnos¢ spotki o pokrycie wkitadu gotdwkowego zostata zaspokojona poprzez potrgcenie umowne,
dopuszczalne na podstawie art.14 § 3 Kodeksu spotek handlowych z wierzytelnosScig pieniezng 4fun Media S.A. w
stosunku do spétki. Akcjonariusze mniejszo$ciowi brali czeSciowo udziat w podwyzszeniu.

3) W dniu 7 kwietnia 2016 roku Zarzad 4fun Media S.A., podat do wiadomosci tres¢ Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich w 4fun Media S.A. w latach 2016-2018, ktory zostat uchwalony przez Rade Nadzorczg Spotki. W
dniu 13 pazdziernika 2015 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci informacje o zamiarze wprowadzenia
w Spétce 4fun Media S.A. programu opcji menedzerskich dedykowanego dla cztonkdw zarzgdu Spoétki oraz
kluczowych osdb zarzadzajgcych Spdtka, jak rowniez cztonkéw zarzagddw oraz kluczowych osdb zarzadzajgcych
spétkami zaleznymi, a takze innych oséb spetniajgcych kryteria okreslone w Regulaminie Programu Opgcji
Menedzerskich. Program ma by¢ realizowany w okresie do 31 grudnia 2019 roku. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w tej sprawie zostata podjeta w dniu 10 listopada 2015 roku. Program zostat
nastepnie zmodyfikowany Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25 stycznia
2016 roku.

4) W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki 4fun Media S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia
w trybie art. 160 ustawy od Cztonka Zarzadu Emitenta, Pani Anety Parafiniuk, ktéra poinformowata o transakcjach
zakupu akcji zwyktych na okaziciela Spotki 4fun Media S.A. w tacznej liczbie 2 200 sztuk za kwote 12 813,20 ztote po
sredniej cenie 5,82 zt za sztuke, dokonanych na sesji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2016 roku, przez osobe blisko
zwigzang. Wczesniej, w dniu 6 pazdziernika 2015 roku (raport 19/2015) Pani Aneta Parafiniuk poinformowata o
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zakupie 7800 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki 4fun Media S.A. przez osobe blisko zwigzang w rozumieniu
art. 160 powotanej ustawy. Obecnie, Pani Aneta Parafiniuk jest w posiadaniu (przez osobe blisko zwigzang) tacznie
10 000 (dziesiec¢ tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki 4fun Media S.A.

5) W dniu 6 lipca 2016 roku, Zarzad 4fun Media S.A. powzigt wiadomos¢ od spotki zaleznej Screen Network S.A.
dotyczacej wstepnej estymacji wynikow na dzien 30 czerwca 2016 roku. Spdtka Screen Network S.A. osiggneta w
pierwszym potroczu 2016 roku przychody w wysokosci 4 823 tysigce ztotych oraz wskaznik EBITDA na poziomie 512
tysiecy ztotych. Wyniki miaty charakter wstepnej estymaciji.

6) W dniu 17 sierpnia 2016 roku, w zwigzku z wprowadzeniem w 4fun Media S.A. programu opcji menedzerskich, o
czym Zarzad Spétki poinformowat w raporcie biezgcym nr 21/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, a nastepnie w
raporcie biezgcym nr 282015 z dnia 27 grudnia 2015 roku oraz w zwigzku ze zmiang Statutu Spdtki w sprawie
udzielenia Zarzgdowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
na podstawie ktérego Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 321.016,00 ztotych poprzez emisje do 321.016 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, w okresie do dnia 6 kwietnia 2019 roku, Zarzad 4fun Media S.A.
podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. dziatajac w trybie pisemnego gtosowania podjeta
nastepujace uchwaty:

e w sprawie udzielenia zgody na pozbawienie przez Zarzad Spétki akcjonariuszy Spétki w catosci prawa
poboru 55.874 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja, ktore
Zarzad Spotki zamierza wyemitowaé na podstawie upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego
udzielonego uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 listopada 2015 roku w
sprawie zmiany statutu Spoétki poprzez udzielenie Zarzadowi Spoétki upowazinienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 stycznia 2016 roku;

e ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Akcji Cztonkom Zarzadu Spétki: Rafatowi Baranowi i Anecie Parafiniuk,
co nastgpi w terminie 14 dni od otrzymania przez Rade Nadzorczg Spétki uchwaty o podwyzszeniu przez
Zarzad Spotki kapitatu zaktadowego poprzez emisje 55.874 Akcji Serii E, co stanowi realizacje Wstepnego
Okresu Programu Opcji Menedzerskich. Objecie Akcji Serii E przez Cztonkdw Zarzadu Spétki nastgpi w
formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych.

2.3  Zdarzenia, ktdre wystgpity po okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, a moggce miec charakter
cenotworczy badz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

W dniu 18 pazdziernika Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci informacje o podpisaniu umowy pomiedzy T-
Mobile Polska S.A. oraz Bridge2Fun Sp. z 0.0., precyzujgcej warunki wspétpracy pomiedzy Stronami. Przedmiotem
umowy jest swiadczenie przez Bridge2Fun Sp. z 0.0. ustug w zakresie strategii komunikacji oraz ustug kreatywnych
poszczegdlnych kampanii reklamowych dla marek i wdrozonych produktéw oraz platformy komunikacji T-Mobile.
Wspotpraca obejmuje catosé komunikacji ATL realizowanej przez T-Mobile Polska S.A. na potrzeby polskiego rynku.

2.4  Opis podstawowych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci zwigzanych z dziatalnoscig 4fun Media
S.A. w kolejnych miesigcach roku obrotowego 2016

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Powodzenie przedstawionej powyzej strategii Zarzadu 4fun Media S.A. opierajgcej sie z jednej strony na
umacnianiu pozycji na rynku telewizji muzycznych, bazujgcej na intensywnym rozwoju Pierwszej Telewizji
Spotecznosciowej, a z drugiej na wyrazniej dywersyfikacji przychodéw pochodzacych z rynku reklamowego, poza
telewizjg zalezy w duzej mierze od wtasciwego zrozumienia preferencji i upodoban widzéw telewizji, uzytkownikow
Internetu oraz telefonéw komorkowych, dlatego Spdtka - projektujgc nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢
naprzeciw potrzebom odbiorcow.

Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze
zapewnié, ze:
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= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu ogladalnosci wtasnych i dystrybuowanych kanatéw
tematycznych,

= rynek reklam Digital Out of Home nie bedzie rozwijat sie zgodnie z zatozeniami,

=  zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

= wielkos¢ spotecznosci gromadzgcych sie wokdt kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikéw, moggcych mieé negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spodtke oraz jej wartos¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje
odpowiednio strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposéb, ktdry zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes¢ dziatan operacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktdrych
nagte odejscie lub przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celow
strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajgcej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy osdb zajmujacych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptynac na osiggane przychody, zawartosé
programowa, jakos¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

= wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdt oséb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczgcych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajagcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikow potrafigcych obstugiwaé i zarzadzaé systemem jest wystarczajgca, aby
zminimalizowad ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakdow kadrowych. Na biezgco prowadzone sg szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistow. Niezaleznie,
Emitent realizuje dtugoterminowa polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikéw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktdra
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spofki.

Ryzyka techniczne zwigzane z dziatalnoscig 4fun Media S.A.
Ryzyko energetyczne

Istnieje ryzyko czasowego braku doptywu energii elektrycznej. Staty dostep do energii elektrycznej jest niezbedny
do dziatania systemu emisyjnego. Serwerownia w Radiowo-Telewizyjnym Centrum Nadawczym Raszyn firmy
Emitel, w ktdrej znajdujg sie kluczowe elementy systemu emisyjnego niweluje to ryzyko niemal do zera. Centrum
to zabezpieczone jest przed utratg energii zaréwno poprzez dedykowane tacza elektryczne, jak i specjalne umowy z
dostawcami energii zapewniajgce ciggtos¢ dostaw.

Mniej istotne elementy infrastruktury, nie wptywajgce bezposrednio na emisje znajdujg sie w serwerowni w
budynku bedacym siedzibg Grupy. Ta serwerownia posiada dedykowane tgcza elektryczne. W przypadku awarii
polegajacej na braku doptywu energii elektrycznej, system podtrzymywany bedzie przez zasilanie awaryjne przez
30 minut. Jest to czas wystarczajgcy do bezpiecznego wytgczenia urzadzen, ktére nastgpi w sposéb automatyczny.
Budynek, w ktérym znajduje sie zaplecze techniczne Grupy nie posiada dodatkowego Zrddta pragdu ani generatora.
Do tej pory nie nastgpity dtuzsze przerwy w doptywie pradu.

Ryzyko zwigzane z awaria telewizyjnego systemu emisyjnego
Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementéw:

Awaria serwerdw emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy mogacy zastgpi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny. W przypadku awarii takiego
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serwera czas przetgczenia sygnatu na serwer zapasowy nie przekracza 1 godziny. W tym czasie emisja cechuje sie
ograniczong funkcjonalnoscig co moze skutkowac gorszg jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej, brakiem
mozliwosci gtosowania lub catkowitym brakiem sygnatu wideo zaleznie od rodzaju uszkodzenia.

Awaria serweréw bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajacy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — réwniez te elementy infrastruktury sg zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emisji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spdtka posiada réwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy wszystkich instancji baz danych, utratg
informacji zagrozone sg dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy
danych, niezaleznie od jej zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spétka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktérych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.
W przypadku awarii dane te umieszczone sg na dwdch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10
(tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami
sprzetowymi.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tagcza internetowego. Awaria tgcza moze wstrzymac otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Spotka ocenia ryzyko ich wystgpienia w
przysztosci jako mato znaczace. Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda
doprowadzi¢ do krétkookresowych probleméw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spoétki i na
bazie posiadanych procedur zabezpieczajacych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczacego wptywu
na wyniki finansowe.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spoétce ponownego
udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowa¢, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowac réwniez, iz w przypadku
uzyskania nowej koncesji zawieraé¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostana
natozone na Spotke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujace nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesjg;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

=  dziatalnos$¢ objeta koncesja jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczacego KRRiT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocg wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdzinienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze réwniez zostac cofnieta, jezeli:

= rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie intereséw kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panistwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujacej w dziedzinie
Srodkéw masowego przekazu na danym rynku wtasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;
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= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spdétke moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofnigcie ktérejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umow z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Multimedia, UPC, nc+,
Polsat Cyfrowy, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowej wyzej wymienionych
operatorow, gwarantuje Spotce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcow, zwiekszanie oglgdalnosci
kanatow, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwdj. Rozwigzanie umoéw, na podstawie ktérych odbywa sie
reemisja kanatéw 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokos$¢ generowanych przychoddéw przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak:
poziom PKB i zamoznosci spoteczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnosc¢
Spotki, w tym na poziom przychoddéw uzyskiwanych z reklam oraz z innych Zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajgc sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Wielkos$¢ przychoddw reklamowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego
rozwoju rynku tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujacy
powstawaniem nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetdw przeznaczonych na
kazdg stacje (rozdrobnienie budzetéw). Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci
duzych graczy na rynku, moze zmniejszy¢ ilo$¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkéw na reklamy telewizyjne

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujgce z nig na rynku mediow,
na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng kraju i poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, co
przektada sie wprost proporcjonalnie na wysokos¢ globalnych budzetéw reklamowych catego rynku reklamowego.
Wysokosé przychoddw reklamowych Spétki moze zalezec takze od przesunie¢ budzetéw pomiedzy poszczegdlnymi
sektorami rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci reklamowej medidw drukowanych,
Internetu, radia czy reklam zewnetrznych, co moze skutkowaé ulokowaniem w nich wiekszej niz do tej pory czesci
budzetéw reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku wydatkow na reklamy telewizyjne w skali catego rynku,
choé¢ w 2015 roku rynek ten znajdowat sie w stabilnym trendzie wzrostowym. Wedtug wszelkich, niezaleznych
badan, trend ten zostanie utrzymany takie w 2016 roku. Warto tez zaznaczyé, iz reklamy w telewizjach
tematycznych rosng jeszcze dynamicznej niz caty rynek telewizyjny, poniewaz za ich posrednictwem reklamodawca
ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy docelowej.
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Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje umow o wytgcznos¢

Umowy o wytgcznos¢ zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajace z definicji mozliwosé
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mie¢ to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Sp6tka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej
sytuacji, poniewaz zawieranie umoéw tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujgcym na tym rynku.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programow telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalno$¢ nadawcza Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczacym, m.in.
struktury programoéw telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam.
Wynikajg one z przepiséw Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze
szczegoétowych warunkéw okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o
Radiofonii i Telewizji wymagajg, aby okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane
pierwotnie w jezyku polskim oraz audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie
ulegng zaostrzeniu, co spowoduje wprowadzenie surowszych przepiséw prawa polskiego i regulacji, w tym réwniez
dalszych zmian majgcych na celu dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskie;j.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spotka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spotke moze zostaé cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze mieé to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, jego sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychoddw i zyskéw przez 4fun Media S.A.

2.5  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczegotowy opis perspektyw dalszego rozwoju Spotki zostat opisany w pkt 2.1.

2.6  Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalno$ci Spotki w prezentowanym okresie

Zarzad 4fun Media S.A. stara sie minimalizowac skutki, charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego, zjawiska
sezonowosci. W zwigzku z obnizeniem przez reklamodawcéw wydatkow reklamowych w | i lll kwartale roku,
skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychoddw generowanych z emisji reklam niz kwartat Il i IV.

2.7  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat prognozy dotyczacej wyniku jednostkowego ani skonsolidowanego za 2016
rok.

2.8 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki w raportowanym okresie, w tym te omawiajgce wyniki finansowe
oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan, zostaty
zaprezentowane w komentarzu Zarzadu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2016 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogoéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.,
w sktad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Screen Network S.A, Bridge2fun Sp. z 0.0. i Program Sp. z o.0.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2016 roku sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotow
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku.

Dane zawarte w skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w $rédrocznym zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zawierajace informacje o
zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w S$rédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.
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3.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Nota 01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 26 092 863,31 8154 765,36 14 382 382,21 4813 726,28
Koszt wiasny sprzedazy 3 20307 701,00 6639 747,30 10216 792,22 3585 214,01
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5785 162,31 1515 018,06 4 165 589,99 1228 512,27
Koszty sprzedazy 3 2306 916,01 1036 269,28 1305 941,37 760 162,20
Koszty ogélnego zarzadu 3 3136 388,32 1142 990,17 1550213,38 522 812,94
Pozostate przychody operacyjne 4 35516,75 1092,98 204,09 3519,79
Pozostate koszty operacyjne 22 290,42 18 110,24 84 870,43 1170,67
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 355 084,31 -681 258,65 1224 768,90 -52 113,75
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 -48 645,13 -28 262,29 242 337,26 70 718,96
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 306 439,18 -709 520,94 1467 106,16 18 605,21
Podatek dochodowy 6 247 487,56 -24 635,34 307 922,30 10 434,09
Zysk (strata) netto 58 951,62 -684 885,60 1159 183,86 8171,12
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 254 610,43 -561 557,22 1159 183,86 8171,12
Udziaty niekontrolujace -195 658,81 -123 328,38 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 7 0,06 -0,14 0,29 0,00
Rozwodniony 7 0,06 -0,14 0,29 0,00
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 58 951,62 -684 885,60 1159 183,86 8171,12
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 254 610,43 -561 557,22 1159 183,86 8171,12
- Udziaty niekontrolujace -195 658,81 -123 328,38 0,00 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 58 951,62 -684 885,60 1159 183,86 8171,12
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3.3 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 6024 942,75 6328 503,51
Wartosci firmy 9 16 308 260,95 16 308 260,95
Inne wartosci niematerialne 10 5004 960,25 6469 534,70
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 580 744,89 601 473,87
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 017,00 46 517,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 652,60 941 849,81

29 005 578,44 30 696 139,84
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 10 275 911,39 7 890479,30
Pozostate naleznosci 11 436 530,35 234 656,76
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 211,62 14 918,14
Pozyczki udzielone 12 21 700,53 237 887,40
Rozliczenia miedzyokresowe 13 474 392,95 567 140,48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1765 370,55 1768573,81

13 004 117,39 10 713 655,89
Aktywa razem 42 009 695,83 41 409 795,73
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Nota 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4063 500,00 4063 500,00
Akcje wtasne -865 902,74 -865 902,74

Pozostate kapitaty

28 089 379,35

31057 168,83

Zyski zatrzymane -2 632 031,88 -5826 131,19
Kapl'fafy. przypadajace akcjonariuszom podmiotu 28 654 944,73 28 428 634,90
dominujacego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych -776,84 -448 076,42
28 654 167,89 27 980 558,48
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13 275,58 19 534,82
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1211 164,48 990 332,13
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1418 090,76
1224 440,06 2427 957,71
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 7 916 355,65 7 330 179,35
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 187 546,08 96 088,27
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 11 643,00 11 267,00
;obowazama krétkoterminowe z tytutu leasingu 1956534 54 050,71
finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 372 750,35 524 517,83
Pozostate zobowigzania 303 664,33 793 629,16
quosta’fe rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia 3319563,13 2191 547,22
miedzyokresowe
12 131 087,88 11001 279,54

Pasywa razem

42 009 695,83

41 409 795,73
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 58 951,62 1159 183,86
Korekty: 2547 234,08 -1828 129,13
Podatek dochodowy 247 487,56 307 922,30
Amortyzacja 2 845 850,08 1556 685,47
Koszty/przychody z tytutu odsetek 10 633,09 -283 910,89
Zysk/strata na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywow -32521,00 39373,09
trwatych
Strata/zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0,00 -22 550,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -2 568 639,32 97 781,88
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 580 608,33 -5124 086,30
Zn}lana star?u rozliczen miedzyokresowych i pozostatych rezerw 1220 763,44 1600 655,32
krétkoterminowych
Inne korekty 243 051,90 0,00
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2 606 185,70 -668 945,27
Podatek dochodowy zaptacony -171 375,00 541 562,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2434 810,70 -127 383,27
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 32521,00 243,90
Zwrot udzielonych pozyczek 200 000,00 216 000,00
V\(p{YV\{y ze sprz.edazyjednostek zaleznych pomniejszone o srodki 0,00 177 482,09
pieniezne tych jednostek
Woydatki na zakup majatku trwatego -1 056 985,89 -1924 878,28
Wydatki na aktywa finansowe — udziaty i akcje -1426 590,76 0,00
Pozyczki udzielone -10 000,00 -625 000,00
Odsetki otrzymane 22 421,92 2 651,18

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-2 238 633,73

-2 508 465,29

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek -115 000,00 0,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -40 744,61 0,00
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -2714,82 0,00
Odsetki -40 920,80 -12 814,90
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0,00 597 462,10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -199 380,23 584 647,20
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Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3 203,26 -2 051 201,36
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1768 573,81 2548 446,24
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -3 203,26 -2 051 201,36
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 1765 370,55 497 244,88
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3.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
zai?fcii?\jvy Akcje wtasne  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapli)t:;'\;v ::sny 2(;{;::;?;2 Raz?;,t;alzz;\‘zitaiy

wych
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2016 4063 500,00 -865902,74 31057 168,83 -5826 131,19 28 428 634,90 -448 076,42 27 980 558,48
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 -271 352,50 -271 352,50 642 958,39 371 605,89
Realizacja programu opcji managerskich 0,00 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -3210 841,38 3210 841,38 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 254 610,43 254 610,43 -195 658,81 58 951,62
Kapitat wiasny na dzier 30.09.2016 4063 500,00 -865902,74 28 089 379,35 -2 632 031,88 28 654 944,73 -776,84 28 654 167,89
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015 4063 500,00 -865902,74 32 618 004,45 -8 522 610,51 27 292 991,20 0,00 27 292 991,20
Podziat zysku netto 0,00 0,00 88 852,72 -88 852,72 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1159 183,86 1159 183,86 0,00 1159 183,86
Kapitat wiasny na dzier 30.09.2015 4063 500,00 -865902,74 32 706 857,17 -7 452 279,37 28 452 175,06 0,00 28 452 175,06
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowgq jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwac przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeSciami
sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,
a takze

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne faczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng
charakterystyke ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéw
i ustug, klientow, sposobow dystrybucji i obowigzujacych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita trzy podstawowe segmenty dziatalnosci
operacyjnej:

e nadawanie i produkcja telewizyjna

e dystrybucja kanatéw tematycznych

e dziatalnos¢ agencji reklamowych

e reklama zewnetrzna

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegdlnych kanatow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg
gtéwnie przychoddéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych
kanatow telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na
rzecz klientéw. Przychody segmentu dotycza giéwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatéw
tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz
realizacjg kampanii reklamowych na rzecz klientow.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of
Home. Przychody segmentu dotyczg gtéwnie optat pobieranych od reklamodawcéw.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentéw dziatalnosci
Grupy.

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 16 817 678,05 5342 574,66 13 740 070,11 4564 058,11
Dystrybucja 583 242,95 229 982,33 633 848,10 203 782,17
Dziatalno$¢ agencji reklamowych 2519 033,80 981 116,00 45 886,00 45 886,00
Reklama zewnetrzna 7 276 147,76 2 384 679,87 0,00 0,00
Wytgczenia -1103 239,25 -783 587,50 -37 422,00 0,00
Razem 26 092 863,31 8154 765,36 14 382 382,21 4 813 726,28
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Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 16 181 163,02 5681173,23 12 369 105,40 4437 787,62
Dystrybucja 413 229,81 135 395,42 489 419,15 178 557,11
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 2259 520,83 919 233,73 251 844,42 251 844,42
Reklama zewnetrzna 8000 330,92 2 866 791,87 0,00 0,00
Wytgczenia -1103 239,25 -783 587,50 -37 422,00 0,00
Razem 25751 005,33 8819 006,75 13 072 946,97 4 868 189,15
Amortyzacja
Nadawanie i produkcja telewizyjna 1755 690,28 550 652,63 1554 672,05 565 358,68
Dystrybucja 1575,92 481,31 2013,42 671,14
Dziatalno$¢ agencji reklamowych 16 467,74 9 442,85 0,00 0,00
Reklama zewnetrzna 1072 116,14 349 203,06 0,00 0,00
Razem 2845 850,08 909 779,85 1556 685,47 566 029,82
EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 2 425 585,56 212 144,16 2 841074,74 690 760,14
Dystrybucja 171 590,94 95 069,78 146 338,75 29 115,05
Dziatalno$¢ agencji reklamowych 275 962,87 71 325,47 -205 959,12 -205 959,12
Reklama zewnetrzna 327 795,02 -150 018,21 0,00 0,00
Wytgczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 3200 934,39 228 521,20 2781454,37 513 916,07
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
1 Przychod'y netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 25300 602,31 7721 756,36 14 382 382,21 4813 726,28
- Reklama 14 770 265,22 4 463 259,70 13159 324,61 4322937,64
- Ustugi Interaktywne 49 657,58 4 999,56 186 792,16 34 559,13
- Ustugi Dystrybucyjne 577 242,95 229 982,33 596 426,10 203 782,17
- Reklama zewnetrzna 6083 401,75 1678 383,37 0,00 0,00
- Ustugi agencji reklamowych 2500677,30 981 116,00 45 886,00 45 886,00
- Pozostate 1319357,51 364 015,40 393 953,34 206 561,34
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 792 261,00 433 009,00 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 092 863,31 8 154 765,36 14 382 382,21 4 813 726,28
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Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
E[Z\gc:lgganetto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 25300 602,31 7 721 756,36 14 382 382,21 4813 726,28
kraj 24 533 649,88 7 396 389,19 13 750 754,93 4568 840,12
UE 766 952,43 325 367,17 631 627,28 244 886,16
poza UE 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 792 261,00 433 009,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 092 863,31 8 154 765,36 14 382 382,21 4 813 726,28
3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Amortyzacja 2845 850,08 909 779,85 1556 685,47 566 029,82
Materiaty i energia 1433 412,49 739 072,53 182 136,11 112 832,46
Ustugi obce 16 384 120,90 4812 492,74 8700 924,61 3273157,71
Podatki i optaty 677 397,17 252 020,30 624 523,12 256 410,22
Wynagrodzenia 2336 390,50 1057 208,68 709 078,54 279 153,38
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 104 600,84 42 763,10 63 292,69 17 958,33
Reprezentacja i reklama 1637 627,29 917 777,80 1152 001,21 300 984,77
Pozostate koszty 331 606,06 87 891,75 84 305,22 61 662,46
Razem koszty wedtug rodzaju 25751 005,33 8819 006,75 13 072 946,97 4 868 189,15
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 25751 005,33 8819 006,75 13 072 946,97 4 868 189,15
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 20307 701,00 6 639 747,30 10 216 792,22 3585 214,01

Koszty sprzedazy

2306 916,01

1036 269,28

1305 941,37

760 162,20

Koszty ogdlnego zarzadu

3 136 388,32

1142 990,17

1550 213,38

522 812,94
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4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw 3252100 0,00 0,00 0,00
trwatych
Inne przychody operacyjne 2995,75 1092,98 204,09 3519,79
Razem pozostate przychody operacyjne 35516,75 1092,98 204,09 3519,79
5. Przychody i koszty finansowe
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk ze zbycia inwestycji 10 000,00 0,00 7 035,86 7 035,86
Odsetki od rachunkéw bankowych i 1580,21 1093,11 1146,70 265,34
lokat
Pozostate odsetki 3176,32 0,00 296 689,79 100 475,89
Pozostate przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem przychody finansowe 14 756,53 1093,11 304 872,35 107 777,09
Kredyty bankowe odsetki i prowizje 29 149,72 4 400,16 20 742,75 5378,03
Odsetki leasingowe 2714,82 772,74 0,00 0,00
Pozostate odsetki 25 147,19 15 436,43 3537,69 2,90
Straty z tytutu réznic kursowych 6389,93 8 746,07 13 967,40 7 389,95
Inne koszty 0,00 0,00 24 287,25 24 287,25
Razem koszty finansowe 63 401,66 29 355,40 62 535,09 37 058,13
Przychody (koszty) finansowe netto -48 645,13 -28 262,29 242 337,26 70 718,96
6. Podatek dochodowy
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Podatek biezacy 156 458,00 33 659,00 32 416,00 2 850,00
Podatek odroczony 91 029,56 -58 294,34 275 506,30 7 584,09
Razem 247 487,56 -24 635,34 307 922,30 10 434,09

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug

opodatkowania podatkiem dochodowym.

stawki rownej 19% dla podstawy
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej — spotki 4fun Media S.A. oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu,
z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie
posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest réwny podstawowemu
zyskowi na akcje.

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 254 610,43 -561 557,22 1159 183,86 8171,12
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014 077 4014 077 4014 077 4014 077
.Podstawo.wy zysk na akcje (w PLN na 0,06 0,14 0,29 0,00
jedna akcje)
8. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2016 31.12.2015

Srodki transportu 149 031,65 150 538,06
Urzadzenia 5498 404,93 5979 742,18
Wyposazenie i inne aktywa trwate 377 506,17 198 223,27
Razem rzeczowe aktywa trwate 6 024 942,75 6 328 503,51

9. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 ztotych dotyczy zakupu przez 4fun Media S.A. w latach 2008 i
2009 facznie 100 % udziatdw w spdtce Program Sp. z 0.0. oraz w kwocie 8 026 269,93 ztotych zakupu
pakietu kontrolnego 60% akcji spotki Screen Network S.A. w 2015 roku.

Wartos¢ firmy Program 30.09.2016 8281 991,02
Wartos¢ firmy Screen Network SA

Cena nabycia 60% akcji 6 945 750,00
Wartos¢ aktywdw netto Spoétki Screen Network SA -1 800 866,55
60% nabytych aktywow netto -1080519,93
udziaty niekontrolujace -720 346,62
Wartosc firmy 60% akcji 8026 269,93
Wartosc firmy Screen Network S.A. na 30.09.2016 8 026 269,93
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10. Wartosci niematerialne

30.09.2016 31.12.2015

Autorskie prawa majgtkowe 4540 138,13 5984 465,68
Oprogramowanie i licencje 416 437,21 431 116,18
Pozostate 48 384,91 53 952,84
Razem inne wartosci niematerialne 5004 960,25 6 469 534,70
11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 10586 921,47 8201 499,38
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -311 010,08 -311 020,08
Razem naleznosci handlowe netto 10 275 911,39 7 890 479,30

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu podatkow 240 987,62 39399,16
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 5551,11
Inne naleznosci 195 542,73 189 706,49
Razem pozostate naleznosci 436 530,35 234 656,76
12. Pozyczki udzielone

30.09.2016 31.12.2015
Pozyczki dla jednostek powigzanych 21 700,53 237 887,40
Razem pozyczki udzielone 21700,53 237 887,40

Pozyczki dla jednostek powigzanych wykazane w skonsolidowanym bilansie dotyczg pozyczki dla spotki
4fun TV Sp. z 0.0. udzielonej przez 4fun Media S.A. oraz pozyczki dla spétki Dooh.net Sp. z o.o.
udzielonej przez Screen Network S.A. Jednostki te ze wzgledu na nieistotno$¢ nie podlegajg
konsolidacji.
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13. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015
VAT do rozliczenia 161 747,70 232 004,98
Ubezpieczenia 27 611,23 24 017,41
Przychody i koszty niefakturowane 157 409,49 281 197,70
Inne 127 624,53 29 920,39
Razem rozliczenia miedzyokresowe 474 392,95 567 140,48

14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci

optacone.

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

Liczba akcji

Warto$¢ nominalna jednej akgji

30.09.2016

31.12.2015

4 063 500
1,00

4 063 500
1,00

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji

4 063 500,00

4 063 500,00

30.09.2016 31.12.2015
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4063 500,00 4063 500,00

Struktura wtascicielska spotki 4fun Media S.A. na dzie 30.09.2016 oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje sie w sposdb nastepujacy:

‘s . Wartos¢ Wartosé Proc.ent W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akgji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4063 500 4063 500 100%
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W dniu 18 sierpnia 2016 roku Zarzad 4fun Media S.A. dziatajac na podstawie uposazenia udzielonego w
uchwale Rady Nadzorczej w zwigzku z realizacjg programu opcji menedzerskich podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu 4fun Media S.A. w drodze emisji akcji serii E.

Kapitat zaktadowy podwyzsza sie z kwoty 4.063.500,00 ztotych do kwoty 4.119.374,00 ztotych, to jest o
kwote 55.874,00 ztote poprzez emisje 55.874 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda. Emisja akcji nastgpita w formie subskrypcji prywatnej a oferta objecia wszystkich akcji
serii E zostata skierowana do Rafata Barana — Prezesa Zarzgdu (50.000 sztuk akcji) oraz Anety Parafiniuk —
Cztonka Zarzadu (5.874 sztuk akcji).

Akcje zostaty optacone po dniu bilansowym 30.09.2016 roku. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie
nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

15. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiada pochodnych instrumentéw finansowych.

16. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku
w ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw
powigzanych.

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Hatak Media sp. z 0.0. 0,00 12 177,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 33579,48 21 180,60
Razem naleznosci handlowe 33579,48 33 357,60

30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Dooh.Net sp. z 0.0. 0,00 58 250,00
Razem zobowigzania handlowe 0,00 58 250,00
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Janusz Malinowski - wpfata na kapitat 0,00 371 605,89
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0,00 429 855,89
Pozyczki dla podmiotéw powigzanych

30.09.2016 31.12.2015

4fun TV Sp. Z 0.0. 10 293,18 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 21591,10 20 877,98
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31 884,28 20 877,98
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

30.09.2016 31.12.2015
Janusz Malinowski — wierzytelnos¢ 383 043,53 372 585,58
Janusz Malinowski 0,00 58 301,41
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 93 630,84
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 383 043,53 524 517,83
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego
cennika na warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw
odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy i pozostate przychody
operacyjne
Screen Network S.A. 0,00 0,00 403 500,00 202 000,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 27 300,39 12 322,27 0,00 0,00
Razem 27 300,39 12 322,27 403 500,00 202 000,00
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zakupy towardéw i ustug
Screen Network S.A. 0,00 0,00 310 500,02 94 000,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 195 000,00 60 000,00 0,00 0,00
Razem 195 000,00 60 000,00 310 500,02 94 000,00
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4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2016 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogoéw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe 4fun Media S.A. za Ill kwartat 2016 roku, sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
zakoniczony 30 wrzes$nia 2016 roku, s spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejskg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem standardow i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda
w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Okresy, za ktére prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skréconym srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30
wrzesnia 2016 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku.

Dane zawarte w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
porownywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w $rodrocznym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015
roku.

Dane zawarte w srédrocznym rachunku przeptywdw pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

35



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku

4.2 Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Nota 01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1,2 16 817 678,05 5342 574,66 13786 870,11 4609 658,12
Koszt wiasny sprzedazy 3 13 287 280,41 4579 830,43 9 869 950,44 3290121,29
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3530 397,64 762 744,23 3916 919,67 1319536,83
Koszty sprzedazy 3 1144 487,77 398 300,97 1305 813,33 760 146,20
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1749 394,84 703 041,83 1288 647,52 424 597,82
Pozostate przychody operacyjne 4 33 380,25 90,10 2,60 1,33
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 84 564,49 869,96
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 669 895,28 -338 508,47 1237 896,93 133 924,18
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 353761,34 23 712,52 578 865,49 97 045,80
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1023 656,62 -314 795,95 1816 762,42 230 969,98
Podatek dochodowy 6 156 449,47 -55 898,92 309 379,89 45 945,10
Zysk (strata) netto 867 207,15 -258 897,03 1507 382,53 185 024,88
Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy 7 0,22 -0,06 0,38 0,05
Rozwodniony 7 0,22 -0,06 0,38 0,05
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto 867 207,15 -258 897,03 1507 382,53 185 024,88
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 867 207,15 -258 897,03 1507 382,53 185 024,88
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4.3 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 803 435,25 660 278,20
Inne wartosci niematerialne 9 5004 960,25 6 468 884,45
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 509 031,44 285 189,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 10 19829 470,64 17715 203,76
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 908 889,17 871 980,36
27 055786,75 26 001 535,77
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 6 305 403,58 3823937,01
Pozostate naleznosci 11 2 308 680,02 4577 813,75
Pozyczki udzielone 13 632 014,39 600 139,03
Rozliczenia miedzyokresowe 14 240 346,82 200 102,05
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 499 446,05 893 533,78
9985 890,86 10 095 525,62
Aktywa razem 37041 677,61 36097 061,39
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30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4 063 500,00 4063 500,00
Akcje wtasne -865 902,74 -865 902,74

Pozostate kapitaty

27 005 816,89

29973 606,37

Zyski zatrzymane 867 207,15 -3210841,38
31070621,30 29960 362,25
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1178 595,06 985 236,78
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1418 090,76
1178 595,06 2403 327,54
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 3036437,34 2843 021,90
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 81 145,14 58 880,15
Pozostate zobowigzania 215 892,68 22 884,01
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 1458 986,09 808 585,54
4792 461,25 3733371,60
Pasywa razem 37041677,61 36097 061,39
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4.4 Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 867 207,15 1507 382,53
Korekty: 505 339,27 -2199 420,18
Podatek dochodowy 156 449,47 309 379,89
Amortyzacja 1755 690,28 1554 672,05
Strata/zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0,00 -22 550,00
Strata/zysk na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych -32521,00 23 858,95
Koszty/przychody z tytutu odsetek -77 338,16 -285 345,14
Dywidendy -300 000,00 -305 030,46
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -2 258 838,10 -136 708,29
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan 408 689,10 -4 939 733,31
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych 610 155,78 1602 036,13
Inne korekty 243 051,90 0,00
Wptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 1372 546,42 692 037,65
Podatek dochodowy zaptacony /otrzymany zwrot 0,00 588 891,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1372 546,42 -103 146,65
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 32521,00 243,90
Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 231 000,00
Pozyczki udzielone -10 000,00 -575 000,00
Woydatki na zakup majatku trwatego -658 765,57 -1920091,41
Woydatki na aktywa finansowe — udziaty i akcje -1426 590,76 -8 450,00
Odsetki otrzymane 0,00 3292,28
Dywidendy otrzymane 300 000,00 305 030,46
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1762 835,33 -1963 974,77
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki -3798,82 -12 814,90
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0,00 597 462,10
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3798,82 584 647,20
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow -394 087,73 -1482 474,22
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 893 533,78 1488 731,44
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -394 087,73 -1482 474,22
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 499 446,05 6 257,22
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4.5 Skrdcone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zaktadowy Akcje wtasne Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kap(i::;{v::sny
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2016 4063 500,00 -865 902,74 29 973 606,37 -3210 841,38 29 960 362,25
Realizacja programu opcji managerskich 0,00 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -3210 841,38 3210 841,38 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 867 207,15 867 207,15
Kapitat wiasny na dziern 30.09.2016 4063 500,00 -865 902,74 27 005 816,89 867 207,15 31070 621,30
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 4063 500,00 -865 902,74 29 973 606,37 -6 248 358,76 26 922 844,87
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1507 382,53 1507 382,53
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015 4063 500,00 -865 902,74 29 973 606,37 -4 740 976,23 28 430 227,40
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4.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spoétce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
1 Przychoc!y netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 16 817 678,05 5342 574,66 13786 870,11 4609 658,12
- Reklama 14 770 265,22 4463 259,70 13159324,61 4322937,64
- Ustugi Interaktywne 49 657,58 4 999,56 186 792,16 34 559,13
- Ustugi Dystrybucyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Ustugi Produkcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Pozostate 1997 755,25 874 315,40 440 753,34 252 161,35
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 16 817 678,05 5342 574,66 13786 870,11 4609 658,12

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 16817 678,05 5342574,66 13786870,11 4609 658,12
- kraj 16 817 678,05 5342574,66 13716 055,24 4556 624,11
- UE 0,00 0,00 70 814,87 53 034,01
- poza UE 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 16817 678,05 5342574,66 13786 870,11 4 609 658,12
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Amortyzacja 1755690,28 550 652,63 1554 672,05 565 358,68
Materiaty i energia 137 143,60 41753,76 180 430,08 111 797,47
Ustugi obce 11 034 034,00 355669835  8288396,78 2970658,34
Podatki i optaty 660 710,07 250701,30 622 119,12 254 706,22
Wynagrodzenia 1195 165,69 583 410,77 562 296,17 206 949,08
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 45 601,16 21 260,90 36 508,79 7 293,42
Reprezentacja i reklama 1124 641,76 618 861,24 1151671,41 300 968,77
Pozostate koszty 228 176,46 57 834,28 68 316,89 57 133,33
Razem koszty wedtug rodzaju 16 181 163,02 5681173,23 12464 411,29 4 474 865,31
Zmiana stanu produktow
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 16 181 163,02 5681173,23 12464 411,29 4 474 865,31
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 13 287 280,41 4579830,43 9869950,44 3290 121,29
Koszty sprzedazy 1144 487,77 398 300,97 1305 813,33 760 146,20
Koszty ogélnego zarzadu 1749 394,84 703 041,83 1288 647,52 424 597,82

4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 32 521,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 859,25 90,10 2,60 1,33
Razem 33 380,25 90,10 2,60 1,33
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5. Przychody i koszty finansowe

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Dywidenda otrzymana 300 000,00 0,00 305 030,46 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 22 550,00 22 550,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1417,44 1093,11 503,37 147,84
Pozostate odsetki 82 298,66 27 270,67 298 160,04 100 663,56
Razem przychody finansowe 383 716,10 28 363,78 626 243,87 123 361,40
Kredyty bankowe odsetki i prowizje 29 149,72 4 400,16 20 742,75 5378,03
Pozostate odsetki 53,85 0,00 3537,69 2,90
Straty z tytutu réznic kursowych 751,19 251,10 2 260,69 97,42
Inne koszty 0,00 0,00 20 837,25 20 837,25
Razem koszty finansowe 29 954,76 4 651,26 47 378,38 26 315,60
Przychody (koszty) finansowe netto 353 761,34 23 712,52 578 865,49 97 045,80

6. Podatek dochodowy

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Podatek biezgcy 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony 156 449,47 -55 898,92 309 379,89 45 945,10
Razem 156 449,47 -55 898,92 309 379,89 45 945,10

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
— spoétki 4fun Media S.A. oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spotka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 867 207,15 -258 897,03 1507 382,53 185 024,88
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014 077 4014077 4014077 4014077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcjeg) 0,22 -0,06 0,38 0,05
8. Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2016 31.12.2015
Srodki transportu 30 158,52 0,00
Urzadzenia 456 103,02 469 062,74
Wyposazenie i inne aktywa trwate 317 173,71 191 215,46
Razem rzeczowe aktywa trwate 803 435,25 660 278,20
9. Wartosci niematerialne
30.09.2016 31.12.2015
Autorskie prawa majatkowe 4540138,13 5984 465,68
Oprogramowanie i licencje 416 437,21 430 465,93
Pozostate 48 384,91 53 952,84
Razem inne wartosci niematerialne 5004 960,25 6 468 884,45
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10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozycja inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych dotyczy wartosci zakupionych udziatéw w spodtce
Program Sp. z 0.0. w kwocie 9.351.363 ztotych oraz w spétce Screen Network S.A. w kwocie 10.469.607,64
ztotych.

Nazwa jednostki L iy
L L . Procent Procent Wartosc¢ udziatéw
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . . . .
. . posiadanych posiadanych Udziat w cenie nabycia w
powigzane spotki iy .
. . udziatéw gtoséw PLN
bezposrednio
Warszawa
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 100% 100% bezposredni 9351 363,00
1A
Warszawa
Screen Network S.A. ul. Bobrowiecka 72,25% 77,41% bezposredni 10 469 607,64
1A

Po dniu bilansowym w dniu 27 pazdziernika 2016 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Screen Network S.A. Zgromadzenie podjeto uchwate odnosnie podwyzszenia kapitatu spotki w
formie emisji akcji zwyktych imiennych serii F. Kapitat zaktadowy spétki Screen Network S.A. ma by¢
podwyzszony o kwote nie nizszg niz 10 groszy oraz nie wyzszg niz 1.654.515,40 ztotych. Emisja akcji serii F
nastgpi w formie subskrypcji zamknietej, warto$¢ nominalna jednej akcji zostata ustalona na 10 groszy a cena
emisyjna na 17 groszy. Prawo poboru przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom spétki proporcjonalnie do
liczby posiadanych akcji, w taki sposéb, ze na kazdg 1 posiadang akcje bedzie przypada¢ do objecia
0,459456398 akcji serii F. W dniu 10 listopada 4fun Media S.A. dokonata zapisu na 12.807.558 sztuk akcji. Do
momentu publikacji niniejszego raportu akcje serii F nie zostaty przydzielone.

11. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 6 450 645,36 3969 188,79
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -145 241,78 -145 251,78
Razem naleznosci handlowe netto 6 305 403,58 3823937,01
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 2170579,61 4 442 635,98
Inne naleznosci 138 100,41 135177,77
Razem pozostate naleznosci 2308 680,02 4577 813,75

W pozostatych naleznosciach wobec jednostek powigzanych wykazano naleznosci od Screen Network S.A. w
kwocie 2 170 tysiecy ztotych, wynikajgce z nierozliczonej czesci wierzytelnosci nabytej w 2013 roku, ktérej
sptata zabezpieczona jest zastawem rejestrowym na $rodkach trwatych tej spotki.

12. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spdtka nie posiadata zadnych pochodnych instrumentéw finansowych.
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13. Pozyczki udzielone

30.09.2016 31.12.2015
Pozyczki dla jednostek powigzanych 632 014,39 600 139,03
Razem pozyczki udzielone 632 014,39 600 139,03

W pozycji pozyczki udzielone wykazana zostata pozyczka dla Screen Network SA w kwocie 575.000 ztotych
wraz z naliczonymi do dnia bilansowego odsetkami oraz pozyczka w dla 4fun TV Sp. z 0.0. w kwocie 10.000

ztotych wraz z naliczonymi do dnia bilansowego odsetkami.

14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015
VAT do rozliczenia 121 006,73 171 216,60
Ubezpieczenia 13 093,19 8584,13
Inne 106 246,90 20301,32
Razem rozliczenia miedzyokresowe 240 346,82 200 102,05

15. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.09.2016 31.12.2015
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 4063 500
Wartos¢ nominalna jednej akgji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4063 500,00 4063 500,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji

30.09.2016 31.12.2015
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4 063 500,00 4 063 500,00
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Rodzai Rodzaj Wartos¢
Seria Rodzaj akcji . ) . ograniczenia Liczba akcji nominalna Wartos$¢ serii
uprzywilejowania . .
praw do akgji 1 akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4063 500 4063 500,00

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, struktura wtascicielska spétki 4fun
Media S.A. prezentuje sie w sposdb nastepujacy:

e Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Zarzad 4fun Media S.A. dziatajac na podstawie uposazenia udzielonego w uchwale
Rady Nadzorczej w zwigzku z realizacjg programu opcji menedzerskich podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu 4fun Media S.A. w drodze emisji akcji serii E.

Kapitat zaktadowy podwyzsza sie z kwoty 4.063.500,00 ztotych do kwoty 4.119.374,00 ztotych, to jest o kwote
55.874,00 ztote poprzez emisje 55.874 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej 1,00 ztoty kazda.
Emisja akcji nastgpita w formie subskrypcji prywatnej a oferta objecia wszystkich akcji serii E zostata skierowana
do Rafata Barana — Prezesa Zarzadu (50.000 sztuk akcji) oraz Anety Parafiniuk — Cztonka Zarzadu (5.874 sztuk
akgji).

Akcje zostaty optacone po dniu bilansowym 30.09.2016 roku. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

16. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie s zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
BRIDGE 2 FUN Sp. z 0.0. 1351 068,94 746 056,75
Screen Network SA 591 033,44 665 430,00
Razem naleznosci handlowe 1942 102,38 1411 486,75
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
BRIDGE 2 FUN Sp. z 0.0. 0,00 220 000,00
Screen Network SA - pozostate naleznosci zabezpieczone 2170579,61 2111317,99
Screen Network SA - wptata na podwyzszenie kapitatu 0,00 2 105 766,88
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4112 681,99 5848 571,62

30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
Program Sp. z 0.0. 0,00 289 282,47
Razem zobowigzania handlowe 0,00 289 282,47
Pozyczki dla jednostek powigzanych

30.09.2016 31.12.2015
Screen Network S.A. 621721,21 600 139,03
4FUN.TV sp. z o0.0. 10 293,18 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 632 014,39 600 139,03
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towaréw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie
W oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Program sp. 2 0.0. 6 000,00 0,00 0,00 0,00
Screen Network S.A. 400000,00  280000,00  403500,00 202 000,00
BRIDGE 2 FUN sp. 7 0.0. 275709,96  230300,00 17811590 178 115,90
Razem 681709,96  510300,00 581 615,90 380 115,90

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Zakupy towaroéw i ustug

Program 0,00 0,00 37 422,00 0,00
Screen Network S.A. 400 485,01 273 287,50 310 500,02 94 000,00
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 18 356,50 0,00 0,00 0,00
Razem 418 841,51 273 287,50 347 922,02 94 000,00
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5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest firmg dziatajgcg na rynku telewizyjnym i medidow cyfrowych ze szczegdlnym
uwzglednieniem rynku telewizji tematycznych, a za posrednictwem spoétek zaleznych takze na rynku reklamowym
obejmujacym segmenty wykraczajagce poza tradycyjng reklame telewizyjng (reklama zewnetrzna, agencja
reklamowa). 4fun Media S.A. jest nadawca Pierwszej Spotecznosciowej Telewizji Muzycznej w Polsce, na ktérg
sktadaja sie trzy kanaty, emitowane od konica czerwca ubiegtego roku pod wspdlnym brandem parasolowym 4FUN.
Stacje muzyczne: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE tworzg interaktywng platforme telewizyjng, ktora
dystrybuuje tresci video poprzez telewizje, telefonie komérkowg, platformy IPTV, Internet oraz dedykowang
aplikacje 4FUN APP, dajagcg widzom m.in. bezposredni wptyw na kontent programowy oraz mozliwosé
bezposredniego wystapienia w telewizji muzycznej. W wyniku przeprowadzonego rebrandingu kanatéw nalezacych
do 4fun Media S.A. od$wiezony zostat dotychczasowy profil muzyczny stacji.

Gtéwny kanat 4FUN.TV prezentuje najbardziej aktualne przeboje, bedace w czotéwce swiatowych list. Stacja
proponuje swoim widzom nowe twarze prezenterdw i aktywnosci programowe dedykowane dla mtodych widzéw,
Swiadomych wydarzen na rynku muzycznym ostatnich miesiecy. 4FUN.TV jest powigzana z aplikacjg second screen
4FUN APP, grupujgcych 280 tysiecy uzytkownikdw. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w
najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-
satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem telewizyjnym do blisko 60% gospodarstw domowych w
Polsce. 4FUN.TV jest dodatkowo nadawana za posrednictwem trzech lokalnych platform naziemnych i nalezy do
najchetniej oglagdanych kanatéw muzyczno-rozrywkowych na rynku polskim.

Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN HITS. To kanat nadajgcy najwieksze przeboje z kategorii OLDIES
dedykowanych dla fanéw muzyki lat 80-tych, 90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowsze utwory rangi
wielkich przebojéw. Dzieki bogatemu archiwum klipdw muzycznych utozonych w odpowiednie playlisty, stacja daje
widzom, takze tym starszym, unikalng na polskim rynku mozliwos$¢ przeniesienia w sentymentalng podréz do
przesztosci muzycznej. Po wejsciu na platforme Cyfrowy Polsat (w pazdzierniku 2015 roku) zasieg techniczny stacji
wynosi obecnie 55% gospodarstw domowych w Polsce.

Trzecig stacja w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil muzyczny odpowiada nowemu,
wyrdzniajgcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Pasma z muzykg DANCE wypetniajg
starannie dobrane teledyski i specjalne imprezowe pasma muzyczne pozwalajgce na wieczorne aktywnosci
taneczne i dobrg zabawe. Obecny zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do
4FUN HITS.

Istotnym obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest $wiadczenie ustug
dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych)
obecnym na polskim rynku telewizyjnym.

Zgodnie ze strategiczng dywersyfikacjg dziatalnosci, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to rynku reklamowego, wykraczajgcego poza rynek
tradycyjnej reklamy telewizyjnej, obejmujacy segmenty reklamy zewnetrznej oraz dziatalno$¢ prowadzong w
ramach agencji reklamowe;.

Dziatalno$¢ na rynku reklamy zewnetrznej prowadzona jest za posrednictwem spdtki Screen Network S.A., lidera
rynku Digital Signage w Polsce. Digital Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gatez reklamy bezposredniej opartej
o ekrany cyfrowe, umiejscowione w przestrzeniach miejskich i zarzagdzane w ramach jednego, zintegrowanego
systemu informatycznego. Ekrany te proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktorej
jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie
przekazow reklamowych wielu klientéw, zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym).

Za dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., opartg na konsultingu i komunikacji marketingowej,
prowadzong na rynku reklamowym, odpowiada agencja reklamowa Bridge2Fun. Jest to pierwsza na rynku agencja
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hybrydowa, tgczgca kompetencje z obszaru telewizji muzycznych, swiata rozrywki i show biznesu oraz kompetencje
osobowe swoich przedstawicieli.

W zwigzku z powyzszym, na dzier 30 wrzesnia 2016 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzyty nastepujace
podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych o profilu muzycznym: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE,
e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),

e multimedialna platforma internetowa,

e  akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B.

2) Screen Network S.A., prowadzgca dziatalnos¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na zewnetrznych nosnikach ulokowanych w przestrzeni
miejskiej

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

4) Bridge2FUN Sp. z o.0. (posrednio jako spdtka zalezna od Program Sp. z o. o) dedykowana do prowadzenia
dziatalnosci agencji reklamowej. Jest to pierwsza na polskim rynku hybrydowa agencja reklamowa,
specjalizujgca sie w tgczeniu biznesu ze $wiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami
spotecznosciowymi.

5.2 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W lutym 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu Screen Network S.A. wynikajacej z emisji akcji
serii E w wyniku ktérej wzrdst udziat 4fun Media S.A. w kapitale spétki z 72,25% do 77,41%.

W lutym 2016 roku 4fun Media S.A. zakupita 100% udziatéw w spdtce Marinello Sp. z o.0. (obecnie 4fun TV
Sp. z 0.0.). Na chwile obecng spodtka ta nie prowadzi dziatalnosci.

W marcu 2016 roku spétka Program Sp. z o.0. sprzedata catos¢ posiadanych udziatéw w spétce Hatak Media
Sp. z 0.0. stanowigcych 20% udziatéw tej spotki.

5.3 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 kwartatéow 2016 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badz sptaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zarzad Spotki nie podjat jeszcze decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy. Decyzja zostanie podjeta
biorgc pod uwage potrzeby oraz plany inwestycyjne Spotki.

5.5 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.
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5.6 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej spétki ani Grupy 4fun Media
S.A. poza opisanymi w punkcie 5.2.

5.7 Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
10 listopada 2016 roku.

Szczegotowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujgco:

. " Wartos¢ L . Procent w kapitale
llos¢ akcji . . Wartos$¢ nominalna
nominalna 1 akgcji zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,58%
Razem 4063 500 4063 500 100%

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 10 listopada 2016 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem
ksztattuje sie w sposéb nastepujacy:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 10 listopada
2016 roku 2016 roku
Rafat Baran 0 0 0 0
Aneta Parafiniuk * 7800 2200 0 10000

*Aneta Parafiniuk nabyta akcje za posrednictwem Michata Parafiniuka
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki na 10 listopada 2016 roku

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akgcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 26 sierpnia
2016 roku 2016 roku

Dariusz Stokowski
Ross Newens

Jakub Bartkiewicz
Marek Tarnowski
Alexander Overweter

O O O oo
O OO oo
O O O oo
O O O oo

5.9 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktédre mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej.

5.10 Informacje o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub tagczenie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity inne transakcje z podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 18 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy
i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spoétki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. oraz zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.11 Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoétki, jezeli ich faczna wartos¢ stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 10 listopada 2016 roku.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 10 listopada 2016 roku
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