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WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zf w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2018- 1.01.2017- 1.01.2018- 1.01.2017-
FINANSOWEGO 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 96 474 90 100 23 089 21 007
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 92 422 88 162 22119 20 555
Zysk brutto 4 455 4110 1 066 958
Zysk netto / catkow ity dochod za okres 4 025 3397 963 792
Zysk netto / catkow ity dochéd na jedng akcje:

— podstaw ow y z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,05 0,06 0,01 0,01

— rozw odniony z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,05 0,06 0,01 0,01
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (766) 2 889 (183) 674
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci inw estycyjnej (9 838) 3425 (2 354) 799
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci finansow ej (5 496) (5 021) (1 315) (1171)
Przeplyw y pieniezne netto razem (16 099) 1293 (3 853) 301
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 560 927 553 816 133 284 132 781
Aktyw a obrotow e 64 204 66 754 15 256 16 005
Aktyw a razem 625 131 620 569 148 540 148 785
Zobow igzania diugoterminow e 53 120 126 805 12 622 30 402
Zobow igzania krétkoterminow e 198 780 124 560 47 233 29 864
Zobow igzania razem 251 900 251 364 59 855 60 266
Kapitat w fasny ogétem 373 230 369 205 88 685 88 519
Kapitat podstaw ow y 743 743 177 178
Liczba akcji (tys. sztuk) 74 357 74 357 74 357 74 357
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WYBRANE DANE FINANSOWE
wtys. zt w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2018- 1.01.2017- 1.01.2018- 1.01.2017-
FINANSOWEGO 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z tytulu po$rednictw a finansow ego 76 819 71 356 18 385 16 637
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 73 063 68 807 17 486 16 042
Zysk brutto 1848 7 810 442 1821
Zysk netto / catkow ity dochod za okres 1426 6 851 341 1597
Zysk netto / catkow ity dochdéd na jedng akcje:

— podstaw owy z zysku za okres (w z#/ EURO) 0,05 0,06 0,01 0,01

— rozw odniony z zysku za okres (w z{/ EURO) 0,05 0,06 0,01 0,01
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2394 428 573 100
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci inw estycyjnej (14 089) 5 597 (3372) 1 305
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci finansow ej (5 461) (5 012) (1307) (1169)
Przeplywy pieniezne netto razem (17 156) 1013 (4 106) 236
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 481 039 469 736 114 302 112 622
Aktyw a obrotow e 51 756 54 725 12 298 13121
Aktyw a razem 532 795 524 461 126 600 125 743
Zobow igzania diugoterminow e 42 708 116 455 10 148 27 921
Zobow igzania krétkoterminow e 174 346 93 690 41 427 22 463
Zobow igzania razem 217 054 210 145 51 575 50 384
Kapitat w fasny ogétem 315 741 314 315 75 025 75 359
Kapitat podstaw ow y 743 743 177 178
Liczba akcji (tys. sztuk) 74 357 74 357 74 357 74 357
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rodrocznego skréconego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdéw, zobowigzan i kapitatu wilasnego przeliczono wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 31 marca 2018 roku w wysokosci 1
EURO = 4.2085 zl, oraz na 31 grudnia 2017 roku w wysokosci 1 EURO = 4.1709 z;

® Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.1784 z
oraz 1 EURO = 4.2891 z).
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|. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Nz (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 96 474 90 100
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8.2 92 422 88 162
Zysk brutto ze sprzedazy 4052 1938
Pozostate przychody operacyjne 8.3 425 1958
Pozostate koszty operacyjne 8.4 1636 2519
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2841 1377
Przychody finansow e 8.5 67 684
Udziat w zysku jednostek stow arzyszonych 8.10 3443 4105
Koszty finansow e 8.6 1896 2 056
Zysk brutto 4 455 4110
Podatek dochodow y 8.7 429 713
Zysk netto razem 4 025 3397
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4025 3397
Zysk netto na jedng akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w zf) 8.15 0,05 0,06
— rozw odniony z zysku za okres (w zt) 8.15 0,05 0,06
Catkowity dochod na jedng akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w zl) 0,05 0,06
—rozw odniony z zysku za okres (w z!) 0,05 0,06

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2018 oraz 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
31.03.2018 31.12.2017
Nota (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 560 927 553 816
Rzeczow e aktyw a trw ate 6 580 6 809
Warto$ci niematerialne 8.9 284 384 284 412
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 8.10 240 322 232 947
Nieruchomosci inw estycyjne 5663 5663
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 14 165 14 074
Instrumenty kapitatow e 3297 3297
Instrumenty pochodne 3 965 3 965
Pozostate naleznosci diugoterminow e 8.12 1330 1458
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 1221 1190
Aktywa obrotowe 64 204 66 754
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8.11 52 082 39 487
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 8.12 3240 2574
Rozliczenia miedzyokresow e 790 513
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 506 494
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 8.13 7 586 23 685
SUMA AKTYWOW 625 131 620 569
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Kapitat wtasny razem 373 230 369 205
Kapitat podstaw ow y 8.14 743 743
Pozostate kapitaly rezerw ow e 8.14 314 380 314 380
Zyski zatrzymane 58 107 54 082
Zobowigzania dlugoterminowe 53120 126 805
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 17 358 19 050
Rezerwy - czesc¢ diugoterminow a 28 28
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 653 741
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ dtugoterminow a 8.16 35081 106 984
Zobowigzania krétkoterminowe 198 780 124 560
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes¢ krétkoterminow a 533 599
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krotkoterminow a 8.16 80 056 11 991
Rezerwy - czesc¢ krotkoterminow a 2 2
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 13 488 15 294
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.17 67 805 58 153
Zobow igzania z tytulu biezgcego podatku dochodow ego 1 385 1252
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 8.18 35511 37 267
Zobowigzania razem 251 900 251 364
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 625 131 620 569

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt)

3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapitat

Swiadczeniaw

Kapitat . - ° Zyski R Kapitat wiasny
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - zatrzymane azem ogétem
zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) naskup akcji kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 743 299 456 11 311 3613 54 082 369 205 369 205
Catkow ite dochody za okres - - - - 4025 4025 4025
Na dzien 31 marca 2018 roku 743 299 456 11 311 3613 58 107 373 230 373 230
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
Pozostate kapitaly rezerwowe
Kapitat . Kapitat Swiad'czenie.l'w ZysKki Razem Kapitat wiasny
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - |7atrzymane z ogoétem
zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) na skup akcii kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 543 299 893 11 311 3613 72 255 387 615 387 615
Catkow ite dochody za okres - - - - 3397 3397 3397
Witorna emisja akcji - (23 200) - - - (23 200) (23 200)
Na dzien 31 marca 2017 roku 543 276 693 11 311 3613 75 652 367 812 367 812

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (w tys. zt)

4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
o (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci kontynuow anej: 4025 3397
Korekty o pozycije: (4 791) (508)
Amortyzacja 8.2 5094 4929
Strata/(Zysk) na dziatalnos$ci inw estycyjnej 828 (654)
Koszty z tytulu odsetek 1690 1548
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (12 595) (6 898)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug (1527) 76
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodow ego (1783) 135
Zmiana stanu naleznosci diugoterminow ych 128 (108)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krotkoterminow ych (666) 445
Zn’wiana stz?nu pozostatych niefinansow ych aktyw éw dtugo- i (43) 29
krétkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 9374 7378
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (1981) 1372
i;acz::dyé\[,)vodatek dochodow y wykazany w spraw ozdaniu z catkow itych 8.7 29215 431
Podatek dochodow y zaptacony (2 083) (5123)
Udziat w (zysku)/stracie jednostek stow arzyszonych (3 443) (4 105)
Pozostate - 37
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (766) 2 889
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych - 8
Nabycie nieruchomos$ci inw estycyjnych - (181)
Nabycie udziatéw w Noble Funds TFI S.A. (4 744) -
Dyw idenda otrzymana z Open Finance TFI S.A. oraz z Noble Funds TFI S.A. - 7 290
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (5 094) (3692)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 838) 3425
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata zobow igzan z tytutu w yemitow anych obligaciji (2 000) (1 500)
Spfata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (195) (168)
Spfata odsetek od obligacii (3282) (3334)
Spfata odsetek od leasingu finansow ego (19) (19)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5 496) (5021)
Zmniejszenie / zw igkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekw iw alentow (16 099) 1293
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.13 23 685 412
Srodki pieniezne na koniec okresu 8.13 7586 1705

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A. (Grupa) sktada sie z Open Finance S.A. (,Spoétka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokre$lony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytéw,
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu Open Finance na dzien 31 marca 2018 roku wchodzili:

1. Przemystaw Guberow - Prezes Zarzadu,
2. Helena Kaminska - Cztonek Zarzadu,
3. Pawet Komar - Cztonek Zarzadu.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Open Finance, podjeta decyzje o powotaniu z dniem 11 kwietnia
2018 roku na trzyletnig kadencje Panig Joanne Tomicka — Zawora do sktadu Zarzadu Open Finance S.A.,
powierzajac jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu
Prezesowi Zarzgdu Panu Przemystawowi Guberow z dniem 11 kwietnia 2018 roku petnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu. Z dniem 11 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Czionkowi Zarzadu Panu

Pawtowi Komarowi petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym w sktad Zarzgdu Open Finance na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego wchodzili:

1. Joanna Tomicka — Zawora

Prezes Zarzadu,

2. Przemystaw Guberow - Wiceprezes Zarzadu,
3. Pawet Komar - Wiceprezes Zarzadu,
4. Helena Kaminska - Czionek Zarzagdu.

Poza zmianami opisanymi powyzej nie bylo zmian w skfadzie Zarzadu Open Finance w okresie od 1 stycznia
2018 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji

niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Tobiasz Bury - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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2. dr Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

3. Aneta Skrodzka-Ksigzek

Cztonek Rady Nadzorczej,

4. lzabela Lubczynska - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Malgorzata Szturmowicz Czionek Rady Nadzorczej,

6. Jacek Lisik - Cztonek Rady Nadzorczej,
7. Stanistaw Wlazto - Cztonek Rady Nadzorczej,
8. Maciej Kleczkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 1 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. powotato z dniem 1 lutego

2018 roku Pana Macieja Kleczkiewicza do sktadu Rady Nadzorczej Open Finance S.A. na trzyletnig kadencje.

Oprocz zmian opisanych powyzej, nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2018 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 31 marca
2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A., Idea Money S.A. oraz LC
Corp B.V. odpowiednio 63,52% ogdlnej liczby akcji jednostki dominujgce;.

W sktad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych wchodzity

nastepujgce jednostki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Nazw a jednostki Siedziba POdStaVYOWy_ L.
przedmiot dziatalnosci
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Open Brokers S.A. Warszaw a, posrednlctwp flnanlsow e, 100% 100% 29%

Przyokopow a 33 agent ubezpieczeniow y
Home Broker SA. Warszaw a, p‘osrednlctw’o‘w Qbroue 100% 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Powyzsze spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31

grudnia 2017 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspotzaleznych.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych — ujmowanych metodg praw wiasnosci. Inwestycje te reprezentuje: pakiet 49%

akgji spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A., pakiet 33,89% akcji spotki Noble Funds TFI S.A.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Spoétke

w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.
W roku finansowym 2018 i 2017 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 16 maja 2018 roku.
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5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

Zmiany w inwestycji w Noble Funds TFI S.A.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem, Panem Cezarym Markiewiczem

oraz z Panem Przemystawem Nowickim umowy sprzedazy akcji spétki Noble Funds TFI S.A.

Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem umowe, na podstawie ktdrej nabyt 1508 akcji imiennych
serii D Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,81% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 0,81% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Cena za akcje bedgce przedmiotem umowy
wynosi fgcznie 2.844,8 tys. zt.

Open Finance S.A. zawart z Panem Cezarym Markiewiczem umowe, na podstawie ktérej nabyt 431 akcji
imiennych serii D Spétki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,23% udziatu w
kapitale zakladowym Spétki oraz 0,23% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce. Cena za akcje bedace przedmiotem

umowy wynosi fgcznie 812,8 tys. zi.

Open Finance S.A. zawart z Panem Przemystawem Nowickim umowe, na podstawie ktorej nabyt 359 akcji
zwyktych imiennych serii D Spoétki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0.19%
udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0.19% ogdlnej liczby gtosow w Spoéice. Cena za akcje bedgce

przedmiotem niniejszej umowy wynosi tgcznie 677,3 tys. zt.

Zamkniecie powyzszych trzech transakcji nastgpito w dniu 5 stycznia 2018 r. W wyniku powyzszych transakc;ji,
udziat Open Finance S.A. w spétce Noble Funds TFI S.A. wzrést z 33,70% do 34,93%.

W dniu 21 lutego 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Jacelyn Limited umowe, na podstawie ktérej nabyt 215
akcji imiennych serii D spotki Noble Funds TFI S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w
przyblizeniu 0,11% udziatu w kapitale zakladowym Noble Funds TFI S.A. oraz 0,11% ogdlnej liczby gtoséw w
spoétce. Cena za akcje bedgce przedmiotem niniejszej umowy wynosi tgcznie 406,4 tys. zt i zostata rozliczona w
dniu 21 lutego 2018 roku. W wyniku tej transakcji udziat Open Finance w kapitale Noble Funds TFI S.A. wzrést z
34,93% do 35,04%.

W dniu 24 stycznia 2018 roku NWZA spétki Noble Funds TFI S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu z 931 085 zt do kwoty 962 735 zl, tj. o kwote 31 650 zt poprzez utworzenie nowych 6 330 akcji zwyktych
imiennych serii F o numerach od F 0001 do F 6330 o warto$ci nominalnej 5 zt kazda i cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej tj. 5 zt za jedng akcje i tacznej cenie emisyjnej 31,6 tys. zt. Open Finance S.A. nie brat udziatu
w powyzszym podwyzszeniu kapitatu. W wyniku rejestracji podwyzszenia w KRS, udziat Open Finance w kapitale
tej spotki spadt z 35,04% do 33,89%.

Podwyzszenie kapitatu w Home Broker S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 2/2018 podjeta przez Rade Nadzorcza na wniosek Zarzadu Open Finance S.A. w dniu 23
stycznia 2018 roku, Open Finance objat 211.039 akcji zwyktych imiennych nowej emisji serii D spotki Home Broker
S.A. po cenie emisyjnej w wysokosci 30,8 zt za jedng akcje. Srodki pieniezne w wysokos$ci 6.500 tys. zt zostaty

przekazane w dniu 25 stycznia 2018 roku.

Poza wyzej opisanymi zmianami w strukturze Grupy Kapitalowej Open Finance S.A., nie byto innych istotnych
zmian w okresie 3 miesiecy konczgcym sie dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2018 roku, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wktasnym i srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2017 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow

pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca
2017 roku nie byty objete przeglgdem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujace okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

6.2 Podstawa sporzgdzenia srédrocznegqo skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wyceny

instrumentéw pochodnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,tys. zt’), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zlotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu

27 marca 2018 roku i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajgc Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF
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— UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego s$roédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku za wyjagtkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15,

opisanych ponizej.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akgcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
~Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e  Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku
(zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub

po tej dacie).

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaly wydane przez RMSR i

zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:
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e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardoéw, ktére wedtug stanu na dzier 16 maja 2018 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania

w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach” - Dlugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardoéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw, za
wyjgtkiem standardu MSSF 16, co do ktérego Grupa jest w trakcie analiz i szacowania wptywu implementacji na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu

na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 oraz MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zgodnie z zapisami MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, jednostka ujmuje przychéd w taki sposdb, aby
odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartosé
wynagrodzenia, ktére spotka oczekuje otrzymaé w zamian za te dobra lub ustugi. Aby zrealizowac te zasade, jednostka
podejmuje nastepujgce kroki:

1: Identyfikacja umoéw z klientami.

2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen.
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3: Okreslenie ceny transakgciji.

4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen.

5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Umowa z klientem wchodzi w zakres tego standardu, jezeli spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

- umowa posiada tres¢ ekonomiczng (ij. jej realizacja spowoduje zmiane poziomu ryzyka, czasu wystgpienia lub kwoty
przysztych przeptywdw pienieznych w jednostce);

- strony umowy zatwierdzity te umowe;

- jednostka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron dotyczace przekazywanych débr lub ustug;

- jednostka jest w stanie okresli¢ warunki ptatnosci dotyczgcych przekazywanych débr lub ustug;

- strony umowy s3g zobowigzane do wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkow umownych i zamierzajg
wyegzekwowac przystugujgce im prawa umowne;

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie nalezne jej w zamian za przekazanie klientowi
dobr lub ustug.

Z analiz przeprowadzonych w Grupie wynika, ze, oprocz zasad opisanych powyzej, szczegodlnie zastosowanie bedg
miaty zapisy B36-B38 standardu dotyczace wynagrodzenia posrednika. Zgodnie z tymi zapisami: ,B36 jednostka dziata
jako posrednik, jeéli jej zobowigzanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug
przez inny podmiot. Jesli jednostka bedaca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje
przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona
w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna jednostce moze
by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktére jednostka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w
zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot. B37 Nastepujgce cechy wskazujg, ze jednostka jest

posrednikiem (tzn. nie sprawuje kontroli nad dobrem lub ustugg przed przekazaniem ich klientowi):
a) inny podmiot ponosi gtéwng odpowiedzialnos¢ za wykonanie umowy;

b) jednostka nie ponosi ryzyka przechowywania zapasow przed lub po tym, jak dobra zostaty zaméwione przez

klienta, podczas transportu lub zwrotu;

c) jednostka nie moze swobodnie ustala¢ cen dobr lub ustug innego podmiotu i, w zwigzku z tym, korzysci, jakie moze

uzyskac z tych dobr lub ustug sg ograniczone”.

Klientami Open Finance sg instytucje finansowe (banki, instytucje ubezpieczeniowe, fundusze), na rzecz ktérych Open
Finance posredniczy w sprzedazy produktéw finansowych na podstawie zawartych umoéw. Zidentyfikowane umowy
zawierajg szczegotowe zapisy dotyczgce zobowigzania Open Finance do wykonania swiadczenia wraz z okreslong
ceng transakcji. Grupa otrzymuje przychody z tytutu posrednictwa finansowego w sprzedazy: kredytéw hipotecznych i
produktéw zwigzanych z kredytami hipotecznymi a takze z kredytéw gotéwkowych i komercyjnych oraz produktéw
inwestycyjnych i ubezpieczeniowych. Open Finance rozpoznaje przychody zgodnie z powyzszymi zapisami standardu
tzn. ujmuje przychdd w kwocie naleznej prowizji w momencie wypetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy.
Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych przychody z tytutu posrednictwa finansowego w sprzedazy produktéw
finansowych na podstawie wystawionych faktur sprzedazy. Faktury sprzedazy sg wystawiane na podstawie
comiesiecznych raportéw otrzymywanych z instytucji, zawierajgcych kwote prowizji naliczong od kwoty uruchomionych

kredytéw, optaconych produktéw inwestycyjnych, badz optaconych polis ubezpieczeniowych.

W wyniku przeprowadzonych analiz, Grupa ocenia, ze wdrozenie standardu MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe i na zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wchodzacy w zycie w dniu 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” okresla wymogi ujmowania, wyceny,
utraty wartosci, zaprzestania ujmowania i ogdélne zasady rachunkowosci zabezpieczen. Wszystkie instrumenty
finansowe wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej powiekszonej lub pomniejszonej (w przypadku aktywow i

zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty transakcji. MSSF 9
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dzieli wszystkie aktywa finansowe wchodzgce obecnie w zakres MSR 39 na dwie grupy: wyceniane w Kkoszcie
zamortyzowanym i wyceniane w wartosci godziwej. Przy wycenie w wartosci godziwej zyski i straty ujmuje sie w catosci
w wyniku finansowym (wycena w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, WGPWF) lub w pozostatych catkowitych
dochodach (wycena w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, WGPCD). Inwestycje kapitalowe nalezy
klasyfikowa¢ jako WGPWF, chyba Ze stosuje sie opcje wyceny WGPCD. Opcja ta jest dozwolona jezeli inwestycja
kapitalowa nie jest przeznaczona do obrotu. Wyznaczenie nastgpuje w chwili jej poczatkowego ujecia i jest
nieodwotalne. W przypadku wyboru tej opcji w wyniku finansowym nalezy ujmowac tylko dochody z tytutu a skutki
wyceny odnoszone sg na inne catkowite dochody. W przypadku opcji WGICD w momencie sprzedazy roznice z tytutu
wyceny do wartosci godziwej odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny nie podlegajg przeniesieniu do wyniku

finansowego.

Instrument dtuzny, ktéry: (i) utrzymywany jest w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych
przeptywow pienigznych, (ii) w okreslonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne, ktére sg jedynie sptatg
kwoty gtownej i odsetek od kwoty gidwnej pozostatej do sptaty [MSSF9 4.1.2 b)], wycenia sie w koszcie
zamortyzowanym, chyba ze przy podejmowaniu poczgtkowej decyzji zostat wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji
wyceny w wartosci godziwej). Jednostka moze bowiem w momencie poczgtkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢
sktadnik aktywéw finansowych o charakterze dtuznym jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
w ten sposéb eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnosé wyceny lub ujecia (okreslang czasami jako
,hiedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywdow lub zobowigzan bgdz
ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad. Instrument dtuzny, ktéry: (i) utrzymywany jest w
ramach modelu biznesowego zaktadajgcego zaréwno pozyskiwanie umownych przeptywow pienieznych, jak i
sprzedaz aktywodw, (ii) w okreslonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu
i odsetek, musi by¢ wyceniany w WGPCD, chyba Ze przy podejmowaniu poczatkowej decyzji zostat wyznaczony jako

WGPWF (w ramach opcji wyceny w wartosci godziwej).

MSSF 9 nie zmienia podstawowego modelu ujmowania zobowigzan finansowych zgodnie z MSR 39. Nadal istniejg
dwie kategorie wyceny: w WGPWF i w koszcie zamortyzowanym. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
wycenia sie w WGPWF, a wszystkie inne zobowigzania finansowe - w koszcie zamortyzowanym, chyba ze
zastosowano opcje wyceny w wartosci godziwej. Wszystkie instrumenty pochodne wchodzgce w zakres MSSF 9, w
tym powigzane z inwestycjami kapitalowymi nienotowanymi na aktywnych rynkach, wycenia sie w warto$ci godziwej a

zmiany wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.

Model utraty wartosci opisany w MSSF 9 jest oparty o oczekiwane straty kredytowe i dotyczy zaréwno instrumentow
diuznych wycenianych w koszcie zamortyzowanym i wedtug WGPCD, naleznosci leasingowych, aktywéw umownych
okreslonych przez MSSF 15, jak i okreslonych zobowigzan do udzielenia kredytu oraz uméw gwarancji finansowych.
Oczekiwane straty kredytowe (z wyjgtkiem aktywow finansowych, ktére wyemitowano lub nabyto z poczatkowsg stratg
kredytowg) nalezy wycenia¢ w formie odpisu na straty, w kwocie réwnej: (i) kwocie strat prognozowanej na okres 12
miesiecy; (ii) kwocie strat prognozowanej na caty okres zycia instrumentu. Drugi wariant dotyczy sytuacji, w ktorej
znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe od daty poczatkowego ujecia instrumentu finansowego. Przychody odsetkowe
oblicza sie stosujgc efektywng stope procentowg do kosztu zamortyzowanego (stanowigcego wartosé bilansowg brutto
pomniejszong o odpis aktualizacyjny) dla aktywoéw finansowych, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci oraz dla
aktywow nabytych lub rozpoznanych z utratg wartosci (POCI), podczas gdy dla wszystkich innych instrumentéw
przychody oblicza sie na podstawie wartosci bilansowej brutto.

Zastosowanie powyzszych zmian w przypadku Open Finance dotyczy wytgcznie zmiany klasyfikacji tylko w stosunku
do instrumentu kapitatowego tj. akcji Idea Bank S.A. poprzez zmiane klasyfikacji z instrumentéw dostepnych do
sprzedazy na instrumenty kapitalowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa
zdecydowata o wyborze opcji wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ze wzgledu na planowany

strategiczny charakter tej inwestycji.

14



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (w tys. zt)

Grupa w zakresie implementacji MSSF 9 zastosowata zmodyfikowane podejscie retrospektywne, polegajace na tym,
ze Grupa podjeta decyzje o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych dotyczgacych wczesniejszych okresow i
wszelkie réznice miedzy wczesniejszg wartoscig bilansowg a wartoscig bilansowg na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9 (tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku) jednostka zaprezentowata w saldzie poczgtkowych zyskéw zatrzymanych

w okresie, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania.

Zasady konsolidaciji

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spoéjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujgcy jednoczesnie:
e posiada wladze nad jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji;
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji oraz
e posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu
na kwote zwrotéw inwestora.
Dokonujgc oceny czy jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad
jednostki dominujgcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech

elementow kontroli wymienionych powyze;.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktoére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujgce;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspoélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatdbw metodg praw witasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotka stowarzyszona Noble Funds TFI S.A. stosuje zasady
rachunkowosci wynikajgce z MSSF. Spétki stowarzyszona Open Life TUZ S.A. stosuje zasady rachunkowosci zawarte
w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto tych jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi

przez Grupe.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany
jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na
zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej
jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie
jest wymagany.

7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzgdu jednostki dominujgcej zastosowania osgdéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci i uymowane wartosci aktywow, zobowigzan i kapitatu oraz przychodéw i kosztéw. Szacunki i zatozenia,
ktore podlegaja ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg
sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkow biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga
sie od tych szacunkoéw rézni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg

warunki, ktére istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osgd dotyczg miedzy innymi: okresu i metody amortyzacji srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, znaku towarowego i wartosci firmy, praw Open Finance wynikajacych z zawartych
umow inwestycyjnych (opcje ,call” i ,put’), odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci, podatku odroczonego oraz

rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzedazy

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Bi2vehotvi2eS Brzedasy (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 69 288 61 087
Produkty inw estycyjne, w tym: 10 466 9173
Produkty oszczednosciow e 1101 3303
Produkty depozytow e 449 449
Jednorazow e produkty inw estycyjne 8916 5421
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 16 677 19 634
Rynek pierw otny 9834 13 502
Rynek w térny 6843 6132
Pozostate 43 206
Razem 96 474 90 100
8.2 Koszty dziatalnosci operacyinej
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Koszty dziatalnosci operacyjnej

(niebadane)

(niebadane)

tys. zt tys. zt
Sw iadczenia pracow nicze, w tym: 14 334 14 932
- wynagrodzenia 11 948 12 187
- koszty ubezpieczen spotecznych 1986 2071
- pozostate $w iadczenia 401 674
Zuzycie materiatow i energii 1872 1775
Ustugi obce, w tym: 70243 65 658
- prow izje ekspertow zew netrznych 61618 56 156
- wynajemidzierzaw a 4839 5789
- marketing, reprezentacja i reklama 1090 1456
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 687 531
- koszty obstugi i napraw 522 575
- ustugi IT 548 343
- ustugi praw ne 285 273
- ustugi w indykacyjne 53 19
- ubezpieczenia 125 75
- ustugi doradcze 56 18
- ustugi ochrony 12 10
- inne 409 413
Podatki i opfaty 403 252
Amortyzacja 5094 4929
Pozostate koszty 476 616
Razem 92 422 88 162
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8.3 Pozostate przychody operacyjne

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Pozostale przychody operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 162 1536
Rozliczenia z pracow nikami za Multisport 154 289
Ustugi administracyjne 32 24
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 20 49
Rozw igzanie pozostatych rezerw 13 8
Bonus za terminow e pfatnosci PIT 3 3
Zysk ze zbycia srodkéw trw atych - 26
Rozliczenie rekompensaty -
Sprzedaz ustug szkoleniow ych i doradczych -
Pozostate przychody 41 13
Razem 425 1958
8.4 Pozostate koszty operacyjne
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Pozostale koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Utw orzenie rezerw y na sprawy sgdow e 851 -
Koszty Multisport 217 308
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 116 1213
Zaptacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 88 179
Koszty aktyw izacji sprzedazy 85 -
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 -
Koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacje 48 2
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw atych 17 42
Rozliczenie rekompensaty 10 22
Spisane koszty w térnej emisji akcji - 545
Optaty licencyjne - 164
Pozostate koszty 137 44
Razem 1636 2519
8.5 Przychody finansowe
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
P EIOCT TENSERTE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Dodatnie réznice kursow e 31 -
Przychody z tytutu odsetek bankow ych 17 6
Dyskonto kaucji diugoterminow ych 14 5
Odsetki otrzymane od naleznos$ci przeterminow anych 5 13
Rozliczenie dyskonta od odroczonej pfatnosci za sprzedaz akcji B 253
Open Finance TFI S.A.
Odsetki od odroczonej ptatnos$ci za akcje Open Finance TFI S.A. - 207
Razem 67 684
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8.6 Koszty finansowe

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
NPT IS (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odsetki od obligacji 1443 1530
Optaty factoringow e 166 135
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Noble Funds TFI S.A. 161 161
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Open Brokers S.A. 79 -
Koszty finansow e z tytulu uméw leasingu finansow ego 19 19
Odsetki od zaliczek 15 54
Ujemne réznice kursow e 8 42
Odsetki od zobow igzan 2
Odsetki budzetow e - 100
Pozostate koszty finansow e - 13
Razem 1896 2 056
8.7 Podstawowe skladniki obcigzenia podatkowego
1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Ujete w zysku
Biezgcy podatek dochodowy 2215 431
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 2215 431
Odroczony podatek dochodowy (1786) 282
Zw igzany z pow staniemi odw réceniem sig réznic przejsciow ych (1 786) 282
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 429 713
Spraw ozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego 429 713
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8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Efektywna stawka podatkow a (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Zysk brutto przed opodatkow aniem 4455 4110
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw 429 713
Efektyw na staw ka podatkow a 9,6% 17,3%
Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19% 846 781
Wplyw réznic trwalych na obcigzenie podatkowe, w tym: (417) (68)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodow ego z lat ubiegtych (13) (242)
Korekta biezgcego podatku dochodow ego w zw igzku ze spisaniem aktyw a - 313
dotyczgcego podatkow ej w artosci firmy
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 250 421
- PFRON 50 35
- koszty zwigzane z zerw aniami produktéw / reklamacjami 19 34
- odsetki od obligacji i zaliczek (NKUP) 161 177
- koszty emisji akcji - 104
- inne (reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodéw ) 20 71
Spisanie aktyw a od straty podatkow ej - 220
Przychody niebgedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (194) (419)
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.)
Przychody niebedgce podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki - (55)
stow arzyszonej Open Brokers S.A.)
Przychody niebedgce podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki - (230)
stow arzyszonej Open Finance TFI S.A.)
Przychody niebedgce podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (460) (76)
stow arzyszonej Noble Funds TFI S.A.)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow 429 713
8.9 Wartosci niematerialne
31.03.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Wartos¢ Firmy Home Broker 182 885 182 885
Znak tow arow y Home Broker 54 000 54 000
Wartos¢ firmy Open Brokers 21271 21271
Bazy Klientow 15 745 15 767
Inne w artosci niematerialne 9 467 9 858
Zaliczki na w arto$ci niematerialne 1016 631
Razem 284 384 284 412

Wartosé firmy Home Broker

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
Home Broker. Warto$¢ godziwa zaptaty zostata wyznaczona z uwzglednieniem wartosci godziwej ptatnosci
warunkowych.

Powyzsza warto$¢ firmy zostata przetestowana pod katem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku. Szczegoty dotyczace wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos¢ firmy nie wystgpity.
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Wartosé firmy Open Brokers

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej spotki Open Brokers nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych Open Brokers. Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2017 roku test na utrate wartosci
firmy Open Brokers. Szczegoty dotyczgce wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaly
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Na
dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos¢ firmy nie wystgpity.

Znak towarowy

Na dzieh nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawag
wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezna firme.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzien 31 grudnia
2017 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci znaku towarowego nie wykazaty utraty wartosci tego
znaku towarowego. Szczegdty zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 marca 2018 roku jak réwniez na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $réodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujacej, przestanki utraty wartosci nie

wystgpity.
Bazy klientéw

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz danych
klientéw w kwocie 3.372 tys. zt (3.660 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku), a ich
amortyzacja wyniosta 3.394 tys. zi.

Na dzieh 31 marca 2018 roku jak réwniez na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzgdu jednostki dominujgcej, przestanki utraty wartosci

tego sktadnika aktywow nie wystapity.

8.10 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzieh 31 marca 2018 roku warto$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone tj. (koszt nabycia skorygowany o udziat w

zmianie aktywow netto) prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2018 31.12.2017

Nazw a jednostki (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Noble Funds TFI S.A. 144 985 138 632
Open Life TUZ S.A. 95 337 94 315
Wartos ¢ inwestycji na koniec okresu 240 322 232 947

Inwestycja w 49% akcji spotki Open Life TUZ S.A. stanowi cene zakupu powigkszong o udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej oraz o pézniejsze wptaty wynikajgce z uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Open Life.
W okresie od nabycia akcji spotki do 31 marca 2018 roku Grupa rozpoznata 63.691 tys. zt jako udziat w zysku netto
jednostki stowarzyszonej Open Life TUZ S.A.
Inwestycja w akcje spotki Noble Funds TFI S.A, powstata w rezultacie nastepujgcych zdarzen:
e W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Finance S.A. nabyt 9,99% akcji Noble Funds TFI S.A. Z dniem 30 czerwca
2016 roku do sktadu Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. weszto dwdch cztonkéw z ramienia Open Finance

S.A., co spowodowato uzyskaniem znaczgcego wptywu przez Open Finance S.A. i z tym dniem pozwolito
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traktowac Noble Funds TFI S.A. jako spotke stowarzyszong i konsolidowac jej wyniki metodg praw wtasnosci. W
okresie od dnia uzyskania przez Open Finance S.A. znaczgcego wptywu nad Noble Funds TFI S.A. (30 czerwca
2016 roku) do 30 czerwca 2017 Grupa rozpoznata 6.695 tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej
Noble Funds TFI S.A., pomniejszony o wypfate dywidendy w wysokosci 1.435 tys. zt (netto). W okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 roku udziat Grupy w zysku jednostki Noble Funds TFI S.A. wyniost 5.723 tys. zt i
zostat pomniejszony o wyptate dywidendy w kwocie 1.111 tys. zt.

e W dniu 30 grudnia 2016 roku Open Finance S.A. sprzedat 29,97% akcji w Open Finance TFI S.A. W rezultacie
sprzedazy akcji oraz zmian korporacyjnych, Open Finance S.A. utracit kontrole nad Open Finance TFI S.A a
udziat jaki pozostat w Open Finance TFI S.A. wyniost 49,20% i zostat wyceniony do wartosci godziwej ktéra na
dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 90.577 tys. zt.

e W dniu 1 czerwca 2017 roku nastgpito prawne potgczenie Open Finance TFI S.A. (jednostka przejmowana) z
Noble Funds TFI S.A. (jednostka przejmujaca). W okresie od dnia utraty kontroli nad Open Finance TFI S.A. (31
grudnia 2016 roku) do 1 czerwca 2017, Grupa rozpoznata 2.083 tys. zt jako udziat w zysku netto Open Finance
TFI S.A. pomniejszony o wyptacong w marcu 2017 przez tg spotke dywidende w wysokosci 6.521 tys. zt.

¢ W wyniku potgczenia, na dzien potaczenia wyksiegowano warto$¢ inwestycji w Open Finance TFI S.A. w kwocie
86.139 tys. zt oraz wartos¢ inwestycji w Noble Funds TFI S.A. w kwocie 22.332 tys. zt a ujeto wycene udziatu
28,14% jaki Open Finance S.A. nabyt w potgczonym podmiocie Noble Funds TFI S.A. w warto$ci godziwej w
kwocie 111.926 tys. zt. W efekcie tych dziatan wzrost wartosci udziatébw w Noble Funds TFI S.A. na dzien
potgczenia wynosit 90.280 tys. zt a wptyw wyceny potaczonego podmiotu na skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat wyniost 4.142 tys. zt (3.355 tys. zt netto po podatku dochodowym) i jest prezentowany w pozycji Przychody
finansowe.

e W dniu 14 sierpnia 2017 roku Open Finance zawart z LC Corp B.V. umowe sprzedazy akcji Noble Funds TFI
S.A., ktorej przedmiotem byta sprzedaz na rzecz Open Finance 5.170 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 2,78% udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz 2,78%
ogolnej liczby gltoséw w spétce, w ramach wykonania przez Sprzedajgcego Opcji Put. Sprzedaz Akcji na
podstawie umowy nastgpita za tgczng cene wynoszacag 8.509,4 tys. zt wraz z kosztami transakcji na kwote 8,5
tys. z. W dniu 14 sierpnia 2017 roku nastgpita zaptata ceny Sprzedajgcemu. W dniu 19 grudnia 2017 r. Open
Finance S.A. zawart z Panem Krzysztofem Rosinskim umowe, na podstawie ktérej nabyt 5.170 akcji imiennych
serii D spotki Noble Funds TFI S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 2,78%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz 2,78% ogolnej liczby glosow w spoétce, w ramach wykonania przez
Sprzedajacego Opcji Put. Cena za akcje bedace przedmiotem umowy wynosi tgcznie 8.509,4 tys. zt. W dniu 19
grudnia 2017 roku nastgpita zaptata ceny Sprzedajgcemu. W zwigzku z powyzszymi 2 transakcjami udziat Open
Finance S.A. w spétce Noble Funds TFI S.A. wzrést do 33,70% na dzien 31 grudnia 2017 roku. Wartos¢ godziwa
wykupionych udziatéw wyniosta tacznie 22.105 tys. zt.

W efekcie opisanych powyzej zdarzen, wycena inwestycji w Noble Funds TFI S.A. na 31 grudnia 2017 roku wynosita
138.632 tys. zt. W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2018 roku nastapit wykup 1,34% udziatéw w Noble
Funds TFI S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych, co zostato szerzej opisane w punkcie 5.2 niniejszego raportu, na
taczng wartos$¢ 4.744 tys. zt. Udziat Grupy Open Finance w zysku Noble Funds TFI S.A. za okres 3 miesiecy 2018 roku
wyniést 2.421 tys. zt. Dodatkowo wartosc¢ inwestycji zostata pomniejszona o warto$¢ dywidendy na kwote 813 tys. zt.
W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami, warto$¢ inwestycji w Noble Funds TFI S.A. na dzier 31 marca 2018 roku wynosi
144.985 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone ktére miaty miejsce w okresie 3

miesiecy zakonczonych 31 marca 2018 roku:
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1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej

(niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 232 947 209 089
Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A. 4744 -
Udziatw zysku Open Life TUZ S.A. 1022 2204
Udziat w zysku Noble Funds TFI S.A. 2421 399
Wyptata dyw idendy z Noble Funds TFI S.A. (813) (623)
Udziatw zysku Open Brokers S.A. - 290
Udziat w zysku Open Finance TFI S.A. (do dnia 1 czerw ca 2017 ) 1211
roku)

Wyptata dyw idendy z Open Finance TFI S.A. - (6 521)
Wartos ¢ inwestycji na 31 marca 240 322 206 048

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat spétek Open Life TUZ S.A., Open Brokers S.A. oraz
Noble Funds TFI S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku (dane zostaly zaprezentowane po korektach

koncowych do doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupeg):

%

Na dzien: Warto's'é Wafms',é Zaokres: Warto’s'é Zysk netto posiadanych
aktywow zobowiazan przychodow At
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Open Life TUZ S.A
31.03.2018 8217 802 8024221 1.01.2018-31.03.2018 43763 2086 49%
31.12.2017 8291 190 8099695 1.01.2017-31.12.2017 228 509 18978 49%
Noble Funds TFI S.A
31.03.2018 73 689 25711 1.01.2018-31.03.2018 31923 7088 33,89%
31.12.2017 75 966 35160 1.01.2017-31.12.2017 165 526 23338 33,70%
8.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:
- jednostki pow igzane 10380 10541
- jednostki pozostate 46 200 33 444
Naleznosci ogoétem (brutto) 56 580 43 985
Odpis aktualizujgcy naleznosci (4 498) (4 498)
Naleznosci ogétem (netto) 52 082 39 487

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
e (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujagcy na dzien 1 stycznia 4498 4 452
Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 4 498 4 452

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci

Przeter-

. . L . X Razem,
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z wartosé
(w tys.zl) minowane  <3odni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni utrata ——

wartosci
31.03.2018 (niebadane) 39111 6331 2801 1217 1321 1300 4498 56 580

- wtym powigzane 7053 1182 752 486 47 614 246 10 380
31.12.2017 (badane) 29735 4789 1680 1076 1128 1079 4498 43985

- wtym powigzane 8 657 360 506 72 666 246 10 541
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Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej $ciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug pochodzg
od podmiotéw, w stosunku do ktérych Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg. W zwigzku z powyzszym w
ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzien 31 marca 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie

zaistnialy przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo przeterminowania sald.

8.12 Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Pozostate naleznos$ci krétko- i dlugoterminowe 31&32'.2318 3iylszi?17

Naleznosci z tytutu dyw idendy 813 -
Kaucje - w arto$¢ niezdyskontow ana 3838 4127
Dyskonto kaucji (81) (95)
Pozostate naleznosci (ogétem) 4570 4032
- czes¢ krotkoterminow a 3240 2574
- czes¢ diugoterminow a 1330 1458

8.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2018 31.12.2017

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezace 2955 9964
Lokaty krétkoterminow e 4631 13721
Razem 7 586 23685

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (w tym lokaty ,overnight”) wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoci
nieprzekraczajgcym trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.14 Kapitat podstawowy i pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wiasnych

oraz sktadnik kapitatowy $wiadczen w formie akgc;ji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spoétki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys. zt),
oraz w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich wartosci nominalnej (75.641 tys. zt). W 2017 roku Open Finance
dokonat emisji akcji serii E i F w drodze emisji publicznej i prywatnej, w wyniku czego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz kapitatu zapasowego w kwocie 22.763 tys. zt. Pozostata cze$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z

przeniesienia zyskdw wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji Spétka byta w posiadaniu 258 sztuk akcji wkasnych o warto$ci 3,7 tys. zt.

8.15 Zysk na jedna akcje (zf na akcje)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje
oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu,
skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykie (np. skorygowang o wplyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

W okresie miedzy 31 marca 2018 roku a dniem sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub

potencjalnych akcji zwyktych.

Zysk na jedna akcje

1.01.2018-
31.03.2018
(niebadane)

1.01.2017-
31.03.2017
(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

4025 3397
(w tys. zi)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 74 357 54 357
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt na akcje) 0,05 0,06
1.01.2018- 1.01.2017-
Rozw odniony zysk przypadajacy na akcje 31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

4025 3397
(w tys. zh
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku
rozw odnionego (w tys. sztuk) 74 357 54 357
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt na akcje) 0,05 0,06
1.01.2018- 1.01.2017-
Uzgodnienie sredniej wazonej liczby akcji 31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) do

) X 74 357 54 357
wyliczenia zysku podstaw ow ego
Srednia w azona liczba akcji zw yktych do w yliczenia zysku 74 357 54 357
rozw odnionego (w tys. sztuk)
8.16 Wyemitowane obligacje

Efektywna 31.03.2018 31.12.2017
Wyemitow ane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt

Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligacji: 6,8%(*), 5,3%(**) 115 137 118 976
w tym:
- cze$¢ krotkoterminow a 80 056 11991
- czes$¢ dlugoterminow a 35081 106 984

(*) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Home Broker S.A.

(**) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Open Finance S.A.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity nowe emisje obligacji. Szczegoty

dotyczgce uprzednio wyemitowanych obligacji znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w nocie X.20.

W dniu 24 stycznia 2018 roku Open Finance S.A. dokonat czesciowej sptaty obligacji serii F w kwocie 1.000 tys. zt

zgodnie z harmonogramem ptatnosci. W dniu 26 stycznia 2018 roku Open Finance S.A. dokonat czesciowej sptaty

obligacji serii H w kwocie 500 tys. zt zgodnie z harmonogramem ptatnosci. W dniu 27 lutego 2018 roku Open Finance

S.A. dokonat czesciowej sptaty obligacji serii F (obligacje przejete przez Open Finance S.A. przy potgczeniu ze spotkg

HB Finanse sp. z 0.0.) w kwocie 500 tys. zi.

Warto$¢ nominalna posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 marca 2018 roku wynosi

114.500 tys. zt a tgczna wartos¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosi 637 tys. zt.
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W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity przypadki naruszenia warunkéw

sptaty i warunkéw zabezpieczajgcych.

8.17 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia (zobowigzania)

31.03.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Prow izje ekspertow w posrednictw ie finansow ym 30 589 23 067
Rezerw a na zerw ania 11 078 10121
Rezerw a na spraw y sadow e 6 341 5490
Prow izje doradcéw w posrednictw ie nieruchomosci 5140 5561
Urlopy 4275 4014
Rezerw a na koszty reklamaciji 3121 3121
Dostaw y niefakturow ane 2103 2275
Rezerw a na kary z UOKiK 2173 2173
Premie 1636 1289
Rozliczenia z klientami 790 483
Ustugi marketingow e 37 53
Pozostate 522 507
Rozliczenia migdzyokresowe, razem: 67 805 58 153
8.18 Pozostale krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania 31.03.2018 31.12.2017
niefinansowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Zaliczki 3619 3138
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. 13 762 13 601
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Open Brokers S.A. 4 268 4188
Przychody przysztych okresow 10 610 9 140
Zobow igzania z tytutu podatkéw , cet, ubezpieczen 3162 5347
spotecznych iinnych, w tym:
Podatek VAT 1355 3603
Zobow igzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1332 1103
Podatek dochodow y od oséb fizycznych 398 564
Pozostate 77 e
Inne zobow igzania niefinansow e 90 1853
Razem,w tym: 35511 37 267

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Open Finance podpisat Aneks do umowy dotyczacej zakupu akcji Noble Funds TFI S.A.
od Getin Noble Bank S.A., zgodnie z ktérym termin ptatnosci czesci ceny za akcje w kwocie 3.000 tys. zt, powiekszonej
o kwote 270,4 tys. zt tytulem wynagrodzenia za udzielenie odroczonego terminu pfatnosci, ulega wydtuzeniu do dnia
31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo za odroczenie ptatnosci w kwocie 3.270,4 tys. zt Open Finance w terminie do dnia

31 grudnia 2018 roku zaptaci dodatkowe wynagrodzenie w kwocie 98,4 tys. zt.

8.19 Wartosci godziwe poszczeqgdinych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
wg MSR39 31032018 31.12.2017 | 31.03.2018  31.12.2017
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Aktywa finansowe 71 500 74 466 71500 74 466
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug AFZK 52 082 39 487 52 082 39 487
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) AFZK 4570 4032 4570 4032
Instrumenty kapitalow e AFWGICD 3297 3297 3297 3297
Instrumenty pochodne AFWGWF 3965 3965 3965 3965
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty AFZK 7 586 23685 7 586 23 685
Zobowigzania finansowe 129 811 135610 129 811 135710
.Zobow |aze.m|a z tyt. leasingu finansow ego (krétko- ZEZK 1186 1341 1186 1441
i dlugoterminow e)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 13 488 15294 13 488 15 294
Wyemitow ane obligacje (krétko - i

. ZFZK 115 137 118 976 115 137 118 976
dlugoterminow e)
Uzyte skroty:
AFZK — Aktyw a finansow e w yceniane w edtug zamortyzow anego kosztu
ZFZK — Zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu

AFWGICD — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez inne catkow ite dochody

AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i dtugoterminowych) jest réwna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych) biezgcg stopa
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ godziwa kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywéw zdyskontowanych biezacg rynkowg stopg procentowg. W
przypadku pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow badz
zobowigzan finansowych. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji réwna jest wartosci przysztych przeptywow
zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowq.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku (w kwocie 3.297 tys. zl) Grupa posiadata aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;.
S3 to instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wycenione w oparciu o notowania rynkowe.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 w kwocie 3.965 tys. zt Grupa posiadata aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Sg to
instrumenty pochodne wycenione w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig godziwg opcji na akcje poparta modelem
wyceny a kwotg zaptaty naleznej za te akcje zgodnie z zapisami z umdw inwestycyjnych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesunigty z/do poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

8.20 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na trzy segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych produktéw.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Produkty inwestycyjne;

. Produkty kredytowe;

o Posrednictwo w obrocie nieruchomosci.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
ubezpieczen, depozytow, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi

jednostka dominujgca oraz Open Brokers S.A.
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Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytdw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te $wiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za posrednictwem

Grupy zawarli w przesztosci umowy kredytowe. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca.

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze catego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalnos¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéow inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skfadajg sie koszty
prowizji ekspertéw analizowane na bazie memorialowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w obrocie
nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dziatalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio zwigzane ze
sprzedaza koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane jako ,Niezaalokowane”.

Posrednictwo w
Produkty Produkty

01..01.2018- 31.03.2018 TresiEde et ) obrocie o Niezaalokow ane Razem
(niebadane) nieruchomosci

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 10 466 69 288 16 677 43 96 474
Przychody ze sprzedazy 10 466 69 288 16 677 43 96 474
Koszty sprzedazy (4 047) (46 349) (11 222) - (61 618)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (30 804) (30 804)
Zysk brutto ze sprzedazy 6 419 22939 5455 (30 762) 4052
Pozostate przychody operacyjne - - - 425 425
Pozostate koszty operacyjne - - - (1636) (1636)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6419 22939 5455 (31973) 2841
Przychody finansow e - - - 67 67
Udziat w zysku jednostek stow arzyszonych - - - 3443 3443
Koszty finansow e - - - (1 896) (1 896)
Zysk brutto 6419 22939 5455 (30 358) 4 455
Podatek dochodow y - - - (429) (429)
Zysk netto zarok obrotowy 6419 22939 5455 (30 788) 4025
Aktywasegmentu na 31.03.2018 (niebadane) - - - 625 131 625 131
Zobowigzania segmentu na 31.03.2018 (niebadane) - - - 251 900 251 900
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.03.2018 - - - 240 322 240 322
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Posrednictwo w
Produkty Produkty . .

01.01.2017 - 31.03.2017 . : obrocie Niezaalokow ane Razem

A inwestycyjne kredytowe . Al
(niebadane) nieruchomosci

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 9173 61 087 19 634 206 90 100
Przychody ze sprzedazy 9173 61 087 19 634 206 90 100
Koszty sprzedazy (3 684) (41 214) (12 807) - (57 705)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (30 456) (30 456)
Zysk brutto ze sprzedazy 5489 19 873 6 827 (30 250) 1938
Pozostate przychody operacyjne - - - 1958 1958
Pozostate koszty operacyjne - - - (2519) (2519)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5489 19 873 6 827 (30 812) 1377
Przychody finansow e - - - 684 684
Udziat w zysku jednostki stow arzyszonej B B - 4105 4105
Koszty finansow e - - - (2 056) (2 056)
Zysk brutto 5489 19 873 6 827 (28 078) 4110
Podatek dochodow y - - - 713 713
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5489 19873 6 827 (28 791) 3397
Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - - - - -
Aktywa segmentu na 31.12.2017 (badane) - - - 620 569 620 569
Zobowigzania segmentu na 31.12.2017 (badane) - - - 251 364 251 364
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.12.2017
(badane) . . ° 232 947 232 947

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie
przychodéw Grupy w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku

zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku prezentuje ponizsza tabela:

Posrednictwo

P t
01.01.2018 - 31.03.2018 Produkty  Produkty  w obrocie rsg:i';&‘:vy
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem .
sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 15 590 - 15 590 16%
Posrednictwo br ——
01.01.2017 - 31.03.2017 Produkty Produkty w obrocie 0:;; I(:” /
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem s:rzeadaiy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 11 823 - 11 823 13%

przekroczyly 10% tacznych

oraz w okresie 3 miesiecy
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8.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi -

Lokaty i Srodki na

2018 rok (*) Przychody Zakup I?rzychody " s rachunku Naleznosci Zobowigzania
(GEhEEENE) finansowe finansowe Rl
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 8583 692 814 1780 - 10 942 143 776
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 2791 118 813 - - 7054 461
Open Life TUZ SA. 2609 103 - - - 6241 397
Noble Funds TFI S.A. 182 15 813 - - 813 64
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 5792 574 1 1780 - 3888 143 315
Getin Noble Bank S.A. 3690 98 1 1011 - 1160 87 141
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 72 - - - 22 14
Noble Securities S.A. 1091 85 - - - 555 12
Idea Bank S.A. 904 2 N 279 - 845 22776
Development System Sp. z 0.0. - - - 257 - - 19 543
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 72 - - 5512
Idea Getin Leasing S.A. 97 49 - 7 - 391 335
SAX Development - 100 - - - - -
Idea Money S.A. 10 96 - 74 - 915 3670
Tax Care S. A. - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 70 - 1 - - 38
Valoro Investment - - - 20 - - 1054
Yarus Investment - - - 24 - - 1314
Sky Tower S.A. - 2 - - - - 1
LC Corp B.V. - - - 35 - - 1899

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 marca 2018 roku, transakcje za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku.
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Lokaty i Srodki

;;i;\srztc(jz)z pedmiotamipowigzanymi - Przychody Zakup :;Z{:;ho‘?:;, finiizzo;\yve u::izllfw narachunku Naleznosci Zobowigzania
bankowym
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 15451 1400 7 498 1893 4125 1 10 155 143 346
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 4986 13 7 290 - - - 5922 307
Open Life TUZ S.A. 3613 13 - - - - 5 858 303
Open Finance TFI S.A. 146 - 6521 - - - - -
Noble Funds TFI S.A. 130 - 769 - - - 64 4
Open Brokers S.A. (¥) 1097 - - - - - - -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 10 465 1387 208 1893 4125 1 4233 143 039
Getin Noble Bank S.A. 7 464 64 - 1161 - 1 1 000 85677
Noble Concierge Sp. z 0.0. 24 33 - - - - 3 26
Noble Securities S.A. 42 40 - - - - 412 1
Idea Bank S.A. 1688 18 - 260 - - 1527 23 650
Development System Sp. z 0.0. 54 - - 254 - - - 20329
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 72 - - - 5734
Idea Leasing S.A. 61 5 - - - - 47 96
Idea Money S.A. 8 34 - 143 - - 902 3093
ZSA Idea Bank 5 - - - - - - -
Tax Care S. A. - - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 37 - - - - - 61
Getin Leasing S.A. 33 7 - 3 - - 342 100
SAX Development - 104 - - - - - -
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 768 - - - - - -
Zielony Ztocien sp. z 0.0. 25 10 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 34 25 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. 353 21 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. - 4 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. 69 14 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 35 6 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 112 13 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. - 8 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 9 sp.k. 103 12 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. 85 6 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. 7 20 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a 9 3 - - - - - -
LC Corp Invest Vlll sp. z 0.0. a7 7 - - - - - -
LC Corp Invest IX Sp. Z 0.0. 37 - - - - - - -
LC Corp Invest X sp. z 0.0. 39 18 - - - - - -
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. 61 43 - - - - - -
RB Investcom - - 208 - - - - -
LC Corp B.V. - - - - 1836 - - 1864
Yarus Investment - - - - 1270 - - 1289
Valoro Investment - - - - 1019 - - 1035
Sky Tower S.A. - 67 - - - - - 78

(*) Transakcje z Open Brokers S.A. za okres, gdy byt spbtkag stowarzyszona.

(**) Prezentowane salda to salda na dzieri 31 grudnia 2017 roku, transakcje za okres 3 miesigcy kornczgcy sie 31 marca 2017 roku.
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewziecia.

Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak

réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych okresach.

Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie udzielata pozyczek czitonkom Zarzgdu badz Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie zawierata innych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2018- 1.01.2017-
Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki 31.03.2018 31.03.2017
dominujacej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Zarzad 524 348
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 524 348
Rada Nadzorcza 62 50
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 62 50
Razem 586 398

8.22 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzadzono niniejszy skonsolidowany raport kwartalny,
a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaty ujecia oprécz zdarzen opisanych w punkcie 5.2 niniejszego

raportu kwartalnego.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

16 maja 2018 r. Joanna Tomicka — Zawora Prezes Zarzgdu

16 maja 2018 r. Przemystaw Guberow Wiceprezes Zarzadu
16 maja 2018 r. Pawet Komar Wiceprezes Zarzadu
16 maja 2018 r. Helena Kaminska Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

16 maja 2018 r. Marek Chomicki Gléwny Ksiegowy
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.  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 76 819 71 356
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 73 063 68 807
Zysk brutto ze sprzedazy 3756 2549
Pozostate przychody operacyjne 1 969 2417
Pozostate koszty operacyjne 2963 3147
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2762 1819
Przychody finansow e, w tym: 885 7 964
- dywidendy otrzymane 813 7 290
Koszty finansow e 1799 1973
Zysk brutto 1848 7 810
Podatek dochodow y 422 959
Zysk netto zarok obrotowy 1426 6 851
Inne catkowite dochody -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1426 6851

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci w zadnym z lat obrotowych.
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 481 039 469 736
Rzeczow e aktyw a trw ate 4 195 4377
Warto$ci niematerialne 138 315 138 107
Inw estycje diugoterminow e 329 969 318 724
Instrumenty pochodne 3 965 3 965
Instrumenty kapitatow e 3297 3297
Pozostate nalezno$ci diugoterminow e 1 257 1234
Pozostate niefinansow e aktyw a dtugoterminow e 41 32
Aktywaobrotowe 51 756 54 725
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43811 30 561
Naleznosci z tytutu pozyczek - cze$¢ krotkoterminow a 822 813
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 2 753 2 066
Rozliczenia migdzyokresow e 613 367
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 309 313
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3448 20 604
SUMA AKTYWOW 532 795 524 461
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny 315741 314 315
Kapitat podstaw ow y 743 743
Pozostate kapitaty rezerw ow e 326 694 326 694
Zyski zatrzymane (11 695) (13 121)
Zobowigzania dlugoterminowe 42 708 116 455
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 7 998 9 746
Rezerwy - cze$¢ dlugoterminow a 28 28
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 559 656
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 34123 106 024
Zobowiazania krétkoterminowe 174 346 93 690
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes$¢ krotkoterminow a 475 544
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 79 978 11 930
Rezerwy - cze$¢ krétkoterminow a 2 2
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 10 140 9135
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 59 008 48 456
Zobow igzanie z tytulu biezgcego podatku dochodow ego 1329 1142
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 23414 22 481
Zobowigzania razem 217 054 210 145
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 532 795 524 461
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
Pozostate kapitaly rezerwowe
Kapitat ) Kapitat rezerwowy | Sw iadf:ze ni?w zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane wle'isny
zapasowy skup akcji sktadnik ogotem
(niebadane) wiasnych kapitatlowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 743 311770 11311 3613 (13 121) 314 315
Catkow ite dochody za okres - - - - 1426 1426
Na dzien 31 marca 2018 roku 743 311770 11311 3613 (11 695) 315741
za okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
Pozostate kapitaly rezerwowe
Kapitat ) Kapitat rezerwowy S'wiadfzze ni?w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane W'?Sfly
zapasowy skup akcji sktadnik ogétem
(niebadane) wilasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 543 312 207 11311 3613 (47 523) 280 151
Catkow ite dochody za okres - - - - 6 851 6 851
Wtérna emisja akciji - (23 200) - - - (23 200)
Na dzien 31 marca 2017 roku 543 289 007 11311 3613 (40 672) 263 802
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

1.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: 1426 6 851
Korekty o pozycije: 968 (6 423)
Amortyzacja 2 965 3025
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inw estycyjnej 397 (7 957)
Przychody z tytutu odsetek 9) (4)
Koszty z tytutu odsetek 1665 1533
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (13 250) (6 571)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 841 677
zgliir:c\' sx;\;oaktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku (1748) 432
Zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminow ych (23) (116)
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci krétkoterminow ych (687) 455
Zn?iana ste?nu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugo- i (5) 12
krétkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 10 306 6 575
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych 707 226
Biezacy podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z 2171 380
catkow itych dochodéw
Podatek dochodow y zaptacony (2 364) (5123)
Pozostate 2 33
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2394 428
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw éw trw atych i w arto$ci niematerialnych - 8
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (2 845) (1701)
Nabycie udziatébw w Noble Funds TFI S.A. (4 744) -
Dyw idendy otrzymane - 7290
Objecie akcjiw Home Broker S.A. (6 500) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 089) 5597
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobow igzan z tytutu obligaciji (2 000) (1 500)
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (167) (160)
Sptata odsetek od obligaciji (3282) (3334)
Spfata odsetek od leasingu finansow ego (12) (18)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5461) (5012)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych iich ekw iw alentow (17 156) 1013
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 604 271

Srodki pieniezne na koniec okresu 3448 1284
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2018 roku, srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, $srédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017
roku, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, $roédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.

Dane obejmujace okresy od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku oraz od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku
nie byly objete przegladem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5.2 Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego jednostkoweqo sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zI"), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku opublikowanym w dniu 27 marca 2018 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE).
Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF — UE to 1 stycznia
2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest

kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
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Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia standardéw MSSF 9 i MSSF 15, co zostato

opisane w czesci 1.6.3 niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardoéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku
(zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub

po tej dacie).

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaly wydane przez RMSR i

zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sige obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktore wedtug stanu na dzien 16 maja 2018 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania

w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wers;ji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Dlugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardoéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spéiki, wyzej wymienione standardy, interpretacje oraz zmiany do istniejacych standarddw, za
wyjgtkiem standard MSSF 16, co do ktérego Spdtka jest w trakcie analiz i szacowania wptywu implementacji na
sprawozdanie finansowe, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spétke na dzien bilansowy. Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Powyzsze

zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

5.4 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczeqo

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy data, na ktérg sporzadzono niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaty ujecia w niniejszym $rédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oprécz zdarzen opisanych w punkcie 8.22 oraz 11.5.6 niniejszego

raportu kwartalnego.

5.5 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.
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5.6 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Open Finance otrzymat dywidende od spétki Noble Funds TFI S.A. w kwocie 813 tys.

zt. W dniu 27 kwietnia 2018 roku Open Finance otrzymat dywidende od spotki Open Brokers S.A. w kwocie 2.000 tys.

zt.

W okresie 3 miesigcy 2018 roku Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim Akcjonariuszom.

Podpisy wszystkich Cztonkéow Zarzadu

16 maja 2018 .

16 maja 2018 r.

16 maja 2018 r.

16 maja 2018 .

Joanna Tomicka — Zawora

Przemystaw Guberow

Pawet Komar

Helena Kaminska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

16 maja 2018 .

Marek Chomicki

Giéwny Ksiegowy
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1.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 4.025 tys.
zt, a w analogicznym okresie 2017 roku Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 3.397 tys. zt (wzrost 18,5% r/r).
W analizowanym okresie Grupa osiggnetfa przychody w wysokosci 96.474 tys. zt a w analogicznym okresie 2017 roku
90.100 tys. zt, co stanowi wzrost 0 7% r/r i wynika ze wzrostu przychodéw z posrednictwa w sprzedazy kredytow o
13% oraz wzrostu przychodéw z posrednictwa w sprzedazy produktdw inwestycyjnych o 14%. Wzrost przychodow to
efekt dziatan zapoczgtkowanych przez Zarzad w 2016 roku takich jak: systematyczny wzrost efektywnosci ekspertow
finansowych i nieruchomosciowych, zmniejszenie rotacji pracownikéw, optymalizacja systeméw motywacyjnych
ekspertow pod katem jakosci obstugi klienta, dynamicznie postepujacy wzrost integracji sieci Open Finance i Home
Broker S.A. oraz optymalizacja dziatania sieci stacjonarnej Open Finance. Te dziatania wptynety takze na poziom
kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 92.422 tys. zt i wzrosty o 5%. Wzrost kosztéw operacyjnych wynika
przede wszystkim ze wzrostu kosztow prowizji ekspertéw zewnetrznych o 10%, co jest zwigzane ze wzrostem

przychoddéw o 7% r/r, skompensowanych spadkiem kosztéw z tytutu najmu, Swiadczen pracowniczych oraz marketingu.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete
wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, kiére miatyby istotny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku.

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym Ilub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 189 tys. zt.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdoceniu takich
odpisow.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa posiadata odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie
30.609 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci dtugoterminowe w kwocie 267 tys. zt. Grupa
Kapitatowa w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku nie dokonywata zwiekszen ww. odpisu.

Na dzierh 31 marca 2018 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci handlowe w wysokosci 4.498 tys. zt. W okresie 3

miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa nie dokonywata zmian ww. odpisu.

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Grupa nie odnotowata w ciggu 3 miesiecy 2018 roku zmian w zakresie rezerwy emerytalnej i rentowej.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 14.165

tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 14.074 tys. zt). Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa wykazata rezerwe z tytutu

42



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (w tys. zt)

odroczonego podatku dochodowego w kwocie 17.358 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 19.050 tys. z).

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia badz

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie 3 miesiecy 2018 roku zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku nie dokonywano korekty btedéw.

11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na

warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku nie wystgpity przypadki braku badz nieterminowej sptaty
kredytu lub pozyczki.

13. Zmiany metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nie zmieniata metody ustalania wartosci
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywow.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywow

finansowych.

15. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu bgdz spfaty

nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu $rédrocznego do publikacji Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy

swoim Akcjonariuszom.

17. Zdarzenia, ktére nastagpity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowany raport kwartalny, nieujete
w sprawozdaniu a moggce w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzgdzono niniejszy skonsolidowany raport srodroczny a

datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Open

Finance oprocz zdarzeh opisanych w nocie 8.22 oraz 5.2 do niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.
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18. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych
Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywow

warunkowych.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz.

20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu

Liczb
Akcjonariusze posiadajacy wigcej niz 5% Liczba osi:dzana & %
gtoséw na dzien 31.03.2018 r. posiadanych akcji s . v
glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13 175 847 13175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149 501 2149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%
Liczb
Akcjonariusze posiadajacy wigcej niz 5% Liczba osi:dzana & %
gtoséw na dzien 31.12.2017 r. posiadanych akcji s . v
glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13 175 847 13 175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149501 2149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%
Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba posiadanych %
gloséw na dzien 16.05.2018 r. posiadanych akcji -
glosow
dr Leszek Czarnecki przez spoiki zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13 175 847 13 175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149501 2149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%

21. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikacji

niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Stan na nabycie akcji w zbycie akcji w Stan na nabycie akcji po zbycie akcji po  Stan na
Funkcja dzien raportowanym raportowanym dzien raportowanym raportowanym dzien
31.12.2017 okresie okresie 31.03.2018 okresie okresie 16.05.2018
drLeszek Czarnecki  — Czfonek Rady 47 230 948 - 47 230 948 - - 47230948
przez podmioty zalezne Nadzorczej
Przemystaw Guberow  Wiceprezes Zarzadu 1 240 063 - 1 240 063 - - 1 240 063
Helena Kaminska Cztonek Zarzadu 1321 - 1321 - - 1321

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych. Wskazanie postepowan toczgcych sie

przed sagdem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérego warto$é

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.
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Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérych tgczna wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozwanym fgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 10.288 tys.
zt, a w grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozywajgcym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 4.027

tys. zt.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

24. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o

wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku nie udzielono tego typu poreczen.

25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zakresie kredytow hipotecznych, niewyjadniona pozostaje kwestia kredytéw zaciggnietych w walutach obcych.

Choc¢ wydaje sie to coraz mniej realne w przypadku realizacji rozwigzan obiecywanych przez aktualnie rzgdzace w

Polsce ugrupowania polityczne, zamieszanie wokoto potencjalnego przewalutowania kredytow zaciggnietych we

franku szwajcarskim z pewnoscig wptynie na podejscie bankéw w zakresie akcji hipotecznej.

Z dniem 22 lipca 2017 roku weszta w zycie ustawa o kredycie hipotecznym, ktérej celem byto m.in. wdrozenie regulacji

unijnych i uregulowanie rynku posrednictwa w tym zakresie. Ws$rdd najwazniejszych zagrozen w aspekcie

posrednictwa w zakresie kredytow hipotecznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Open Finance wymieni¢

mozna:

a) niejasnosci interpretacyjne wielu zapiséw ustawy;

b) konieczno$¢ ujawniania klientowi zaciggajgcemu kredyt hipoteczny wysokosci otrzymywanego wynagrodzenia
przez posrednika finansowego;

c) restrykcje w zakresie $wiadczenia ustug posrednictwa finansowego oraz uznania podmiotu jako niezalezny;

d) bariery wejscia na rynek posrednictwa w zwigzku z prowadzeniem obowigzkowego ubezpieczenia OC dla
posrednikéw finansowych.

Po stronie produktéw inwestycyjno — ubezpieczeniowych, utrzymujace sie ryzyko z uwagi na niejasne i niespdjne

interpretacje zapisbw nowej ustawy ubezpieczeniowej rzutujgce na warunki biznesowe wspotpracy pomiedzy TU a

Open Finance S.A w zakresie sprzedazy ww. produktow. Nie bez znaczenia pozostajg tez kary UOKIiK natozone na

towarzystwa za produkty, ktérych sprzedazy Grupa zaniechata juz kilka lat temu. Dodatkowo na obnizony poziom

sprzedazy produktéw regularnego oszczedzania moze mieé¢ wptyw kontynuacja negatywnego przekazu medialnego

w odniesieniu do tego rodzaju produktéw.

W ostatnim czasie prowadzone sg takze prace nad implementacje przepisow MIFID I, co moze skutkowac¢ zmianami

w zasadach dystrybucji produktéw inwestycyjnych m.in. poprzez ograniczenie wysokosci optat pobieranych przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia od aktywéw. Zmiany te mogag

wplyng¢ na wyniki finansowe Noble Funds TFI oraz Open Finance S.A. Ostateczny wplyw tych regulacji na rynek nie

jest jeszcze znany.

Wydarzenia ostatnich tygodni zwigzane z problemami finansowymi spétki GetBack wywiera¢ mogg presje na

zachowania Klientdw zwigzane z produktami inwestycyjnymi, w szczegdlnosci tymi zwigzanymi z obligacjami
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przedsiebiorstw. Produkty oparte na tej kategorii instrumentéw finansowych stanowig znaczaca czes¢ aktywéw Noble

Funds TFI, Open Life TUZ oraz aktualnie sprzedawanych produktéw inwestycyjnych przez Open Finance S.A.

26. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia majgce

istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej bgdz finansowej Grupy.

27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu, w 2018 roku na Grupe bedg miaty wptyw nastepujace zewnetrzne czynniki:

a) duze zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw gotéwkowych, co moze mie¢ takze przetozenie na wyzsze
stawki prowizyjne na rzecz posrednikéw realizujgcych wyzsze wolumeny sprzedazowe;

b) zmiany w apetytach na ryzyko kredytowe bankéw mogace skutkowac nizszymi wolumenami produkcji o wyzszych
stawkach prowizyjnych oraz wptywac na bonusy za realizacje wyzszych progéw sprzedazowych;

c) wdrozenie i interpretacje RODO;

d) interpretacje zapiséw ustawy ubezpieczeniowej — w szczegdlnosci kwestii ptatnosci wynagrodzenia;

e) negatywny PR, jesli chodzi o produkty UFK;

f)  obcigzenia cigzace na Open Life wynikajgce z ustawy o podatku od instytucji finansowych;

g) programy rzgdowe dotyczgce rynku mieszkaniowego: zakonczenie programu MDM, nowy program Mieszkanie
Plus;

h)  skutki programu 500+, ktéry moze przetozy¢ sie na che¢ zainwestowania otrzymanych przez rodzicow swiadczen
w nieruchomosci bgdz inne finansowe produkty inwestycyjne;

i) dobra koniunktura na rynku mieszkaniowym, szczegdlnie na rynku pierwotnym;

) nowe uprawnienia UOKIK odnosnie kontroli dystrybutorow w zakresie sprzedawanych produktéw kredytowych i
inwestycyjnych;

k)  problemy deweloperdéw z rosngcymi cenami i trudnosciami w znalezienie ustug podwykonawcow zwigzanych z
trudng sytuacjag na rynku pracy, co moze skutkowa¢ spadkiem tempa realizowanych inwestycji, presjg na wzrost
cen lub spadek prowizji dla posrednikéw;

) plany dotyczgce utworzenia PPK, ktére mogg spowodowaé obnizenie popytu na komercyjne produkty
oszczednosciowe;

m) interpretacje bankéw w zakresie rozszerzenia zastosowania petnego outsourcingu w posrednictwie finansowym;

n) plany dotyczace zniesienia limitu sktadek na ubezpieczenia spoteczne;

0) plany dotyczgce zmian prawa pracy;

p) reperkusje sprawy GetBack S.A. dla rynku obligacji przedsigbiorstw i zachowan klientowskich.

Istotne znaczenie dla wzrostu produktéw i ustug oferowanych przez Grupe bedg miaty niskie stopy procentowe. Niskie

oprocentowanie depozytéw oraz obligacji powinno sprzyja¢ skionnosci do poszukiwania alternatywnych do lokat

bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowac popyt na produkty i ustugi oferowane przez Grupe

(przede wszystkim w nieruchomosci pod wynajem, lokowaniem kapitalu w produkty finansowe o charakterze

inwestycyjnym).

Szansg dla Grupy bedzie rowniez wzrost swiadomosci o koniecznosci systematycznego oszczedzania zwtaszcza w
kontekscie reform w systemie emerytalnym. Czynniki te mogg przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy produktow
inwestycyjnych (takze inwestycje w nieruchomosci) i oszczednosciowych. W diugim okresie perspektywy dla rynku

finansowo - ubezpieczeniowego sg wcigz dobre ze wzgledu na stosunkowo staby rozwdéj w poréwnaniu do innych
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krajow europejskich wynikajgcy ze stabej Swiadomosci i niewielkich oszczednosci Polakéw. Nalezy jednak pamietac,
ze wplyw na ten segment rynku moze by¢ planowane wprowadzenie PPK, ktére mogg wyprze¢ rozwigzania

komercyjne.

W kolejnym kwartale 2018 roku Grupa bedzie sie koncentrowa¢ na oferowaniu ustug posrednictwa z zakresu
produktow kredytowych i ubezpieczeniowych m.in. zwigzanych z zabezpieczeniem sptaty zobowigzan kredytowych a
co za tym idzie takze zwigkszy¢ pozycje lidera na rynku jesli chodzi o pos$rednictwo sprzedazy nieruchomosci na rynku

pierwotnym i wtérnym.

Grupa zamierza wykorzystywac¢ przewagi konkurencyjne poprzez szerokg i innowacyjng oferte produktowsg i ustugowa
dostosowang do aktualnych potrzeb rynku i klientéw. Zaktada sie takze elastyczne, indywidualne podejscie do klientéw
przy zachowaniu najwyzszych standardéw obstugi i jakosci proponowanych rozwigzan. Grupa nadal bedzie
koncentrowa¢ sie na poprawie efektywnosci sprzedazowej ekspertéw finansowych i nieruchomosciowych poprzez
Swiadczenie trzech grup ustug (posrednictwa finansowego, nieruchomosciowego i ubezpieczeniowego) ,pod jednym
dachem”, wykorzystaniu synergii wynikajgcych z posiadania spotek portfelowych takich jak Noble Funds TFI i Open
Life TUZ.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

16 maja 2018 r. Joanna Tomicka — Zawora Prezes Zarzadu
16 maja 2018 r. Przemystaw Guberow Wiceprezes Zarzadu ...
16 maja 2018 r. Pawet Komar Wiceprezes Zarzadu ...
16 maja 2018 r. Helena Kaminska Cztonek Zarzadu
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