GRUPA

. OTMUCHOW

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za trzeci kwartat roku obrotowego 2016
obejmujgcego okres od 2016-01-01 do 2016-09-30

(zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz skrocone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug MSSF w walucie PLN)

Otmuchéw, 9 listopada 2016 r.

Strona 1 z 45




GRUPA

.OTMUCHOW
SPIS TRESCI
WPFOWAHZENIE ... ettt e e e et e e e e e e et e e e et e e e e e e e e esaeabaa e s e e eaeeeenneanaaas 3
1. WyDbrane dane fiNANSOWE ............uuuuuuumieiiiiiiiiiiiiieiiieieieeeee bbb esnnnnnnnnnes 4
2. Skrocone srodroczne sprawozdania finanSOWE ..........ccovvvviiiiiiiieeeeceee e 8
2.1. Sprawozdania z catkowitych doChOdOW...............coooviiiiiiiiiii 8
2.2.  Sprawozdania z sytuacji fINANSOWE] .........ceiieeiiiiiiiiee e e e 10
2.3.  Sprawozdania z przeptyWOw pPIENIEZNYCN.......ccoiiiiiiiiii e 12
2.4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym ...........cccoooooiiiiiiiiii e 14
3. Informacje dodatkowe do $rédrocznego (kwartalnego) skonsolidowanego sprawozdania
FINANSOWEGO ... 17
3.1, INfOrmMAaCIE WSLEPNE ... e 17
3.1.1. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania............ccceeeeervvreeeeeeeinnnns 17
3.1.2. Zastosowane zasady i Metody raChUNKOWOSCI .........cccuuiiiiiiiiiiiiii i 17

3.2.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na

ST<T0 0 0T PP SPPUPTRSRPPIN 18
3.3. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa/grupy aktywéw zakwalifikowane jako przeznaczone
0O SPIZEAAZY ...ttt et 21
3.4, SpPrzedaz EKSPOMOWAE . ........iii i 22
3.5.  Zmiany w strukturze Grupy i JedNOSTKi..........ccuviiiiiiiiei e 22
3.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub
L7245 153 (0111110 1< 23
3.7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych .............ccccceeeiiiiiiniiinnn. 23
3.7.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dOChOAOWEGO ..........coiiiiiiiiiiiiiii e 24
Wartosci na dzien bilansowe obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej..............cccoovcviiiiiiiiiiiiiineeis 24
3.7.2. Rezerwa na odroczony podatek dOCNOUOWY ...........c.uiiiiiiiiiiiiieiiiie ettt 25
Wartosci na dzien bilansowe obejmujg rowniez kwoty dotyczace dziatalnosci zaniechanej.............cccoceevciiiiiiiiiiiciiece, 25
3.7.3. Rezerwy na SWIiadCZenia PraCOWNICZE ..........cooiuiiiiiiii ittt ettt ettt e e 25
Wartosci na dzien bilansowe obejmujg réwniez kwoty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej. ..o 25

3.8. Emisja, wykup oraz sptata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych. . 26

3.9. Wypftacona lub zadeklarowana dywidenda.............ccccccviiiiiiiiiiiiiiiii 26
3.10.  Sezonowo$c¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej..........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 26
3.11.  Zobowigzania i aktywa WarunNKOWE ..............cccuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 27
3.12.  Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 30 wrzesnia 2016 roku, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym........................ 27
4. Pozostate iINfOrMac)e .......ooooe i 27
4.1. Podstawowe informacje 0 ZPC OtmuchOw S.A. ... 27
4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC OtmMUChOW ..............uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 29
4.3.  Omowienie WyniKOW fINANSOWYCH .........oooiiiiiiiiiiiiii e 32
4.3.1. Dziatalno$¢ kontynuowana oraz zani€Chana .............coooiiiiiiiiiiii e 32
4.3.2. WYNIKi GrUPY K@PItAIOWE] . ...ttt ettt e ettt e e e e e ekt b et e e e e e s tbb et e e e e e s snbbbneeeeaeannnnes 33
4.3.3. Wptyw zmiany struktury Grupy Kapitatowej na skonsolidowane sprawozdanie Emitenta................cccccociiinen. 34
N o3 o = Vg - PP 34

Strona 1 z 45




GRUPA

.OTMUCHOW
4.41. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% 0goInej lICzby GIOSOW .........ccueiiiiiiiiiiiiiii e 34
4.4.2. Akcje Emitenta w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i NadzorujgCyCh...........coiuviiiiiiiiiiiii e 35
4.5. Transakcje z podmiotami POWIGZaNY M .......cccuuuiiriiiiiiieiiiir e ee e ee s e e e e e ees 35
4.6. Udzielone poreCzenia i QWaIaNCIE ........uuuuuuurrrriuererieriniesineseasneenessesnnssessseesnnnnennneenennnne 36
4.7. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczngj ..............cccooeviiiiiiiniennnnnn. 36
4.8. Stanowisko wobec publikowanyCh prognoz.................eeveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens 36
4.9. Opis dziatalnosci w okresie trzech kwartatdw 2016 roKU ...........ccccevvvviiiiiieeeeiiiiiiinnnn. 36
4.10. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majgcych znaczny wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe w trzech kwartatach 2016 r...............oviiiiiiiiiiiiiiiiiis 39
4.11. Inne informacje, ktére zdaniem Spoiki sg istotne dla sytuacji Spotki | Grupy
KAPIAIOWE] ... 39
4.12.  Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow......... 40
4.13.  Strategia Grupy Kapitatowej ZPC OtmMUCNOW.............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 41
4.14.  CzynniKi ryzyKa | ZAQIrOZEN ........coviiiiii et e e 41
4.141. NIESTADIINOSE CEN SUFOWECOW ...ttt ettt e e e e sttt e e e e e e e ab bt e e e e e e s nabe bt e e e e e e nntnbeeeaeenns 41
4.14.2. ZMIENNOSE KUISOW WAIUL ...ttt e e e ettt e e e 4k e e e e e e e st e e e e e s nbe b et e e e e e nnnnnes 41
4.14.3. Uzaleznienie 0d NajWiEKSZEGO OGDIOITY .........viiiiiiiiiiiii ettt e e e e e e s e e e e e e e e e e 41
4.14.4. ZapiSy UMOW Z KONTFANENTAMI .......eiiiiiiiiii ittt e e e st e e e e e s r e e e e s et e e e e e e nnnnes 42
4.14.5. RYZYKO STOPY PIrOCENTOWE] ... .ttt ettt et e ettt e b e et e e 42
4.14.6. RYZYKO KIEUYLOWE ...ttt ettt e et e ettt e e et st e e 42
4.14.7. RYZYKO ZWIGZaNE Z PHYNNOSCIG ......evviiiiiiieiii et 43
4.15. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta. ..............ccocovviiiiiiee e, 43

Strona 2 z 45




GRUPA

.OTMUCHOW

Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za Ill kwartat 2016 roku zostat sporzadzony zgodnie
z § 87 ust. 1-11 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych [...] i
obejmuje dane finansowe spétki ZPC ,Otmuchédw” S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) oraz podmiotow
zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym
raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane finansowe,

jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ziotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 ww. rozporzadzenia
ZPC ,Otmuchéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZPC ,Otmuchow S.A. przekazywane

s$g W niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spoétka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym
przyjeta forme prezentacji poszczegoéinych elementéw odpowiednio jednostkowego oraz
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego, poprzez zestawienie analogicznych
pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spofki
przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikéw finansowych Jednostki Dominujgcej na tle
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw (,Grupa ZPC Otmuchéw”, ,Grupa
Kapitatowa”).
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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN
82134

-921

-1313
-1180

2046

-23 559

18 741

-2772

DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2015-  01.01.2016-
30.09.2015  30.09.2016

tys. PLN .EUR

75 565 18 800
1388 211

757 -301

619 270

4905 468
2718 -5393
-2083 4290

104 -634

01.01.2015-
30.09.2015

tys. EUR

18171

334

182
149

1180

-654

-501

25

01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

77743

810

493
77

-243

-16 908

14135

-3016

01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

61597

3894

3308
2945

17 587

-5780

-12 268

-461

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchoéw za Il kwartat roku obrotowego 2016

DANE SKONSOLIDOWANE

01.01.2016-
30.09.2016

tys. EUR

17 795

185

113
18

-56

-3870

3235

-690

01.01.2015-
30.09.2015

tys. EUR

14 812

936

795
708

4229

-1390

-2950

-111
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DANE JEDNOSTKOWE
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 196 774 196 595 199 620 45634 46133 47 096
obrotowego)
Zob.owmzama i rt.ezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i 92 167 68 202 70 104 21375 16 004 16 539
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec

. 17 726 8512 6735 4111 1997 1589
poprzedniego roku obrotowego)
Zobomaz?ma krétkoterminowe (na koniec biezagcego kwartatu i koniec 74 441 59 690 63 369 17 264 14 007 14 950
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 95 543 128 393 129516 22 157 30129 30556
obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 2550 2550 2550 591 598 602
roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 12 748 250 12 748 250 12 748 750 12 748 250 12 748 250 12 748 250
roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -2,62 0,13 0,22 -0,61 0,03 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -2,62 0,13 0,22 -0,61 0,03 0,05
Wartos¢ Ifsuggc.)wa na Jednq'akqe; (w zt/EUR) (na koniec biezacego 7,49 10,07 10,16 1,74 236 2,40
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec 7,49 10,07 10,16 174 236 2,40

biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) - - - - - -
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.OTMUCHOW

30.09.2016

DANE SKONSOLIDOWANE

31.12.2015

30.09.2016

31.12.2015

WYBRANE DANE FINANSOWE

Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

tys. PLN
260 237

87993
18 107

69 886

106 153
2 550

12 748 250

-3,04
-3,04

8,33

8,33

tys. PLN
251215

100 519
18 248

82271

150 696
2 550

12 748 250

0,25
0,25

11,82

11,82

tys. EUR
60 352

20407
4199

16 207

24 618
591

12 748 250

-0,70
-0,70

1,93

1,93

tys. EUR
58 950

23588
4282

19 306

35362
598

12 748 250

0,06
0,06

2,77

2,77

Strona |6



GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za |ll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchow

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EUR zgodnie

Z opisang ponizej metoda.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
Il kwartatu odpowiednio 2016 oraz 2015 roku, przy czym zgodnie z przedstawiong powyzej
metodologia:

- w okresie styczen — wrzesien 2016 roku kurs EUR wynosit 4,3688 zt;

- w okresie styczen — wrzesien 2015 roku kurs EUR wynosit 4,1585 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono
na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 30 wrzesnia 2016 roku, ktory wynosit 4,3120 zk;

- dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wynosit 4,2615 zi.
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

o OTMUCH(')W za lll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchdw

2. Skrécone srodroczne sprawozdania finansowe
2.1. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 82383 76 062 32022 28 900
Przychody ze sprzedazy 82134 75 565 31938 28718
Pozostate przychody 249 497 84 182

Koszty wtasny sprzedazy 64 187 58 440 25230 21732

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 196 17 622 6792 7 168
Pozostate przychody operacyjne 1762 2363 338 59
Koszty sprzedazy 12090 10 695 4048 3558
Koszty ogdlnego zarzadu 7 597 7 167 2292 2285
Pozostate koszty operacyjne 1192 735 748 244

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 921 1388 42 1140
Przychody finansowe 514 254 142 104
Koszty finansowe 906 885 226 279

2ysk (strata) przed opodatkowaniem - 1313 757 - 42 965
Podatek dochodowy - 133 138 90 - 124

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 1180 619 - 132 1089

Dziatalnos¢ zaniechana - 32233 1098 386 - 124
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - 32233 1098 386 - 124

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i - 33413 1717 254 965

zaniechanej

Inne catkowite dochody - 560 - - 208 -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 560 - - 208 -

Catkowite dochody ogétem - 33973 1717 46 965

Zysk (strata) przypadajgca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 33973 1717 - 370 965

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - - - -
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 33973 1717 - 370 965

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - - - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna - 2,66 0,13 - 0,03 0,08

akcje)

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr

na jedna akcje) - 2,66 0,13 - 0,03 0,08

Z dziatalnosci kontynuowanej - 2,62 0,13 0,02 0,08
Zwykty - 2,62 0,13 0,02 0,08
Rozwodniony - 2,62 0,13 0,02 0,08
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

o OTMUCH(')W za lll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchdw

Dane skonsolidowane:

DANE SKONSOLIDOWANE

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 77 992 62 097 29472 17 992
Przychody ze sprzedazy 77 743 61597 29 389 18 096
Pozostate przychody 249 500 83 - 104

Koszty wtasny sprzedazy 57 178 40 790 22 629 11 051

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 814 21307 6843 6941
Pozostate przychody operacyjne 585 452 349 80
Koszty sprzedazy 10313 9777 3682 3734
Koszty ogdlnego zarzadu 8972 7 340 2621 1858
Pozostate koszty operacyjne 1304 748 749 222

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 810 3894 140 1207
Przychody finansowe 774 217 210 1039
Koszty finansowe 1091 803 257 257

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 493 3308 93 1989
Podatek dochodowy 416 363 368 257

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 77 2945 - 275 1732

Dziatalnos¢ zaniechana - 38257 245 - 300 809
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - 38257 245 - 300 809

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i - 38180 3190 - 575 2541

zaniechanej

Inne catkowite dochody - 560 - - 208 -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 560 - - 208 -
Catkowite dochody ogétem - 38740 3190 - 783 2541
Zysk (strata) przypadajgca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 37929 2630 - 575 2541
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - 251 560
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 38489 2630 - 783 2541
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - 251 560
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng - 3,02 0,21 - 0,06 0,20
akcje)
Zy?k (strata)' netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr 3,02 0,21 i 0,06 0,20
na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej - 2,99 0,25 - 0,05 0,20
Zwykty - 2,99 0,25 - 0,05 0,20
Rozwodniony - 2,99 0,25 - 0,05 0,20
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2.2. Sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe:

AKTYWA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

za lll kwartat roku obrotowego 2016

ZPC Otmuchow

Aktywa trwate
Wartosc firmy
Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w udziaty i akcje
Aktywa na podatek odroczony

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego
Naleznosci pozostate
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

Razem kapitaty
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik finansowy za rok obrotowy
Zobowiazanie dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

DANE JEDNOSTKOWE
30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
98 649 127 500
6637 1100
83 386 77 303
6483 6954
1245 41579
898 564
65 907 71 387
12 459 13673
395 1796
28 894 38 064
- 930
21159 11114
12 -
2562 5363
426 447
32218 733
196 774 199 620
DANE JEDNOSTKOWE
30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
95 543 129 516
95 543 129 516
2550 2550
121 630 118 790
3322 3882
1454 1454
- 33413 2 840
17 726 6735
3498 3454
282 454
12126 2223
1820 604
74 441 63 369
35880 29152
5960 5430
24 364 25399
8237 3388
9 064 -
196 774 199 620
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

o OTMUCH(')W za lll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchdw

Dane skonsolidowane:
DANE SKONSOLIDOWANE

AKTYWA

30.09.2016

31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

Aktywa trwate 93 072 166 157
Wartosc firmy 473 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1223 1473
Rzeczowe aktywa trwate 83432 134 803
Nieruchomosci inwestycyjne 6483 6 954
Pozostate aktywa finansowe - 6
Aktywa na podatek odroczony 1461 4973

Aktywa obrotowe 73910 88 062
Zapasy 16 235 24 341
Pozyczki 1678 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 443 53 157
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - 972
Naleznosci pozostate 11026 1801
Pozostate aktywa finansowe 12 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2964 7 157
Pozostate aktywa 552 634

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 93 255 733

Aktywa razem 260 237 254 952

PASYWA

DANE SKONSOLIDOWANE

30.09.2016

tys. PLN

31.12.2015
tys. PLN

Razem kapitaty 106 153 151 237
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 103 362 141 868
Kapitat podstawowy 2 550 2 550
Akcje witasne - -
Kapitat zapasowy 132 077 127 176
Pozostate kapitaty rezerwowe 1418 1978
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 5246 6 697
Wynik finansowy za rok obrotowy - 37929 3467
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 2791 9369
Zobowiazanie dtugoterminowe 18 107 15 966
Rezerwa na podatek odroczony 3880 9189
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 282 769
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 60
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 12126 2223
Pozostate zobowigzania finansowe 1819 1654
Pozostate zobowigzania - 2071
Zobowiazania krétkoterminowe 69 886 87 749
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 35 880 30986
Pozostate zobowigzania finansowe 1329 2455
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 507 40 663
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - -
Pozostate zobowigzania 3170 13 645
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia 66 091 -
Pasywa razem 260 237 254 952
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2.3. Sprawozdania z przeptywow pienieznych

Dane jednostkowe:

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezacego
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Spfata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Udzielenie pozyczek
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki zaciggniete
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

za lll kwartat roku obrotowego 2016

ZPC Otmuchow

DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015

tys. PLN tys. PLN
- 33510 1884
35556 3021
6041 5558
- 69 0
- 883 - 955
-806 - 52
398 - 986
- 659 - 1809
- 12940 4331
11203 - 2413
0 - 786
- 411 133
33682 0
2 046 4905
3400 2135
806 188
1193 1947
1401 -
26 959 4853
24 759 4853
2200 -
- 23559 - 2718
25247 4 956
21157 4522
4090 434
6 506 7039
4526 5686
- 635
1098 -
310 718
572 -
18 741 - 2083
- 2772 104
5363 2289
- 69 0
2 660 2393
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Dane skonsolidowane:

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za lll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchow

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezagcego
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Spfata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Udzielenie pozyczek
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Whptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki zaciggniete
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

DANE SKONSOLIDOWANE
01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015

tys. PLN tys. PLN
- 37764 3447
37521 14 140
9147 8 364
- 251 560
- 111 -6
- 2027 953
- 1036 - 333
196 - 1105
- 1289 - 553
622 9202
- 4144 - 3879
0 985
- 518 - 48
36932 0
- 243 17 587
3311 762
1006 762
2 305 -
20219 6 542
20219 6542
- 16908 - 5780
23 565 5010
- 125
20934 4 445
2631 440
9430 17 278
1927 -
4526 10 009
- 4556
2076 1991
329 722
572 -
14135 - 12268
- 3016 - 461
7 157 4029
- 111 0
4252 3568
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za |Il kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchéw

2.4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Dane jednostkowe:

. Pozostate Nie podzielony S
. . . Kapitat . i R Wynik finansowy za
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy X rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 118 790 3882 4294 129 516
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - 33413 - 33413
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Inne catkowite dochody - 560 - 560

Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Podziat wyniku 2 840 - 2840
Wyptata dywidendy
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 2550 121 630 3322 1454 - 33413 95 543
. . . Kapitat . Pochstale Nie po_dz|elony Wynik finansowy za
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy . rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 110 968 3882 9276 126 676
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 2840 2840

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Transakcje z wiascicielami:

Podziat wyniku 7 822 - 7822 -
Woyptata dywidendy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2550 118 790 3 882 1454 2 840 129 516
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Sprawozdanie ze zmian w kapitatach

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za |l kwartat roku obrotowego 2016

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Transakcje z wtascicielami:
Podziat wyniku

Wyptata dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

ZPC Otmuchéw
Kapitat . Pozc?stale Nie po_d2|elony Wynik finansowy za
Kapitat zapasowy kapitaty wynik z lat
podstawowy . rok obrotowy

rezerwowe ubiegtych

2550 110968 3882 9276 126 676

1717 1717

7 822 - 7822 -

2 550 118 790 3 882 1454 1717 128 393

Dane skonsolidowane:

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony . . . '
X kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom
kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat : . X
rezerwowe R rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych S .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 127 176 1978 10 164 141 868 9369 151 237
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 328 328 -251 77
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do 1439 38257 -36818 5594 42412
sprzedazy
Inne catkowite dochody - 560 - 560 - 560
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -1456 -1456 -733 -2189
Podziat wyniku 3462 -3462 -
Wyptata dywidendy
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 2550 132 077 1418 5246 -37929 103 362 2791 106 153
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za Ill kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchéw

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze Kapitat . . podzielony . . . .
. . Kapitat zapasowy kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom
zmian w kapitatach podstawowy wynik z lat i . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych S o
dominujace;j kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 138 329 9 052 147 381
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 3467 3467 345 3812
Skutki aktualizacji majatku trwatego -4 4 -
Inne korekty 125 125 125

Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach

. - 53 - 53 - 28 - 81
zaleznych
Podziat wyniku 8032 - 8032 -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2550 127 176 1978 6 697 3467 141 868 9 369 151 237

. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat i podzielony . . . .
. kapitaty . finansowy za akcjonariuszom udziatowcom
kapitatach podstawowy  zapasowy wynik z lat : . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych L .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 - 138 329 9 052 147 381
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 2630 2630 560 3190
Inne korekty 125 125 125

Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Zmiany w strukturze udziatowej

Podziat wyniku 8032 - 8032 -
Wyptata dywidendy
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 2550 127 176 1982 6 746 2630 141 084 9612 150 696
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

o OTMUCH(')W za lll kwartat roku obrotowego 2016
ZPC Otmuchdw

3. Informacje dodatkowe do sSrédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
I jednostkowego sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za |l kwartat 2016 roku zostaty przygotowane
zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych [...] i przedstawiajg sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchéw oraz Spétki Dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A. Srédroczne skrécone
kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajacej sie
przewidzieé przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych srédrocznych sprawozdan finansowych
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w zitotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

OTMUCHOW za Il kwartat roku obrotowego 2016
° ZPC Otmuchow

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty
Dane za okres: 01.01.2016 - 30.09.2016 (w tys. z):

Stodycze Zelkii Stone Wyroby Pozostate Razem Po

Segment operacyjny Batony Pellety Dziatalnos¢

czekoladowe galaretki  przekaski $niadaniowe .
logistyczna

segmenty* segmenty Wylaczenia wyltaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

okres kornczacy sie 83721 27575 7954 22 468 12 405 14 641 7303 3964 180033 - 180033
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 83528 27513 7924 22324 12371 14 299 7 303 3964 179 227 - 179 227
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Pozostate przychody 193 63 31 144 34 342 - 806 - 806
Koszty wtasny 69 240 18743 5226 17913 8454 12 554 6178 8329 146 636 - 146 636
Koszt sprzedazy 15 390 1105 577 1653 374 721 402 9309 29531 - 8652 20879
Zysk (strata) segmentu - 909 7727 2152 2903 3577 1366 724 - 13674 3 866 8652 12 518
Nieprzypisane przychody catej grupy 3517 3517 - 2350 1167
Nieprzypisane koszty catej grupy 100 679 100679 - 49550 51129
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 110836 - 93296 55852 - 37444
Przychody finansowe 897 897 - 75 822
Koszty finansowe 1530 1530 - 75 1455
Zysk (strata) brutto - 111469 - 93929 55852 - 38077
Podatek dochodowy - 4141 - 4141 4244 103
Zysk (strata) netto - 107328 - 89788 51608 - 38180

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

OTMUCHOW za Ill kwartat roku obrotowego 2016
° ZPC Otmuchéw

Dane za okres: 01.01.2015 - 30.09.2015 (w tys. z):

Stodycze Zelkii Stone Wyroby Pozostate Razem Po

Batony Pellety  Dziatalnos$¢ " . q
SR segmenty segmenty  Wylaczenia wylaczeniach

Segment operacyjny

czekoladowe galaretki  przekaski $niadaniowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

okres konczacy sie 90 609 26 713 15371 25278 7718 13583 1118 607 180997 - 180997
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 90125 26 559 15283 25014 7718 13 204 1118 554 179 575 - 179575
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - - -
Pozostate przychody 484 154 88 264 - 379 - 53 1422 - 1422
Koszty wtasny 70 068 20552 10131 18 705 6342 11 162 359 6 106 143 424 - 143 424
Koszt sprzedazy 17 891 2256 2893 1748 168 890 179 5528 31552 - 10646 20 906
Zysk (strata) segmentu 2649 3906 2348 4825 1208 1531 580 - 11 027 6021 10 646 16 667
Nieprzypisane przychody catej grupy 4473 4473 - 2814 1659
Nieprzypisane koszty catej grupy 14776 14776 - 1055 13721
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 21330 - 4282 8887 4605
Przychody finansowe 413 413 - 115 298
Koszty finansowe 1571 1571 - 115 1456
Zysk (strata) brutto - 22488 - 5440 8887 3447
Podatek dochodowy 1013 1013 - 756 257
Zysk (strata) netto - 23501 - 6453 9643 3190

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaly podzielone na segmenty w oparciu o wytwarzane
produkty i sprzedawane towary.

Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty operacyjne Grupy objete sprawozdawczoscia,
zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” to: stodycze, stone przekagski, wyroby sniadaniowe,
batony, pellety, zelki oraz galaretki w cukrze, ustugi logistyczne oraz segmenty pozostate.

Do dziatalnosci kontynuowanej Emitent zaliczyt segmenty wyrobéw sniadaniowych, batonéw, zelek,
ustug logistycznych oraz czesci stonych przekgsek (z wytgczeniem produktéow Aero Snack Sp. z. o.
0.).

Do dziatalnosci zaniechanej zaliczone zostalty segmenty stodyczy, cze$¢ segmentu stonych
przekgsek (produkty Aero Snack Sp. z 0. 0.) oraz pellet.

SEGMENT ZELKI | GALARETKI W CUKRZE zawiera szerokg game produktéw zelowych o réznych
ksztattach oraz smakach. Do produkcji wykorzystuje sie barwniki oraz soki owocowe naturalnego
pochodzenia. Segment ten zawiera takze produkty funkcjonalne jakimi sg zelki farmaceutyczne z
dodatkiem witamin.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE jest to kategoria zawierajgca  pfatki $niadaniowe
produkowane w réznych ksztattach (m.in. kulki, muszelki, kotka). Produkty te mogg by¢ pokryte
czekoladg lub cukrowg glazurg z dodatkiem witamin oraz skfadnikéw mineralnych takich jak wapn,
zelazo. Do tego segmentu zaklasyfikowane sg takze ptatki typu Muesli, granola, crunch oraz
poduszki nadziewane.

SEGMENT BATONOW zawiera batony zbozowe typu Muesli ztozone z naturalnych sktadnikéw jak
ptatki owsiane, bakalie, suszone owoce. W tej kategorii zawarte sg takze batony funkcjonale
Z witaminami, kwasami omega-3, wysokobtonnikowe oraz wysokobiatkowe.

SEGMENT SEONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie produktéw — chrupki kukurydziane oraz
prazynki. Do pierwszej kategorii nalezg chrupki pod markg Bingo produkowane w pieciu smakach:
cebulowym, z orzechami arachidowymi, pizzy, sera oraz ketchupu. Drugg grupg sg prazynki
wytwarzane m.in. pod markg TIP TOP, o réznych smakach: solone, bekonowe, cebulowe, a takze
prazynki wielozbozowe z dodatkiem nasion komosy ryzowej (quinoa).

SEGMENT StODYCZE obejmuje kilka kategorii produktow. takich jak: oblane w czekoladzie
mleczka i galaretki oraz wyroby galanteryjne. Do tego segmentu nalezg rowniez chatwa, karmelki,
orzechy w otoczce cukrowej oraz sezamki.

SEGMENT PELLET obejmuje produkcje réznego typu pellet na snacki i prazynki, w czterech
rodzajach: ziemniaczanym, pszennym, wielozbozowym oraz ekologicznym (nie zawierajgcych
sztucznych barwnikdw oraz substancji konserwujgcych).

SEGMENT USLUG LOGISTYCZNYCH - obejmuje sprzedaz ustug magazynowania, spedycyjnych
oraz transportowych dla klientéw zewnetrznych.

DZIALALNOSC POZOSTALA - w skiad tego segmentu wchodzi sprzedaz materiatéw i ustug dla
klientéw zewnetrznych.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywdw i zobowigzan segmentéw nie roznig sie
od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy
s$g monitorowane na poziomie Spofki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Strona |20



GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

OTMUCH(')W za |ll kwartat roku obrotowego 2016
° ZPC Otmuchéw

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywéw Grupy Kapitatowej i Spofki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8
Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywéw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

3.3. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa/grupy aktywéw zakwalifikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka zakwalifikowata do Dziatalnosci zaniechanej segment stodyczy w czekoladzie. Stanowi on
odrebng, znaczng dziedzine dziatalnosci Spdtki, ktérg Spotka zamierza sprzedaé wraz z aktywami
i przyporzadkowanymi do niej zobowigzaniami. Do sprzedazy zostaty zakwalifikowane réwniez
nastepujgce inwestycje w udziaty i akcje: posiadane akcje Przedsiebiorstwa Wyrobdw Cukierniczych
Odra S.A. oraz udziaty Jednos¢ Sp. z o.0.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DLA 01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody 27 538 34 202
Przychody ze sprzedazy 27 358 23 876
Pozostate przychody 180 289
Koszt wlasny sprzedazy 24 717 31494
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2821 2708
Pozostate przychody operacyjne - -
Koszty sprzedazy 1060 1310
Koszty ogélnego zarzadu - -
Pozostate koszty operacyjne 33958 271
W tym odpis z tytutu utraty wartosci 33682 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -32197 1127

Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - R
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -32197 1127

Podatek dochodowy 36 29
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -32233 1098

. .09.201 1.12.201
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 30.09.2016 3 015
tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 733 733
zwigkszenia 65 167 -
zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 65 900 733
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
zwigkszenia 33682 -
zmniejszenia - .
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 33682 -
Wartos¢ netto na koniec okresu 32218 733
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO 30.09.2016 31.12.2015

SPRZEDAZY tys. PLN tys. PLN
Zobowigzanie dtugoterminowe 400 415
Rezerwa na podatek odroczony 228 243
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 172 172
Zobowiazania krétkoterminowe 8 664 9 786
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8118 9111
Pozostate zobowigzania 546 675

9 064 10 201

Zobowiagzania razem
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Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci zaniechanej 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 3302 3060
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j 1053 1875
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -2189 1

3.4. Sprzedaz eksportowa

W celu doktadniejszego odwzorowania informacji o kierunkach sprzedazy eksportowej Grupa
prezentuje eksport charakteryzujgc sprzedaz po docelowym miejscu dostawy. Taki sposéb
prezentacji odzwierciedla w sposob bardziej rzeczywisty kierunki eksportu produktow.

Gtownym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej jest rynek polski, ktérego udziat w sprzedazy ogotem
w okresie trzech kwartatéw 2016 r. wynosit 76% przy 81% w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Informacje na temat rynkow zbytu przedstawia ponizsza tabela:

Przychody od klientow zewnetrznych

Informacje

geograficzne 30.09.2016 Udziat w sprzedazy 30.09.2015 Udziat w sprzedazy
Polska 137 165 76% 147 051 81%
Eksport 43832 24% 33946 19%
Razem 180 997 100% 180 997 100%

Najwazniejszymi krajami eksportowymi dla GK Otmuchow w obu analogicznych okresach pozostajg
Czechy, Niemcy, Holandia oraz Wegry.

Przychody od klientow zewnetrznych

Informacje
geograficzne 30.09.2016 Udziat w sprzedazy 30.09.2015 Udziat w sprzedazy
eksportowej eksportowej
Czechy 11174 25% 9 266 27%
Wegry 5053 12% 4 568 13%
Holandia 3620 8% 2631 8%
Niemcy 3340 8% 4076 12%
Austria 2 860 % 216 1%
Stowacja 2227 5% 1944 6%
Dania 1856 4% 2161 6%
Rosja 1751 4% 0 0%
Stany Zjednoczone 1717 4% 157 0%
Francja 1711 4% 637 2%
Pozostali 8524 19% 8 289 24%
Eksport razem 43 832 100% 33 946 100%

3.5.  Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego tj. od 25 sierpnia 2016 roku do dnia
przekazania niniejszego raportu pétrocznego udziat Jednostki Dominujgcej w ogolnej liczbie gtoséw
w spotkach zaleznych ulegt zmianie.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 13/2016 z dnia 1 lipca 2016 roku wspélnicy Choco Zaktady
Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. Spotka Komandytowa zdecydowali o rozwigzaniu tej
spotki bez przeprowadzania likwidacji.
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W dniu 9 wrzesnia 2016 r. miata miejsce transakcja nabycia w celu umorzenia przez Otmuchow
Marketing udziatéw wtasnych przystugujgcych spétkom Jednos¢ Sp. z o0.0. oraz Przedsiebiorstwu
Wyrobow Cukierniczych "ODRA" S.A. w tagcznej liczbie 454 963 udziatow. W zwigzku z nabyciem
i umorzeniem udziatéw witasnych od spétek Jednosé¢ oraz PWC Odra obecnie jedynym udziatowcem
Otmuchow Marketing Sp. z 0. 0. pozostaje ZPC Otmuchow S.A.

We wrzesniu 2016 roku Spétka Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0. o. rozpoczeta sprzedaz produktow
typu mleczko produkowane przez zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. Docelowo do konca 2016
roku nastgpi zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z
0. 0. Zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata udzielona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Otmuchdéw S.A. w dniu 19 pazdziernika 2016 roku, o czym
Spoétka informowata raportem biezagcym nr 28/2016.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku podpisana zostata umowa sprzedazy miedzy spétkami zaleznymi
od Emitenta, na mocy ktorej spotka Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. 0. nabyta 100% udziatow spoiki
Aero Snack Sp. z 0. 0. od spotki Jednosé Sp. z 0. 0. W zwigzku z powyzszym posredni udziat
Emitenta w spotce Aero Snack Sp. z 0. 0. wzrést z dotychczasowych 98,06% do 100%. Zmiana
posredniego udzialu wynika z faktu procentowych udziatow jakie Emitent posiada w spétkach
Jednosc¢ Sp. z 0. 0. (98,06%) oraz Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. 0. (100%).

Spotka Otmuchdéw Choco 2 Sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym jak rowniez do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.

3.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ wybranych aktywow wytworczych objetych testami na utrate wartosci przeprowadzonymi w
zwigzku ze zmiang klasyfikacji w sprawozdaniu finansowym aktywéw w postaci akcji PWC Odra
S.A., udziatow spdtki Jednosé Sp. z 0. 0. (z uwzglednieniem posiadanych na ten czas udziatow spétki
Aero Snack Sp. z 0. 0.) oraz praw majgtkowych jednego z wydziatdéw produkcyjnych skfadajgcych
sie na tzw. zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa stuzgcg do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
produkcji produktéw spozywczych w postaci tzw. ,mleczka”. Warto$¢ odpiséw na poziomie
sprawozdania jednostkowego wyniosta 33,7 min zi, natomiast na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego 36,9 min zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz wyzej opisane pozycje nietypowe ze wzgledu na
ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosc.

3.7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkow oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
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Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczacych $swiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.7.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane SIET) 6 ST 7 ST 7
jednostkowe 31.12.2015 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.09.2016  30.09.2015
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 121 25 24 122 250
Rezerwy na odprawy emerytalne 86 - - 86 69
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 94 24 49 69 88
Rezerwy na roszczenia sporne - - - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 11 235 38 208 152
Odpisow aktualizujacych naleznosci 49 8 48 9 155
Odsetek od kredytow i pozyczek 9 - 9 - 7

Roéznicy miedzy podatkowg a bilansowga wartoscig srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych - - - - -

Niezaptacone odsetki od kredytéw - 10 - 10 1
Strat podatkowych 184 246 - 430 -
Pozostate 10 - 10 - 12
Razem 564 548 178 934 734

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 564 548 178 934 734

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na Stan na Stan na

dane skonsolidowane 31.12.2015 Zwigkszenia Zmniejszenia  30.09.2016  30.09.2015
Z tytutu:

Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia

bezosobowe) 149 67 53 163 242
Rezerwy na odprawy emerytalne 146 - 6 140 136
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 182 49 60 171 142
Rezerwy na roszczenia sporne 32 - - 32 32
Rezerwy na koszty ustug obcych 67 429 42 454 284
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 127 57 48 136 228
Odsetek od kredytéw i pozyczek - 127 137 10 - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig sSrodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 1038 - 468 570 1035
Niezaptacone odsetki od kredytow - 11 - 11 1
Strat podatkowych 3152 246 41 3357 3034
Pozostate 207 113 87 233 338
Razem 4973 1109 815 5267 5472

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 4973 1109 815 5267 5472

Wartosci na dzien bilansowe obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalnosci zaniechane;j.

Strona |24



GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

OTMUCH(')W za |ll kwartat roku obrotowego 2016
° ZPC Otmuchéw

3.7.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Slaiie S i Rlans

dane jednostkowe 31.12.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.00.2016  30.09.2015

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 148 14 69 93 125

roznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkow

trwatych i wartosci niematerialnych 2615 179 - 2794 2631

leasingu finansowego 582 116 - 698 558

pozostatych tytutéw 109 59 27 141 -

Razem 3454 368 96 3726 3314

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3454 368 926 3726 3314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ST O ., . .. L Riains RElS
dane skonsolidowane Zwigkszenia Zmniejszenia

31.12.2015 30.09.2015 30.09.2015
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci - 51 20 76 - 107 39
roznicy przejsciowej pomiedzy zarachowang nalezng kwotg
dotacji a jej faktycznym otrzymaniem 7927 - 4 7923 -
réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig Srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 669 613 632 650 7 357
leasingu finansowego 497 131 1 627 975
wycena ST wg wartosci godziwe;j - - - 497
pozostatych tytutéw 147 59 45 161 22
Razem 9189 823 758 9254 8 890

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9189 823 758 9254 8890

Wartosci na dzien bilansowe obejmujg rowniez kwoty dotyczgce dziatalno$ci zaniechanej.

3.7.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

REZERWY Z TYTULU §WIADCZEN Stan na Zwigkszenia  Zmniejszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane jednostkowe 31.12.2015 30.09.2016 30.09.2015
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 454 - 126 328 398
rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - 0 209
rezerwa na niewykorzystane urlopy 494 - - 494 833
Razem 948 - 126 822 1440

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na Zwickszenia  Zmnieiszenia ' Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane skonsolidowane ¢ d
31.12.2015 30.09.2016 30.09.2015

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 769 0 157 612 753

rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0 0 0 655

rezerwa na niewykorzystane urlopy 957 47 174 830 1414
Razem 1726 47 331 1442 2822

Wartosci na dzien bilansowe obejmuijg réwniez kwoty dotyczace dziatalnosci zaniechane.
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3.8. Emisja, wykup oraz sptata nie udzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W okresie trzech kwartatow 2016 roku nie dokonywano emisji, wykupu lub spfaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.9. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie trzech kwartatdow 2016 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

3.10. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa ZPC Otmuchéw dziata w branzy ulegajgcej cyklicznym wahaniom popytu,
zwlaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych produktéw
jest odnotowywany w miesigcach wiosennych, co jest zauwazalne w przychodach Grupy w tym
okresie.

Przychody ze sprzedazy
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3.11. Zobowiazania i aktywa warunkowe

. . - : Potencjalne Zabezpieczenie sptaty diugu przez
Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu zobowiazanie warunkowe poreczyciela

Poreczenie Spoétki leasingu w Grupie ING Lease

¢ P & P 865 + odsetki Weksel
dla PWC Odra S.A.
Przystgpienie do dtugu PKO Bankowy Leasing o

7 + odsetki Przystgpienie do dtugu

wraz z PWC Odra S.A.
Poreczenie Spotki leasingu w Arval Service Lease Polska 1529 + odsetki Umowa poreczenia
Sp. z 0.0. dla PWC Odra S.A.
Poreczenie Spotki zakupdw od Energa S.A.

¢ P P & 56 + odsetki Przystgpienie do dtugu
dla PWC Odra S.A.
Poreczel?le Spofrkl leasingu w Millenium Leasing dla 1133 +odsetki Weksel
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0.
Porgczenle Spotki leasingu w DBK dla Otmuchéw 1432 +odsetki Weksel
Logistyka Sp. z 0.0.
Poreczenie Spétki leasingu w MAN dla Otmuchdéw 1901 +odsetki Weksel

Logistyka Sp. z 0.0.

3.12. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 30 wrzesnia 2016 roku, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny

wplyw na wyniki Spotki lub Grupy Kapitatowej i nie zostaly odzwierciedlone w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdédw” S.A., jako spétka akcyjna zostata zarejestrowana
wdniu 1 lipca 1997 roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dzialalnosci Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. (dalej
jako: Spotka, Emitent, ZPC Otmuchéw, Jednostka Dominujgca) obejmuje produkcje i sprzedaz
zelek, galaretek w cukrze, wyrobow sniadaniowych, batonow, stodyczy oraz stonych przekgsek.

Obszar dziatalnosci Spoétki obejmuje teren catego kraju.
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Informacje nt. organu zarzadzajacego

Na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Zarzadu Spotki prezentowat sie nastepujgco:
o Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.
e Pan Barttomiej Bien — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 wrzednia 2016 r. Pan Mariusz Popek zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. W tym samym dniu rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spofki ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ztozyt
réwniez Pan Barttomiej Bien.

Jednoczesnie w dniu 29 wrzesnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 pazdziernika 2016
r. Pana Bogustawa Szladewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz delegowata
réwniez z dniem 1 pazdziernika 2016 r. Pana Przemystawa Danowskiego, petnigcego dotychczas
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta do czasowego wykonywania czynno$ci
Prezesa Zarzadu Spotki do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu Spofki, jednakze nie diuzej
niz na okres trzech miesiecy tj. do dnia 31 grudnia 2016 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego sktad Zarzgdu Spotki prezentowat sie
nastepujaco:

o Pan Przemystaw Danowski — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,

e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Bogustaw Szladewski — Wiceprezes Zarzadu.

Informacje nt. organu nadzorujacego
Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Przemystaw Danowski,
e Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,

o Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

e Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czlonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

W zwigzku z delegowaniem Pana Przemystawa Danowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza odwotata Pana Przemystawa Danowskiego z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej oraz powierzyta te funkcje Panu Jackowi Giedrojc.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacii niniejszego raportu okresowego przedstawiat sie
nastepujgco:

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

o Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,

e Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czlonek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski,
e Czlonek Rady Nadzorczej — Przemystaw Danowski.
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4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw

Grupa Kapitatowa Otmuchéw (Grupa Otmuchow, Grupa Kapitatowa, Grupa) sktada sie z pieciu
filarow biznesowych funkcjonujgcych w oparciu o posiadajgcg status jednostki dominujgcej ZPC
Otmuchow S.A. oraz spotek PWC Odra S.A., Jednos¢ Sp. z o0.0., Aero Snack Sp. z o. o.
i Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0. o. Dziatalnos¢ podstawowa wspomagana jest przez dwie spofki
wspierajgce tj., Otmuchdw Marketing Sp. z 0. 0. oraz Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0. 0. Dodatkowo w
zwigzku z zainicjowanym w 2016 r. procesem uporzadkowywania struktury grupy kapitatowej,
w sktad Grupy weszlty spdétki celowe, czyli Otmuchéw Choco 2 Sp. z o0.0. (w okresie
sprawozdawczym spoétka nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie)
oraz Choco Zakfady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. Spétka Komandytowa (w okresie
sprawozdawczym podjeto decyzje o rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzenia likwidacji o czym
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 23/2016 z dnia 9 wrzesnia 2016 roku).

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego.

GRUPA .
.OTMUCHOW
[ zpcotmuchowsa. |
‘100% 100% ‘93,05% ‘64,28% ‘100%
Otmuchéw Choco 1 Otmuchow Logistyka [ Jednoéé Spz o. u.] PWC Odra S.A. Otmuchéw Choco 2
Sp. z 0.0. Sp. z 0. 0. ;_] Sp. z 0.0,
100,00% 100,00%
l Aero Snack Sp. z 0. 0. l [ Otmuchéw Marketing ]
Spzo.o.
99,97% 0,01%
0,01% [ CHOCO Spétka 0,01%
Komandytowa

W ramach Grupy Otmuchdéw funkcjonuije tgcznie 5 zaktaddw produkcyjnych.

ZPC Otmuchow posiada obecnie trzy operacyjne zaktady w nastepujacych lokalizacjach

Otmuchoéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy (mleczko)
Otmuchow, ul. Grodkowska 12 Zakfad produkcyjny zajmujacy sie produkcjg zelek oraz galaretek w cukrze
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobéw $niadaniowych, batonéw oraz stonych przekasek,

magazyn wyrobow gotowych

Dodatkowe dwa zakfady produkcyjne funkcjonujg w jednostkach zaleznych Jednos¢ Sp. z o. 0. we
Wschowie oraz w PWC Odra S.A. w Brzegu.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE
Brzeg, ul. Starobrzeska 7 Zaktad produkcyjny stodyczy
Wschowa, ul. Zielony Rynek 7 Zaktad produkcyjny pellet
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Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego ZPC Otmuchéw tworzyt Grupe Kapitatowg
(Grupa) z osmioma jednostkami zaleznymi.

UDZIAL W
GLOSACH & METODA
(BEZPOSREDNIO|  PRZEDMIOTDZIALALNOSCl —\ onsoripacal
POSREDNIO)
Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nysie 100,00% Ustugi spedycyjne Petna
Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wschowie 98,06% Produkcja pellet zbozowych Petna
i ziemniaczanych
Otmuchoéw Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustugi marketingowe dla Grupy
Brzegu 100,00%* Kapitatowej Pelna
PWC Odra S.A. z siedzibg w Brzegu 64,28% Produkcja wyrpbow czekoladowych, Petna
szerokiej gamy stodyczy
Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. 100,00% Produkcja i sprzedaz wyrobow Pelna
czekoladowych
. Produkcja i sprzedaz wyrobow

Otmuchoéw Choco 2 Sp. z o.0. 100,00% czekoladowych*++ Petna
Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego o kx Ustugi marketingowe dla Grupy
,Otmuchéw” S.A. Spétka Komandytowa 100,00% Kapitatowej Peina
Aero Snack Sp. z 0.0. z siedzibg w Nysie 100,00%*** Produkcja prazynek Petna

* ZPC Otmuchow posiada obecnie 100% udziatéw w spofce Otmuchéw Marketing Sp. z o. o. Wzrost udziatu wynika z wewngtrzgrupowej
transakcji nabycia udziatow, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 23/2016 z dnia 9 wrze$nia 2016 roku.

** ZPC Otmuchow posiada bezposrednio 99,97 % udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Choco ZPC Otmuchéw S.A. Sp. Komandytowa,
przy czym tgczny udziat w ogéinej liczbie gtosow w tej spofce uwzgledniajgc udziaty spétek zaleznych Jednosc¢ Sp. z o.0. (0.01 %) oraz
PWC Odra S.A. (0,01 %) stanowi 100 %.

***ZPC Otmuchow obecnie posiada posrednio 100% udziatow w Spoéfce Aero Snack Sp. z 0. 0. w zwigzku z zakupem 100% udziatéw
tej spotki przez Otmuchdéw Logistyke Sp. z o. o.

**** W okresie sprawozdawczym spotka nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Jednostka Dominujgca, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje
i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek, zelek, wyrobow sniadaniowych oraz batonéw.

Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0. 0. (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0. 0.)

Od 26 marca 2008 roku Spotka jest wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Otmuchow Logistyka Sp. o. 0. z siedzibg w Nysie przy ulicy Nowowiejskiej 20, ktéra pierwotnie
dziatata w branzy spozywczej produkujgc m.in. wyroby zelowe, galaretki, pianki w czekoladzie,
ptasie mleczko oraz inne wyroby cukiernicze, a takze posiadata nieruchomoséci gruntowe,
zabudowane obiektami produkcyjnymi w miejscowosci Gorzyczki. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Otmuchow Logistyka Sp. z o0.0. jest
dziatalnos¢ w zakresie ustug spedycyjnych oraz transportowych. Otmuchéw Logistyka Sp. z o. o.
jest jedynym wspdlnikiem w spotce Aero Snack Sp. z o. o.
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W dniu 27 pazdziernika 2016 roku spétka na mocy umowy sprzedazy dokonata nabycia wszystkich
udziatow Aero Snack Sp. z 0. 0. od spétki Jednos¢ Sp. z o. o.

Spoétka w dniu 9 wrzesnia 2016 roku zmienita swojg siedzibe, ktéra obecnie znajduje sie w Nysie
przy ulicy Nowowiejskiej 20. Poprzednio siedziba znajdowata sie w Brzegu przy ulicy Starobrzeskiej
7.

Jednosé Sp. z o. 0.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta udzialy w spotce Jednosé Sp. z 0. 0. z siedzibag
w miejscowosci Wschowa. Jednosé posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997
roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos$¢ Sp. z o. o. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o réznorodnych ksztattach,
Z naturalnymi dodatkami smakowymi bogatymi w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
chtonno$cig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcédw ekologicznych.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku spétka na mocy umowy sprzedazy dokonata zbycia wszystkich
udziatow Aero Snack Sp. z 0. 0. na rzecz Otmuchéw Logistyka Sp. z o. o.

Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. Spétka w obszarze dziatalnosci
produkcyjnej zajmuje sie produkcjg wyrobdéw czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, karmelkéw
twardych i nadziewanych, drazy oraz gumek rozpuszczalnych.

Otmuchéw Marketing Sp. z 0. 0.

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku ZPC Otmuchéw S.A. nabyta 100% udziatéw w firmie MW Legal 8
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie zmieniono siedzibe oraz nazwe spétki na Otmuchéw
Marketing. Gtéwnym obszarem dziatalnosci spétki jest realizowanie funkcji marketingowych dla
wszystkich spotek w Grupie Kapitatowe;j.

Aero Snack Sp. zo. o.

Spotka, bezposrednio podlegajgca pod spotke Otmuchdw Logistyka Sp. z o. o., ktdrej gtdéwny profil
dziatalnosci to produkcja prazynek.

Spoétka w dniu 3 listopada 2016 roku zmienita swojg siedzibe, ktéra obecnie znajduje sie w Nysie
przy ulicy Nowowiejskiej 20. Poprzednio siedziba znajdowata sie we Wschowie przy ulicy Zielony
Rynek 7.

Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. o.

Spétka, bezposrednio podlegajgca pod Emitenta, do ktérej docelowo nastgpi zbycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci wydziatu produkcyjnego Emitenta produkujgcego tzw. ,mleczka”.
Zgode na wyzej wspomniang transakcje udzielto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ZPC Otmuchéw S.A. w dniu 19 pazdziernika 2016 roku, o czym Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 28/2016.

Otmuchéw CHOCO 2 Sp. z o. o.

Spotka, bezposrednio podlegajgca pod Emitenta, nie prowadzita w okresie sprawozdawczym jak
réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dziatalnosci w przewidywanym dla niej
zakresie.
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CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW?” S.A. spétka komandytowa

W dniu 1 lipca 2016 roku zgromadzenie wspdlnikow spofki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A. spdtka komandytowa podjeto decyzje o rozwigzaniu tej spotki
bez przeprowadzenia likwidacji.

4.3. Omowienie wynikéw finansowych

4.3.1. Dziatalnos¢ kontynuowana oraz zaniechana

Zgodnie z raportem biezgcym nr 3/2016 z dnia 30 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Otmuchow
zaktualizowata zatozenia strategicznych kierunkéw rozwoju. Emitent zamierza ukierunkowac swoje
dziatanie operacyjne i inwestycyjne gtéwnie na produkcije trzech grup asortymentowych:

¢ Produktow sniadaniowych
e Batonow
o Zelek.

Decyzja o wyborze powyzszych grup asortymentowych wynikata z atrakcyjnych perspektyw wzrostu
szczegoblnie na rynkach eksportowych oraz wyzszego potencjatlu innowacyjnego tych grup
produktowych.

W dniu 17 maja 2015 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie klasyfikacji wybranych aktywow
ujetych w sprawozdaniach finansowych Spdtki z dotychczasowej klasyfikacji jako aktywa
inwestycyjne na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Zmiana klasyfikacji objeta akcje spétki PWC
Odra S.A., posiadane udziaty w spotce Jedno$¢ sp. z 0. 0. (z uwzglednieniem posiadanych przez
ten podmiot udziatbw w Aero Snack Sp. z 0. 0.) oraz prawa majgtkowe jednego z wydziatow
produkcyjnych sktadajgcych sie na zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa stuzgcg do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie produkcji produktow spozywczych w postaci tzw. ,mleczka”. W zwigzku ze
zmiang klasyfikacji wystgpity przestanki obligujgce Spétke do przeprowadzenia testow na utrate
wartoéci ww. aktywow zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. O powyzszej decyzji Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 8/2016 z
dnia 17 maja 2016 roku.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spoétka otrzymata informacje nt. odpiséw aktualizujgcych wartos¢
wybranych aktywow wytwdérczych o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 16/2016. W
zwigzku z wynikami testéw wskazujgcymi na utrate warto$ci aktywdéw w wysokosci 33,7 min ztotych
na poziomie sprawozdania jednostkowego oraz 36,9 min zt na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego Zarzad Emitenta zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywdéw objetych testami w wysokosciach wskazanych powyzej. Wspomniane operacje miaty
charakter ksiegowy i nie wptywaty na sytuacje ptynnosciowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej.

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Otmuchéw S.A.
przyjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Spotki do spoiki zaleznej od Spéiki tj. do spétki Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0. 0. Zarzad zamierza
dokonac transakcji do konca 2016 roku.

W nawigzaniu do zmiany klasyfikacji aktywow na aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz
w zwigzku ze zmianami w skladzie zarzagdu ZPC Otmuchéw Emitent zaznacza, ze ostateczny
zakres, skala oraz rodzaj dezinwestycji zalezat bedzie od czynnikow rynkowych w szczegodlnosci od
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potencjalnego popytu na aktywa oraz mozliwosci uzyskania satysfakcjonujgcych cen za te aktywa.
Ocenie zostanie takze poddana zasadno$¢ dezinwestycji w kontekscie otoczenia rynkowego, w
ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz przewidywan co do trendéw zmian na rynku stodyczy i
produktow sniadaniowych. W zwigzku z dalsza analizg aktywdw pod katem przydatnosci w procesie
realizacji zatozen strategicznych, w czwartym kwartale 2016 roku zarzgd Emitetenta dokona
weryfikacji definicji aktywow strategicznych

W zwigzku z powyzszym na potrzeby sporzgdzenia sprawozdan finansowych za okres trzech
kwartatow 2016 roku Emitent jako dziatalnos¢ kontynuowang zakwalifikowat produkcje i sprzedaz
zelek oraz galaretek w cukrze, produktéw $niadaniowych, batondéw, chrupek oraz ustug
logistycznych. Jako dziatalnos¢ zaniechang Emitent zaklasyfikowat sprzedaz tzw. mleczka, stodyczy
produkowanych w PWC Odra S.A., prazynek (czes$¢ segmentu stonych przekasek) oraz pellet.

4.3.2. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie trzech kwartatéw 2016 roku Grupa Kapitatowa wypracowata 77 992 tys. zt przychodoéw
z dziatalnosci kontynuowanej co oznacza wzrost o 15895 tys. zt (ij. 26%) w pordéwnaniu do
wypracowanych wynikéw w okresie poréwnawczym. Jest to wynik wzrostu sprzedazy w segmentach
strategicznych o 2 740 tys. zt (zelki, wyroby $niadaniowe oraz batony) oraz dziatalnoéci logistycznej
0 6 185 tys. zt.

Spadek w pozycji pozostate przychody wynikat z obnizenia z dniem 1 stycznia 2016 roku odsetek
ustawowych, ktéry to wskaznik wykorzystywany jest do rozliczen z odbiorcami z tytutu
nieterminowych spfat zobowigzan oraz ze zmniejszenia obrotéw, w ktérych ten mechanizm jest
wykorzystywany. Dodatkowo spadek w tej pozycji wynika z rozliczenia faktoringu w jednej ze spétek
zaleznych (zmniejszenie Kosztow finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu Pozostatych
przychodéw).

Nieproporcjonalny do zmian przychoddéw ze sprzedazy spadek kosztu wlasnego sprzedazy wynikat
gtéwnie z wyzszych w 2016 roku cen kluczowych surowcéw (cukier, czekolada) oraz zwiekszonych
kosztow R&D. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na mniejszg elastyczno$é kosztu wtasnego
sprzedazy jest efekt wzrostu dziatalnosci logistycznej, ktéra w zwigzku z dziatalnoscig podstawowg
generuje nizszg rentownos¢ na poziomie marzy brutto.

Wzrost Kosztéw sprzedazy w porownywalnych okresach o 10% byt spowodowany wzrostem
wynagrodzen w tym obszarze (wynik utworzenia komorki eksportowej w obszarze dziatalnosci
kontynuowanej) oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z wprowadzeniem na rynek produktéw pod
markg Angry Birds. Wzrost pozycji Kosztow zarzgdu w gtdwnej mierze wynikat z wyptaconej premii
dla Zarzadu. Dodatkowo w pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa poniosta koszty zwigzane
Z reorganizacjg w wysokosci okoto 200 tys. zt.

Znaczgcy wzrost Przychodow finansowych wynikat gtéwnie ze wzrostu dodatnich réznic kursowych.
Wzrost kosztéw finansowych wynika z wzrostu salda kredytéw inwestycyjnych i w konsekwenciji
wzrostu odsetek od tych kredytéw.
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4.3.3. Wptyw zmiany struktury Grupy Kapitalowej na skonsolidowane
sprawozdanie Emitenta

Wszystkie opisane w hiniejszym sprawozdaniu zmiany w strukturze Grupy, czyli:

- wydzielenie przez ZPC Otmuchow S.A. Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP),
- utworzenie spotek CHOCO Sp. k., Otmuchéw Choco 1 i Otmuchéw Choco 2,

- nabycie udziatdw Aero Snack Sp. z 0. 0. przez Otmuchoéw Logistyke Sp. z 0. 0.,

- zmiany w strukturze wiascicielskiej Otmuchéw Marketing Sp. z o. o.,

nie wplynety znaczgco na wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz jej przeptywy pieniezne.

4.4. Akcjonariat

4.4.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw
W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 11 maja 2016 r. nie miata
miejsce zmiana w strukturze akcjonariuszy znaczgcych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2016 roku,
tj. na dzieh 9 listopada 2016 roku zawiera ponizsza tabela oraz diagram:

Liczba akcji/gloséw przypadajacych Udziat w kapitale zakltadowym /

Akcjonariusz

z tych akcji ogolnej liczbie glosow
Nemico Limited 6 491 750 50,92%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183540 9,28%
PZU PTE S.A* 1 905 000 14,94%
AVIVA PTE* 1274 000 9,99%
Pozostali 1893 960 14,87%

Razem 12 748 250 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na NWZ Spétki w dniu 25 pazdziernika 2016 roku przekazanym
w raporcie biezgcym nr 29//2016 z dnia 19 pazdziernika 2016 roku.
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Pozostali;
14,87%

AVIVA PTE*,

9,99% Nemico Limited

; 50,92%

PZU PTE S.A.%,
14,94%

PKO BP Bankowy PTE
S.A*; 9,28%

4.4.2. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty na dzien 11 maja 2016 roku akcji Emitenta.
W dniach 1-9 wrzesnia 2016 r. Pan Jacek Giedroj¢ petnigcy funkcje czitonka Rady Nadzorczej Spotki
nabyt tgcznie 26.874 akcji Spotki. Szczegbdtowe informacje nt. ww. transakcji zostaty zamieszczone
w raportach biezgcych 19/2016 oraz 22/2016.

W okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2016
tj. od dnia 25 sierpnia 2016 roku pozostate osoby zarzgdzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie
nabywaty oraz nie zbywaty akcji Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 9 listopada 2016 r. jedyng osobg nadzorujgcg
posiadajgcg akcje Emitenta jest Pan Jacek Giedroj¢.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak réwniez
w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2016
tji. od dnia 11 maja 2016 nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do akcji Emitenta.

4.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2016 8599 14 226 5386 14 349
jednostka dominujgca 2015 9 601 10782 1406 9858
spotki zalezne 2016 22717 17 090 20939 11976
spotki zalezne 2015 19491 17 685 2289 6 053
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2016 - 324 - 36
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2015 2 627 - 85
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W okresie trzech kwartatéw 2016 roku ZPC Otmuchdw ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.6. Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie trzech kwartatow 2016 r. ZPC Otmuchoéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen
kredytow, pozyczek oraz nie udzielaly gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych warto$¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ZPC Otmuchow S.A.,
jak rowniez Spétka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatow wtasnych ZPC Otmuchéw S.A.

4.8. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchdw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych wynikéw
na 2016 rok.

4.9. Opis dziatalnosci w okresie trzech kwartatéw 2016 roku

W dniu 27 stycznia 2016 roku do Spotki wptyneto postanowienie o dokonaniu w dniu 22 stycznia
2016 roku wpisu przez Sad rejonowy w Nysie V Wydziat Ksigg Wieczystych wpisu hipoteki umownej
tacznej do wysokosci 28,5 min zlotych ustanowionej na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na
zlokalizowanej w Nysie nieruchomosci nalezgcej do Emitenta. Powyzsza hipoteka stanowi jedno
z zabezpieczen spfaty kredytu inwestycyjnego o zawarciu, ktérego Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 19/2015 z dnia 30 listopada 2015 roku.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza, uwzgledniajgc wniosek Zarzadu, przyjeta aktualizacje
strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw, ktéra z tym samym dniem
weszta w zycie.

Zaktualizowana strategia Grupy jako cel strategiczny okresla skokowg poprawe rentownosci
poprzez wzrost i dywersyfikacje sprzedazy realizowanej do gtdwnych klientdbw w obszarze private
label i B2B, wzrost poziomu innowacyjnosci (m.in. dopasowanie do nowych trendéw zywieniowych)
oraz wzrost udziatu eksportu w sprzedazy ogotem.
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Grupa zamierza skoncentrowa¢ sie na trzech strategicznych grupach asortymentowych
tj. produktach $niadaniowych, zelkach oraz batonach. Powyzsze grupy charakteryzujg sie atrakcyjng
perspektywg rozwoju zwlaszcza na rynkach eksportowych. W zwigzku z koncentracjg dziatalnosci
Grupa nie wyklucza przeprowadzenia potencjalnych dezinwestycji wybranych aktywéw
wytwoérczych. Ostateczny zakres, skala oraz rodzaj dezinwestycji zalezat bedzie od czynnikow
rynkowych w szczegélnosci potencjalnego popytu na aktywa oraz mozliwosé uzyskania
satysfakcjonujgcych cen za aktywa objete procesem optymalizacji ich zarzadzania. Spétka
0 szczegotach zaktualizowanych zatozen strategicznych kierunkdéw rozwoju Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchow informowata w raporcie biezgcym nr 3/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza ZPC Otmuchdéw S.A. podjeta uchwate w sprawie
wybory spétki UHY ECA Audyt Sp. z o. 0. sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-5236
Krakéw wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3115 celem przeprowadzenia
przegladu odpowiednio Srédrocznego jednostkowego oraz Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres | pétrocza 2016 roku oraz badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok. O powyzszym wydarzeniu Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 4/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

W dniu 16 maja 2016 roku pomiedzy Emitentem, a trzema spdotkami z Grupy Eurocash w tym
z Eurocash S.A., nastgpito zawarcie anekséw do umowy dystrybucyjnej o szacowanej
w perspektywie kolejnych 12 miesiecy wartosci okoto 2,3 min z. W tym samym dniu pomiedzy
spotka zalezng od Emitenta PWC Odra S.A., a ww. spotkami z Grupy Eurocash zawarto aneksy do
umowy dystrybucyjnej regulujgcej wspotprace pomiedzy PWC Odra a Grupg Eurocash. Emitent
dokonat szacunku fgcznej wartosci obrotow pomiedzy spétkami z Grupy Otmuchow, a spétkami
z Grupy Eurocash w perspektywie kolejnych 12 miesiecy na kwote 15,3 min zt netto. O podpisaniu
wyzej wspomnianych anekséw Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2016 z dnia 16 maja
2016 roku.

W dniu 17 maja 2015 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie klasyfikacji wybranych aktywow
ujetych w sprawozdaniach finansowych Spotki z dotychczasowej klasyfikacji jako aktywa
inwestycyjne na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Zmiana klasyfikacji objeta akcje spotki PWC
Odra S.A., posiadane udziaty w spofce Jedno$¢ sp. z 0. 0. (z uwzglednieniem posiadanych przez
ten podmiot udziatbw w Aero Snack Sp. z 0. 0.) oraz prawa majgtkowe jednego z wydziatow
produkcyjnych sktadajgcych sie na zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa stuzgcg do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie produkcji produktow spozywczych w postaci tzw. ,mleczka”. W zwigzku ze
zmiang klasyfikacji wystgpity przestanki obligujgce Spoétke do przeprowadzenia testow na utrate
wartosci ww. aktywdw zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przenaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana”. O powyzszej decyzji Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia 17 maja
2016 roku.

W dniu 2 czerwca 2016 roku nastgpito wniesienie wktadu w postaci aktywéw spdtki zaleznej
Otmuchéw Marketing Sp. z 0. 0. do spotki CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow”
S.A. (CHOCO ZPC) spoétka komandytowa w zwigzku z przystgpieniem do CHOCO ZPC
w charakterze komandytariusza spotki Otmuchéw Marketing. Transakcja zostata zrealizowana
w wykonaniu zawartej w dniu 1 czerwca 2016 roku umowy przeniesienia wiasnosci wktadu do spofki
komandytowej zawartej pomiedzy Otmuchéw Marketing a CHOCO ZPC. Na aktywa stanowiagce
przedmiot wktadu sktada sie wyodrebniona pod wzgledem organizacyjnym oraz finansowym czes¢
biznesowa Otmuchoéw Marketing w skfad ktérej wchodzg w szczegdlnosci wartosci niematerialne
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i prawne, srodki trwate oraz wyposazenie, aktywa obrotowe, w tym naleznosci i zapasy, prawa
wynikajgce z uméw lub innych stosunkow prawnych zwigzanych z Otmuchow Marketing, stosunki
pracy z pracownikami Otmuchéw Marketing jak rowniez patenty iinne prawa wiasnosci
przemystowej, w tym prawa autorskie do znakéw towarowych zwigzane z Emitentem oraz spotkami
Jednos¢ Sp. z 0. 0. i PWC Odra S.A. Warto$¢ przedmiotu wktadu wniesionego do CHOCO ZPC
w ksiegach rachunkowych tej spotki wynosi 15,2 min zt. Transakcja, o ktérej mowa powyzej nie miata
wptywu na wyniki finansowe jednostkowe oraz skonsolidowane. O powyzszej informacji Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 11/2016 z dnia 2 czerwca 2016 roku. W zwigzku z wczesniejszym
ujeciem w ksiegach rachunkowych Otmuchow Marketing aktywow sktadajacych sie na przedmiot
wktadu w wysokosci ok. 51,1 min zt zostaly dokonanae weryfikacje zasadnosci ujecia aktywow
w ww. kwocie w ksiegach rachunkowych tej spoétki jak réwniez dokonano niezbednej aktualizacji tej
wartosci. Jednoczesnie Emitent informuje, iz aktualizacja wartosci ww. aktywoéw, w zwigzku
z wylgczeniami konsolidacyjnymi dokonywanymi na potrzeby sporzgdzania sprawozdan
finansowych, nie miata wptywu na jakiekolwiek pozycje aktywow, pasywéw oraz wynik tak
jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta.

W dniu 1 lipca 2016 roku zgromadzenie wspdlnikow spofki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu
Cukierniczego "OTMUCHOW" S.A. spétka komandytowa (CHOCO ZPC) podjeto decyzje
0 rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzenia likwidacji. W zwigzku z ww. decyzjg majgtek CHOCO
ZPC obejmujgcy w szczegodlnosci prawa autorskie i znaki towarowe zwigzane z Emitentem oraz
spotkami Jednosé Sp. z 0.0. | PWC Odra S.A. zostaly przeniesione bezposrednio do ww. spofek.
Wartos¢ aktywow o ktéorych mowa powyzej nie przekracza stosowanego przez Spotke kryterium
istotnodci opartego na wartosci 10% kapitatbw witasnych Emitenta. Jednoczes$nie w zwigzku
z rozwigzaniem CHOCO ZPC pozostate aktywa oraz zobowigzania tego podmiotu zostaty
przeniesione do Otmuchéw Marketing. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 13/2016 z 1 lipca 2016 r.

W dniu 5 sierpnia 2016 roku Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Otmuchdéw
S.A. na dzien 1 wrzesnia 2016 roku. Gtéwnym punktem obrad byta decyzja WZA w sprawie zgody
na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej od Spoétki. Emitent informowat
o tym wydarzeniu w raportach biezgcych nr 14/2016 oraz 15/2016.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spétka otrzymata informacje nt. odpiséw aktualizujgcych warto$¢
wybranych aktywoéw wytwoérczych o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 16/2016.
W zwigzku z wynikami testow wskazujgcymi na utrate wartos$ci aktywow w wysokosci 33,7 min
Ztotych na poziomie sprawozdania jednostkowego oraz 36,9 min zt na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego Zarzad Emitenta zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywow objetych testami w wysokosciach wskazanych powyzej. Wspomniane operacje miaty
charakter ksiegowy i nie wptywaty na sytuacje ptynnosciowg Spodtki oraz Grupy Kapitatowe;.
O powyzszej informacji Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 16/2016 z 11 sierpnia 2016 r.

W dniu 1 wrzesnia 2016 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta powzieto
uchwate w sprawie ogtoszenia przerwy w obradach NWZA oraz wyznaczenia terminu wznowienia
obrad w dniu 8 wrzesnia 2016 r. Spotka poinformowata o tym wydarzeniu raportem biezgcym
nr 17/2016 z dnia 1 wrzesnia 2016 r.

W dniu 6 wrzesnia 2016 r. Spdtka, w zwigzku z pytaniem o udzielenie dodatkowych informac;ji
finansowych w zwigzku z planowanym wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP)
do spoétki Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. o. ztozonym przez Akcjonariusza podczas obrad
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrzes$nia 2016 r., przekazata dodatkowe dane
ZCP na dzien 31 lipca 2016 r. w raporcie biezgcym nr 18/2016.

W dniu 8 wrzeénia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Otmuchéw S.A. wznowito
obrady po przerwie. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spdtki do spétki zaleznej od Spdtki tj. Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. o,
nie zostata podjeta.

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. miata miejsce transakcja nabycia w celu umorzenia przez Otmuchoéw
Marketing Sp. z 0. o. udziatdbw wiasnych przystugujgcych spétkom Jedno$é Sp. z o.0. oraz
Przedsiebiorstwu Wyrobdéw Cukierniczych "ODRA" S.A. w fgcznej liczbie 454 963 udziatéw.
W zwigzku z nabyciem i umorzeniem udziatéw witasnych od spétek Jednos¢ oraz PWC Odra obecnie
jedynym udziatowcem Otmuchow Marketing Sp. z o. o. pozostaje ZPC Otmuchow S.A.
O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2016 z 9 wrzeénia 2016 r.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. spétka zalezna od Emitenta tj. PWC Odra S.A. zawarta
z Przedsiebiorstwem Przemystu Cukierniczego "Gryf" S.A. umowe na dostawe potproduktéw
spozywczych. W zwigzku z zawarciem ww. umowy fgczna warto$¢ umow i zamowien odpowiednio
zawartych lub zleconych przez Emitenta oraz spoitki zalezne do realizacji PPC Gryf w okresie
od dnia 13 pazdziernika 2015 roku wyniosta 13,7 min zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 24/2016 z dnia 19 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2016 roku Emitent zwotat kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
ZPC Otmuchéw S.A. na dzien 19 pazdziernika 2016 roku. Gtéwnym punktem obrad byta decyzja
WZA w sprawie zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do spétki zaleznej od
Spaoitki. Emitent informowat o tym wydarzeniu w raportach biezgcych nr 25/2016 oraz 26/2016.

W dniu 19 pazdziernika 2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Otmuchow
S.A. podczas ktorego podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki do spétki zaleznej od Spdtki tj. Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z 0. o.

4.10. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych
znaczny wplyw na osiaggniete wyniki finansowe w trzech
kwartatach 2016 r.

Poza zdarzeniami i okolicznosciami opisanymi w niniejszym raporcie w okresie trzech kwartatow

2016 roku nie wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty miec
wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.11. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sg istotne dla sytuacji Spotki
i Grupy Kapitatowej

W roku 2016 Emitent zwiekszyt zaangazowanie w spétce zaleznej PWC Odra S.A. do wysokosci

64,28% udziatu w gtosach oraz 68,65% w kapitale zaktadowym. Nabycie akcji PWC Odra S.A. byto

wynikiem niekorzystnych wyrokéw sadéw w sprawach wytoczonych Spotce przez akcjonariuszy
PWC Odra S.A. Jednostka dominujgca zaznacza, ze wykup akcji ma charakter inwestycyjny
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wplywajgcy na udziat w gtosach oraz kapitale PWC Odra S.A. i nie ma wptywu na rachunek wynikow
Spoiki.

ZPC Otmuchow S.A. jest w trakcie realizacji programu inwestycyjnego na kwote okoto 24 min
ztotych, w zwigzku z czym Emitent zaciggnat kredyt inwestycyjny, o czym Spodtka informowata
w raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 30 listopada 2015 roku. Inwestycje przebiegajg zgodnie
Z harmonogramem, a pozytywny wptyw wspomnianych inwestycji na wyniki finansowe Grupy
spodziewany jest poczgwszy od drugiego potrocza 2017 roku.

Niezaleznie od toczgcych sie inwestycji Emitent analizuje optacalno$¢ dodatkowych naktadéw na
modernizacje istniejacych linii oraz zakup kolejnych w strategicznych obszarach dziatalnosci.

W zwigzku z reorganizacjg struktur zatrudnienia dopasowujgcg procesy do skali dziatalnosci po
potencjalnych dezinwestycjach w Grupie Kapitatlowej, Emitent szacuje obnizenie funduszu ptac
w petnym roku obrotowym o kwote okoto 1,5 min zt. Czes$¢ oszczednosci zwigzanych
z optymalizacjg zatrudnienia Grupa osiggnie jeszcze w 2016 roku.

Poza informacjami zamieszczonymi odpowiednio w niniejszym raporcie Zarzgd Emitenta nie
identyfikuje innych informacji, ktére zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spotki oraz Grupy Kapitatowej, oraz
informaciji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Grupe
Kapitatowa.

4.12. Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchéw

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw zalezg od szeregu wewnetrznych
i zewnetrznych czynnikow prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku
wystgpienia istotnych odchyleh od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio
okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie stanowiC ryzyka i zagrozenia dla
realizacji pozgdanych wynikéw lub rozwoju Spétki. Czynniki wewnetrzne stanowig okolicznoci
wptywajgce na dziatalnos¢ przedsiebiorstwa, a zwtaszcza plany dziatania, zadania do realizacji oraz
zasoby: finansowe, fizyczne, ludzkie, technologiczne oraz organizacyjne.

Do najistotniejszych czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na rozwoj Grupy zaliczy¢ nalezy:

e Weryfikacja procesdw reorganizacyjnych zwigzanych z dokonang w okresie
sprawozdawczych aktualizacjg strategicznym kierunkéw rozwoju Grupy,

e skutecznosc¢ w pozyskiwaniu nowych klientow w kraju i za granica,

o efektywnosé dziatan zmierzajgcych do przygotowania nowoczesnych, odpowiadajacych
potrzebom rynku produktow,

Wsrdd najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej wymieni¢ nalezy:

e tempo wyrostu gospodarczego i jego wptyw na ksztattowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,

e poziom cen surowcow i opakowan,

e wabhania na rynku walut,

e trendy w nowoczesnym kanale dystrybucji, Szczegolnie w sieciach dyskontowych,
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e zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego,
e proces konsolidacji producentéw spozywczych w kraju,

e zmieniajgce sie potrzeby i oczekiwania konsumentow w stosunku do produktéw
spozywczych.

4.13. Strategia Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchoéw

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw jest skokowa poprawa rentownosci
poprzez wzrost sprzedazy realizowanej do gtéwnych klientdow w obszarze private label i B2B,
zwiekszenie bazy klientow, wzrost poziomu innowacyjnosci (m.in. dopasowanie do nowych trendoéw
zywieniowych) oraz wzrost udziatu eksportu w sprzedazy ogotem. Emitent w zwigzku ze zmianami
w skfadzie zarzadu, ktore nastgpity w dniu 1 pazdziernika 2016 roku przeprowadza analize aktywow
wytwoérczych pod katem przydatnosci w procesie realizacji zatozen strategicznych. W czwartym
kwartale 2016 roku zarzgd Emitenta dokona weryfikacji definicji aktywéw strategicznych.

4.14. Czynniki ryzyka i zagrozen
4.14.1. Niestabilnos¢ cen surowcoéw

Spotki z Grupy zabezpieczajg sie przed znaczgcymi wzrostami tgczgc kontraktowanie surowcow
Z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem z zakupami na rynku spot. Biezgce monitorowanie zapasow
surowcOw oraz zmiennosci cen na rynkach, jak rowniez zarzadzanie dtugoscig kontraktow, ich
wolumenem oraz walutg rozliczenia pozwala zredukowaé ryzyko wahan cen. Grupa stale analizuje
rynek dostawcow w celu podniesienia jakosci dostawcow, a tym samym oferowanych produktéw.

414.2. Zmiennosc¢ kursow walut

Duze wahania kurséw walut mogg miec istotny bezposredni lub posredni wptyw na ceny wielu
surowcow i opakowan jak rowniez na przychody z kanatu eksportowego. Grupa, jesli tylko
to mozliwe, nabywa surowce i opakowania w PLN. W niektérych przypadkach jednak kontraktowanie
surowcow w PLN jest utrudnione.

Grupa minimalizuje ryzyko z tytutu zmiennosci kurséw walut poprzez:

- intensyfikacje eksportu w zwigzku z zakupem niektorych surowcéw w walutach obcych,
- zawieranie w ograniczonym zakresie terminowych transakcji walutowych,

- kalkulowanie w cenie wyrobow gotowych otwartych ekspozycji walutowych.

Gltéwng walutg obcag w jakiej nastepujg rozliczenia transakcji handlowych zagranicznych jest EUR.
W zwigzku z realizowanymi projektami inwestycyjnymi spotka nabywata oraz nabywaé bedzie
niektore Srodki trwate w funtach brytyjskich. Spétka zabezpieczyta zakup maszyn i urzadzen w funcie
brytyjskim przy pomocy kontraktow Forward na kursy walutowe.

4.14.3. Uzaleznienie od najwiekszego odbiorcy

Grupa Kapitatowa wspétpracuje ze swoim najwiekszym odbiorcg od wielu lat. Wspodtpraca ta jest
korzystna dla obu stron. Najwazniejszymi grupami asortymentowymi sg stodycze oraz wyroby
$niadaniowe. Udziat gtéwnego odbiorcy Grupy Kapitatowej Otmuchdéw w sprzedazy za okres trzech
kwartatdw 2016 roku wyniost 31,93% (udziat dotyczacy dziatalnosci zaniechanej oraz
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kontynuowanej razem). W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego udziat ten ulegt
obnizeniu o 3,66 p.p.

4.14.4. Zapisy umoéw z kontrahentami

Zapisy umow z gtéwnymi kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczacymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Spotke postanowien tych uméw oraz mogg powodowac
mozliwos¢ zaptaty kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

e w przypadku niedostepnosci produktow,

e w przypadku niezgodno$ci jakoéci produktow z zaméwiong specyfikacja,

e w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedgcych przedmiotem umowy
Z gtéwnymi odbiorcami Grupy,

o w przypadku kazdej zmiany w zakresie sktadnikdéw i sposobu produkcji produktéw objetych
umowa,

e za opoznienia w dostawie zamodwionych produktow,

e w przypadku dostarczenia towaru niezgodnego z wymogami prawa,

e w przypadku ujawnienia informacji objetych ochrona.

W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzeh wartos¢ kar moze osiggngé poziom
od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos¢ zaptaty tego typu kar moze miec
negatywny wplyw na dziatalnos¢ finansowg Grupy.

Grupa zbudowata swojg pozycje rynkowg na dobrych kontaktach z kontrahentami, powtarzalne;j
jakoéci produktow, wysokim standardzie produkcji, efektywnej logistyce i terminowosci dostaw.
W dotychczasowej historii spétki przypadki zaptaty kar umownych w wyniku niedotrzymania
zobowigzan wynikajgcych z zapisow uméw z kontrahentami byly sporadyczne i w sensie
finansowym nie byty znaczgce.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko istotnego wptywu kar umownych wynikajgcych
z umow z kontrahentami na wyniki Grupy jest niewielkie.

4.14.5. Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci
sg oparte o zmienng stope procentowg bazujgca na stawce WIBOR. Zarzad Jednostki Dominujgcej
na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi
bezposredni wptyw na rynek stop procentowych w kraju.

W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stép procentowych kredytéw inwestycyjnych Emitent zawart
transakcje zabezpieczajgcg zmiane stdp procentowych Interest Rate Swap (IRS).

414.6. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolnosc
kredytowg. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢é z kredytéw kupieckich, poddawani
sg procedurom weryfikacyjnym na wstepie oraz cyklicznym w trakcie trwania wspotpracy. Ponadto,
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dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoétek na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci
ztytutu dostaw i ustug u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka
kredytowego brane pod uwage sg rézne scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétek, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoétek powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. W Spétkach nie wystepujg istotne koncentracje
ryzyka kredytowego.

4.14.7. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Kierownictwo Grupy Kapitatowej monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci
zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
roznorodnych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

4.15. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W opinii Zarzgdu Spdétki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacije,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Grupe.
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Podpisy osob uprawnionych do reprezentacji Spoétki

Przemystaw Danowski

Cztonek Rady Nadzorczej

oddelegowany do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

Jarostaw Kapitanowicz Bogustaw Szladewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zaktady Przemystu Cukierniczego
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