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I. Pismo przewodnie Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Przekazujgc na Panstwa rece raport roczny spotki ADMIRAL BOATS S.A. za 2015 rok, chciatbym
jednoczesnie podziegkowa¢ Akcjonariuszom i Inwestorom za zainteresowanie akcjami oraz
dziatalnoscig Spofki.

Rok 2015 byt dla ADMIRAL BOATS S.A. rokiem petnym wyzwan realizowanych pod
przewodnictwem poprzedniego Zarzadu Spoétki. Nie wszystkie ambitne cele zwigzane z planem
dynamicznego rozwoju Spofki oraz obecnoscig na rynku kapitatowym udato sie zrealizowac.
Niepowodzenia zwigzane ze skutecznym scigganiem naleznosci od dostawcéw miaty kluczowy
wptyw na ograniczenie ptynnosci finansowej Spotki oraz zmniejszenie jej mozliwosci wytwdrczych
w IV kwartale 2015 roku.

W skutek zaistniatej sytuacji ptynnosciowej, Spétka nie zrealizowata zamierzen co do wolumenu
oraz wartosci sprzedanych w 2015 roku fodzi oraz innych wyroboéw z laminatu i stali. Opisane
czynniki, wraz z kosztami utworzenia rezerw zwigzanych z utraconymi naleznosciami, miaty
rowniez oczywisty wptyw na wynik finansowy Spotki w roku 2015, ktory zamknat sie znaczng
strata.

Pogorszenie sie sytuacji finansowej Spotki wptyneto rowniez negatywnie na kurs akcji ADMIRAL
BOATS S.A. oraz na jej wartos¢ rynkowg, co uniemozliwito Zarzgdowi ukonczenie z sukcesem
procedury zmiany miejsca notowan akcji Spotki na rynek gtdéwny Gietdy Papieréow Warto$ciowych
S.A. w Warszawie.

W roku 2016 nowo powotany Zarzad Spotki bedzie konsekwentnie realizowat zatozenia planu
naprawczego ADMIRAL BOATS S.A. Kluczowe obszary planowanych dziatan to:

e Sprzedaz todzi: weryfikacja strategii sprzedazy todzi (intensywny rozwdj na rynkach
bardziej rentownych, ograniczony rozwéj na rynkach mniej rentownych, ograniczenie
liczby modeli w ofercie Spdtki),

o Sprzedaz innych wyroboéw: pozyskanie zlecen dtugoterminowych w zakresie produkciji
innych wyrobéw (produkcja stalowa oraz wyroby z laminatu),

e Optymalizacja produkcji: modernizacja technologiczna procesu  produkciji,
wykorzystanie potencjatu i inwestycje w stoczni w Tczewie, zmian organizacji produkc;ji
(wdrozenie produkcji seryjnej),

o Zrédia finansowania: stopniowe ograniczanie finansowania dziatalno$ci poprzez emisje
papieréw dtuznych na rzecz kapitatu akcyjnego oraz finansowania bankowego,

e Koszty: restrukturyzacja kosztéw zatrudnienia, ograniczenie kosztéw produkcji oraz
ograniczenie kosztéw obstugi zadtuzenia.

Zarzad Spotki, wspodlnie z zespotem kluczowych managerdw, dotozy wszelkich staran, aby
realizacja dziatan zawartych w planie naprawczym Spotki przyniosta pozytywny efekt w postaci
poprawny sytuacji finansowej Spotki oraz osiggniecia wynikéw finansowych minimum na
poziomie zaprezentowanym w opublikowanej prognozie wynikéw finansowych na lata 2016-2020.

Dziekujgc Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom Spotki, serdecznie zapraszam do
zapoznania sie z raportem rocznym Spotki za rok 2015.

Z powazaniem
%,
Chs
Prezes Zarzadu
Krzysztof Pieczewski
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. Wybrane dane finansowe

Wyszczegolnienie

Za okres
od 01-01-2014
do 31-12-2014

tys. PLN

Za okres
od 01-01-2015
do 31-12-2015

tys. PLN

2015/2014

Za okres
od 01-01-2014
do 31-12-2014

tys. EUR

Za okres
od 01-01-2015
do 31-12-2015

tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy ogétem 39 078,70 22 814,62 58,38% 9 168,45 5 353,66
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 322,86 2 213,37 30,23% 1718,05 519,39
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 211,47 -4 590,33 | -2170,68% 49,61 -1077,16
Zysk (strata) brutto 541,03 -8 658,31 | -1600,34% 126,93 -2 031,75
Zysk (strata) netto 113,37 -7 266,62 | -6409,65% 26,60 -1705,18
Amortyzacja 2 888,58 3 053,36 105,70% 677,70 716,50
Aktywa trwate 52 844,97 50 851,32 96,23% 12 398,23 11 932,73
Aktywa obrotowe 35 775,29 25 654,63 71,71% 8 393,42 6 020,09
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 X 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 20517,81 18 485,52 90,09% 4 813,79 4 337,80
p?;ﬁ?ekzinp;e”i‘?‘i”e Hinne aktywa 1169,47 41,05 3,51% 274,38 9,63
Aktywa razem 88 620,26 76 506,00 86,33% 20 791,65 17 952,82
Zobowigzania krotkoterminowe 28 417,10 31 903,01 112,27% 6 667,08 7 486,33
Zobowigzania diugoterminowe 14 285,67 14 864,15 104,05% 3 351,63 3488,01
Zobowigzania razem 42 702,77 46 767,16 109,52% 10 018,72 10 974,34
Kapitat wtasny 35 284,56 28 017,93 79,41% 8 278,29 6 574,66
Kapitat zaktadowy 17 593,80 17 593,77 100,00% 4127,77 4128,54

Pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski kursu sredniego EURO na dzien bilansowy ktéry wyniost odpowiednio:

PLN za EURO

Kurs $redni na dzieh bilansowy

4,2623

4,2615
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lll. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu ADMIRAL BOATS S.A. w sprawie rzetelnego sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci spoétki

Zarzad ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie, oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowego i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny,
jasny sytuacje majagtkowsa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.
(C(L,
e

Prezes Zarzadu

Krzysztof Pieczewski

Oswiadczenie Zarzadu ADMIRAL BOATS S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego

Zarzad Spoétki ADMIRAL BOATS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego BJM Spétka z 0.0. 12-100 Szczytno ul. B. Chrobrego 4 Nr w rejestrze
Biegtych Rewidentéw 535, KRS 0000226847, NIP 745-10-02-683, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii w badaniu, zgodnie
z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

ar-

Prezes Zarzadu

Krzysztof Pieczewski



