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Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla akcjonariuszy Altus TFI S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego dajgcego prawidlowy 1 rzetelny
obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spoiki na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego 1 rentownosci za ten okres.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci,
ktore opisane zostaty w informacji dodatkowe;.

Przy wycenie aktywoOw 1 pasywoOw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Bilans, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z przeptywu srodkow pieni¢znych oraz informacja
dodatkowa zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i1 przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci

Strona
Wybrane dane finansowe
Bilans
Rachunek zyskow 1 strat
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie z przepltywu srodkdéw pieni¢znych
Informacja dodatkowa

OO BADN P

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czionek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Andrzej Ladko - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka - Cztonek Zarzadu
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Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. a) Nazwa i siedziba: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
b) Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami PKD 66.30.Z
¢) Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
d) Nr w rejestrze: 0000290831
e) Branza wedlug klasyfikacji przyjetej przez GPW: Finansowa

2. Spolka zostala utworzona na czas nieoznaczony.
3. Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 1.

4. Spotka ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 100% udziatow w spolce Altus Agent Transferowy Sp. z o.0.
Spotka Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. zostata utworzona 07.07.2016 r - Akt Notarialny Repertorium A nr 5268/2016,
zgodnie z §20 Aktu, pierwszy rok obrotowy zakonczy si¢ w 2017 r

Sklad osobowy Zarzadu:
Osiecki Piotr Prezes Zarzadu
Ryba Jakub Czlonek Zarzadu
Zydorowicz Andrzej Cztonek Zarzadu
Mazurek Krzysztof Cztonek Zarzadu
Czerwonka Ryszard Cztonek Zarzadu
Ladko Andrzej Cztonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej:

Mania Rafat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kowalczewski Michat Czlonek Rady Nadzorczej
Kaminski Piotr Cztonek Rady Nadzorczej
Killaker Hakan Czlonek Rady Nadzorczej
Bieske Tomasz Czlonek Rady Nadzorczej
Buczkowski Grzegorz Cztonek Rady Nadzorczej

5. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow

1 okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnos$ci.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci:
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy sa zgodne ze znowelizowang
ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz.U. z 22.06.2016 r poz. 1047), zwang dalej ,,Ustawa”, ktora okres$la miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym i kalkulacyjnym.
b) Spotka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.

C) Srodki trwate, $rodki trwale w budowie, warto$ci niematerialne i prawne
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, kosztow wytworzenia lub warto$ci przeszacowane;
(po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu
trwalej utraty warto$ci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte prawa dokonywane sg
na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki 1 kwoty rocznych odpisow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

d) Udzialy w innych jednostkach
Spotka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.
W przypadku dlugoterminowych aktywow finansowych wycena jest odnoszona na kapitat z aktualizacji natomiast w przypadku
krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy (w przychody i koszty)

e) Naleznosci dlugoterminowe, naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci wymaganej zaplaty
(z uwzglgdnieniem pomniegjszenia ich o utworzone odpisy aktualizujacy).

Kursy przyjete do wyceny nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy wynosza:
EURO 4,4240
usD 4,1793

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
Kursy przyjete do wyceny zobowiazan wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy wynosza:
EURO 4,4240
usbD 4,1793

g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci;

h) Kapitaty (fundusze) whasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wlasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa - w warto$ci nominalne;j.

i) Kurs zastosowany przy wyliczeniu danych finansowych zawartych w rachunku wynikow zostaty przeliczone dla daty 31.12.2016 dla
danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie i wynosi 4,3757, dla danych bilansowych wartos$ci zostaly przeliczone po kursie EUR na 31.12.2016, czyli 4,4240.

Najwyzszy kurs w okresie: 4,5035 z dnia 06.12.2016 (TAB 235/A/NBP/2016)
Najnizszy kurs w okresie: 4,2355 z dnia 04.04.2016 (TAB 64/A/NBP/2016)

9. W badanym okresie nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych
z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdaniach finansowych.

W wyniku nowelizacji ustawy o rachunkowosci zmienita si¢ prezentacja akcji wtasnych w bilansie.

10. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.
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Altus TFI SA

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 -
daty do RZiS i RPP 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
daty do bilansu 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 335078 239 592 76 577 57 253
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 91 944 70720 21013 16 899
Zysk (strata) brutto 96 835 75 351 22 130 18 006
Zysk (strata) netto 78 351 61 685 17 906 14 740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 91 550 54 049 20 922 12 916
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -37 328 89 381 -8 531 21 359
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -56 400 -46 569 -12 889 -11 128
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -2179 96 861 -498 23 146
Aktywa, razem (na koniec biezgcego roku obrotowego 1 koniec poprzedniego roku
obrotowego) 517 872 315199 117 060 73 964
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego roku obrotowego i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 172 068 35759 38 894 8391
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 151 216 23 350 5479 5479
Kapital wlasny (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 345 804 279 440 78 166 65 573
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego roku obrotowego i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 5833 5991 1318 1406
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego roku obrotowego 1 koniec poprzedniego
roku obrotowego) 58 330 000 59 908 946 58 330 000 59 908 946
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 1,33 1,03 0,30 0,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZt/EUR) 1,39 1,05 0,32 0,25
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) (na koniec biezacego roku obrotowego
I koniec poprzedniego roku obrotowego) 5,93 4,66 1,34 1,09
Rozwodniona sredniowazona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) (na
koniec biezacego roku obrotowego i koniec poprzedniego roku obrotowego) 6,13 4,76 1,39 1,12

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.12.2016 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako §rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie 1 wynosi 4,3757, dla danych bilansowych warto$ci zostaly przeliczone po kursie EUR na 31.12.2016, czyli 4,4240

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 31.12.2015 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie i wynosi 4,1848, dla danych bilansowych warto$ci zostaty przeliczone po kursie EUR na 31.12.2015, czyli 4,2615

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzei Zydorowicz — Czlonek Zarzadu
Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu
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Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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Altus TFI SA

BILANS

A. Aktywa trwale 13 283 610,55 114 321 517,44
|I. Wartosci niematerialne i prawne 7 068 216,99 5 498 508,34
1. Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. Wartos¢ firmy 7 049 200,53 5482 711,53

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 19 016,46 15 796,81

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

|I1. Rzeczowe aktywa trwale 287 348,56 522 219,10
1. Srodki trwale 287 348,56 522 219,10

a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 121 396,57 245 763,67

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 124 418,89 165 354,82

d) $rodki transportu 34 220,06 101 593,68

e) inne srodki trwale 7 313,04 9 506,93

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

|III. NaleZnosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

|IV. Inwestycje dlugoterminowe 3 560 000,00 104 369 750,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3560 000,00 104 369 750,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 20 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 20 000,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c¢) w pozostalych jednostkach, 3 560 000,00 104 349 750,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 100 659 750,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3560 000,00 3 690 000,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

|V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 368 045,00 3 931 040,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 368 045,00 3931 040,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 255 905 280,21 190 968 199,44
[I. Zapasy 47 145,90 202 000,00
1. Materiaty 0,00 0,00

2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 47 145,90 202 000,00

|II. Naleinosci krotkoterminowe 41 973 108,43 37 443 844,99
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

a) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 41973 108,43 37 443 844,99

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 41 967 136,28 37 099 299,79

- do 12 miesiecy 41 967 136,28 37 099 299,79

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 0,00 342 482,39

C) inne 5972,15 2 062,81

d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00

|III. Inwestycje krotkoterminowe 213 839 303,38 152 554 716,91
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 213 839 303,38 152 554 716,91

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 75180 278,27 16 074 210,35

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 11 476 761,77 11873 811,35

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 63 703 516,50 4 200 399,00

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 138 659 025,11 136 480 506,56

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5726 055,20 8 082 300,86

- inne $rodki pieniezne 132 932 969,91 128 398 205,70

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 722,50 767 637,54
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 46 009 756,68 212 582 400,00
Aktywa razem 315 198 647,44 517 872 116,88
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Altus TFI SA

A. Kapital wlasny 279 439 779,08 345 804 278,81
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 5990 894,60 5833 000,00
I1. Kapital (fundusz) zapasowy w tym: 173 257 519,10 157 651 790,61

- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 858 600,00 962 122,00
- 7 tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe w tym: 37 647 425,39 103 006 523,51
- tworzone zgodnie z umowa (statutem ) spotki 0,00 45273 451,51
- na udziaty (akcje) whasne 0,00 57 733 072,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
V1. Zysk (strata) z netto 61 685 339,99 78 350 842,69
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wiel. ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 35 758 868,36 172 067 838,07

|I. Rezerwy na zobowigzania 12 408 938,50 20 851 835,69
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 404,00 629 306,00
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 645,41 3481,02

- dlugoterminowa 2 645,41 3481,02
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 11 882 889,09 20 219 048,67
- dlugoterminowe 6 414,92 6 414,92
- krotkoterminowe 11876 474,17 20 212 633,75

|II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
|III. Zobowigzania krotkoterminowe 23 349 929,86 142 108 107,02
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 23 349 842,63 142 108 019,79
a) kredyty 1 pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

19 792 063,81

18 436 181,83

- do 12 miesiecy

19 792 063,81

18 436 181,83

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno - prawnych 3184 758,80 612 999,79
h) z tytulu wynagrodzen 193 325,48 291 046,38
i) inne 179 694,54 122 767 791,79
4. Fundusze specjalne 87,23 87,23
|I V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9 107 895,36
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9107 895,36
- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 9 107 895,36

Pasywa razem

315198 647,44

517872 116,88

31.12.2015 . 31.12.2016 r.
Wartos¢ ksiggowa 279 439 779,08 345 804 278,81
Liczba akcji (w szt.) 59 908 946 58 330 000
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt) 4,66 5,93
Rozwodniona ($redniowazona) liczba akcji (w szt.) 58 682 588 56 392 623
Rozwodniona ($redniowazona) warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,76 6,13

Pozycje pozabilansowe:

1. Naleznosci warunkowe nie dotyczy
2. Zobowigzania warunkowe nie dotyczy
3. Inne nie dotyczy

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Andrzej Ladko - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka - Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtoéwna Ksiggowa

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016



Altus TFI SA

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym

239 592 136,90

335 077 852,35

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 239 592 136,90 335 077 852,35

II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie +, zmniejszenie -) 0,00 0,00

111. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00

B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 159 364 777,43 227121 724,04
I.  Amortyzacja 95 964,10 113 088,73

II. Zuzycie materiatow i energii 165 101,90 136 861,76

III.  Uslugi obce 148 159 867,50 215 405 912,13

IV. Podatki i oplaty, w tym: 43 886,94 215 328,13

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 9610 558,14 9 636 887,00

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 475 342,39 579 239,53

- emerytalne 308 421,88 258 380,19

VII. Pozostate koszty rodzajowe 814 056,46 1 034 406,76

VIII. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0,00 0,00

C. ZysKk (strata) na sprzedazy (A - B) 80 227 359,47 107 956 128,31
D. Pozostale przychody operacyjne 670 250,81 735 700,31
I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 5 787,10 4 291,45

Il. Dotacje 0,00 0,00

I11. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 664 463,71 731 408,86

E. Pozostale koszty operacyjne 10 177 248,78 16 747 347,71
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

I11. Inne koszty operacyjne

10 177 248,78

16 747 347,71

F. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (C+D-E)

70 720 361,50

91 944 480,91

G. Przychody finansowe 4 635 855,34 4 895 032,19
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

I1. Odsetki, w tym: 4 073 985,26 3574 639,91

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

111. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych w tym: 0,00 202 100,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 113 384,60 708 638,58

V. Inne 448 485,48 409 653,70

H. Koszty finansowe 5 338,85 478941
I. Odsetki, w tym: 5 338,85 4 789,41

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

II. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych w tym: 0,00 0,00

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00

IV. Inne 0,00 0,00

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 75 350 877,99 96 834 723,69
J. Podatek dochodowy 13 665 538,00 18 483 881,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

L. Zysk (strata) netto (1-J-K)

61 685 339,99

78 350 842,69

31.12.2015 r.

31.12.2016 r.

ZysK (Strata) netto (zannualizowany)

61 685 339,99

78 350 842,69

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

58 682 587,52

56 392 623,00

Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 1,03 1,33
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 58 682 587,52 56 392 623,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zt) 1,05 1,39

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzei Zydorowicz — Czlonek Zarzadu
Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka - Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gltowna Ksiegowa

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016



Altus TFI SA

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym:

239 592 136,90

335077 852,35

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 239 592 136,90 335077 852,35
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
II. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0,00 0,00

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

239 592 136,90

335077 852,35

D. Koszty sprzedazy

147 897 603,63

215711 816,56

E. Koszty ogolnego zarzadu 11 467 173,80 11 409 907,48
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 80 227 359,47 107 956 128,31
G. Pozostale przychody operacyjne 670 250,81 735 700,31
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 5787,10 4 291,45
II. Dotacje 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 664 463,71 731 408,86
H. Pozostale koszty operacyjne 10 177 248,78 16 747 347,71
I. Strata z tytuly rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

II1. Inne koszty operacyjne

10 177 248,78

16 747 347,71

1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H)

70 720 361,50

91 944 480,91

J. Przychody finansowe 4 635 855,34 4895 032,19
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il. Odsetki, w tym: 4 073 985,26 3574 639,91
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

111. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych w tym: 0,00 202 100,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 113 384,60 708 638,58
V. Inne 448 485,48 409 653,70
K. Koszty finansowe 5 338,85 4789,41
L. Odsetki, w tym: 5 338,85 4789,41

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 75 350 877,99 96 834 723,69
M. Podatek dochodowy 13 665 538,00 18 483 881,00
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00

O. Zysk (strata) netto (L-M-N)

61 685 339,99

78 350 842,69

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzei Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko- Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka- Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Glowna Ksiegowa

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016



Altus TFI SA

zk. zk.

|.|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 203 528 125,52 279439 779,08

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 46 009 756,68 0,00

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
|.a.|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 249 537 882,20 279 439 779,08
1.|Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5757 000,00 5990 894,60
1.1.{Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 233 894,60 -157 894,60
a) zwigkszenie (z tytutu ) 233 894,60 0,00

- objecia akcji z kapitatu warunkowego 76 000,00 0,00

- emisja akcji 157 894,60 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 157 894,60

- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 157 894,60
1.2|Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5990 894,60 5833 000,00

2.|Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

155 973 980,65

173 257 519,10

2.1|Zmiany kapitatu ( funduszu) zapasowego

17 283 538,45

-15 605 728,49

a) zwigkszenie( z tytutu) 53399 196,15 0,00

- objecia akcji powyzej warto$ci nominalnej 2 890 000,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 36 156 577,01 0,00

- nadwyzka warto$ci godziwej akcji dotyczaca ceny przejgcia 14 352 619,14 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 36 115 657,70 15 605 728,49

- przeksiggowanie na kapitat rezerwowy w celu nabycia 32500000,00 2 216 266,41

- umorzenie akcji wtasnych 0,00 13 389 462,08

- wynagrodzenie za emisj¢ akcji na GPW 0,00 0,00

- przeznaczenie na cele spoteczne 3615 657,70 0,00
2.2|Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 173 257 519,10 157 651 790,61
3.| Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 649 215,00 858 600,00
3.1|Zmiany kapitatu ( funduszu) z aktualizacji wyceny 209 385,00 103 522,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 209 385,00 103 522,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 858 600,00 962 122,00
4.|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4 991 352,86 37 647 425,39

4.1|Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

32 656 072,53

65 359 098,12

a) zwigkszenie (z tytutu)

38 701 257,70

67 213 606,40

- podziat zysku — nabycie akcji wtasnych 32 500 000,00 55 516 805,59

- podziat zysku - zg. z uch. 3615 657,70 2 216 266,41

- wplaty na akcje serii H 2 585 600,00 3 312 000,00

- podziat zysku - cele spoteczne 0,00 6 168 534,40

b) zmniejszenie (z tytutu) 6 045 185,17 1 854 508,28

- rejestracja w KRS wplat na akcje serii E -przeniesienie na kapitat podstawowy 2 966 000,00 0,00

- wykorzystania funduszu na cele spoteczne 3079 185,17 1 854 508,28

- przeniesienie na kapitat zapasowy w celu umorzenia akcji wiasnych 0,00 0,00
4.2|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 37 647 425,39 103 006 523,51

5.|Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

36 156 577,01

61 685 339,99

5.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

36 156 577,01

61 685 339,99

- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
5.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36 156 577,01 61 685 339,99
a)zwiekszenie (z tytuhu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 36 156 577,01 61 685 339,99

- pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00

- dywidendy 0,00 0,00

- przeznaczenie na cele spoleczne 3615 657,70 6 168 534,40

- nabycie akcji wlasnych 32 500 000,00 55 516 805,59
5.3|Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
5.5|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00
5.6(Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7|Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

6.|Wynik netto

61 685 339,99

78 350 842,69

a) zysk netto

61 685 339,99

78 350 842,69

b) strata netto 0,00 0,00

C) odpisy z zysku 0,00 0,00
I1.|Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 279 439 779,08 345 804 278,81
I11.|Kapital (fund.) wlasny, po uwzgl. prop. podz. zysku (pokr. straty) 279 439 779,08 345 804 278,81

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu
Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Andrzej Ladko - Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka - Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska - Gtéwna Ksiggowa

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016



Altus TFI SA

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 61 685 339,99 78 350 842,69
1 Korekty razem -7 636 330,45 13 199 311,44
1. Amortyzacja 95 964,10 113 088,73
2. Zyski ( straty ) z tytulu r6znic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 076 683,88 -3 569 850,50
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -138 171,70 -910 738,58
5. Zmiana stanu rezerw 2 500 894,59 8 312 897,19
6. Zmiana stanu zapasow -47 145,90 -154 854,10
7. Zmiana stanu nalezno$ci -21 461 537,69 4 529 263,44
8. Zmiana stanu zob.krétkoterm, z wyjatkiem poz. 1 kredytow 15 134 520,33 -3513 188,71
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -368 360,62 6 822 985,32
10. Inne korekty 724 190,32 1 569 708,65
111 [Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej ( I+/-II) 54 049 009,54 91 550 154,13
B Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I Wplywy 91 519 142,73 114 920 306,28
1. Zbycie wart.niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywow trwatych 94 250,00 0
2. Zbycie inwest w nieruchom. oraz wart. niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 85635 813,21 114 920 306,28
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 85635 813,21 114 920 306,28
- zbycie aktywow finansowych 80 000 000,00 111 455 656,50
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 5635 813,21 3464 649,78
- inne wplywy z aktywow finansowych 5789 079,52 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1.  |Wydatki 2137 732,03 152 248 609,27
1. Nabycie wart.niem. i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych 137 732,03 347 959,27
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 2 000 000,00 151 900 650,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 20 000,00
b) w pozostatych jednostkach 2 000 000,00 151 880 650,00
- nabycie aktywow finansowych 2 000 000,00 151 880 650,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I11. [Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-11) 89 381 410,70 -37 328 302,99
C. [Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
[ Wplywy 2 585 600,00 3312 000,00
1. Wpltywy netto z wyd. udz. (emisji akcji) 1 inn. instr. kap.,doptat do kapit. 2 585 600,00 3312 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il.  |Wydatki 49 154 620,67 59 712 369,69
1. Nabycie udziatéw (akcji) wrasnych 46 009 756,68 57 853 072,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z podzialu zysku 0,00 0,00
3. Inne niz wyplaty na rzecz wtasc. wydatki z tyt.podz. zysku 3079 185,17 1 854 508,28
4. Sptlata kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 62 980,20 0,00
8. Odsetki 2 698,62 4789,41
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. [Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -46 569 020,67 -56 400 369,69
D. |Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I1I+/-B.I11+/-C.III) 96 861 399,57 -2 178 518,55
E. |Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych w tym: 96 861 399,57 -2 178 518,55
- zmiana stanu Sr.pieni¢znych z tyt.réznic kurs. 0,00 0,00
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 797 625,54 138 659 025,11
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/- D) w tym, 138 659 025,11 136 480 506,56
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Warszawa, dnia 20 marca 2017 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzei Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Andrzej Ladko - Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka - Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowvch
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska - Glowna Ksiggowa
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacja niniejsza zostata opracowana z uwzglednieniem postanowien art. 48. ust 1 1 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 1, poz. 1047, z p6zn. zm.) wedtug wzorca zawartego w zalaczniku do cytowanej ustawy oraz Rozporzadzenia

Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe

sg polskie zasady rachunkowosci 1 ma na celu uzupetienie danych zawartych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat jednostki.

Informacja zawiera najistotniejsze z punktu widzenia jednostki dane charakteryzujace sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

I. Czes¢ pierwsza

1. Srodki trwale, warto$ci niematerialne i prawne oraz inwestycje dlugoterminowe.
Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych zawierajacych stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia 1 zmniejszenia z tyt.: aktualizacji warto$ci, nabycia, przeszacowania oraz stan koncowy, a dla majatku

amortyzowanego - podobne przedstawienie stanow 1 tytuldéw zmian dotychczasowego umorzenia.

wlasne

/8 ;8 /8 ;8 /8 ;8
Wartos$¢ na 01.01.2016 0,00 7 832 445,03 13 688,81 250,00 27 680,00 7 874 063,84
Zwigkszenia 0,00 0,00 1 626,98 8 610,00 0,00 10 236,98
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2016 0,00 7 832 445,03 15 315,79 8 860,00 27 680,00 7 884 300,82
Umorzenie 01.01.2016 0,00 783 244,50 6 678,60 72,94 15 850,81 805 846,85
Zwigkszenia 0,00 1 566 489,00 4 469,03 637,53 8 350,09 1 579 945,65
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,02
Stan na 31.12.2016 0,00 2 349 733,50 11 147,63 710,45 24 200,90 2 385 792,48
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2016 0,00 7 049 200,53 7 010,21 177,06 11 829,19 7 068 216,99
Stan na 31.12.2016 0,00 5482 711,53 4 168,16 8 149,55 3479,10 5 498 508,34

. z. . z. z. z.
Wartos$é na 01.01.2016 0,00 133 124,99 278 483,73 65 180,50 21 628,66 498 417,88
Zwiekszenia 0,00 148 770,81 91 966,25 117 223,50 4 179,54 362 140,10
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 65 180,50 3 420,00 68 600,50
Stan na 31.12.2016 0,00 281 895,80 370 449,98 117 223,50 22 388,20 791 957,48
Umorzenie 01.01.2016 0,00 11 728,42 154 064,84 30 960,44 14 315,62 211 069,32
Zwiekszenia 0,00 24 403,71 52 311,55 22 691,33 1 985,65 101 392,24
Zmniejszenia 0,00 0,00 1 281,23 38 021,95 3 420,00 42 723,18
Stan na 31.12.2016 0,00 36 132,13 205 095,16 15 629,82 12 881,27 269 738,38
Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2016 0,00 121 396,57 124 418,89 34 220,06 7 313,04 287 348,56
Stan na 31.12.2016 0,00 245 763,67 165 354,82 101 593,68 9 506,93 522 219,10

Inwestycje dlugoterminowe, w jednostkach pozostatych, wykazane w PLN, z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane (dostepne do
odsprzedazy, wyceniane przez kapitat)

Ilo$¢ Wartos$¢
Warto$¢ na 01.01.2016 25000 3560 000,00 zi
Zwigkszenia - wycena 165 250,00 zt
Zmniejszenia - wycena 35 250,00 zt
Stan na 31.12.2016 25000 3690 000,00 zi

Obligacje wprowadzane sg do ksiagg w cenie nabycia.
Inwestycje dlugoterminowe dostepne do sprzedazy, notowane, wyceniane w wartosci godziwe;.
Inforamcja o stanie obligacji na 31.12.2016 r.

2. Warto$¢ dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych.

Nie dotyczy.

3. Wartos$¢ kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz warto$¢ firmy.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych - nie dotyczy.
W czerwcu 2015 nastapito potaczenie spotki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-
Kredytowych Spotka Akcyjna z siedziba w Sopocie.
Warto$¢ przejetej Firmy to 7.832.445,03 zt. Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od tej wartosci bedzie wynosit 5 lat.

Odpisow dokonuje si¢ metoda liniowa i zalicza je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ilos¢ Wartos¢
Wartos¢ zakupu 99 886 750,00 zt
Odsetki 773 000,00 zt
Stan na 31.12.2016 10000 100 659 750,00 zi
Wartos$¢
Wartos¢ na 01.01.2016 0 A
Zwigkszenia - zakup 125 329 700,00 zt
Zwiekszenia - wycena 759 050,00 zt
Zmniejszenia - sprzedaz 25 090 000,00 zt
Zmniejszenia - wycena 339 000,00 zt
Stan na 31.12.2016 100000 100 659 750,00 z1
Wykaz obligacji
L . Data . . .
Obligacja Data zawarcia i . Nominal Cena Kwota rozliczenia
rozliczenia
WZ0119 25/01/2016 27/01/2016 25 000.00 99.955 -24 991 250,00
WZz0119 25/02/2016 29/02/2016 - 25 000.00 100.192 25 030 750,00
WZz0119 28/04/2016 2/05/2016 25 000.00 99.995 -25 116 500,00
WZz0119 06/09/2016 08/09/2016 25 000.00 99.98 -25 049 750,00
WZ0119 10/11/2016 15/11/2016 20 000.00 99.78 -20 066 000,00
WZz0119 16/11/2016 18/11/2016 30 000.00 99.79 -30 106 200,00
Ilos¢ Wartos¢
Wartos¢ na 01.01.2016 0 A
Wartos¢ 20 000,00 zt
Stan na 31.12.2016 400 20 000,00 z1

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016
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4. Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.

5. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych uzywanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy i innych umow, w tym z tytulu uméw leasingu.
Nie dotyczy.

6. Naleznos$ci kréotkoterminowe - struktura
Brak naleznos$ci spornych.

warto$¢ po wycenie

Wyszczegdlnienie PLN USD - Razem
kursowej
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym: 37 004 541,64 22 673,21 0,00 94 758,15 37 443 844,99
- 7 tytutu dostaw i ustug 37 004 541,64 22 673,21 0,00 94 758,15 37 099 299,79
odpisy aktualizujece nalezno$ci -3009,91 0,00 0,00 0,00 -3009,91
- 7 tytutu podatkow, dotacji, cet 342 482,39 0,00 0,00 0,00 342 482,39
- inne 2 062,81 0,00 0,00 0,00 2 062,81
Suma 37 443 844,99
Wiekowanie nalezno$ci w dniach
31.12.2016
do 30 35 334 662,12
od 31 do 90 987 657,35
od 91 do 180 639 591,85
od 181 do 270 39 304,70
od 271 do 360 330 022,81
od 361 109 596,25
Suma 37 440 835,08
odpisy aktualizujace -3 009,91
Razem 37 443 844,99
7. Krotkoterminowe aktywa finansowe - wyrazone w PLN, nienotowane, o nieograniczonej zbywalnosci.
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane sg przez wynik finansowy. Wycena nastepuje do wartosci godziwej
ustalonej w oparciu 0 WAN funduszy.
Ryzyko stopy procentowej - nie dotyczy
Ryzyko walutowe - nie dotyczy
Ryzyko dotyczy tylko zmian ksztattowania si¢ WAN Funduszy.
Oprocentowanie lokat - staty procent
31.12.2016
w jednostkach powigzanych 0,00
w pozostalych jednostkach, w tym: 16 074 210,35
a) inne papiery wartosciowe, w tym: 11 873 811,35
- jednostki uczestnictwa FIO 11873 811,35
cena nabycia 10 500 252,60
wycena 1 373 558,75
b) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4 200 399,00
- certyfikaty inwestycyjne F1Z 4 200 399,00
cena nabycia 3900 000,00
wycena 300 399,00
Jednostki uczestnictwa - wykaz
Nazwa Kategoria Tlo§¢ warto$é
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ RYNKU POLSKIEGO A 5 000,0000 718 350,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ DLUZNY A 29 500,0000 3511 385,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS SHORT A 500,0000 52 245,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS Subfundusz PIENIEZNY A 10 000,0000 1 077 200,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS ASZ NOWEJ EUROPY A 10 001,2630 1124 442,00
Jednostki Uczestnictwa ALTUS OPTYMALNEGO WZROSTU A 10 001,2630 1103 439,35
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA (RAIFFEISEN SFIO PARASOLOWY) 25 000,0000 2 627 750,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN STRATEGII DLUZNYCH (RAIFFEISEN SFIO PARASOLOWY) 5 000,0000 536 100,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI (RAIFFEISEN SFIO PARASOLOWY) 5 000,0000 526 450,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA (RAIFFEISEN SFIO PARASOLOWY) 5 000,0000 596 450,00
Razem 11 873 811,35
Certyfikaty inwestycyjne - wykaz
Nazwa Tlo$¢ wartos¢
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL 10 000,00 1 054 300,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A FWR SELEKTYWNY FI1Z 3 000,00 319 470,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS FIZ AKTYWNY AKCJI 5 000,00 600 150,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII B KROPKA FIZ AN 10 000,00 1 098 000,00
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL OPPORTUNITIES 5 000,00 516 400,00
CI SERII A KAPITAL PLUS FIZ 20,00 200 305,00
CI SERII Altus F1Z Akcji Globalnych 2 2 000,00 212 180,00
CI SERII ALTUS FIZ MULTI STRATEGIA 200,00 199 594,00
Razem 4 200 399,00

Obligacje nabyte i wykupione w 2016 r.

Obligacja Data zawarcia Datz.a . Nominal Cena Kwota rozliczenia
rozliczenia
iz0816 25/01/2016 27/01/2016 5000.00 101.255 -6 487 950.00
iz0816 26/01/2016 28/01/2016 5000.00 101.255 -6 488 300.00
1z0816 27/01/2016 29/01/2016 10 000.00 101.235 -12 974 700.00
8. Srodki pieniezne, wyrazone w PLN, struktura
31.12.2016
srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, w tym: 136 480 506,56
a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 082 300,86

b) inne $rodki pieniezne (lokaty do 3 m-cy)

128 398 205,70

9. Udzialy (akcje ) wlasne.

Ilo$¢ Wartos¢
Warto$¢ na 01.01.2016 3738946 46 009 756,68 zi
Zwigkszenia - nabycie 11 250 000 180 120 000,00 zt
Zmniejszenia - umorzenie 1578 946 13 547 356,68 zt
Stan na 31.12.2016 13 410 000 212 582 400,00 z}

Akcje whasne Towarzystwa zostaty nabyte w celu ich umorzenia.

10. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci

budynkéw i budowli.
Nie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2016
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11. Kapital podstawowy - dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie 1 warto$ci nominalnej subskrybowanych akc;ji,

w tym uprzywilejowanych.

Sktad akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r., uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki, zostat przedstawiony

W ioniZszel' tabeli:

Nazwa podmiotu
Piotr Osiecki poprzez Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 16 453 170 27,92% 23953170 36,06%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4 075 000 6,75% 4 075 000 6,00%
Altus TFI S.A. - akcje whasne * 13 410 000 22.,76% 13 410 000 20,19%
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Quercus TFI ** 3 295 589 5,71% 3295589 5,06%
Pozostali (posiadajacy ponizej 5% w ogodlnej liczbie glosow) 21 696 241 36,86% 21 696 241 32,69%
Razem 58 930 000 100% 66 430 000 100%

* zgodnie z art. 364 § 2 KSH, spotka nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych

** warto$¢ pochodzi z zawiadomienia przekazanego na podstawie art. 69 ustawy o ofercie oraz ze nie przekazano zawiadomienia o spadku ponizej 5%
*#* liczba akcji zgodnie z uchwatg nr 1 zarzadu Altus TFI SA z 8.12.2016 r. w sprawie okreslenia wysokos$ci objetego kapitatu zakladowego

Liczba akcji zgodna z uchwatg nr 1 zarzadu Altus TFI SA z 8.12.2016 r. w sprawie okre$lenia wysokosci objetego kapitatu zaktadowego .

Liczba akcji Cfena Warto$¢ nominalna Pokrycie Prawo do dywidendy Rodzaj og raniczenia _R(_)dzaj . ..
Seria nominalna praw do akcji uprzywilejowania akcji
Uprzywilejowane co do
A 7500000 0,10 zt 750 000,00 zt gotéwka od 18.10.2007 Brak glosu w ten sposob, ze
jedna akcja daje prawo
do dwoch glosow
B 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt gotowka od 29.02.2008 Brak Brak
C 22 004 000 0,10 zt 2200 400,00 zt gotowka od 01.01.2009 Brak Brak
D 2 800 000 0,10 zt 280 000,00 zt gotowka od 01.01.2011 Brak Brak
od 01.01.2011,
, od 01.01.2012,
E 2 146 000 0,10 zt 214 600,00 zt gotowka od 01.01.2013, Brak Brak
0d 01.01.2014
F 16 380 000 0,10 zt 1 638 000,00 zt gotowka od 01.01.2014 Brak Brak
58 330 000 5833 000,00 zt

W dniu 6 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowatl o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 60.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoitki nastgpito na podstar
art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, wraz z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych 600.000 akc;ji serii H, ktére zostaly wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszer
kapitatu zaktadowego. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.893.000 zt 1 dzieli si¢ na 58.930.000 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii H zostaty zarejestrowane w KSR dn. 25.01.2017.

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5990 894,60
a) zwiegkszenie (z tytutu ) 0,00
objecia akcji z kapitatu warunkowego 0,00
objecia akcji 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia akcji imiennych serii G 157 894,60
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5833 000,00

Przewidywane zmiany kapitalu warunkowego

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na nie wigcej

niz 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) ztotych kazda akcja

12. Kapital zapasowy, rezerwowy i z aktualizacji wyceny- stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy -

zgodnie z zestawieniem zmian w kapitale wlasnym.

31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
z1. zL
Stan na poczatek okresu - kapital zapasowy 155 973 980,65 173 257 519,10
zwigkszenie kapitalu 17 283 538,45 0,00
zmniejszenie, z tytulu umorzenia akcji imiennych serii G 0,00 13 389 462,08
zmniejszenie, z tytulu przeksiegowanie na kapitat rezerwowy 0,00 2216 266,41

Stan na koniec okresu - kapital zapasowy

173 257 519,10

157 651 790,61

31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
zl. A8
Stan na poczatek okresu - kapital rezerwowy 380 400,00 32 500 000,00
zwigkszenie kapitatu - podziat zysku 2015 37 671 200,00 55 516 805,59
zwiekszenie kapitatu - akcje serii H 0,00 3 312 000,00
zwickszenie kapitatu zgodnie z uchwala nr 7 5551 600,00 2216 266,41
Stan na koniec okresu - kapital rezerwowy 32 500 000,00 93 545 072,00
31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
z1. A8
Stan na poczatek okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 4610 952,86 5 147 425,39
zwigkszenie kapitalu 3615 657,70 6 168 534,40
zmniejszenie kapitatu 3079 185,17 1 854 508,28
Stan na koniec okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 5 147 425,39 9461 451,51
31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
z1. A8
Stan na poczatek okresu - kapital z aktualizacji wyceny 649 215,00 858 600,00
zwigkszenie kapitatu, z tytulu wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych ALTUS 9 FIZ 443 875,00 171 235,00
zmniejszenie kapitatu, z tytutu wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych ALTUS 9 FI1Z 234 490,00 67 713,00
Stan na koniec okresu - kapital z aktualizacji wyceny 858 600,00 962 122,00
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13. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Spotka w roku obrotowym uzyskala zysk netto w wysokosci 78 350 842,69
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku w roku 2017 r.

14. Rezerwy wedlug celu ich utworzenia - stan, struktura i zmiany w ciggu roku

a) Rezerwa z tytulu podatku odroczonego dochodowego ujmowanego w wyniku finansowym:

ktéry zostanie rozdysponowany zgodnie z uchwata

Stan na dn. . . . . Stan na dn.
Tytul rezerwy 01.01.2016 Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie 31.12.2016 T,
Rezerwa na podatek odroczony 523 404,00 223 757,00 0,00 329 659,00 629 306,00
Razem 523 404,00 223 757,00 0,00 329 659,00 629 306,00
b) Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne:
Stan na dn. . . . . Stan na dn.
Tytul rezerwy 01.01.2016 Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie 31122016 1.
Rezerwa na odprawy emerytalne 2 645,41 0,00 0,00 835,61 3481,02
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 414,92 0,00 0,00 0,00 6 414,92
Razem 9 060,33 0,00 0,00 0,00 9 895,94
c¢) Pozostale rezerwy
Stan na dn. . . . . Stan na dn.
Tytul rezerwy 01.01.2016 Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie 31.12.2016 1.
Koszty funduszy 915 164,36 63 333,58 0,00 1869 074,69 2 720 905,47
Koszty funduszy - marketingowe 74 768,11 29 225,00 0,00 1410 539,49 1 456 082,60
Koszty funduszy - inne 8 273,71 8 273,71 0,00 0,00 0,00
Audyt 3 874,50 3 874,50 0,00 12 300,00 12 300,00
Wynagrodzenia 1455 317,53 1455 317,53 0,00 845 708,91 845 708,91
Pozostate koszty 395 216,78 395 216,78 0,00 6 150,00 6 150,00
Rezerwa na nalezno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 8991 259,18 8991 124,42 134,76 15171 486,77 15171 486,77
Rezerwa na sprawy sporne 32 600,00 32 600,00 0,00 0,00 0,00
Razem 11876 474,17 10 978 965,52 134,76 19 315 259,86 20 212 633,75
15. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - stan i zmiany w ciggu roku;
Wyszczegdlnienie Wartosc¢ (z1)
odpisy aktualizujace naleznosci stan: 01.01.2016 71 683,09 zt
zwiekszenia - 7k
zmniejszenia 68 682,18 zt
odpisy aktualizujace naleznos$ci stan: 31.01.2016 3 000,91 zt

16. Zobowiazania - struktura czasowa wedlug przewidywanego umow3a okresu splaty, walutowa

do 1 roku od 1 roku - do 3 lat powyzej 5 lat od3 -dob5 lat
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw 1 ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wob?c poz?stalych .Jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 142 044 698,85 63 320,94 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytulu dostaw i ushug 18 372 860,89 63 320,94 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tyt. podatkow, cet ub. spot i zdrow. oraz innych tytuléw publicznoprawn: 612 999,79 0,00 0,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 291 046,38 0,00 0,00 0,00
i) inne 122 767 791,79 0,00 0,00 0,00
4. Fundusze specjalne 87,23 0 0,00 0,00
Razem 142 044 786,08 63 320,94 0,00 0,00
PLN EURO USD wartosc po wycenie Razem
kursowej
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 142 099 625,67 0,00 2 028,00 8 394,12 142 108 019,79
a) z tytulu dostaw i ushug 18 427 787,71 0,00 2 028,00 8 394,12 18 436 181,83
b) z tyt. podatkow, cet ubezpieczen i innych §wiadczen 612 999,79 0,00 0,00 0,00 612 999,79
C) inne 123 058 838,17 0,00 0,00 0,00 123 058 838,17
3. Fundusze specjalne 87,23 0,00 0,00 0,00 87,23
RAZEM 142 099 712,90 0,00 2 028,00 8 394,12 142 108 107,02
17. Czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe - wykaz istotnych pozycji
a) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
zt. zt.
Ubezpieczenie samochodu 1 966,44 2 150,18
Prenumeraty 380,79 0,00
Licencje 15 792,83 2 804,35
Domeny, serwisy informacyjne 143,10 2 059,65
Koszty FINEX SCIAV SIF FUND 12 339,34 1 536,01
Pozostate 15 100,00 759 087,35
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Razem 45 722,50 767 637,54
b) Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
31.12.2015r. 31.12.2016 r.
7. zk.
Koszty roku biezacego zafakturowane w 2017 r. 0,00 9 107 895,36
Razem 0,00 9 107 895,36

18. Zobowiazania dlugoterminowe jednostki.
Nie dotyczy

19. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki - wykaz grup ze wskazaniem jego rodzaju.

Nie dotyczy

20. Zobowiazania warunkowe - w tym udzielone przez jednostk¢ gwarancje 1 porgczenia takze wekslowe a takze
zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych §wiadczen oraz wobec jednostek powigzanych i stowarzyszonych.

Uchwata Rady Nadzorczej z 5 wrzesnia 2014 roku Przewodniczacy RN zostat upowazniony do zawierania oraz ustalania warunkow opcji w ramach planu motywacyjnego za kazdy
kolejny rok poczawszy od 2015 roku z Piotrem Osieckim, Jakubem Ryba, Andrzejem Zydorowiczem, Witoldem Chusciem oraz Krzysztofem Mazurkiem. Podstawa naliczenia
wynagrodzenia wynikajacego z planu motywacyjnego jest 20% przychodow uzyskiwanych przez Spotke zgodnie z zatgcznikiem do uchwaty.

Spotka wyemitowala warranty subskrypcyjne podserii B1 uprawniajace do objecia akcji serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

W dniu 10 listopada 2016 roku akcje serii H zostaty objete przez:
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- Piotr Osiecki w ramach 30 warrantdw subskrypcyjnych -300 000 szt. akcji za cen¢ emisyjng 5,52 zl - wptata na akcje 1 656 000,00 zt

- Andrzej Zydorowicz w ramach 20 warrantow subskrypcyjnych -200 000 szt. akcji za ceng emisyjng 5,52 zl - wplata na akcje 1 104 000,00 zt

- Krzysztof Mazurek w ramach 10 warrantow subskrypcyjnych -100 000 szt. akcji za cene emisyjng 5,52 zt - wptata na akcje 552 000,00 zt

21. Skladniki aktywoéw niebedgce instrumentami finansowymi ktore sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej.

Nie dotyczy

22. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Glownymi sktadnikami aktywow ALTUS TFI S.A. sg lokaty bankowe, za$§ niewielki ich procent stanowig jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych
przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to, ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru sktadnikoéw lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujac si¢ na aktywach o niskim poziomie
ryzyka finansowego. Z uwagi na taka polityke inwestycyjng Towarzystwo nie stosuje strategii zabezpieczajacych sktadniki aktywow. Z uwagi na specyfike dziatalnosci ALTUS TFI
S.A. ryzyko finansowe w wigkszym stopniu niz Towarzystwa dotyczy funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. W celu ograniczania ryzyka finansowego oraz innego typu ryzyka
wystepujacych w dziatalnosci zarzadzanych przez ALTUS TFI funduszy Towarzystwo posiada wewnetrzne procedury zarzadzania ryzykiem zgodne z Oddziatem 3 Rozporzadzenia

Ministra FinansOw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

I1. Cze$¢ druga

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i materialow - struktura rzeczowa i terytorialna.
Struktura rzeczowa i terytorialna Sprzedazy w 2016 roku (zl)

Wyszczegblnienie Kraj Zagranica Razem
Oplata stata za zarzadzanie 158 621 533,98 7t 2 033 658,32 160 674 685,66 zt
Optata zmienna za zarzadzanie 46 952 987,98 zt 46 952 987,98 zt
Optata manipulacyjna/za wydanie certyfikatow 8 171 583,40 zt 8 171 583,40 zt
Optata za wykupienie certyfikatow - ozt - oz
Optata dystrybucyjna 4 586 023,92 zt 4 586 023,92 zt
Zarzadzanie portfelami 3479 863,34 71 3479 863,34 71
Wynagrodzenie z odzysku 109 010 635,82 zt 109 010 635,82 zt
Wynagrodzenie likwidatora, asset management 178 072,23 zt 178 072,23 zt
Pozostate przychody - optata za utworzenie funduszu, wynagrodzenie dodatkow 2 024 000,00 zt 2 024 000,00 zt
Razem przychody netto ze sprzedazy 333 024 700,67 zt 335077 852,35 z1
2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ Srodkow trwalych - wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn.
Nie dotyczy.
3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - wysoko$¢ 1 wyjasnienie przyczyn.
Nie dotyczy.
4. Dzialalnos$¢ zaniechana w roku obrotowym lub przewidziana do zaniechania
Nie dotyczy.
5. Podatek dochodowy - rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto
31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
zh zh.
Zysk brutto (+) / Strata brutto ( -) 75 350 877,99 96 834 723,69
1. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( - ): 1626 441,06 1 581 506,04
Z tego: wycena papierow wartosciowych 610 251,56 1031 954,72
rozwiqzanie i wykorzystanie odpisow rezerw na naleznosci 0,00 0,00
roznice kursowe niezrealizowane, wycena bilansowa 177 030,58 3171,76
rezerwa na przychody 0,00 32 642,24
Odsetki naliczone nie zaptacone 414 706,50 444 600,00
Odpisy aktualizujgce 18 502,53 68 682,18
Pozostate 405 949,89 455,14
2. Przychody i zyski ksiegowe przejSciowo niestanowiace 4 920,00 0,00
przychodu podatkowego ( - ):
rezerwa na naleznosci 4 920,00 0,00
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 1976 534,45 419 826,50
odsetki od lokat za 2014, 2015 1976 534,45 414 706,50
Pozostate 0,00 5120,00
4, Koszty nie stanowiace trwale kosztow uzyskania przychodow ( +) 1285 753,49 680 821,22
Z tego: podroze stuzbowe NKUP 8357641 13 316,56
Koszty zwigzane z wejsciem na gielde 0,00 0,00
podatek i oplaty 2 370,00 2 090,00
zuzycie materiatow 213,80 4 609,49
reprezentacja-ustugi gastronomiczne i inne 170 245,58 0,00
odsetki od zobowigzan podatkowych 2 532,00 2 064,00
odpisy aktualizujgce 61 056,18 0,00
wycena papierow wartosciowych 496 866,96 0,00
sktadki PFRON 45 426,15 16 698,00
ustugi NKUP 82 032,31 174 016,86
Swiadczenia pracownicze 18 838,10 99 544,52
amortyzacja niepodatkowa 39 017,36 40177,60
pozostate koszty 283 578,64 328 304,19
S. Koszty i straty ksieggowe przejsciowo nie stanowiace kosztow 9 695 766.78 19 096 468.60
uzyskania przychodow (+) ' ’
Z tego: odsetki zarachowane a niezaptacone 0,00 0,00
roznice kursowe 4 271,83 101 311,14
rmk bierne - koszty dystrybucji, audyt, odprawy emerytalne 0,00 3188 043,00
wycena papierow wartosciowych 323 316,14
rezerwa na wydatki roku nastepnego 9432 736,95 15 171 486,77
nieoptacone sktadki ZUS 0,00 22 063,65
niewyptacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 258 758,00 290 247,90
6. Koszty uzyskania przychodow nie bedace w ewidencji bilansowej (-) 7 244 817,89 10 339 757,45
Z tego: odsetki zaplacone zarachowane w poprzednim okresie 0,00 0,00
wykorzystane rezerwy z roku poprzedniego - plan motywacyjny 6 678 993,21 8 991 259,17
diety 0,00 0,00
zaplacone faktury-cofniecie korekty 30 dni 444 400,72 45 426,15
wyplacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 0,00 258 758,00
koszty NKUP 2014 - podatkowe 2015 40 520,88 998 675,40
amortyzacja podatkowa 80 903,08 45 638,73
Dochod do opodatkowania 79 432 753,76 105 110 576,52
Strata do odliczenia z lat ubieglych 0,00 0,00
Darowizny - odliczenie od dochodu 2 927 900,00 1028 442,51
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 76 504 845 104 082 134
Podatek dochodowy 19% 14 535 921 19 775 605
Korekta podatku CIT -193 793 0
Zmiana stanu podatku odroczonego -676 591 -1 291 724
Razem podatek dochodowy 13 665 537 18 483 881
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Kalkulacja rezerw i aktywa tytulem odroczonego PDOP - réoznice przejSciowe

PODATEK ODROCZONY
2015 2016
Aktywo Rezerwa Aktywo Rezerwa
Rezerwa - opcje 1716 255,00 2 882 582,00
Rezerwa - k.funduszy 189 659,00 793 628,00
Rezerwa - Audyt 736,00 2 337,00
Rezerwa - wynagrodzenia 276 510,00 160 685,00
Rezerwa - pozostate koszty 75 091,00 1 169,00
Wycena papieréw "in plus"” 209 574,00 0,00 318 129,00
Wycena papieréw "in minus" 26 163,00 77,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 201 400,00 0,00 226 100,00
rezerwy na przychody 0,00
Réznice kursowe ujemne 812,00
Ro6znice kursowe dodatnie 33 636,00 19 249,00 603,00
Naliczone odsetki od lokat 78 794,00 0,00 84 474,00
Korekta niezaptacone faktury 8 631,00
Nie wyplacone wynagrodzenia 49 164,00 59 339,00
Odpisy aktualizujace naleznosci 13 620,00 570,00
Od wartos$ci godziwej aktywow z potaczenia z TFI
SKOK SA 11 404,00 11 404,00
Razem 2 368 045,00 523 404,00 3 931 040,00 629 306,00
6. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby - (jednostki sporzadzajgce rachunek zyskoéw i strat w wariancie kalkulacyjnym).
Nie dotyczy.
7. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie i Srodkow trwalych na wlasne potrzeby
Nie dotyczy.
8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cen¢ nabycia towarow lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym.
Nie dotyczy.
9. Naklady na niefinansowe aktywa trwale poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny.
WNIP Budyn.i budow. Urzadz. Tech. Sr. Transp. Pozostale Razem
Grupa 1 Grupa4- 6 Grupa 7 Grupa 8
zt. zt. zt. zt. zt. zt.
Poniesione w 2015 r. 3 574,77 71 094,00 37 313,26 25 750,00 0,00 137 732,03
Poniesione w 2016 r. 10 236,98 148 770,81 91 966,25 117 223,50 4179,54 372 377,08
Planowane w 2017 r 0,00 150 000,00 100 000,00 0,00 10 000,00 260 000,00
10. Kwota i charakter poszczegdélnych pozycji przychodow lub kosztéow o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie.
Nie dotyczy.
11. Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cen¢ nabycia towarow lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym.
Nie dotyczy.
ITI. Czes¢€ trzecia
1. Struktura Srodkow pieni¢znych przyjetych do rachunku przeplywow pienieznych.
31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
7t 7k
Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 5 726 055,20 8 082 300,86
Srodki pieniezne na rachunku lokat 132 932 969,91 128 398 205,70
Razem: 138 659 025,11 136 480 506,56

2. Wykaz zmian pomiedzy bilansem a rachunkiem przeplywow pienieznych

Roznica miedzy
przeplywami

Zmiana stanu: Bilans otwarcia Bilans zamkniecia Roznica Przeplywy pieniezne | ., . . )
pienieznymi a zmiang
bilansowa |
Rezerwy 12 408 938,50 20 851 835,69 8 442 897,19 8312 897,19 -130 000,00
Zobowigzan krotkoterminowe bez pozyczek 23 349 929,86 142 108 107,02 118 758 177,16 -3 513 188,71 -122 271 365,87
rezerwy - wycena inwestycji dtugoterminowych przez kapitat z aktualizacji wyceny
zobowigzanie - wylaczenie zobowigzan z tytutu nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia
inne korekty - dotycza umorzenia wartosci firmy
IV. Cze¢$¢ czwarta
1. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych w bilansie.
Nie dotyczy.
2. Transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
Nie dotyczy.
3. Zatrudnienie przeci¢tne w danym roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe.
31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
Liczba osob Liczba os6b
Pracownicy umystowi - umowa o pracg 31,0 34,0
Pracownicy umystowi - osoby wykonujace umowy zlecenia/o dzieto 3,0 4,0
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty 25,5 30,8
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4. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej spotek handlowych wyplacone (lacznie z wynagrodzeniem z zysku), wyptaconych lub naleznych osobom

wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych Spotka za rok obrotowy oraz wszelkie zobowigzania wynikajace z
emerytur 1 $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organdéw lub zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

31.12.2015 r. 31.12.2016 r.
7t 7t

Zarzad 817 190,33 1193 200,52
Zarzad - dodatkowe $wiadczenia 4 467 001,10 8 991 259,17
Rada Nadzorcza 36 000,00 36 000,00
Razem: 5320 191,43 10 220 459,69

Wynagrodzenia 0so6b wchodzacych w skald organu zarzadzajacego i nadzorujacego

Organ Wynagrodzenia brutto wyplacone w roku

obrotowym

Zarzadzajacy 25 368 443,69

wedlug tytulow:

1. Plan motywacyjny za 2015 wyplacony w 2016 roku 8 991 259,17

Osiecki Piotr 2126 802,31

Ryba Jakub 1 598 902,65

Zydorowicz Andrzej 2491 313,44

Mazurek Krzysztof 1175 338,12

Gaszynski Tomasz 1598 902,65

2. Wynagrodzenie wyplacone za 2016 rok (nalezne i 1193 200,52

wyplacone)

Osiecki Piotr 24 000,00

Ryba Jakub 240 000,00

Zydorowicz Andrzej 240 000,00

Mazurek Krzysztof 300 000,00

Czerwonka Ryszard 269 292,65

Ladko Andrzej 119 907,87

3. Plan motywacyjny za 2016 (wyplata w 2017 roku) 15 147 984,00

Osiecki Piotr 4678 591,00

Ryba Jakub 1688 742,00

Zydorowicz Andrzej 2 218 255,00

Mazurek Krzysztof 1194 445,00

Gaszynski Tomasz 3818 913,00

Chus¢ Witold 1125 251,00

Lis Andrzej 423 787,00

Nadzorujacy 36 000,00

Mania Rafat 0,00

Kowalczewski Michat 0,00

Kaminski Piotr 12 000,00

Killdker Hikan | 0,00

Bieske Tomasz 12 000,00

Buczkowski Grzegorz 12 000,00

5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone czlonkom organdw zarzadczych i nadzorujacych
spolek handlowych (dla kazdej grupy ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminow sptaty)
W roku biezagcym nie wypltacono w/w.

6. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

W dniu 2016 roku podpisano umowg na badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 styczen 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Termin zlozenie opinia oraz raport z badania sprawozdania wyznaczony zostal na 17.03.2017 roku.

31.12.2015 31.12.2016 r.
7 7

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 5 535,00 12 500,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Uslugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 6 150,00 13 699,00
Razem: 11 685,00] 26 199,00]

7. Umowy nie uwzglednione w bilansie
Nie dotyczy

8. Transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

9. Przeplywy pieni¢zne - dzialalnos¢ operacyjna.

Pozycja 10 w czesci 1. Rachunku Przeplywow pienieznych : Inne korekty dotyczy umorzenia warto$ci firmy

V. Cze¢s¢ piata

1. Informacja o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapital (fundusz) wlasny

Nie dotyczy.

2. Znaczace wydarzenia po dniu bilansowym nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

- W dniu 25 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, ktore nastapito o kwote 60.000 zt, w wyniku rejestracji
objecia 600.000 sztuk akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

- W dniu 13 lutego 2017 roku Spoétka poinformowata o otrzymani informacji o wydaniu zgody przez Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Saturn TFI kontroli nad Getback
Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

- W dniu 9 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spoéitki podjeta uchwate o wyborze WBS Audyt Sp. z o. o jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
(jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytacj¢ majatkowsa, finansowa i wynik finansowy) oraz przyczyny i spowodowang zmianami

kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wlasnym.

W wyniku nowelizacji ustawy o rachunkowosci TFI bylo zobligowane do wprowadzenia zmian dotychczas przyjetych zasad rachunkowos$ci w

zakresie prezentacji akcji wlasnych w bilansie.

W wyniku zmian w zakresie prezentacji akcji wlasnych w bilansie zmianie ulegla wysokos¢ kapitatu wlasnego oraz suma
bilansowa, w stosunku do danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2015. W zwiazku ze zmiang
wysokosci kapitatu wlasnego zmienily si¢ wskazniki, wskazniki wartosci ksiggowej na jedng akcj¢ oraz rozwodniona wartos¢
ksiggowa na jedna akcje.

4. Informacje liczbhowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem
za rok obrotowy.
Sprawozdania sa porownywalne
Wysokos¢ kapitatu wlasnego z zatwierdzonego SF na 31.12.2015 - 233.430.022,40
Wysokos¢ kapitatu wlasnego po nowelizacji ustawy na 31.12.2015 - 279.439.779,08

Suma bilansowa z zatwierdzonego SF na 31.12.2015 - 269.188.890,76
Suma bilansowa po nowelizacji ustawy na 31.12.2015 - 315.198.647,44

5. Inne informacje niz wymienione powyzej, ktore moglyby w istotny spos6b wplyngé¢ na ocene¢ sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik
finansowy jednostki
Nie wystapity.
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