ECHO | uz:
I zaczyna sie
investment od Ciebie

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Echo Investment S.A. z wynikow:

e oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Echo Investment S.A
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Echo
Investment w 2018 roku,

e oceny sprawozdania Zarzgdu Spofki z dziatalnosci spotki Echo Investment
S.A. i Grupy Kapitatowej Echo Investment w 2018 roku,

e oceny sytuacji Echo Investment S.A. i Grupy Kapitatowej Echo Investment
w 2018 roku,

e oceny wnioskow Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku netto z 2018 roku,

e pracy Rady Nadzorczej Echo Investment S.A. w 2018 roku
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1. WNIOSKI Z OCENY JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
SPRAWOZDAN ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ ECHO INVESTMENT
W 2018 ROKU ORAZ SYTUACJI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ ECHO INVESTMENT W 2018 ROKU

Rada Nadzorcza spétki Echo Investment S.A., dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 70 ust. 1 pkt 14
oraz § 71 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. , dokonata pozytywnej oceny przedstawionych przez Zarzad ponizszych dokumentow,
stwierdzajac, iz s one zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 obejmujgcego:

e  jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 2 768 923 tys. zt,

e  jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku, wykazujgcy przychody
na poziomie 430 233 tys. zt, zysk brutto w kwocie 68 079 tys. zt i zysk netto, w kwocie 42 432 tys. zt

e  jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw srodkéw pienieznych za okres 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
wykazujace bilansowe zmniejszeniu stanu srodkéw pienieznych netto w kwocie 46 102 tys. zt,

e  jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 370 258 tys. z,

° informacje dodatkowa;
b) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 obejmujacego:

° skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 3 978 640 tys. zt,

e  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku, wykazujacy przychody na
poziomie 713 035 tys. zt, zysk brutto na poziomie 424 412 tys. zt i zysk netto w kwocie 305 351 tys. zt,

. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych za okres 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku, wykazujgce bilansowe zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 236 802 tys. zt,

° skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 94 444 tys. zi,

. informacje dodatkows;
c) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci spotki Echo Investment S.A. i jej Grupy za 2018 rok.

Badanie zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorska
Ernst &Young audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 130 (Biegty Rewident
lub Audytor), ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki, z ktérg Zarzad spoétki Echo Investment S.A. zawart stosowng umowe.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza oswiadcza, ze:

a) Audytor oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg Audytora i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi
okresami karencji,

c) Echo Investment S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz Echo
Investment S.A. przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami Biegtego Rewidenta dotyczacymi jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez powyzsze sprawozdania byty przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki, ktéry zarekomendowat Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej oceny.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Echo Investment S.A. i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Echo Investment prawidtowo i rzetelnie odzwierciedlajg sytuacje majgtkows i finansowg
Grupy Kapitatowej. Ponadto sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera wszystkie informacje istotne dla
oceny wyniku dziatalno$ci gospodarczej, rentownosci i identyfikacji wszelkich ryzyk. Rada Nadzorcza potwierdza rowniez, ze informacje
finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Echo Investment S.A. i Grupy Kapitatowej Echo Investment zaczerpniete sg
bezposrednio ze zbadanych sprawozdan finansowych i sg z nimi zgodne. Stwierdzenia te Rada Nadzorcza oparta na jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz tresci opinii i raportu Biegtego Rewidenta.
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Opinia Biegtego Rewidenta potwierdza, ze sprawozdania sporzgdzone zostaty w sposéb prawidtowy, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych

z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Ponadto sprawozdania sg zgodne z
postanowieniami statutu Spoétki.

Po analizie rachunku zyskéw i strat za rok 2018 rok, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zysk w Grupie Kapitatowej spadt w poréwnaniu do
2017 roku 0 2% i wyniést 305 min zt. Duzy udziat w wyniku miata pozycja ,zysk z nieruchomosci inwestycyjnych”. Wysoki poziom tej
pozycji byt wynikiem zaksiggowania pierwszych wycen wartosci godziwych nieruchomosci biurowych, takich jak: Browary Warszawskie
budynki Biura przy Willi i Biura przy Warzelni, O3 Business Campus lll, Face 2 Face |, Moje Miejsce |, a takze zysku ze sprzedazy West
Link, Sagittarius Business House oraz Symetris Il. Kolejnym istotnym wydarzeniem majgcym wptyw na poziom ,zysku z nieruchomosci
inwestycyjnych” byto otwarcie centrum handlowego Libero w Katowicach w Il kwartale 2018 roku.

Segment mieszkaniowy réwniez miat duzy wptyw na wynik operacyjny, ktéry w roku 2018 wynidst na poziomie skonsolidowanym
404,5 min PLN. W roku 2018 przekazano klientom do uzytkowania 935 mieszkan i byt to drugi wynik w historii Grupy.

Analiza bilansu wykazuje, ze nastgpit spadek sumy bilansowej Spétki o0 898,7 min zt oraz wzrost na poziomie Grupy Kapitatowej Echo
Investment 0 125,7 min zt.

Stan zobowigzan Grupy Kapitatowej Echo Investment wzrést o 6%. Analiza wskaznikdw ptynnosci oraz zadtuzenia Grupy Kapitatowej
Echo Investment $wiadczy, ze nie ma ryzyka utraty ptynnosci. Utrzymanie zadtuzenia oraz srodkéw pienieznych na poziomie zblizonym
do roku ubiegtego pozwolito na utrzymanie wskaznika zadtuzenia ogélnego na podobnym poziomie. Natomiast Spétka wykazata wzrost
wskaznika zadtuzenia kapitatu wikasnego oraz spadek wskaznika ptynnosci szybkiej. Wszystkie wskazniki ksztattujg sie na bezpiecznych
poziomach i $wiadczg o jej dobrej kondycji finansowe;.

Wskaznik ogodlnego zadtuzenia

(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) 53% 52%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 141% 127%
(zobowigzania ogotem / kapitat wlasny)

Wskaznik ptynnosci biezacej 184 190
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe) ' '
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0.96 1,20

((aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe)

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Echo Investment kontynuowata kierunki strategiczne opracowane w 2016 r., zwane ,strategig
rentownego wzrostu”. Zgodnie z nimi koncentruje sie na szybkim obrocie kapitatem, a w zwigzku z tym ma wypracowywac¢ wyzsze stopy
wzrostu. Spotka chce dzieli¢ sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem w postaci regularnie wyptacanych dywidend.

Na 31 grudnia 2018 r. Grupa realizowata nastepujgce projekty:

handlowe:

a) Galeria Mfociny w Warszawie,

biurowe:

a) we Wroctawiu: West 4 Business Campus |

b) w Katowicach: Face 2 Face I, Face 2 Face I

c) w Warszawie: Browary Warszawskie budynki Biura przy Willi i Biura przy Warzelni, Moje Miejsce |

mieszkaniowe:

a) w Warszawie: Browary Warszawskie (etapy B, C, E), Osiedle Reset (| i Il etap), Widoki Mokotéw, Moje Miejsce |
b) w Krakowie: Dom Pod Wilgg (Il etap), Rydla 32

c) w Poznaniu: Osiedle Perspektywa (Il i lll etap),Osiedle Jasminowe (IV etap)

d) we Wroctawiu: Zebra, Ogrody Graua, Grota-Roweckiego I

e) w todzi: Osiedle Jarzgbinowe (etap V i VI), Nowa Dzielnica.
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Projekty zaplanowane do realizacji w 2019 roku przedstawia tabela ponize;:

PROJEKTY BIUROWE ZAPLANOWANE DO STARTU W 2019 ROKU

GLA Planowane Przewidywany Planowane Planowane

Projekt [mkw.] przychody NOI  budzet rozpoczecie zakonczenie
' [mIn EUR] [mIn PLN] budowy budowy

Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 36 400 64 2846 I1Q 2019 Q2021
Moje Miejsce Il
Warszawa, ul. Beethovena 16 900 2,9 128,8 1Q 2019 111 Q 2020
React
£6dz, ul. Pitsudskiego 15 000 2,4 101,9 1Q 2019 111 Q 2020
Solidamosei 30 600 5,0 2111 IV Q 2019 IV Q 2021
Gdansk, ul. Nowomiejska ! !
Razem 98 900 16,7 726,4

PROJEKTY MIESZKANIOWE ZAPLANOWANE DO STARTU W 2019 ROKU

. Przewidywane  Przewidywany Planowane Planowane
. PUM Liczba . - . .
Projekt [mkw] e przychody budzet rozpoczgcie  zakonczenie
[PLN min] [mIn PLN] budowy budowy
Rydlowka |
Krakéw, ul. Rydlowka 5900 108 53,2 43,1 IV Q 2019 1l Q 2021
Wita Stwosza |
Krakéw, ul. Wita Stwosza 13 800 252 127,2 93,1 IV Q 2019 11Q 2021
Osiedle Jarzgbinowe VII
£6dz, ul. Opolska 6 100 100 34,7 28,6 I1Q 2019 I Q 2021
Apartamenty Esencja
Poznan, ul. Garbary 12 600 260 113,6 87,2 1 Q 2019 IV Q 2020
Nasze Jezyce | . 7500 142 56,4 43,8 Il Q 2019 1Q 2021
Poznan, ul. Szczepanowskiego
Nasze Jezyce Il . 8 000 168 60,4 47,1 Il Q 2019 II1Q 2021
Poznan, ul. Szczepanowskiego
Ordona |
Warszawa, ul. Ordona 20 000 387 180,3 141,3 I1Q 2019 1l Q 2021
Swobodna
Wroctaw, ul. Swobodna 10 800 200 93,1 68,1 IV Q 2019 11 Q 2021
Minska
Wroctaw, ul. Mifiska 11 000 204 87,1 66,5 IV Q 2019 11Q 2021
Fuzja |
L6dz, ul. Tymienieckiego 14 300 267 100,6 84,2 I1Q 2019 11Q 2021
Naramowice — 18 MW I 12 000 222 73,3 59,1 Il Q 2019 Q2021
Poznan, ul. Sielawy
Razem 122 000 2 310 979,9 762,1

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ECHO INVESTMENT S.A. ZA ROK 2018 4/14



ECHO | uz:
I zaczyna sie
investment od Ciebie

Spétka kontynuuje prace nad optymalizacjg proceséw deweloperskich. Zgodnie z informacjg Zarzadu, uwaznie obserwuje on rozwoj
sytuacji na rynku nieruchomosci, a decyzje dotyczgce realizacji projektow podejmowane sg indywidualnie, na bazie aktualnych analiz
rynkowych. W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian rynkowych, duze projekty realizowane sg w kilku etapach.

W roku 2018 Grupa aktywnie prowadzita wynajem powierzchni komercyjnych. W catym ubiegtym roku Spétka wynajeta 73 tys. mkw.
powierzchni biurowej. W obiektach handlowych Spétka wynajeta 28 tys. mkw.. Duzy sukces osiggneta tez w sektorze mieszkaniowym
z liczbg 986 sprzedanych mieszkan a 935 zostato przekazanych klientom i rozpoznano na niech zyski.

Spétka obserwowata rynek w celu pozyskania kolejnych terendw inwestycyjnych, czego zwienczeniem byt zakup dziatek za 130 min
ztotych, na ktorych moze powstac¢ 106 tys. mkw. powierzchni najmu lub powierzchni uzytkowej mieszkan. Zakupione zostaty ponizsze
aktywa:

° dziatki o tgcznej powierzchni 7,2 tys. mkw. w Krakowie przy ul. Zelaznej i Wita Stwosza, na ktérych mozliwe jest powiekszenie
projektu wielofunkcyjnego o 25 tys. mkw. powierzchni najmu;

° prawo uzytkowania wieczystego dziatki o powierzchni 3,7 tys. mkw. w Katowicach przy ul. Piotra Skargi, na ktérej mozliwa jest
budowa kompleksu biurowego z ok. 22 tys. mkw. powierzchni najmu;

e  dzialki o fgcznej powierzchni 18,0 tys. mkw. przy ul. Szczepanowskiego w Poznaniu, na ktérych moze powstac 21 tys. mkw.
powierzchni mieszkanioweyj;

° prawo uzytkowania wieczystego dziatki o powierzchni 14,9 tys. mkw. w Krakowie przy ul. Fabrycznej i Al. Pokoju, na ktorej
mozliwa jest budowa kompleksu biurowego z ok. 38 tys. mkw. powierzchni najmu;

DZIALANIA SPOLECZNE GRUPY ECHO INVESTMENT

Projekty realizowane przez Echo Investment w najwiekszych polskich miastach stajg sie czescig lokalnego srodowiska, na nowo definiujg
miejsca, zapraszajg do nich nowych odbiorcéw, kreujg nowe oczekiwania i zmieniajg warunki funkcjonowania przestrzeni oraz
spotecznosci. Jako firma spotecznie odpowiedzialna, Echo Investment pielegnuje relacje z lokalnymi srodowiskami, klientami, partnerami
biznesowymi i kontrahentami oraz innymi interesariuszami. Uczestniczy w akcjach charytatywnych, wspiera dziatania spoteczne,
sponsoruje wydarzenia i dziatalno$¢ organizacji waznych dla srodowisk, w ktérych buduje, zatrudnia i ptaci podatki. Wsparcie Echo
Investment trafia gtéwnie do obszaréw sportu, kultury i sztuki oraz instytucji i inicjatyw pomagajacym najbardziej potrzebujgcym.

W ramach wzmacniania systemu compliance, w 2018 r. Echo Investment ulepszyto system oceny wnioskéw o wsparcie i podejmowania
wspotpracy o charakterze sponsoringowym oraz charytatywnym. Wprowadzona zostata $cista procedura dla wnioskéw o takim
charakterze, a jednoczes$nie ustanowiony zostat Komitet Etyki, ktory jest ciatem doradczym zarzadu, weryfikuje ztozong dokumentacje
oraz zgodnos$¢ z wymogami spotki i jej politykami.

2. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spotka Echo Investment S.A. podlegata w 2018 roku zasadom tadu korporacyjnego, zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016, przyjetym Uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 26/1413/2015
z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016” (obowigzujgce

od 1 stycznia 2016 roku).

W 2018 roku Spotka przeprowadzita rewizje ,Dobrych praktyk” i ograniczyta liczbe odstepstw od jej stosowania.

Zasady dobrych praktyk stosowane w Echo Investment od 22 marca 2018 roku:

° Spotka publikuje na swojej stronie opis stosowanej polityki réznorodnosci,

e  Zarzad deklaruje, ze kazdorazowo bedzie publikowa¢ uzasadnienie dla projektow uchwat na WZA oraz bedzie doktada¢
wszelkich staran, by takie uzasadnienie otrzymywac¢ od Akcjonariuszy zgtaszajgcych propozycje uchwat i informowac o nich
pozostatych Akcjonariuszy,

e  Zarzad potwierdza, ze osoby odpowiedzialne za funkcje audytu wewnetrznego w Spoétce podlegajg bezposrednio prezesowi lub
wiceprezesowi ds. finansowych, oraz majg zapewniong mozliwo$¢ bezposredniego raportowania do Rady Nadzorczej oraz
Komitetu Audytu. Ponadto Spétka jest w trakcie tworzenia dziatu Audytu Wewnetrznego,

. Dyrektor Audytu Wewnetrznego, ktéry zostanie zatrudniony przez Spoétke, bedzie spetniat kryteria i zasady niezaleznosci
okreslone
w powszechnie uznanych, migdzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego,

e  Temat zarzgdzania ryzykiem oraz kontroli wewnetrznych jest poruszany na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej i Komitetu
Audytu,

w ktorych zawsze biorg udziat przedstawiciele Zarzgdu.
e  Mozliwos¢ uczestnictwa w obradach WZA przedstawicieli mediow,

. Obecnos¢ lub dostepnos¢ przedstawicieli Zarzgdu i Rady Nadzorczej podczas obrad WZA,
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Zapewnienie odpowiednich terminéw pomigdzy dniem dywidendy oraz terminem wyptaty dywidendy,

Dbatos¢ Zarzadu Spotki o odpowiedni poziom wartosci nominalnej akcji,

Kontrola Rady Nadzorczej nad istotnymi transakcjami zawieranymi z akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej

liczby gtosow i akgiji,

Publikacja raportu o polityce wynagradzania.

Informacja o zasadach, ktorych Spétka obecnie nie stosuje lub nie stosuje w petni, znajduje sie w raporcie dostepnym na stronie
internetowej Spotki: https://www.echo.com.pl/s,41,strategia-i-lad-korporacyjny.htmil

3. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W 2018 ROKU

W 2018 roku Rada Nadzorcza Echo Investment S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spétki, przyjetymi przez Spotke
,Dobrymi praktykami spétek notowanych na GPW” oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujac sie przy tym stusznym interesem

Spotki

i dobrem jej Akcjonariuszy i innych Interesariuszy.

W 2018 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie z Cztonkami Zarzgdu Spotki, prowadzgc liczne konsultacje
na temat poszczegolnych obszaréw dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci te obejmowaty

m.in.:

analize i ocene biezgcych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spéiki,
analize otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczgcych dziatalnosci Spotki,
wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan i zawieranie uméw zwigzanych z dziatalnoscig Spotki,

nadzér nad procedurami administracyjnymi dotyczgcymi projektéw realizowanych przez Grupe.

W roku 2018 skfad Rady Nadzorczej pozostawat bez zmian i na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujgce osoby:

Karim Khairallah — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Laurent Luccioni - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stefan Kawalec — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Mark Abramson — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Zilles — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Dyjas — Czlonek Rady Nadzorczej

Nebil Senman — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2018 roku Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki, podjeta 24 uchwaty dotyczgce spraw wynikajacych z Kodeksu spoétek
handlowych oraz Statutu Spétki Echo Investment S.A.

KOMITET AUDYTU SPOLKI

Komitet Audytu liczy trzech cztonkow.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia do 31 grudnia 2018 r. Komitet Audytu dziatat w niezmienionym skfadzie:

Stefan Kawalec — przewodniczacy Komitetu, niezalezny cztonek Rady Nadzorczej

Mark Abramson — wiceprzewodniczacy Komitetu (do 30 kwietnia 2018 r. cztonek Komitetu), niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej

Nebil Senman — cztonek Komitetu,

a tym samym, w roku 2018:

sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez

dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ECHO INVESTMENT S.A. ZA ROK 2018

jego cztonkow kryteridw niezaleznosci oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej

6/14



Wszystko
zaczyna sie
od Ciebie

ECHO

investment

. Komitetu Audytu wykonywat zadania przewidziane w obowigzujgcych przepisach;
W 2018 roku prace Komitet Audytu koncentrowaty sie¢ na nastepujgcych kwestiach:

. Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

e  Monitorowanie procesu badania sprawozdania finansowego przez audytora.

e  Monitorowanie i kontrolowanie niezaleznosci audytora.

° Monitorowanie systeméw kontroli ryzyka i kontroli wewnetrzne;.

. Monitorowanie wdrazania zalecen audytora i Komitetu Audytu dotyczacych zmian majgcych wzmocnic
skutecznos$¢ systemow kontroli ryzyka i kontroli wewnetrznej.

e  Nadzorowanie i uczestnictwo w procesie rekrutacji pracownikéw do komérki audytu wewnetrznego.
e  Analiza wybranych ryzyk w dziatalnosci Spotki.

° Monitorowanie wykonywania przez Spotke wymogow wynikajgcych z ustawy o biegtych rewidentach.

4. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE
ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO W SPOLCE

Szczegotowy opis gldwnych cech stosowanych w Spéfce systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem zostat przedstawiony
przez Zarzgd w Sprawozdaniu z zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego za 2018 rok.

W 2018 r. w Echo Investment utworzony zostat dziat Audytu Wewnetrznego, do ktérego zadan nalezy niezalezna ocena systemow
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Zadania audytowe realizowane sg w oparciu o roczne plany audytéw, zatwierdzane

i przyjmowane odpowiednio przez Zarzad Spotki oraz Komitet Audytu. Realizowane sg takze audyty dorazne, zlecane przez Komitet
Audytu lub Zarzad Spoétki. Wyniki prac audytu wewnetrznego raportowane sg bezposrednio do Komitetu Audytu oraz Zarzadu Spotki.
Dziat Audytu Wewnetrznego jest czescig pionu finansowego, ale ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego raportowania do Rady
Nadzorczej i Komitetu Audytu. Dyrektor Audytu Wewnetrznego spetnia kryteria i zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie
uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

W zakresie zasad zarzadzania ryzykiem, Komitet Audytu ocenit, ze w Spétce istniejg zasady zarzadzania ryzykiem, jednakze nie sg one
dostatecznie sformalizowane.

W zakresie systemy compliance, Komitet Audytu ocenit, ze system compliance w Spotce jest adekwatny i nie budzi zastrzezen.

5. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU
Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu pomiedzy akcjonariuszy zysku netto w wysokosci
42 431 650,15 PLN osiggnietego przez Echo Investment S.A. w 2018 roku i przeznaczenia go na wyptate dywidendy, przy czym kwota ta
zostanie zwigkszona o $rodki pochodzgce z Funduszu Dywidendowego istniejgcego w Spétce i w catosci rozliczona z zaliczkg
dywidendowg wyptacong przez Spoétke w 2018 roku w kwocie kwote 206 345 291.

Rada Nadzorcza akceptuje stanowisko Zarzadu i zamierza taka informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu.

6. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE PRZEZNACZENIA NIEPODZIELONEGO
WYNIKU (ZYSKU) Z LAT UBIEGLYCH

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spoétki w sprawie przeznaczenia niepodzielonego wyniku (zysku) z lat ubiegtych

w kwocie netto 2 243 582 PLN uzyskanego przez Spotke na skutek zmiany zastosowanych zasad rachunkowosci i przeznaczenia go
w catosci na Fundusz Dywidendowy.

Rada Nadzorcza akceptuje stanowisko Zarzadu i zamierza taka informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu.

PODPISY NA NASTEPNYCH STRONACH:
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STRONA Z PODPISEM:

Karim Khairallah

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Laurent Luccioni

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Sebastian Zilles

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Maciej Dyjas

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Mark Abramson

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Nebil Senman

podpis
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STRONA Z PODPISEM:

Stefan Kawalec

podpis
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