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ERBUD S.A.

Raport Zarzgdu ERBUD S.A. 3’
za okres 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2017 roku IT bt

Warszawa, 14.11.2017



1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1 Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujaca Grupy Erbud jest spotka ERBUD S.A. ,,Jednostka Dominujaca”;
»Emitent” z siedzibg w Warszawie ul. F. Klimczaka 1. NIP: 879-017-22-53; REGON:
00572837300000; wpisana przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy KRS do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS:
0000268667.

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku struktura Grupy
Kapitatowej ERBUD w stosunku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w stosunku do dnia
publikacji sprawozdania finansowego za rok I potrocze 2017 roku zmienita si¢ w wyniku
wejscia PBDI S.A. (podmiotu zaleznego od Emitenta w 90%) do spotki Efektywno$¢
Energetyczna dla Polski Sp. z o0.0. z siedziba w Szczecinie. PBDI S.A. obje¢la w w/w
podmiocie 50% udzialow i nie sprawuje tam zadnej kontroli.

Dnia 05 wrze$nia 2017 roku Spotka PBDI S.A. ztozyta o§wiadczenie o przystapieniu do
Spofki i objeciu 3.340 nowoutworzonych udziatdéw o tacznej wartosci 167.000,- zt (po
50,- zt kazdy udziat) w Spotce Efektywnos¢ Energetyczna Dla Polski sp. z 0.0. (dalej
EEP sp. z 0.0.) nr KRS 0000508473. Aktualnie toczy si¢ sgdowa procedura rejestracji
zmiany umowy spotki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego EEP sp. z 0.0. W/w
udziaty stanowig 50% kapitatow zaktadowych Spoétki, oraz daja prawo PBDI S.A. do
50% glosow w Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. Pozostate udziaty w Spoétce naleza
do os6b fizycznych.

EEP sp. z 0.0. zostata utworzona by zajmowac si¢ kompleksowym przygotowaniem,
finansowaniem, realizacja 1 zarzadzaniem inwestycjami w obszarze efektywnosci
energetycznej, odnawialnych Zrodet energii, oswietlenia ulicznego, drogownictwa oraz
inwestycji infrastrukturalnych.

W spektrum zainteresowania EEP sp. z 0.0. s3 m.in. projekty z zakresu:

e Wytwarzania 1 dystrybucji ciepta i chtodu przy zastosowaniu biomasy, gazu,
odpadow, pomp ciepta, paneli solarnych;

e Optymalizacji dystrybucji ciepta, chtodzenia i cieptej wody;

e Optymalizacji  os$wietlenia, w tym  oS$wietlenia  ulicznego, przy
zastosowaniu LED;

e Termomodernizacji budynkow;

e Zastosowania SystemoOw Zarzadzania Energia.

Obecnie EEP sp. z 0.0. w konsorcjum z PBDI S.A. uczestniczy w kilku postgpowaniach
o udzielenie zamowienia publicznego prowadzonych w procedurach PPP w trybie
dialogu konkurencyjnego.



Struktura GRUPY ERBUD na dzien 30 wrzesnia 2017 oraz na dzien 14 listopada 2017:

ERBUD S.A

7
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ﬂ Przedsigblorstwo Budownictwa
Drogowo-dniynber go S A
GWI Bauunternehmung GmbH ars
50% Chieyaraiz: Evergetyzzna da

Poi=k Sp. 200,

PDI Disseldor! Malmedyerstrasse 51%
Ost GmbH 100%
= Erdud Industry Sp. x 0.0.

PO1 Disseidor! Malmedyerstrasse 51%
West CanbH 98.92% Erbud Industry Centrum
Sp. 2 0.0,

00% 100% Erbud Industry Pomorze
S ichiodincin it _-’——_ [———;

CUW Sp. z0.0 —100% | BRI Erbud Industry Poludnie
Sp.x 0.0
Erbud Construction Sp. 2 0.0. ZON
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Na dzien 5 wrzesnia 2017 r. struktura Grupy Kapitalowej ERBUD przedstawiala si¢
nastepujaco:

a) Podmioty zalezne ujete metodg pelng w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

e Erbud International Sp. z 0.0.

e GWI Bauunternehmung GmbH

e Erbud Rzeszow Sp. z o.0.

e Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A..
e Erbud Industry Sp. z 0.0.

e Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.

e Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.

e Erbud Industry Potudnie Sp. z o.0.



b) Podmioty podporzqdkowane objete metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy

brak

C) Z uwagi na nieistotnos¢, wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly nastepujgce podmioty: ERBUD Construction Sp. z 0.0. oraz
Torunska Sportowa S.A. w likwidacji:

e Erbud Construction Sp. z 0.0.

e Torunska Sportowa S.A. w likwidacji

2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odno$nie realizacji prognoz publikowanych
w prospekcie w §wietle wynikow prezentowanych w niniejszym raporecie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2017

3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialu w akcjonariacie ERBUD
S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. na dzien 14 listopada 2017 roku oraz
na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2017 - 5 wrzesnia 2017
roku o wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogo6lnej liczby gloséw na Walnym zgromadzeniu Emitenta
przedstawial si¢ nastepujaco:

[ ]

Stan na 14 listopada 2017 Stan na 30 wrzesnia 2017 Stan na 5 wrzesnia 2017

Udziat w
kapitale
zaktadowym
i ogolnej liczbie
gloséw na WZ

Nazwa akcjonariusza Liczba akeji

i gloséw na
wz

Liczba akcji Liczba akcji | Liczba akcji Liczba akcji
i gloséw na WZ|i gloséw na WZ|i gtosow na WZ i gloséw na WZ

4 152 865 32,41% 4 152 865 32,41% 4152 865 32,41%

2136 260 16,67% 2 136 260 16,67% 2 136 260 16,67%



1200 000 9,37% 1200 000 9,37% 1200000

1183 146 9,23% 1183 146 9,23% 1183 146
715 279 5,58% 715 279 5,58% 715 279
773 900 6,04% 773 900 6,04% 773 900
412 087 3,22% 412 087 3,22% 412 087
259 500 2,03% 259 500 2,03% 259 500

1978 822 15,45% 1978 822 15,45% 1978 822

12 811 859 100,00% 12811 859 100,00% 12 811 859

W stosunku do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2017 w
strukturze akcjonariatu akcjonariuszy , ktorzy posiadaja powyzej 5% udziatoéw w
kapitale akcyjnym ERBUD S.A. nie nastgpity zadne zmiany.

Od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 14 listopada 2017 w strukturze akcjonariuszy, ktorzy
posiadaja powyzej 5% udzialow w kapitale akcyjnym ERBUD S.A. miaty miejsce
nastepujace zmiany:

W dniu 24 marca 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie od Cztonka
Zarzadu Emitneta — Pana Jozefa Zubelewicza o sprzedazy przez podmiot z nim
powigzany — Adler Properties Sp. z 0.0. 100.000 akcji zwyktych. Przed transakcja Jozef
Zubelewicz posiadal bezposrednio i posrednio 771 587 akcji co stanowito 6,02%
kapitatu zaktadowego i1 dawato 771 587 gtoséw na WZA ERBUD S.A. tj. 6,02%
ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Po transakcji Pan Zubelewicz
posiada 671 587 akcji ERBUD S.A. co stanowi 5,24% kapitatu zaktadowego i daje

671 587 glosow na WZA ERBUD S.A. tj. 5,24% ogo6lnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69
ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, PKO BP
Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny oraz PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny,
reprezentowane przez PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotke Akcyjng, informujg, ze w wyniku rozliczenia w dniu 28 marca 2017 roku,
transakcji nabycia przez PKO OFE 100 000 sztuk akcji Erbud S.A. z siedzibg w
Warszawie, udzial taczny Funduszy w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki zwiekszyt sie powyzej progu 5%.

9,37%

9,23%

5,58%

6,04%

3,22%

2,03%

15,45%

100,00%



Przed zmiang udziatéw Fundusze tacznie posiadaty 615 279 akcji Emitenta, co stanowito
4,8024% kapitatu zaktadowego i dawato 615 279 gtosow na WZA Erbud S.A. tj. 4,8024%
ogo6lnej liczby glosow.

Po transakcji na dzien 28 marca 2017 roku Fundusze tacznie posiadaty 715 279 akcji
Spotki Erbud S.A. co stanowito 5,5829% kapitatu zaktadowego 1 dawato 715 279 glosow
na WZA Erbud S.A. tj. 5,5829% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien publikacji raportu, Spotka nie posiadata informacji na temat umow, w wyniku
ktorych mogg w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien publikacji raportu, Spotka nie posiadata informacji na temat umow, w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania
raportu_wraz ze wskazaniem zmian _stanu posiadania w_okresie od
przekazania poprzedniego raportu Srodrocznego tj. od dnia 5 wrzesnia 2017.

Stan na 14 listopada 2017 r. Stan na 5 wrzesnia 2017 r.

. Udziat w Udziat w
Osoba powigzana Powigzanie

Liczba akcji kapitale Liczba akcji kapitale
i glosow na Wz | Zakladowym i gios6w na Wz| zakiadowym
i ogolnej liczbie i ogolnej liczbie
gtosow na WZ gtoséw na WZ

Cztonek

Zarzsdu 2136 260 16,67% 2 136 260 16,67%
Czlonek 412 087 322% 412087 3,22%
Zarzadu ' l
Czionek
Zarzaduy 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Czionek
Zarzadu 259 500 2,03% 259 500 2,03%
gz’fonek 4077 0,03% 5588 0,04%

arzadu

Cztonek Rady 28 000 0,22% 28 000 0,22%

Nadzorczej



W dni 12 pazdziernika 2017 Emitent otrzymat powiadomienie od Cztonka Zarzadu — Pani
Agnieszki Gltowackiej o sprzedazy przez nig 1.511 akcji zwyktych Emitenta na GPW.
Pani Glowacka przed transakcja posiadata 5 588 akcji co stanowito 0,04% udzialu w
kapitale zakladowym 1 tylez samo glosow na WZA. Po transakcji Pani Agnieszka
Glowacka posiada 4.077 akcji zwyklych co stanowi 0,03% udzialu w kapitale
zaktadowym 1 tylez samo gltosow na WZA.

Czlonkowie zarzadu, oraz rady nadzorczej nie posiadaja zadnych opcji na akcje Erbud
S.A.

5. Informacja odno$nie toczacych sie postepowan przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej na dzien 30 wrzes$nia 2017

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi 10% kapitalow
wlasnych emitenta.

Powod: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0. (,, MPL”)
Powod: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0.
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie
Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.
Wartos$¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 z1.

12 maja 2014 r. do ERBUD S.A. dorgczony zostat pozew, w ktéorym MPL wnidst o
zaplate kwoty 34 381 374,64 zt z tytulu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami
oraz kosztami postgpowania. Na szkode dochodzong przez MPL sktadaja si¢ poniesione
przez powoda straty oraz korzys$ci utracone w nastgpstwie rzekomo nienalezytego
wykonania przez ERBUD umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 r. o budowe czeSci lotniczej
Lotniska Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wytgczenia ruchu lotniczego na
czesci drogi startowej lotniska.

11 pazdziernika 2014 r. ERBUD S.A. zlozyt odpowiedZ na pozew, w ktorej wniodst o
oddalenie powddztwa MPL w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postgpowania.
Jednoczes$nie, niezaleznie od zakwestionowania roszczenia powoda, Spotka wytoczyta
przeciwko MPL powodztwo wzajemne wnoszac o zasadzenie na swojg rzecz kwoty
19 892 366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne skladaja si¢
poniesione przez ERBUD S.A. koszty napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin.

2 marca 2015 r. do ERBUD S.A. dorgczone zostalo pismo procesowe MPL, w ktorym
ten podtrzymat swoje zadania oraz wniost o oddalenie powddztwa wzajemnego ERBUD
S.A. W odpowiedzi, w dniu 15 maja 2015 r. prawnicy Weil ztozyli pismo (przygotowane
wraz z ekspertami z r6znych dziedzin), w ktorym podtrzymali dotychczasowe stanowisko
ERBUD S.A. w sprawie, przedstawili dalsza argumentacj¢ oraz ustosunkowali si¢ do
kwestii dowodowych i proceduralnych.

3 lipca 2015 r. zostat ztlozony wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w
czerwcu 2015 r. Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w
Modlinie.



Pierwszy rozprawy miat miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. i dniu 10 lutego 2016 r.
Podczas posiedzenia przestuchano pierwszych ze §wiadkow powotanych przez MPL i
wyznaczono kolejne terminy rozprawy w celu kontynuowania przestuchan.

W listopadzie i grudniu 2015 r. strony wymienity dalsze pisma procesowe. Obecnie
trwajg przestuchania swiadkow.

Biorgc pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszerno$¢ materiatu
dowodowego zgloszonego w  postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo
przeprowadzenia kilku dowodow z opinii biegltych, wyrok sadu pierwszej instancji
prawdopodobnie nie zostanie wydany wczesniej niz po uptywie okoto 3 lat od wniesienia
pozwu przez MPL.

Jednoczesnie, ERBUD S.A. podtrzymuje przedstawiane we wcze$niejszych
memorandach oceny, zgodnie z ktérymi ryzyko zasgdzenia roszczenia na rzecz MPL jest
mniejsze niz szansa oddalenia powddztwa. Gdyby jednak nawet Sad uznat roszczenie
MPL za zasadne, wysoko$¢ zasagdzonego odszkodowania bytaby znaczaco nizsza od
kwoty zadanej w pozwie przez MPL, gdyz ERBUD S.A. jest w stanie zakwestionowac
niemal kazdy element szkody zgtoszonej przez MPL.

Powod: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Powdd: ERBUD S.A. w Warszawie (dot.: O/Warszawa)
Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach
Data wysyltki pozwu do Sadu: 14 lutego 2013 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zt

Aktualny stan sprawy: W wyniku zlozonego pozwu o zaplate Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, nadat w/w sygnature akt. Postanowieniem z dnia
30 kwietnia 2013 r. sad wezwat ERBUD S.A. do wniesienia zaliczki na pokrycie kosztow
tltumaczenia dokumentéw. W chwili obecnej, wobec kosztow zastepczego wykonania
robot naprawczych, jakie poniést ERBUD S.A., opracowywane jest pismo procesowe
rozszerzajace powodztwo o kwote 19451 174 zt. 27 maja 2014 r. ERBUD S.A.
rozszerzyl powddztwo o kwote 22 925 604, 52 zt o zwrot kosztow wykonawstwa
zastepczego. Pozwany pismem z 27 kwietnia 2014 r. a dorgczonym 1 lipca 2014 r. wniost
pozew wzajemny na kwote 5 651 633 zl. 6 listopada 2015 r. odbyta si¢ rozprawa. Strony
zgodnie wnosily o zniesienie rozprawy celem kontynuowania rozméw ugodowych.
Rozmowy ugodowe zakonczyly si¢ bez rezultatu. Postgpowanie zostalo wznowione,
trwajg przestuchania §wiadkow.

Powod: ERBUD S.A. w Warszawie
Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie
Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji
walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie Kontraktow
denominowanych w euro realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze
zgloszone] przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do jego
sytuacji. Zdaniem Spolki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD
S.A. W czwartym kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny zlotego na parze



PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowal Emitenta o negatywnej wycenie
posiadanej w tym czasie ekspozyciji.

Jednocze$nie powstal spor co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w
zakresie wylaczania struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent
przedstawil swoje stanowisko Bankowi, ktory zazadal realizacji transakcji z podjeciem
dziatan zmierzajacych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia
wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank
zostal poinformowany o podjeciu w przysztosci dziatan prawnych zmierzajacych do
naprawienia szkody wynikajacej z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegoty
restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21 listopada 2008 r. oraz w
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzil si¢ ze stanowiskiem
Banku Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwal dwukrotnie Bank do zaptaty
kwoty 71 065496 zi, na ktora skladaja si¢ kwoty pobrane przez Bank z rachunku
bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcow prawnych i finansowych.
W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat si¢ na wytoczenie powodztwa o zaptate
zmierzajacego do wyrownania szkody.

16 wrzesnia 2016 r. Zarzad ERBUD S.A. zostal poinformowany przez swoich doradcow
prawnych

o wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sad oddalit
powddztwo Emitenta w cato$ci.

Wyrok nie jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym 4 listopada 2016 r. zostata ztozona
apelacja od tego wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w caloéci, a zarzuty apelacji
koncentrujg si¢ w szczego6lnosci na niewlasciwych ustaleniach i wnioskach Sadu
pierwszej instancji dotyczacych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych
transakcji, jak 1 niewlasciwej interpretacji dokumentdéw, w tym potwierdzajacych
zawarcie transakcji. Dodatkowo powolano w apelacji takze liczne wyroki Sadu
Okregowego i Sadu Apelacyjnego w Warszawie, wydawane w podobnych sprawach, w
ktérych Sady wydawaty wyroki korzystne dla klientow Banku Millennium bgdacych w
sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma zadnego wplywu na sytuacje finansowa Emitenta bowiem cala
strata zwigzana z transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku
2008.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnoSci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio 10% kapitalow wilasnych
emitenta , z okreSleniem lacznej wartosci postepowan odre¢bnie w grupie
zobowiazan oraz wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w sprawie.

Laczna warto$¢ pozostalych ww. postgpowan w ktorych ERBUD S.A. jest powodem
wynosi 32.120.684,99 zt.

Powod: ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie (dot.: O/Wroclaw)
Pozwany: Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie



Data zlozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 .
Warto$¢ przedmiotu sporu: 9 877 132 zt

ERBUD S.A. dochodzi od Kg¢pska S.A. zaplaty wynagrodzenia za wykonanie robot
budowlanych. Pozwem z 22 kwietnia 2014 r. Powod wnidst o zasagdzenie od Kegpska S.A.
kwoty 8 187 631,31 zt.

W pozwie ERBUD S.A. wnio6st rowniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1 414 500 zt
poprzez zajecie przystugujacych Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych
oraz ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej przy ulicy Kepskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z 12 sierpnia
2014 r. Sad Okregowy zabezpieczyt roszczenie w kwocie 1414 500 zt zgodnie z
wnioskiem Powoda. Postanowienie z klauzula wykonalnosci z 4 wrze$nia
2014 r. zostalo doreczone Powodowi 19 wrzesnia 2014 r. 23 wrzesnia 2014 r. Powdd
ztozyt do Sadu Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksigg Wieczystych, wniosek o wpis
na podstawie ww. postanowienia Sadu hipoteki przymusowej w kwocie 1 414 500 zt. Sad
Rejonowy w Opolu postanowieniem z 15 grudnia 2014 r. oddalit wniosek Powoda o wpis
hipoteki przymusowej. W uzasadnieniu orzeczenia Sad wskazal, Ze ze stanu ujawnionego
w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynika, ze uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci, objetej ta ksigga jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a nie
Kepska S.A. 27 stycznia 2015 r. Powod ztozyl wniosek o nadanie postanowieniu o
zabezpieczeniu roszczenia w zakresie ustanowienia hipoteki przymusowej klauzuli
wykonalnos$ci na EMIR 75 sp. z 0.0. Postanowieniem z 30 stycznia 2015 r. Sad Okregowy
w Opolu nadat klauzul¢ wykonalnosci na EMIR 75 sp. z o0.0. 5 lutego 2015 r. ERBUD
S.A. ztozyl wniosek o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka
zostata wpisana do ksiegi wieczystej. 29 czerwca 2015 r. Kegpska S.A. (data wplywu do
Sadu 1 lipca 2015 r.) wniosta zazalenie do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu na
postanowienie Sagdu Okregowego w Opolu o nadaniu klauzuli wykonalno$ci na EMIR 75
Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu zmienit
zaskarzone postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp. z 0.0., w ten sposéb, ze
wniosek o jej nadanie oddalit (stanowi ono podstawg do wykreslenia hipoteki w kwocie
1 414 500 zt). Postanowienie jest prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrze$nia 2014 r. Kepska S.A. wniosta o oddalenie
powodztwa w calo$ci oraz podniosta zarzut potragcenia wierzytelnosci Powoda z
wzajemng wierzytelno$cig Pozwanego z tytulu nienalezytego wykonania zobowigzan
ERBUD S.A. wynikajacych z umowy o generalne wykonawstwo.

30 listopada 2015 r. ERBUD S.A. rozszerzyt powodztwo o kwote 1 689 500 zt, ktora to
kwota stanowi nalezng ERBUD S.A. kare umowng z tylu odstgpienia od umowy na
generalne wykonawstwo z przyczyn lezacych po stronie Kepska S.A.

Od wrzes$nia 2015 r. do lutego 2016 r. przestuchiwani §wiadkowie Stron. W lipcu 2016 1.
doreczona zostala opinia bieglego, ktora jest korzystna dla ERBUD S.A. i potwierdza, ze
obiekt zostal wybudowany w terminie i nie posiadal wad istotnych. Pismem z 18 lipca
2016 r. ERBUD S.A. ztozyl zarzuty do przygotowanej opinii biegtego.

Pismem z 16 sierpnia 2016 r. zarzuty do opinii przedstawita rowniez K¢pska, a ponadto
wnioslta o zlecenie przygotowania opinii innemu biegtemu specjaliscie. Pismami z 7 1 25
listopada oraz 13 grudnia 2016 r. Pozwany ztozyt wnioski 0 przeprowadzenie dowodu z
nowych dokumentow, w tym prywatnych opinii 1 ekspertyz technicznych oraz
korespondencji mailowej migdzy stronami. W odpowiedzi na te wnioski, ERBUD S.A.



wskazal, Ze sg one spdznione i z tego wzgledu niedopuszczalne, a ponadto czg¢s¢ z nich
nie ma znaczenia dla rozstrzygniecia sprawy.

W toku rozprawy z 11 stycznia 2017 r. Sad wydal postanowienie dowodowe, w ktorym
dopuscit dowody z dokumentéw przedstawionych przez Kepska pod koniec 2016 1., a
ponadto dopuscit dowdd z uzupehliajacej opinii biegtego. ERBUD S.A. zlozylt
zastrzezenia do protokotu i wnidst o reasumpcj¢ postanowienia dowodowego zarowno w
zakresie dopuszczenia dokumentéw zataczonych do ww. pism procesowych, jak i w
zakresie tezy dowodowej dla biegtego dotyczacej wykazania ,,zwloki” ERBUD S.A. w
wykonaniu umowy o roboty budowlane.

Przewidywany termin zakonczenia postgpowania przed Sadem I instancji: 2017 r.
Powod: ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie (dot. O/Warszawa)

Pozwany: Akademia Muzyczna w Lodzi

Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 2 050 515 zt

20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wnidst powodztwo o zaptate kwoty 1 895 430,00 zt
tytulem wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty
budowlane objete umowa nr 694/U/AML/2012 z 20 grudnia 2012 r., z ktoérego to tytutu
Powdd wystawil Pozwanemu faktur¢ VAT nr 519/13/W z 30 lipca 2013 r. oraz o zaplate
kwoty 74 934,40 zt — tytulem naleznych Powodowi odsetek ustawowych od kwoty
wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalno$ci roszczenia (tj. od dnia 29 sierpnia
2013 r.) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37
zt — tytulem odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez Akademi¢ Umowy nr
209/U/AML/11 z dnia 15 wrzeénia 2011 r., w wyniku ktérego ERBUD S.A. ponidst
szkod¢ w postaci zwigkszonych kosztow utrzymania budowy przez okres dtuzszy niz
przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1 czerwca 2013 r.—15 lipca 2013 r. Pozwana
Akademia Muzyczna ztozyta odpowiedz na pozew z 23 stycznia 2014 r. z zadaniem
oddalenia powodztwa w catosci oraz podniosta procesowy zarzut potracenia kar
umownych. Powdd ztozyl pismo procesowe z 31 marca 2014 r. oraz z 22 maja 2014 r., a
Pozwana pismo z 4 kwietnia 2014 r. 1 z 30 czerwca 2014 r. Dotychczas odbyly si¢ dwie
rozprawy: w dniu 29 sierpnia 2014 r. (stuchano jednego $wiadka ERBUD S.A.) oraz 7
listopada 2014 r., na ktérej doszto do odroczenia sprawy z uwagi na planowane
whniesienie powodztwa wzajemnego przez Pozwanego o zaptate pozostatej czesci kar
umownych. Odbyta si¢ rozprawa 4 czerwca 2015 r. — odroczenie terminu rozprawy.
Postanowieniem z 5 listopada 2015 r. Sad potaczyl przedmiotowa sprawe ze sprawa o
sygn. akt I C 1944/14.Trwaja przestuchania kolejnych swiadkéw. Obecnie w sprawie, na
wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone jest postgpowanie mediacyjne celem
zawarcia ugody. Strony nie porozumialy si¢ w mediacji, postgpowanie bedzie
kontynuowane.

Laczna warto$¢ pozostatych postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym:
13.067.597,01 zt.

Powdd: Akademia Muzyczna w Y.odzi
Pozwany: ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (dot. O/Warszawa)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 135 790,96 zt



Data ztozenia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostat dorgczony ERBUD S.A. w dniu 27 marca
2015r.).

Akademia Muzyczna wniosta o zaptate kar umownych z tytutu op6znienia ERBUD S.A.
w dotrzymaniu terminu zakonczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew
Pozwany wniost o oddalenie ww. roszczenia w calo$ci z uwagi na brak
odpowiedzialno$ci za przekroczenie terminu koncowego. Powdd zamiescit wniosek o
faczne rozpoznanie niniejszej sprawy wraz ze sprawg z powodztwa ERBUD S.A.
przeciwko Akademii Muzycznej, ktora toczy si¢ przed Sgdem Okregowym w Lodzi pod
sygn. akt I C 2090/13. Postepowanie zostato zawieszone w dniu 25 czerwca 2015 r. na 3
miesigce. Postanowieniem z dnia 5 listopada 2015 r. Sad potaczyt przedmiotowa sprawe
ze sprawg o sygn. akt I C 2090/13, a nastgpnie wyznaczyt termin rozprawy na dzien 11
marca 2016 r. Rozprawa zostala odroczona do 8 sierpnia 2016 r. Rozprawa si¢ odbyta,
trwajg przestuchiwania kolejnych §wiadkow.

Obecnie w sprawie, na wniosek Akademii Muzycznej, prowadzone jest postepowanie
mediacyjne celem zawarcia ugody. Strony nie porozumiaty si¢ w mediacji, postepowanie
bedzie kontynuowane.

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie | - III kw. 2017 roku mialy miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
zarowno Emitent jak tez jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi o istotnym charakterze oraz na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie
transakcje miata charakter rutynowy, wynikajacy ze statutowej dziatalno$ci podmiotow
w Grupie.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji oraz o otrzymanych
gwarancjach wystawionych na zlecenie podwykonawcow w_okresie trzech
kwartalow 2017 roku.

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen to zaréwno
poreczenia wystawione przez spotki Grupy ERBUD jak 1 gwarancje wystawione przez
banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow Grupy ERBUD na
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Przy czym bankom oraz towarzystwom ubezpieczeniowym przystuguje
wobec Grupy ERBUD roszczenie zwrotne w razie realizacji gwarancji przez klienta.

Podmiot,

) Wartos¢ . Rodzaj poreczenia
Poreczyciel ktéremu Przedmiot Dla kogo
udzielono w tys. zt poreczenia i warunki finansowe
poreczenia
ERBUD GWI GmbH kredyt w r-ku 2017-12- Poreczenie cywilne, Optata
S.A. - podmiot 12 927 biezgcym 1 KBC 31 dla poreczyciela

zalezny min euro + w wysokosci 1% od wartosci
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Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A.

Stan na 30 wrzes$nia 2017 oraz na dzien publikacji

Podmiot,

. Wartos¢ ) Rodzaj poreczenia
Poreczyciel ktéremu Przedmiot Dla kogo
udzielono |w tys. zt poreczenia i warunki finansowe
poreczenia
. wielocelowa linia ; i
Eﬁ)’ﬂhs'p" ' E_Rﬁg(?m%f" 50 kredytowo- ~ PKOBank  2027-00- P°r¢°§|2”r')%r°eyc";'}',';?élgp*ata
International  dominujacy 200 gwarancyjna  PoISki S.A. o w wysokosci 1% od wartosci

(LKW)

Wykaz zobowigzah pozabilansowych w postaci udzielonych gwarancji finansowych
(Bankowe i ubezpieczeniowe):

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz oséb trzecich (w
tys. zi)

Gwarancje

Gwarancje zaptaty dobrego Gwarancje Razem

naprawy wad i zobowigzania
usterek warunkowe

zobowigzan wykonania
kontraktu

Erbud S.A.
30.09.2017 15 392 209 895 162 550 387 837
30.06.2017 24 850 215 965 456 685 697 500
30.09.2016 39 252 238 701 155 142 433 095

PBDI S.A.
30.09.2017 1270 20830 15678 37778
30.06.2017 3020 16 001 15878 34 900
30.09.2016 2280 8 545 14 082 24 907

GWI GmbH

30.09.2017 7 256 18 681 37 492 63 429

30.06.2017 3153 18 322 38 630 60 105

30.09.2016 0 17 678 30 385 48 063

Erbud International Sp. z o0.0.
30.09.2017 0 0 431 431
30.06.2017 0 0 1120 1120
30.09.2016 0 0 3 856 3 856

Erbud Industry Sp. z 0.0
30.09.2017 300 2410 2 446 5157

30.06.2017 2600 2303 2 446 7349




30.09.2016

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.

30.09.2017
30.06.2017
30.09.2016
Erbud Industry Potudnie Sp. z o.0.
30.09.2017
30.06.2017
30.09.2016
Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.
30.09.2017
30.06.2017
30.09.2016
Erbud Rzeszéw Sp. z o.0.
30.09.2017
30.06.2017
30.09.2016

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
30.09.2017

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
30.06.2017

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
30.09.2016

500 2746 1298 4544
600 1944 1406 3950
596 1826 1080 3502
0 458 1201 1659
22 632 873 1527
144 1185 490 1819
215 262 402 879

0 2283 1406 3689
0 2283 1555 3838
1014 1755 812 3581
0 4935 617 5552
0 3699 517 4216
0 3242 445 3688

509 642

814 349

524 272

Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji przez osoby trzecie (w tys. z})

Erbud S.A.
30.09.2017
PBDI S.A.
30.09.2017
GWI GmbH
30.09.2017
Erbud International Sp. z o0.0.

30.09.2017

Erbud Industry Sp. z 0.0

30.09.2017

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.

30.09.2017

Gwarancje Gwaranci
. warancje Razem
Gwarancje zaptaty dobrego ) . . :
: . - naprawy wad i zobowigzania
zobowigzan wykonania
5 usterek warunkowe
kontraktu
7 444 13 536 45 383 66 363
0 4018 8479 12 497
0 0 0 0
0 0 0 0
412 5351 6 196 11 959
0 0 0 0




Erbud Industry Potudnie Sp. z o.0.

30.09.2017

Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.

30.09.2017

Erbud Rzeszéw Sp. z o.0.

30.09.2017

Suma naleznosci warunkowych na dzien
30.09.2017

0 0 66 66
0 0 0 0
146 124 587 857
91 742

Stan pozyczek udzielonych przez Emitenta i podmioty z GRUPY ERBUD na dzien
30 wrzesnia 2017 oraz na dzien publikacji sprawozdania za pierwsze trzy kwartaly

roku 2017.

Data Wartos¢
Udzielenia w tys.
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca pozyczki Termin splaty Marza
Erbud S.A. Budlex S.A. 2015-05-04 6 700 2017-12-31 4,60%
Erbud S.A. GWI GmbH 2016-12-12 10 000 2017-12-31 4,80%
Erbud S.A. GWI GmbH 2017-03-18 10 000 2018-12-31 4,80%
GWI GmbH X2 2016-12-15 10 000 2017-12-31 5,00%
GWI GmBH X2 2017-01-18 10 000 2018-12-31 5,00%
PBDI S.A. Wento Operations Cyprus Limited 2014-12-01 3500 2019-06-23 5,85%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2017-08-30 33 2027-08-30 10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2017-09-01 200 2027-09-01 10%




8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I-1I1 kwartalu 2017 roku oraz znaczace
zdarzenia po dniu 30.09.2017.

W powyzszym okresie nie nastgpity zadne nadzwyczajne wydarzenia, ktore mialyby
wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

9. Inne informacije, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego svtuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych umoéw kredytowych oraz umoéw dotyczacych wielocelowych
linii gwarancyjnych.

Na koniec wrzesnia 2017 r. taczne zadluzenie Grupy ERBUD z tytulu kredytow i
pozyczek wynosito

187 497 tys zt - ( tacznie z leasingiem w kwocie 11 718 tys. zt); w tym 114 653 tyS. zi
zadluzenia kréotkoterminowego.

Dodatkowo Emitent posiada zadluzenie z tytulu emisji obligacji serii B oraz serii C na
taczng kwote 55.950 tys. zt z czego 3.950 zt to obligacje w terminem wykupu na dzien
26 marca 2018 roku i s3 w tej kwocie ujete w zobowigzaniach odsetkowych
krétkoterminowych

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych umow
ksztattowaty si¢ nastepujaco.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych umow
kredytowych i uméw o linie gwarancyjne wynosity 1 167 min zl w tym: 6 min euro.

Zabezpieczenia splaty kredytow i pozyczek zaciggnigtych w bankach przez Grupg to:

« hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

e cesje praw z umoOw na kontrakty budowlane,

o klauzule potracenia wierzytelno$ci z rachunkéw bankowych,

e weksle wlasne in blanco,

o przewlaszczenie lokat pienigznych stanowigcych umowny  procent
zabezpieczonych wierzytelnosci,

e porgczenia cywilne udzielane w ramach Grupy.



Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD - stan na 30
wrzesnia 2017 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego za trzy
pierwsze kwartaly roku 2017.

Rodzaj TN
zobowiazani oprocentowani

Terminy | Platnos¢

tat rat
a a spfa

kredyt w

BGZ BNP rachunku 3000 zt  WIBORSM* 55150102 8UNOMAZOW pppyp A,
Paribas S.A. . 1,5% 0
biezgcym
kredyt w .
mBank S.A. rachunku 10000  zt W'Bfgo/lM T 2018-01-31 JEd"OC’)aZOW ERBUD S.A.
biezacym 3
kredyt w .
PKO Bank WIBOR 3M + jednorazow
Polski S.A. Lgc_hunku 20 000 zt 1.7% 2020-06-30 o ERBUD S.A.
iezagcym
. kredyt w .
g'fr Bank rachunku 10000  z  WIBOR 3M+1,6% 2018-09-04 ‘e"mgazo‘” ERBUD S.A.
o biezacym
ERBUD S.A.
(34 000)
kredyt w .
ING Bank o 1594 Jednorazow  PBDI S.A.
Slaski S.A. ?C'hunku 34 000 zt  WIBOR 1M+1,6% 2017-12-31 & (5 000)
iezagcym
EIC Sp. z
0.0.(4 000)
e v jednorazow
BZ WBK S.A. rachunku 5 000 zt  WIBOR 1M+1,5% 2018-10-31 ! % ERBUD S.A.
biezgcym
. kredyt w .
BGZ BNP WIBOR 1M + jednorazow Erbud Industry
Paribas S.A. tr):?\chunku > 000 z 1,2% A 0 Sp. z 0.0.
iezacym
kredyt w .
mBank S.A. rachunku 5000 - WIBOR O/N + 2018-01-31 jednorazow Erbud Industry
e 1,3% 0 Sp. z 0.0.
biezagcym
BGZ BNP kredyt WIBOR 1M + 4 Erbud Industry
Paribas S.A. inwestycyjny B 2 1,9% ALY ey Sp. z o.0.
BGZ BNP kredyt WIBOR 1M + jednorazow Erbud Industry
Paribas S.A. projektowy A 2 1,4% AL 0 Sp. z 0.0.
BGZ BNP kred : bud Ind
redyt 444 WIBOR 1M + ey Erbud Industry
Paribas S.A. inwestycyjny 2 1,9% AL raty Sp. z 0.0.
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Ponad to GRUPA posiada mozliwos$¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej
wymienionych bankach i instytucjach ubezpieczeniowych

Laczna warto$¢ dostgpnych linii gwarancyjnych wynosi:

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrzes$nia 2017 r.

Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.

mBank S.A

PKO Bank Polski S.A.
BZ WBK S.A.
HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

ING Bank Slgski S.A.

Commerzbank
mBank S.A.

PKO BP S.A.

Rodzaj zobowigzania

Gwarancje wadialne, dobrego

Kwota limitu
w tys. zt

Zobowigzany

wykonania kontraktu, naprawy wad i 90 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 3450 euro ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 89 000 zt ERBUD S.A. (89 000)
S : PBDI S.A. (8 000)
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 80000 z ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 30000 z ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 45000 z ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 70000 z ERBUD S.A.
Erbud S.A. (30 000) Erbud
Industry Centrum Sp. z
. . 0.0. (5 000); Erbud
wﬁ:’f;ﬁ::‘ﬁ;’:ﬁg@”@a g‘}bur;%‘:ek 30 000 z Industry Sp. z 0.0. (2 000);
' Erbud Industry Potudnie
(1 500); Erbud Industry
Pomorze Sp. z 0.0 (2 500)
ERBUD S.A. (108 000)
Gwarancje wadialne, dobrego 108 000 - PBDI S.A. (23 000)
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000)
Gwarapcje wadialne, dqbrego 3001 2t PBDI SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 1000 euro GWI GmbH
Gwara_nqe wadialne, do_brego 204 euro GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego Erbud Rzeszéw
. ’ 1500 zt
wykonania, naprawy wad i usterek Sp. z o.0.
Gwarancje wadialne, dobrego 2000 euro GWI GmbH

wykonania, naprawy wad i usterek




Udoste¢pnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrzesnia
2017r. oraz na dzien publikacji sprawozdania

Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.

mBank S.A

PKO Bank Polski S.A.
BZ WBK S.A.
HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

ING Bank Slgski S.A.

Rodzaj zobowigzania

Gwarancje wadialne, dobrego

Kwota limitu
w tys. zt

Zobowigzany

wykonania kontraktu, naprawy wad i 90 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 3450 euro ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 89 000 zt ERBUD S.A. (89 000)
N ; PBDI S.A. (8 000)
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, do_brego 80 000 2 ERBUD S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 30000 z ERBUD S.A.
Gwara_nqe wadialne, dqbrego 45 000 2 ERBUD S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 70000 z ERBUD S.A.
Erbud S.A. (30 000) Erbud
Industry Centrum Sp. z
Gwarancje wadialne, dobrego 30 000 2t In duc;t? y(sspogoc),;fr?zugoo)-
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Industry Potudnie
(1 500); Erbud Industry
Pomorze Sp. z 0.0 (2 500)
ERBUD S.A. (108 000)
Gwarancje wadialne, dobrego 108 000 A PBDI S.A. (23 000)
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000)
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 3091 z PBDIS.A.
Gwara_nqe wadialne, do_brego 1000 euro GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
GwarapCJe wadialne, dqbrego 294 euro GWI GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego 1500 2t Erbud Rzeszow
wykonania, naprawy wad i usterek Sp. z o.0.
Gwarancje wadialne, dobrego 2000 euro GWI GmbH

wykonania, naprawy wad i usterek

9.2. Istotne umowy finansowe

W ciagu trzech pierwszych kwartatéw 2017 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego
raportu podpisano nastepujace umowy kredytowe oraz aneksy do istniejagcych umow:

e W dniu 17 stycznia 2017 roku Aneks nr 17 do umowy kredytowej z 6 lipca 2010
r., zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A.. W ramach podpisanego przez aneksu,
ERBUD S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: PBDI S.A. oraz Erbud Industry
Centrum Sp. z 0.0. moze korzystac¢ z linii wielocelowej do tagcznej wysokoscil42




min zt. ERBUD S.A. ma mozliwo$¢ zaciagnigcia w ramach tej linii dlugu do
kwoty34 mln zl. Podlimit dla Spotki PBDI S.A. wynosi 28 min zi, w tym
mozliwo$¢ zaciggniecia dlugu do kwoty 5 min zt. Podlimit dla Spoétki Erbud
Industry Centrum Sp. z 0.0. wynosi 10 mln zt, w tym mozliwos$¢ ciggniecia dtugu
do 4 mln zt.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Aneks nr 17 do umowy wielocelowej linii
kredytowej 7 lipca 2005 r., zawartej z BGZ BNP Paribas S.A. Na mocy aneksu
ERBUD S.A. wraz ze spotka zalezng PBDI S.A. moze skorzysta¢ z linii
wielocelowej do tacznej wysokosci 92 min zt oraz ERBUD S.A. ma mozliwos$¢
zaciggni¢cia w ramach teju linii dlugu do kwoty 3 min zt oraz wykorzystania
limitu na lini¢ akredytyw do 30 mln zt. Podlimit dla PBDI S.A. wynosi 8 mln zt 1
dotyczy wylacznie gwarancji bankowych.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Aneks nr 12 do umowy kredytowej z dnia 02
czerwca 2009 roku oraz Aneks nr 9 do Umowy ramowej z dnia 02 lutego 2010
roku z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy niniejszych Aneksow
Emitent moze korzysta¢ z linii wielocelowej do tacznej wysokosci 90 min PLN
oraz Emitent ma mozliwos$¢ zaciggni¢cia w ramach tej linii dlugu do kwoty 10
min PLN.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Aneks nr 15 do Umowy wielocelowej linii
kredytowej nr 42 1020 1042 0000 8102 0212 8346/2009 z dn. 30 czerwca 2009 r.
z PKO BP S.A.
Na mocy niniejszego Aneksu Emitent moze korzysta¢ z linii wielocelowej do
facznej wysokosci 50 min PLN oraz Emitent ma mozliwo$¢ zaciagnigcia w
ramach tej linii dlugu do kwoty 20 miIn PLN. Zabezpieczeniem w/w Umowy jest
cesja wierzytelnosci z kontraktéw budowlanych , poreczenia dwoch Spotek
zaleznych tj. Erbud International Sp. z o0.0. oraz PBDI S.A., o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji stosownie do art. 777 §1 pkt. 5; kaucja zabezpieczajaca w
przypadku zlecenia wystawienia gwarancji o terminie dluzszym niz 24mc w
wysokosci 10 % kwoty gwarancji oraz w wysokosci 15% kwoty gwarancji jesli
termin gwarancji przekroczy 36 mc.

W dniu 27 wrzes$nia 2017 roku_doszta do skutku emisja obligacji serii C. Emitent
wyemitowat 52.000 obligacji warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, taczna warto$é
nominalna emisji wyniosta 52.000.000,00 ztotych.

o Emisja obligacji serii C odbywa si¢ na warunkach opisanych w warunkach
emisji obligacji, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 44/2017.
Na podstawie uchwaly 628/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 25 wrze$nia 2017 r. dokonal rejestracji obligacji 1
oznaczyt je kodem PLERBUDO00061.

. Jednoczes$nie, zgodnie z zamiarem Emitenta o przeznaczeniu $rodkow
finansowych na wykup do 5.200 sztuk obligacji serii B Emitent na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie nabycia obligacji wlasnych postanowit o
nabyciu w celu umorzenia 4.805 obligacji serii B, wyemitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 18 marca 2014 roku, o warto$ci nominalnej
10.000,00 ztotych kazda, wprowadzonych do obrotu rynku GPW ASO,
oznaczonych kodem PLERBUDO00053, nadanym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. O emisji obligacji serii B Emitent informowat
raportem biezacym nr 9/2014 z dnia 18 marca 2014 r. Nabycie obligacji serii B
nastgpi w dniu 27 wrze$nia 2017 roku. Pierwotny termin wykupu obligacji byt



ustalony na 26 marca 2018 roku.
Pozostate obligacje serii B zostang wykupione w terminie 26 marca 2018 roku.

9.3. Istotne informacje dotyczace podmiotéw zaleznych.

9.3.1. Informacje ogélne.

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za III kwartat 2017 roku nie nastgpity
zadne zdarzenia o specjalnym charakterze dotyczace spolek zaleznych poza opisanym
wyzej przystapieniem spotki zaleznej do Emitenta — PBDI S.A. do spotki Efektywnos¢
Energetyczna dla Polski Sp. z 0.0. gdzie PBDI S.A. zostata 50% udzialowcem bez prawa
kontroli.

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi w Grupie
Emitenta.

Do dnia 30.09.2017 roku oraz do dnia publikacji raportu Emitent oraz jednostki od niego
zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

9.4. Inne istotne informacje, ktore zdaniem Emitenta maja wplyw na przyszle
wyniki Grupy.

W pierwszych trzech kwartatach 2017 oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne zdarzenia, ktore mogtby mie¢ wptyw na przyszile wyniki Grupy.

9.5. Wladze statutowe

9.5.1. Zarzad

W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. Zarzad ERBUD S.A. pracowat w
nastepujacym skladzie:

o Dariusz Grzeszczak — Czlonek Zarzadu
e Jozef Adam Zubelewicz — Cztonek Zarzadu,
e Pawetl Smolen — Cztonek Zarzadu,

e Agnieszka Glowacka — Cztonek Zarzadu.

W dniu 23 maja 2017 r. Rada Nadzorcza ERBUD SA powotala w glosowaniu tajnym
nowego, czwartego Cztonka Zarzadu ERBUD S.A., Panig Agnieszke Glowacka. Pani
Glowacka dotaczy do dotychczasowego Zarzadu ERBUD SA z dniem 01 czerwca 2017
roku, kadencja zakonczy si¢ z dniem 28 maja 2018 roku.


http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#Józef Adam Zubelewicz
http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#Pawel_Smolen

Pani Agnieszka Gtowacka jest zwigzana z Grupg ERBUD od prawie 20 lat. Zasiada takze
w Radach Nadzorczych spotek: PBDI S.A. oraz Erbud Industry Sp. z o.0.

Uchwata Rady Nadzorczej wejdzie w zycie 1 czerwca 2017 r.

Agnieszka Glowacka ukonczyta Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu na wydziale
ekonomii i zarzadzania specjalno$¢ finanse. Od 1995 roku kierowata dziatlem finansow i
kontrolingu w torunskiej firmie produkcyjnej jednoczesnie wyktadajac rachunkowosé
zarzadczg w Wyzszej Szkole Bankowe;.
W tym czasie ukonczyta studia podyplomowe w zakresie rachunkowos$ci, a nastgpnie
prawa handlowego.
Agnieszka Glowacka ukonczyla kurs i zdata egzamin dla cztonkéw rad nadzorczych
spotek skarbu Panstwa.
Zajmuje si¢ kreowaniem i realizacja polityki finansowej oraz wspotpracg z instytucjami
finansowymi. Koordynuje i nadzoruje finanse catej Grupy, stworzyla zestaw procedur
finansowych, jest takze odpowiadana za polityke kontrolingowa w Grupie. Bierze
aktywny udziat w przeprowadzaniu akwizycji kolejnych spotek Grupy.

Agnieszka Glowacka jest nadal zwigzana z UMK w Toruniu i zasiada w Radzie Biznesu
stworzonej przy wydziale zarzadzania. Od kilku lat bierze czynny udziat w kongresach
dyrektoréw finansowych m.in. jako panelista i moderator. W 2016 roku przystapita takze
do organizacji wspierajacej kobiece start up'y.
Prywatnie zaangazowana we wspieranie dzieci z chorobg nowotworowa. Jest takze
Mentorem w Fundacji ERBUD Wspdlne Wyzwania im. Eryka Grzeszczaka.

Agnieszka Glowacka bedzie odpowiedzialna za kreowanie i1 realizacj¢ polityki
finansowej oraz wspotprace z instytucjami finansowymi.

W dniu 13 wrze$nia 2017 Emitent otrzymat rezygnacj¢ Cztonka Zarzadu — Pana Pawla
Smolenia z zajmowanej funkcji.

Rezygnacja stata sie skuteczna z dniem 16 pazdziernika 2017.

Jako przyczyne rezygnacji Pan Pawel Smolen podat powody osobiste.

W zwiazku z powyzszym na dzien publikacji sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzien 30 wrze$nia 2017 roku Zarzad ERBUD S.A. pracowat w nizej prezentowanym
skladzie:

o Dariusz Grzeszczak — Cztonek Zarzadu
e Jozef Adam Zubelewicz — Cztonek Zarzadu,

e Agnieszka Glowacka — Cztonek Zarzadu.

9.5.2. Rada Nadzorcza


http://www.erbud.pl/zarzad_2015.php#Józef Adam Zubelewicz

Na dzien 30 wrzesnia 2017 oraz na dzien publikacji sprawozdania r. Rada Nadzorcza
ERBUD S.A. dziatata w sktadzie:

o Udo Berner — Przewodniczacy,
e Albert Diirr — Czlonek,

o Zofia Dzik — Czlonek,

e Gabriel Glowka — Czlonek,

e Janusz Lewandowski — Czlonek,

e Michal Otto — Czlonek,

o Janusz Reiter — Czlonek.

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:

1. Komitet Wynagrodzen w skladzie:

o Udo Berner — Przewodniczacy,
e Albert Diirr — Czlonek,

e Michat Otto — Czlonek;

2. Komitet Audytu w skladzie:

e Gabriel Glowka — Przewodniczacy,

o Albert Diirr — Cztonek,

e Michat Otto — Cztonek.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz Agnieszka Glowacka

Warszawa, 14 listopada 2017



