Krakéw, 30 czerwca 2026 roku

OPINIA ZARZADU
spotki Foothills Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii |

oraz sposoOb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii |

Podstawa prawna

Niniejsza opinia sporzgdzona jest przez Zarzad spétki Foothills Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie ("Spdétka") na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych ("KSH"), zgodnie z ktérym Zarzad jest obowigzany przedstawic
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci oraz sposéb

ustalenia ceny emisyjnej akcji.

l. Opis planowanej emisji akcji serii |

Zarzad Spétki planuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisiji
nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 49.772.982 (czterdziestu dziewieciu
milionow siedmiuset siedemdziesigciu dwoch tysiecy dziewiecset osiemdziesieciu
dwoch) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii | ("Akcje serii I"), o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Akcje serii | oferowane bedg w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 oznaczonych

adresatéw wskazanych przez Zarzad, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

Akcje serii | pokryte zostang w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci
udziatow spotki Besim Fashion & Media spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, ul. Ludwika Idzikowskiego 16, 00-710 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0001002521 ("BFM"),
stanowigcych nie mniej niz 1% i nie wiecej niz 97,10% udziatbw w kapitale
zaktadowym BFM ("Udziaty BFM"), o tgcznej wartosci godziwej nie wiekszej niz
33.018.855,00 zt, potwierdzonej opinig biegtego rewidenta sporzgdzong zgodnie z
art. 312" § 1 pkt 2 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.



Il. Powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
serii |
Zarzad Spotki wnosi o pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci

prawa poboru Akcji serii I. Wytgczenie prawa poboru jest w ocenie Zarzgdu

uzasadnione interesem Spotki z nastepujgcych powodow:

1. Strategiczne znaczenie nabycia Udziatbw BFM. Gtéwnym celem emisji Akcji
serii | jest pozyskanie pakietu udziatéw w spotce BFM — podmiocie dziatajgcym w
sektorze mody i medidw. Przejecie udziatbw w BFM umozliwi Spotce
dywersyfikacje dziatalnosci, wejscie w nowe segmenty rynku oraz wzmocnienie
pozycji konkurencyjnej. Nabycie to lezy w strategicznym interesie Spdtki i jej

akcjonariuszy jako cafosci.

2. Charakter wktadu — aport udziatow. Emisja Akcji serii | jest powigzana z
wniesieniem wktadu niepienieznego w postaci Udziatbw BFM. Charakter tej
transakcji wyklucza mozliwos¢ zaoferowania Akcji serii | dotychczasowym
akcjonariuszom w trybie prawa poboru, poniewaz warunkiem skutecznej realizaciji
celu emisji jest jej skierowanie do konkretnych oznaczonych podmiotéw bedgcych
posiadaczami Udziatbw BFM lub podmiotow wskazanych w toku negocjacji
transakcji. Dotychczasowi akcjonariusze nie byliby w stanie pokry¢ Akcji serii |

wktadem niepienieznym w postaci Udziatow BFM.

3. Koniecznos¢ przeprowadzenia subskrypcji prywatnej. Transakcja wymaga
zachowania poufnosci oraz elastyczno$ci negocjacyjnej. Przeprowadzenie emisji
w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru) bytoby niecelowe i technicznie
niewykonalne przy transakcji aportu udziatéw, gdzie krgg adresatéw oferty musi

by¢ z gory oznaczony.

4. Interes Spodtki i akcjonariuszy. Pozbawienie prawa poboru stuzy interesowi
Spoétki jako catosci, gdyz umozliwia realizacje planowanej transakcji akwizycyjnej,
ktéra ma na celu zwiekszenie wartosci Spétki i poprawe jej perspektyw
biznesowych, co posrednio stuzy wszystkim akcjonariuszom, w tym

dotychczasowym.
lll. Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii |

Cena emisyjna jednej Akcji serii | wynosi nie mniej niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i
nie wiecej niz 1,00 zt (jeden zioty) za jedng akcje. Ostateczna cena emisyjna



zostanie okreslona przez Zarzad Spotki w formie odrebnej uchwaty Zarzgdu, na
podstawie upowaznienia zawartego w § 4 uchwaty Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2026 roku.

Zarzad wskazuje, ze cena emisyjna Akcji serii | zostanie ustalona z

uwzglednieniem nastepujgcych kryteriow:

a) wartosci godziwej Udziatbw BFM wnoszonych jako wktad niepieniezny,
potwierdzonej opinig biegtego rewidenta sporzagdzong na podstawie art. 312" § 1
pkt 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH, na dzien przypadajgcy nie wczes$niej niz szesc

miesiecy przed dniem wniesienia wktadu;

b) aktualnej wartosci rynkowej akcji Spoétki notowanych na rynku NewConnect, z

uwzglednieniem warunkow rynkowych na dzien ustalania ceny emisyjnej;

¢) wymogu wynikajgcego z art. 309 § 1 KSH, zgodnie z ktdrym cena emisyjna akcji

nie moze byc¢ nizsza od ich warto$ci nominalnej, wynoszacej 0,10 zt za jedng akcje.

Zarzad dotozy nalezytej starannosci, aby ustalona cena emisyjna odzwierciedlata
rzetelng wartos¢ obejmowanych Udziatbw BFM oraz nie prowadzita do
nieuzasadnionego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy w zakresie

wykraczajgcym poza cel transakciji.
IV. Podsumowanie

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii | jest uzasadnione
interesem Spoiki i niezbedne dla realizacji planowanej transakcji nabycia udziatéw
w spotce Besim Fashion & Media sp. z 0.0. Emisja Akgcji serii | w drodze subskrypcji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru, stanowi optymalny i jedyny mozliwy w

danych okolicznosciach sposéb przeprowadzenia tej transakciji.

Niniejsza opinia jest sktadana Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki wraz
z projektem uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki w
drodze emisji Akcji serii |, zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 433 § 2 KSH.

Zarzad Spofki



