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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 | od 01.01.2015
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 | do 30.06.2015
Wybrane dane finansowe w PLN w EUR
Zysk ( strata) brutto 50332 612,14 39404 863,32 11 490 152 9531667
42 297 893,24 37778 831,37 9655951 9138 345

Zysk( strata) netto

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

skonsolidowany bilans 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Wybrane dane finansowe w PLN w EUR

Aktywa trwate 618974 967,27 | 551160964,64| 139 865 545 131 404 006
Aktywa obrotowe 510766 959,00 | 453937359,20| 115414 520 108 224 623
Zapasy 11222 986,89 10 226 256,62 2535982 2438074
Naleznosci krétkoterminowe 385517 658,00 | 379 125 756,79 87112791 90 388 555
$rodki pieniezne 108 426 282,06 48 326 954,50 24,500 346 11521 780
Kapitat wiasny 434612263,80 | 387 176 451,72 98 206 364 92307 947
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 670956 257,06 | 593934 618,04 | 151611401 141 601 807
Zobowiazania diugoterminowe w tym: 416 659 285,87 | 392 209 496,47 94 149 652 93507 891
kredyty i pozyczki 281271740,25| 267 983 055,13 63 557 053 63890 677
fabrffsﬁﬁ'yiﬁ tytutu emisji dfuznych papierow 122641118,92 | 122083 103,12 27712376 29 106 214
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 140254500,62 | 122542 755,21 31692351 29215 801
kredyty i pozyczki 43 164 921,62 31578 266,88 9753682 7528673
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 426 394,81 711 942,00 96 350 160 736

wartosciowych




2. Poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1 Skonsolidowany Bilans

Aktywa
(w ztotych) Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2015 roku

A. Aktywa trwate 618 974 967,27 551 160 964,64
l.  Wartosci niematerialne i prawne 11 098 415,74 11 270 188,87
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy 9 155 486,24 9759 144,80
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1942 929,50 1511 044,07
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il.  Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 102 753 864,52 99 785 312,46
1.  Wartosc¢ firmy — jednostki zalezne 102 753 864,52 87 118 748,03
2. Wartosc firmy — jednostki wspdtzalezne - 12 666 564,43
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 434 879 380,51 406 451 483,27
1.  Srodki trwate 407 211 265,41 396 649 426,25
2. Srodki trwate w budowie 27 310375,43 9444 317,35
3.  Zaliczki na srodki trwate w budowie 357 739,67 357 739,67
IV Naleznosci dtugoterminowe 489 395,88 488 945,45
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 489 395,88 488 945,45
V. Inwestycje diugoterminowe 22193 141,99 15 844 352,90
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 22193 141,99 15844 352,90

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niewycenianych - -

metodg konsolidacji petnej
b) w jednostkach zaleinych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 22 193 141,99 15 844 352,90
wycenianych metodg praw wtasnosci

c) w pozostatych jednostkach - -
4. Inneinwestycje dtugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 560 768,63 17 320 681,69
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 576 080,47 12 860 225,14
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9984 688,16 4 460 456,55
B. Aktywa obrotowe 510 766 959,00 453 937 359,20
I Zapasy 11 222 986,89 10 226 256,62
1. Materiaty 10 834 656,86 10177 506,68
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4.  Towary 60 689,61 47 943,06
5.  Zaliczki na dostawy 327 640,42 806,88
Il. Naleznosci krétkoterminowe 385517 658,00 379 125 756,79
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 107 695,42 193 760,15
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 385 409 962,58 378 931 996,64
lll. Inwestycje krétkoterminowe 108 426 282,06 49 600 247,79
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 108 426 282,06 49 526 954,50

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych - -

b) w jednostkach stowarzyszonych - -

c) w pozostatych jednostkach - 1200000

d) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 108 426 282,06 48 326 954,50
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - 73 293,29
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5600 032,05 14 985 098,00
Aktywa razem 1129 741 926,27 1 005 098 323,85




Pasywa

(w ztotych) Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2015 roku
A. Kapitat (fundusz) wiasny 434 612 263,80 387 176 451,72
I Kapitat (fundusz) podstawowy 28 005 750,00 28 005 750,00
- kapitat podstawy niezarejestrowany na dzien bilansowy - -
L. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 291 914 491,50 268 459 309,45
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (2644 310,41) -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
Vil Réznice kursowe z przeliczenia - -
VIIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych 75 038 439,47 52932 560,90
IX. Zysk/ strata) netto 42 297 893,24 37 778 831,37
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ - -
ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci 17 501 653,03 16 979 439,65
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6671 752,38 7007 814,44
. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 6671 752,38 7 007 814,44
1. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspodtzalezne - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 670 956 257,06 593 934 618,04
I Rezerwy na zobowigzania 94 531 668,63 59 991 839,89
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 067 836,78 56 536 740,74
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2504 169,51 2191 108,21
3. Pozostate rezerwy 2959 662,34 1263 990,94
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 416 659 285,87 392 209 496,47
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 416 659 285,87 392 206 496,47
1. Zobowiazania krétkoterminowe 140 254 500,62 122 542 755,21
1. Wobec jednostek powigzanych 575 268,15 325950,71
2. Wobec pozostatych jednostek 138 385 763,59 120939 948,15
a) kredyty i pozyczki 43164 921,62 31578 266,88
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 426 394,81 711 942,00
c) inne zobowigzania finansowe 2132 890,92 839 124,23
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 68 674 380,10 65499 112,92
- do 12 miesiecy 68 674 380,10 65499 112,92
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 755 341,88 -
f)  zobowigzania wekslowe - 652 086,47
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 5573 313,04 5485 574,91
h)  ztytutu wynagrodzen 4353 228,87 4359 473,72
i) Inne 13 305 292,35 11 814 367,02
3. Fundusze specjalne 1293 468,88 1276 856,35
v Rozliczenia miedzyokresowe 19510 801,94 19 190 526,47

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

19510 801,94
15278 373,04
4232 428,90

19190 526,47
16 125 062,16
3 065 464,31

Pasywa razem

1129 741 926,27

1005 098 323,85




2.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres
(w ztotych) od 01 stycznia 2016 od 01 stycznia 2015
do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca 2015
roku roku

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 297 610 861,14 294 931 390,87
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 295 269 926,18 294 093 474,09
Il Zr.m.ana s.tanu pro,d,uk.tow (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, 1719 495,79 132 946,00
zmniejszenie-wartos$¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 621 439,17 704 970,78
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 240 399 057,26 232 906 668,56
I. Amortyzacja 17292 114,00 16 123 128,84
Il. Zuzycie materiatéw i energii 64 287 213,57 67 618 640,55
Il. Ustugi obce 106 217 297,43 95917 854,24
IV. Podatki i optaty, w tym: 948 549,91 953 255,33
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 41783 426,09 42 508 765,43
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 251 667,04 7 130 369,24
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 396 940,63 2 345 322,50
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 221 848,59 309 332,43
C. Zysk/ (strata) ze sprzedaiy (A - B) 57 211 803,88 62024 722,31
D. Pozostate przychody operacyjne 1788 982,89 1280 966,43
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 77 212,90 -
Il. Dotacje 1191 077,47 984 838,22
Il. Inne przychody operacyjne 520692,52 296 128,21
E. Pozostate koszty operacyjne 2168 897,57 3299 289,40
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 114 008,88
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,35 -
Il. Inne koszty operacyjne 2 168 897,22 3185 280,52
F. Zysk/ (strata)z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 56 831 889,20 60 006 399,34
G. Przychody finansowe 10 101 004,57 730 307,44
I. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki 442 159,94 528 785,73
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 9 574 664,00 -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V.Inne 84 180,63 201521,71
H. Koszty finansowe 15 499 810,80 20686 193,11
I. Odsetki 13236 114,75 11894 217,58

II. Strata ze zbycia inwestycji

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk/ (strata)na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych

J. Zysk/ (strata)z dziatalnosci gospodarczej (F+G-Hzl)

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.1.-K.11.)

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

1l. Odpis wartosci firmy — jednostki wspétzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne
N. Zysk/ (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2 263 696,05

51433 082,97

3195 652,99
3 006 599,79
189 053,20
131 588,90
131 588,90

1963 593,26

8791975,53

40 050 513,67

2 867 806,14
2489 699,74
378 106,40
131 499,36
131 499,36

2090 656,43




Za okres Za okres
(w ztotych) od 01 stycznia 2016 od 01 stycznia 2015
do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca 2015
roku roku
0. Zysk/ (strata) brutto (JK-L+M+N) 50332 612,14 39 404 863,32
P. Podatek dochodowy 4038 747,74 (1113 932,42)

R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

S. Zyski/ (straty) mniejszosci

T. Zysk/ (strata) netto (O-P£QtR1S)

(2 295 107,86)
42 297 893,24

(2739 964,37)
37778 831,37




2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym
Za okres Za okres

(w ztotych) od 01 stycznia 2016 od 01 stycznia 2015

do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca 2015

roku roku

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 393 103 066,56 349 397 620,35
- korekty btedéw - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 393 103 066,56 349 397 620,35
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 005 750,00 28 005 750,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 005 750,00 28 005 750,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Roznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk/ (strata)z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ )

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

268 459 309,45
23 455 182,05
291 914 491,50
(1855 614,41)
(788 696,00)

(2 644 310,41)

98 493 621,52
98 493 621,52
98 493 621,52
75038 439,47

75038 439,47
42 297 893,24
434 612 263,80

434 612 263,80

222 946 032,22
45513 277,23
268 459 309,45

98 445 838,13
98 445 838,13
98 445 838,13
52932 560,90

52932 560,90
37778 831,37
387 176 451,72

387 176 451,72




2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres Za okres

(w ztotych) od 01 stycznia 2016 od 01 stycznia 2015

do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca 2015

roku roku

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto 42 297 893,24 37 778 831,37
Il. Korekty razem 43 553 621,00 (16 774 620,36)
1. Zysk/ (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 2295 107,86 2 739 964,37
2. Zysk/ (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych (1963 593,26) (2 090 656,43)

metodg praw wtasnosci

. Amortyzacja

. Odpisy wartosci firmy

. Odpisy ujemnej wartosci firmy

. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

10. Zmiana stanu zapaséw

11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

13. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll)
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych (efekt nabycia/zbycia jednostek
zaleznych)

b) w pozostatych jednostkach

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

O 00 NOUL bW

17 292 114,00
3497 482,21
(131 588,90)

14 305 882,81
(9 804 221,64)
2230 446,55
78 864,52
27217 152,11

(10 192 587,32)

(1347 811,52)
76 373,56
85 851 514,23

25330 354,84
400,00

25329 954,84

25329 954,84

(20 148 817,04)
(17 064 533,50)

(3 084 283,54)

(3 084 283,54)

5181537,80

2 030 998,00

2 030 998,00

16 123 128,84
3 169 635,36
(131 499,36)

19 315 115,44
128 651,80
(303 802,27)
(1191 781,58)
(65 083 189,44)

9 444 868,12

1154 944,81
(50 000,03)
21004 211,01

2 346 249,43
6 738,02

2339511,41
1827 500,00
512 011,41

(19 898 213,02)
(8 099 253,58)

(312 500,00)

(312 500,00)

(11 486 459,44)
(17 551 963,59)

410 031 838,04

255 500 568,04
154 300 000,00
231 270,00




Za okres
od 01 stycznia 2016

Za okres

od 01 stycznia 2015

(w ztotych) do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca 2015
roku roku
Il. Wydatki (56 224 413,62) (388 846 709,71)

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek

(42 914 647,67)

(210 352 007,87)

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (154 300 000,00)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - (11031 569,71)
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (192 775,01) (629 107,71)
8. Odsetki (12 653340,11) (12534 024,43)
9. Inne wydatki finansowe (463 650,83) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (54 193 415,62) 21185 128,32
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.I1I£C.III) 36 839 636,41 24 637 375,74
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 36 839 636,41 24 637 375,74

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

71 586 645,65

23 689 578,76

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

108 426 282,06

48 326 954,50

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

680 282,95

573 344,54
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3. Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowe;j

Udziaty kontrolowane bezposrednio na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Nazwa jednostki
kontrolowanej/

Udziat bezposredni jednostki
dominujacej w:

. s s Siedziba Przedmiot dziatalnosci " ——
wspotzaleinej/ kapitale liczbie
stowarzyszonej podstawowym gtosow

Zaleine
Med-Pro sp. z 0.0. Zgierz, Dziatalnosc medyczna 100,00% 100,00%
ul. Parzeczewska 35 w zakresie szpitalnictwa
Pozostata dziatalnos¢
Katowice, wspomagajgca
AHP Ak .Z20.0. - 100,009 100,009
tywa sp. z 0.0 ul. Czajek 41 prowadzenie dziatalnosci 00,00% 00,00%
gospodarczej
Pozostata dziatalnos¢
. Katowice, wspomagajgca o o
AHP Inwestycje sp. z 0.0. ul. Czajek 41 prowadzenie dziatalnosci 100,00% 100,00%
gospodarczej
YA K i
Centrum Zdrowego Serca atowu:.e, Praktyka lekarska 73,00% 73,00%
Telcor sp.z 0.0 ul. tabedzia 10
Przedsiebiorstwo Ustron, Lecznictwo o 0
Uzdrowiskowe Ustron S.A. ul. Sanatoryjna 1 Uzdrowiskowe 98,67% 98,67%
) Poznan, Dziatalnos¢ medyczna 0 0
Nafis S.A. ul. Murna 3a/2 w zakresie szpitalnictwa 81,05% 81,05%
Centrum Kardiologii Jozeféw, Dziatalno$¢ medyczna
. U . . K 21,30% 21,30%
sp. z 0.0.** Aleja Nadwislanska 37 w zakresie szpitalnictwa ? ?
Pozostata dziatalnos¢
Katowice, wspomagajgca o o
Syngomed sp. z. 0.0. ul. Francuska 34 prowadzenie dziatalnosci 60,00% 60,00%
gospodarczej
Gdanskie Centrum
Sercowo-Naczyniowe sp. z Gdansk, Dziatalno$¢ medyczna
1 9 1 9
0.0. (dawniej Swissmed ul. Wilenska 44 w zakresie szpitalnictwa 00,00% 00,00%
Vascular sp. z 0.0.)
I-kar Sp. 2 6.0.% Poznan, Dziatalno$¢ medyczna 70% 70%
p-20.0. ul. Szkolna 8/12 w zakresie szpitalnictwa ? ’
ProCardia Sp. z 0.0. Augustow, Dziatainos¢ medyczna 100,00% 100,00%
ul. Marii Konopnickiej 11 w zakresie szpitalnictwa
Stowarzyszone
Krakow, Dziatalno$¢ medyczna o o
Intercard sp. z 0.0. ul. Miechowska 5b/4 w zakresie szpitalnictwa 42,50% 42,50%

* Dane jednostek objeto konsolidacjq za okres od daty objecia kontroli przez AHP S.A.

** llos¢ gtosow AHP S.A. posiadanych bezposrednio. Posrednio liczba gtoséw oséb kontrolowanych posrednio przez podmioty zalezne i stowarzyszone AHP S.A.

przekracza 50%.
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Udziaty kontrolowane za posrednictwem spétek zaleznych na dzien 30 czerwca 2016 roku:

. . Udziat bezposredni
P Nazwa jednostki . . .
Nazwa spotki . - Przedmiot jednostek zaleznych w:
L, kontrolowanej Siedziba . o - I
zaleznej ) . dziatalnosci kapitale liczbie
posrednio ;
podstawowym gtosow
Pozostata
Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowy Ustrod W;jz;a:;ng.scca
Uzdrowiskowe Instytut Zdrowia " P & Ja. 100,00% 100,00%
, » ul. Sanatoryjna 1 prowadzenie
Ustron S.A. ,Ustron” Sp. z o.o. . .
dziatalnosci
gospodarczej
Pozostata
Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowy Ustror Wgz(lja:;n:.scca
Uzdrowiskowe Instytut Zdrowia g P & Ja_ 100,00% 100,00%
. R ul. Sanatoryjna 1 prowadzenie
Ustron S.A. Sp. z 0.0. w likwidacji . L.
dziatalnosci
gospodarczej
Pozostata
dziatalnos¢
. Katowice, wspomagajgca o o
Nafis S.A. Syngomed sp. z 0.0. ul. Francuska 34 prowadzenie 40,00% 40,00%
dziatalnosci
gospodarczej
Pozostata
. iatalnos¢
ProCardia Augustow, Wsclz:)anfang§cca
ProCardia Sp. z 0.0. Nieruchomosci ul. Marii P & JQ_ 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0 Konopnickiej 11 prowadzenie
B dziatalnosci
gospodarczej
Dziatalnos¢
Syngomed Centrum Kardiologii Jozefc,:w,, Aleja medyczn.a w 60,00% 60,00%
sp.z0.0. sp. z.0.0. Nadwislanska 37 zakresie
szpitalnictwa

4. Sprawozdanie zarzadu

4.1 Zasady sporzgdzania potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu miesiecy roku
obrotowego Grupy Kapitatowej American Heart od Poland S.A. zostalo przygotowane zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku,
nr 152 poz. 1223, z pézniejszymi zmianami).
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4.2  Istotne wydarzenia z dziatalnosci grupy kapitatowej w pierwszej potowie 2016
roku

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku dziatalnos¢ Grupy byta kontynuacjg
dotychczasowego zakresu dziatalnosci. Spotki Grupy Kapitatowej zajmowaty sie udzielaniem swiadczen
zdrowotnych, konsekwentnie realizujgc dziatania zwigzane z umocnieniem swoich pozycji na rynku.
Dziatalnos¢ inwestycyjna ograniczona byfa do rozszerzenia dziatalnosci istniejgcych osrodkach
szpitalnych.

Szczegblne wydarzenia majgce miejsce w pierwszym potroczu 2016 roku:

e Dnia 14 stycznia 2016 roku AHP S.A. zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy udziatéw na
mocy ktérej AHP S.A. nabyta 267 akcji imiennych serii A o numerach od 2802 do 3068
w kapitale zaktadowym NAFIS Spétki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu. W wyniku realizacji
powyzszej umowy udziat AHP S.A. w kapitale Nafis wzrdst z poziomu 74,30 % do poziomu
81,05%. Umowa przyrzeczona zostata zawarta w realizacji obowigzkéw wynikajgcych
z umowy przedwstepnej sprzedazy akcji imiennych w NAFIS S.A. zawartej dnia 26 czerwca
2015rr.

e 18 stycznia 2016 r. AHP zawarfa ze Swissmed Centrum Zdrowia S.A. porozumienie do
warunkowej umowy sprzedazy 1.000 udziatéw w Gdanskim Centrum Sercowo -
Naczyniowym sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2013 roku, na mocy ktdrego strony zgodnie
postanowity, ze do przeniesienia udziatdw dojdzie z dniem otrzymania przez Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. kwoty okreslonej w porozumieniu, co nastgpito z dniem 21 stycznia
2016 roku. W wyniku realizacji porozumienia, AHP S.A. objeto 100% udziatéw w kapitale
Gdanskiego Centrum Sercowo Naczyniowego Sp. z 0.0.

e Dnia 31 marca 2016 roku pomiedzy AHP Inwestycje spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach oraz Scanmed Spétka Akcyjng z siedziba
w Krakowie zostata zawarta umowa sprzedazy 751 udziatéw w Carint Scanmed spodtce z o.
0. z siedzibg w Krakowie. W efekcie realizacji umowy, Grupa AHP nie jest juz udziatowcem
w Carint Scanmed sp z 0.0.

e Dnia 11 maja 2016 roku wspdlnicy Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia Spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétki Komandytowej z siedzibg w Ustroniu podijeli uchwate
o rozwigzaniu spotki bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego. W rezultacie
spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Bielsku — Biatej z dnia 13 lipca 2016 roku.

e American Heart of Poland dnia 7 kwietnia 2016 roku nabyta 4.245 akcji w Przedsiebiorstwie
Uzdrowiskowym Ustron Spétka Akcyjna, co stanowi 0,18 % w kapitale PU Ustron.

e 13 kwietnia 2016 roku AHP zawarta z Medinet sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu umowe
sprzedazy 2.400 udziatéw w Syngomed sp. z 0.0. na mocy ktorej AHP nabyta od Medinet sp.
z 0.0. 2.400 udziatow w kapitale zaktadowym Syngomed sp. z 0.0., co stanowi 3,16%
kapitatu zaktadowego Syngomed sp. z 0.0.
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Oswiadczeniem Inwestora z dnia 24 maja 2016 roku, doreczonym Spéfce dnia 25 maja 2016
roku ze stanowiska cztonka Zarzadu AHP S.A. odpowiedzialnego za finanse (CFO) odwotany
zostat Pan Adam Aleksandrowicz, ktéry jednoczesnie zostat powotany na stanowisko
| Wiceprezesa AHP Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej American Heart of Poland S.A., w miejsce odwotanego Pana Christiana
Senye. Ponadto uchwatg nr 3 z dnia 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana
Adama Aleksandrowicza do czasowego wykonywania funkcji cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za finanse (,,CFO”).

Oswiadczeniem Inwestora z dnia 25 maja 2016 roku (doreczonym Spétce dnia 30 maja 2016
roku), funkcje | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spdtki powierzono Panu
Christianowi Mruck.

W dniach 31 majai 14 lipca 2016 roku AHP S.A. zawarta warunkowe przedwstepne umowy
sprzedazy udziatéw w Centrum Zdrowego Serca ,, TELCOR” sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
z dotychczasowymi  wspdlnikami, na mocy ktérych dotychczasowi udziatowcy
mniejszosciowi zobowigzali sie sprzeda¢ na rzecz AHP S.A. udziaty stanowigce 27 %
w kapitale CZS , TELCOR”.

W pierwszej potowie 2016 roku zostat zapoczatkowany proces konsolidacji spotek z grupy
kapitatowej American Heart of Poland S.A. Dnia 21 czerwca 2016 roku Zarzad American
Heart of Poland S.A. oraz Zarzad Med-Pro spoétki z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Zgierzu uzgodnity i przyjety Plan Pofaczenia spotek. Tego samego dnia
uzgodniono réwniez Plan Potgczenia American Heart of Poland S.A. z Gdariskim Centrum
Sercowo — Naczyniowym spotky z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku.
W obydwu przypadkach potgczenia nastgpig w trybie potgczenia uproszczonego, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki przejmujgcej (AHP S.A.) i poprzeé przejecia
catosci majatkow spotek przejmowanych przez AHP S.A., jako, ze AHP S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitatach zaktadowych obydwu spétek przejmowanych.

W dniu 28 czerwca 2016 Prezes Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowat Zarzgdzenie
nr 55/2016/DSOZ zawierajgce zmiany taryf Swiadczen medycznych sklasyfikowanych
w grupach JGP E10-E27, E34-E36 oraz Q01 i Q42-Q45 wprowadzajace istotng ich obnizke w
stosunku do poprzednio obowigzujacego poziomu (bedacego podstawa przygotowanego
budzetu na rok 2016 oraz prognoz finansowych na lata kolejne).

oraz

W dniu 29.07.2016 Grupa AHP S.A. wystosowata do Dyrektorow oddziatéw Narodowego
Funduszu Zdrowia informacje o wypowiedzeniu umdéw na leczenie szpitalne w zakresie
chirurgia naczyn dla oddziatu w Nysie oraz J6zefowie. Wypowiedzenie umowy zwigzane jest
z podjeciem decyzji o catkowitym zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci w wyzej
wymienionych oddziatach szpitalnych, co wynika z obnizki wycen procedur medycznych
wprowadzonej Zarzadzeniem Prezesa NFZ ze skutkiem na dzien 1.07.2016 r. W ocenie
Zarzadu Grupy AHP S.A, dalsze prowadzenie dziatalnosci w wyzej wybranych lokalizacjach,
przy nowo okreslonych przez Prezesa NFZ poziomach wycen swiadczenn medycznych oraz
niskich wartosciach swiadczen zakontraktowanych w ramach uméw z Narodowym
Funduszem Zdrowia stato sie trwale ekonomicznie nieoptacalne.
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Badania i rozwadj

American Heart of Poland S.A. pod nadzorem pracownikéw ze stopniem naukowym profesora
i doktora habilitowanego od lat prowadzi szeroka dziatalno$é¢ naukowo — badawczg, zaréwno
w zakresie badan klinicznych jak i eksperymentalnych. Jednym z najistotniejszych punktéw badan
prowadzonych przez kadre naukowg Spétki jest zorientowanie zespotu badawczego na rozwdj
nowoczesnych technik matoinwazyjnych, wprowadzenie do praktyki klinicznej zastawki aortalnej
i stentu biodegradowalnego, opracowanie optymalnego modelu leczenia choroby wielonaczyniowej,
kompleksowej opieki kardiologicznej dla chorych po zawale serca, leczenia udaréw niedokrwiennych
mdzgu oraz terapii z uzyciem komadrek macierzystych. Wyrazem prowadzonej dziatalnosci naukowej sg
liczne doniesienia opublikowane w miedzynarodowych czasopismach recenzowanych typu ,peer-
review”, prezentacje na licznych kongresach krajowych i miedzynarodowych oraz granty naukowe
pozyskane przez AHP S.A.

Projekt InFlow

Tytut: Opracowanie i wdrozenie pierwszej polskiej niskoprofilowej zastawki aortalnej implantowanej
przezskérnie. Projekt realizowany jest przez konsorcjum CardValve w sktadzie: American Heart of
Poland SA (lider), Balton Sp. z 0.0., Slgskie Centrum Choréb Serca, Centrum Materiatéw Polimerowych
i Weglowych PAN, Politechnika Slgska, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0., Instytut Zootechniki
PIB.

Projekt Apollo

Tytut: Opracowanie i kompleksowa ocena biodegradowalnego i elastycznego stentu
wewnatrznaczyniowego rozprezanego na balonie opartego na cienkich przestach o wysokiej
wytrzymatosci; Projekt realizowany jest przez konsorcjum w sktadzie: American Heart of Poland SA
(lider), Balton Sp. z 0.0., Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slaska
Wydziat Inzynierii Biomedycznej, Slaskie Centrum Chordb Serca, Wojskowa Akademia Techniczna,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0

Projekt Restore

Tytut: Wykorzystanie nowoczesnych technologii telemedycznych w innowacyjnym programie
optymalnej rehabilitacji kardiologicznej u chorych po rewaskularyzacji miesnia sercowego. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum w sktadzie American Heart of Poland SA (lider), Akademia
Wychowania Fizycznego w Katowicach, Akademia Goérniczo-Hutnicza, Wydziat Elektrotechniki,
Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej w Krakowie, Silvermedia Sp. z 0.0. w Krakowie,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0. w Katowicach, Fraunhofer-Gesellschaft zur Férderung der
angewandten Forschung e.V. w Monachium oraz Universitatsklinikum Carl Gustav Carus w Dreznie.

Projekt Monitel-HF

Tytut: Wykorzystanie teletransmisji danych medycznych w celu poprawy jakosci zycia chorych
z niewydolnoscig serca i redukcji kosztow ich leczenia.
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Projekt BSM Stent

Tytut: Opracowanie metody otrzymywania samorozprezalnych, biodegradowalnych, polimerowych
stentéw naczyniowych uwalniajgcych leki. Projekt realizowany jest przez konsorcjum w skfadzie:
Centrum Materiatow Polimerowych i Weglowych PAN (lider), American Heart of Poland SA,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0.

Projekt Phoenix

Tytut: Mezenchymalne komérki zrebu oraz wzbogacony nimi skafold jako alternatywna forma terapii
chorych z niewydolnoscia serca; Projekt realizowany przez konsorcjum w skfadzie: Slgskie Centrum
Choréb Serca (lider), Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi, Kardio-Med Silesia
Sp. z o0.0., Uniwersytet Jagielloiski Wydziat Biochemii, Biofizyki i Biotechnologii, American Heart of
Poland SA, The School of Pharmacy and Pharmaceutical Sciencesand Trinity Biomedical Sciences
Institute, The University of Dublin Trinity College.

Projekt Sonata

Tytut: Wptyw $rddsciennego wstrzykniecia cholesterolu w warunkach hiperglikemii i diety
wysokocholesterolowej na odpowiedZ naczyniowg celem rozwoju modelu aterosklerozy
u swini domowej.

4.3  Czynniki potencjalnych zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z ograniczong dywersyfikacjg ustug

Ustugi Swiadczone przez spotki Grupy American Heart of Poland S.A. (Grupa AHP) to ustugi w obszarze
diagnostyki chordb serca i naczyn, kardiologia zachowawcza i interwencyjna, chirurgia naczyniowa,
kardiochirurgia, rehabilitacja kardiologiczna oraz dziatalnos¢ uzdrowiskowa. Dziedzina medycyny
w jakiej funkcjonuje Grupa AHP zapewnia mozliwos¢ rozwijania ustug w zakresie zaréwno kardiologii,
angiologii, chirurgii naczyniowej, kardiochirurgii jak i rehabilitacji, co docelowo pozwala na wywazong
dywersyfikacje dziatalnosci gwarantujgcg mozliwos¢ wykorzystania optymalizacji organizacyjnych
i kosztowych zwigzanych miedzy innymi z jednorodnoscia docelowej grupy chorych. Oferowany petny
cykl leczenia i opieki pozabiegowej jak rowniez wysoki poziom komplementarnosci $wiadczonych ustug
pozwala stwierdzié, iz w obszarze Swiadczonych ustug medycznych poziom dywersyfikacji co do rodzaju
Swiadczonych ustug jest wysoki przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiego wyspecjalizowania w danej
dziedzinie medycyny.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci cesji wierzytelnosci kontraktéw z NFZ

Obecnie Grupa AHP posiada umowy kredytowe zabezpieczone miedzy innymi cesjg wierzytelnosci
z wptywow z kontraktédw z NFZ. W przypadku cesji wierzytelnosci kontraktéw z NFZ istnieje koniecznos$¢
uzyskania zgody Dyrektora odpowiedniego oddziatu Narodowego Funduszu Zdrowia na dokonanie
cesji wierzytelnos$ci na potrzeby zabezpieczenia stosownych umoéw finansowania. Istnieje ryzyko, ze
chcagc pozyskaé¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, ktére miatoby by¢ zabezpieczone w postaci cesji
z kontraktow z NFZ Grupa AHP moze nie uzyskaé zgody na takg cesje co mogtoby sie przetozy¢ na
trudnosci z pozyskaniem dodatkowego finansowania. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
spetnianie przez Grupe AHP wymogdéw NFZ, co do tresci umowy cesji. Ponadto dotychczasowe
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doswiadczenie Grupy AHP w tym zakresie wskazuje, iz Oddziaty Wojewddzkie NFZ zwyczajowo
wyrazajg zgody na dokonywanie takich ces;ji.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowa

Rynek prywatnych ustug medycznych w Polsce postrzegany jest jako bardzo perspektywiczny. Z tego
wzgledu rynek ten moze przycigga¢ nowych konkurentéw, co moze przetozyc sie na wzrost konkurencji
ze strony polskich, jak rowniez zagranicznych spétek swiadczgcych ustugi medyczne. Istnieje ryzyko, ze
w wyniku zwiekszonego poziomu konkurencji na polskim rynku medycznym przychody i zyski Grupy
AHP moga ulec zmniejszeniu lub nie zostanie osiggnieta planowana dynamika ich wzrostu.

Koncepcja funkcjonowania Grupy AHP na rynku medycznym polega w gtdwnej mierze na stosowaniu
innowacyjnych rozwigzan, organizacyjnych najnowoczesniejszych technologii medycznych i metod
leczenia w sposéb umozliwiajgcy optymalizacje organizacyjno-ekonomiczng. Silng strong s3
nowoczesne metody zarzadzania i medyczno-ekonomiczna efektywnosé, co skutkuje wysokim
stopniem elastycznosci organizacji pozwalajgc na skuteczne wykorzystanie szans pojawiajacych sie w
otoczeniu, gwarantujgc bardzo dynamiczny rozwdj i wysokg pozycje konkurencyjng na rynku ustug
medycznych. W zwigzku z powyzszym, Grupa AHP uplasowata sie na polskim rynku ustug medycznych
jako wiarygodny dostawca ustug medycznych o bardzo dobrze rozpoznawalnej marce, co zmniejsza
ryzyko wyparcia go z rynku przez inne podmioty w przysztosci.

Ryzyko zmiany polityki kontraktowania swiadczen i zmiany wartosci kontraktéow z Narodowym
Funduszem Zdrowia

Swiadczenia opieki zdrowotnej udzielane przez Grupe AHP realizowane s3 gtéwnie w ramach
kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Zakres wspdtpracy Narodowego Funduszu Zdrowia
i spoétek z Grupy AHP corocznie sie zwieksza. Dotychczasowa wspodtpraca oraz proces kontraktacji
z Narodowym Funduszem Zdrowia przebiegata bardzo ptynnie. Istnieje jednak ryzyko, iz Narodowy
Fundusz Zdrowia moze w przysztosci dokona¢ zmiany polityki kontraktowania $wiadczen, w wyniku
czego moze dojs¢ do zmiany zasad alokowania Srodkéw przy zawieraniu uméw o wykonywanie
Swiadczen medycznych Iub obnizenia proponowanych stawek za wykonane ustugi. Dziatanie takie
moze w konsekwencji przyczynic sie do pogorszenia rentownosci Grupy AHP.

Kazdego roku prowadzone sg negocjacje pomiedzy spétkami Grupy AHP i Narodowym Funduszem
Zdrowia odnos$nie wartosci kontraktow dotyczacych Swiadczen opieki zdrowotnej, ktére majg byc
udzielane przez Grupe AHP. Pomimo bardzo pozytywnych doswiadczen wspdtpracy z Narodowym
Funduszem Zdrowia istnieje ryzyko, iz wartos¢ negocjowanych kontraktow (tj. wysokos$¢ zobowigzan
Narodowego Funduszu Zdrowia wobec Grupy AHP z tytutu realizacji kontraktéw) moze by¢ inna niz
historycznie.

Niezaleznie od tego, ze kazdy zawarty kontrakt z NFZ obejmuje 12 miesieczny okres realizacji
Swiadczen, kazdy z kontraktéw zawartych przez spétki Grupy AHP z NFZ przewiduje mozliwos$é jego
wypowiedzenia z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia oraz jego rozwigzania w przypadku nie
spetnienia wymogéw formalnych okreslonych przepisami prawa oraz w wyniku negatywnego
przebiegu kontroli dokonywanej cyklicznie przez NFZ. Nalezy jednoczes$nie zaznaczy¢, ze w okresie
dotychcasowych lat dziatalnosci Grupy AHP, zadna umowa z NFZ nie zostata rozwigzania w skutek
przeprowadzonej kontroli, ktéra mogta stwierdzi¢ potencjalne nieprawidtowosci.
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Ryzyko zmiany ceny swiadczen opieki medycznej

Na przychody Grupy AHP w ponad 95 % skfadajg sie Swiadczenia opieki zdrowotnej realizowane
wramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Wycena $wiadczen  opieki
medycznej jest ustalana przez Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia w oparciu o poziomy taryf
publikowanych przez Prezesa Agencji Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji (AOTMIT). Nalezy
zwrdcié¢ uwage na ryzyko zmiany wyceny swiadczen zdrowotnych realizowanych na rzecz Narodowego
Funduszu Zdrowia, oraz zmian okreslajgcych warunki zawierania i realizacji uméw w rodzaju leczenie
szpitalne, co moze istotnie zmniejszy¢ optacalnosé¢ wykonywanych procedur w poszczegdlnych
zakresach swiadczen medycznych realizowanych przez podmioty Grupy. Przeprowadzona przez Zarzad
jednostki dominujacej analiza wskazuje, iz wprowadzenie zmian wycen procedur medycznych
w oparciu o proponowane przez AOTMIT poziomy taryf dla Swiadczen realizowanych przez podmioty
Grupy potencjalnie moze wywotaé negatywne skutki dla dalszej dziatalnosci jednostek wchodzgcych
w sktad Grupy poprzez spadek rentownosci dziatalnosci operacyjnej. Taka sytuacja moze potencjalnie
spowodowaé¢ pogorszenie wskaznikow finansowych mogacych skutkowa¢ naruszeniem
funkcjonujgcych obecnie w Grupie umoéw finansowania, rodzac w konsekwencji potencjalng
koniecznos¢ renegocjacji warunkéw finansowania.

Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem przez Grupe AHP petnego wynagrodzenia za wykonane
swiadczenia medyczne o wartosci przekraczajacej kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z
Narodowym Funduszem Zdrowia (nadwykonania)

W przypadku udzielania przez spétki Grupy AHP Swiadczen opieki zdrowotnej, ktérych wartosc
przewyzsza kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (tzw.
nadwykonania), istnieje ryzyko nie uzyskania petnego zwrotu poniesionych kosztéw i wynagrodzenia
od Narodowego Funduszu Zdrowia. Z perspektywy dotychczasowej wspotpracy z Narodowym
Funduszem Zdrowia wynika, iz w przypadkach przeprowadzonych przez Spétki nadwykonan, zawierane
sg pomiedzy Spétkami i Narodowym Funduszem Zdrowia ugody sadowe lub pozasgdowe, na mocy
ktérych Narodowy Fundusz Zdrowia zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Spétki uzgodnionych kwot
wynagrodzenia z tytutu wartosci udzielonych swiadczen opieki zdrowotnej w okreslonych terminach.

Kontrakty zawierane przez spotki Grupy AHP z NFZ obejmuja réwniez Swiadczenia nielimitowane, ktdre
sq w pierwszej kolejnosci rozliczane w 100% przez NFZ. Z chwilg wykonania catosci kontraktu powstaja
tzw. nadlimity, ktdre nie powinny byc¢ traktowane jako Swiadczenia opieki zdrowotnej wykonane
w ramach umowy o udzielanie s$wiadczed zdrowotnych i jako takie mogg by¢ przedmiotem
dochodzenia zaptaty za nie w trybie art. 19 ustawy o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze Srodkéw publicznych. Taki tryb jednak wymaga, aby swiadczenia te byly wykonane w sytuacjach,
gdy ich niewykonanie grozi¢ mogto utratg przez pacjenta zdrowia (znaczacym jego pogorszeniem) lub
zycia. Takie sprawy trafiajg na droge sgdowsq i de facto o powodzeniu w dochodzeniu roszczen z tego
tytutu decyduje argumentacja prawna i medyczna.

Niemniej jednak Grupa AHP nie moze wykluczyé ryzyka, iz kwestie rozliczen zwigzanych
z nadwykonaniami z Narodowym Funduszem Zdrowia bedg przebiegaty w przysztosci w sposdb
odmienny niz wyzej wskazany. Jednakze do czasu zmiany przepisOw wspomnianej wyzej ustawy
o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych nie przewiduje sie ryzyka
Zwigzanego ze zmiang zasad dokonywanych w ten sposdb rozliczen.

18



Ryzyko prawno-regulacyjne zwigzane z prowadzong przez Grupe AHP dziatalnoscia

Istnieje ryzyko, iz wskutek zmiany przepiséw prawa dotyczacych dziatalnosci Grupy AHP, zostang
zmienione dotychczasowe lub wprowadzone nowe wymagania dotyczgce udzielania $wiadczen opieki
zdrowotnej. Zmiany takie mogg polega¢ w szczegdlnosci na obowigzku posiadania dodatkowego
wyposazenia jednostek spétek Grupy AHP w specjalistyczng aparature medyczng, zmian wymogoéw
w zakresie pomieszczen, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ spdétek Grupy lub wymagan
dotyczacych wiekszej ilosci personelu. W konsekwencji, w celu spetnienia przedmiotowych wymagan,
spotki z Grupy AHP mogg by¢ zobowigzane dokonaé stosownych naktadéw inwestycyjnych lub
zwiekszenia zatrudnienia, co w rezultacie bedzie generowaé¢ dodatkowe koszty i moze wptyngé
negatywnie na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe spétek Grupy AHP.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza

Na dziatalnos$¢ prowadzong przez spotki z Grupy AHP i ich wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére majg wptyw na poziom wydatkéw na stuzbe zdrowia. Na wartos¢
sktadek przekazywanych do NFZ na finansowanie opieki zdrowotnej przede wszystkim majg wptyw:
poziom rozwoju gospodarczego kraju, poziom zatrudnienia oraz poziom sSredniego wynagrodzenia
w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze ewentualny wzrost bezrobocia w gospodarce, moze spowodowac
spadek przychoddéw po stronie budzetu panstwa oraz Narodowego Funduszu Zdrowia a tym samym
zmniejszenie wydatkéw na opieke medyczna.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

W celu finansowania dziatalnosci i plandw rozwojowych spétki Grupy AHP korzystajg z kapitatu
zewnetrznego pozyskanego od bankéw i spoétek leasingowych oraz w drodze emisji obligacji.
W zawartych umowach oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedtug
zmiennej stopy procentowej, powiekszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz znaczgcy wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych spétek Grupy AHP zwigzanych ze sptatq rat
zaciggnietych zobowigzan, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikéw
finansowych.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzagdu American Heart of Poland S.A. w sprawie sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej American Heart of
Poland S.A.

Zarzad spoétki American Heart of Poland S.A. z siedzibg w Ustroniu oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy kapitatowej American Heart of Poland S.A. oraz
jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej American Heart
of Poland S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej American
Heart of Poland S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad American Heart of Poland S.A.

Pawet Buszman — Prezes Zarzadu

(podpis na oryginale dokumentu)

Jacenty Drépiewski — Cztonek Zarzadu

(podpis na oryginale dokumentu)
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