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Pismo Zarzadu AOW Faktoring Sp. z 0.0. do Obligatariuszy

Szanowni Panstwo,

przekazujemy pierwszy raport roczny zawierajacy sprawozdania finansowe i raport biegtego rewidenta.
Pierwszy raz w historii nasze| spolki wartos¢ wykupionych faktur przekroczyta 100 min zt. Bylo to w
duzej mierze mozliwe dzieki emisji obligacji serii A. W roku 2011 spodziewamy sie utrzymac wzrostowg
tendencje obrotow i zyskow spotki. Prognoze ta opieramy na ogdlnym stanie polskiej gospodarki |
zapotrzebowaniu na uslugi faktoringowe ze stromy mikro, malych i srednich przedsiebiorstw. W roku
2010 nastapit wzrost PKB na poziomie szacowanym na ok. 4% (za trzy kwartaly 2010r. GUS podat
wzrost PKB na poziomie 4,2% ). Liczba ogloszonych przez sady postanowien o ogloszeniu upadiosci w
roku 2010 roku wyniosta 670 podczas gdy w roku 2009 byto to 693. Po corocznych wzrostach liczby
upadiosci w latach 2007, 2008 | 2009 moze to stanowi¢ odwrdcenie trendu | przejscie do okresu
spadkow liczby upadtosci. Potwierdza to podniesienie rankingu Polski przez czolowg miedzynarodowa
ubezpieczalnie ryzyka handlowego firme Euler Hermes z B na BB w styczniu 2011 roku. Wediug
danych Polskiego Zwigzku Faktorow branza faktoringowa jest juz po okresie spadkow zwigzanych z
kryzysem lat 2008/2009. W roku 2009 firmy zrzeszone w PZF zanotowaly spadek obrotow o 8,6% a w
roku 2010 obroty wzrosty o 29%. Rosnie réwniez udziat faktoringu w PKB Polski. W 2009 wynosit 4%,
za rok 2010 nie ma jeszcze oficjalnych danych ale dynamika wzrostu obrotdéw branzy faktoringowe] jest
Znacznie wieksza niz dynamika wzrostu PKB. Rowniez AOW Faktoring odnotowata w roku 2010 wzrost
obrotow o 21%. Szczegolnie wysoki byt wzrost naleznosci faktoringowych na koniec roku 2010 w
porownaniu z koncem roku 2009 | wynosil 56%. Widac tu wplyw zwiekszonego finansowania w drugiej
potowie roku 2010. Rowniez zysk netto byt wiekszy w roku 2010 od osiagnietego w roku 2009 o 21%,
pomimo wzrostu kosztow finansowych miedzy innymi zwigzanych z emisja obligacji serii A. Wzrost
zapotrzebowania na faktoring ze strony mikro i matych przedsiebiorstw w roku 2011 powoduje wieksze
Zainteresowanie tym rynkiem ze strony innych faktoréw i wzrost konkurencji. Z drugiej strony wplyw
kryzysu lat 2008/2009 na kondycje niektorych branz i przedsiebiorstw wymaga od faktorow stalego
doskonalenia procedur obstugi klienta | oceny ryzyka. Zespot AOW Faktoring jest Swiadomy tych
wyzwan i przygotowany do realizacji celow stojacych przed spolka.

Z powazaniem,

Zarzad AOW Faktoring Sp. z 0.0.

=) LN Faktoring*

AW Faktoring Sp. z 0.0, ul. Trawgutta 16k, 42-200 Crgstochowa,
Eafapaaticwana w Sadese Rajonowym w Crestochowss, XV Widziak Gespadancry Krajswego Fepatiu Sadowego pod numedam 0000004212, NIP 573-00-22-668.
REGOM 180533406, kapital rakladowy: 255,150 PLN w peini cplacony, konio bansowe; PRO BP 54 1l fCz-wa ne 88 1020 1664 0000 3502 0146 1920
1l contraln: 343730476, tel; 343435540, 3473435541, 3473435542 3473435543, 3473435544, fax: 343665661, e-mall: powiDaow.com.pl
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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 31122010 31122009 31122010 31.12 2009

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 4 964 3 966 1239 913
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej J 355 2238 837 515
Zysk(strata) brutto 1831 1503 457 346
Zysk(strata) netto 1414 1163 353 268
Aktywa razem 25 585 17 083 6 460 4 158
Aktywa trwale 1153 1111 291 270
Aktywa obrotowe 24 433 15973 6 169 3888
Zobowigzania razem 17 410 10 058 4 396 2 448
Zobowigzania krotkoterminowe 12 410 10 058 3134 2 448
Zobowigzania diugoterminowe 5 000 0 1263 0
Kapital wtasny 225 225 o7 55
Kapital zapasowy 7 921 6770 2 000 1648

Przeliczenie na euro dokonano wg kursow Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski.
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu sredniego obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

31 grudzien 2010r. wg kursu $redniego 3,9603
31 grudzien 2009r. wg kursu sredniego 4,1082

Pozycje z rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursdw obliczonych jako Srednia arytmetyczna srednich kursow
NEP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesiaca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. - 4,0070
srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. - 4,3426

=1 LML Fakioring

ADW Faktoring Sp. z 0.0, ul. Trauguita 16b, 42.200 Czestochowa,
zare@airowans w Sadzie Reonowym w Czesiochowie, XV Wydzisl Gospodarcry Krajowego Repstry Sacowsgo pod numaram 0000094212, NIP 573-00-22-666,
REGOMN 150923408, kapital zakladowy: 255,180 PLN w peini oplacony, konlo bankews: PKO BP S A || o/Cz-wa nr 88 1020 1684 0000 3802 0148 1920
tel, contrala: 343TE04TE, tel: 343435840, 3434358541, 343435542, 343435543, 343435544, fax: 343665661, e-mall: aowlaow com.pl
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Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2010

Zarzad AOW Faktoring Sp. z 0.0. o$wiadcza, 12 nodmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2010 zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.
Ponadto oéwiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegly rewident dokonujacy
badania sprawozdania za rok 2010 speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.
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Michat Kinkel /1 Julian Kinkel
Prezes Zarzadu [ Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za rok 2010

Zarzad AOW Faktoring Sp. Z 0.0. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansowa spolki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdane Zz
dziatalnoéci zawiera prawdziwy obraz sytuacii spolki w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Michal Kinkel /| Julian Kinkel
Prezes Zarzadu {\\Pﬁ'iceprezes Zarzadu
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AOW Faktoring Sp. £ 0.0, ul, Trauguita 16b, 42-200 Crestachowa,
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BILR(O) RACHUNKOWI JERZY CISOWSKI

OPINIA I RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2010

AOW FAKTORING
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
42-200 Czestochowa ul. Traugutta 16B

Lubliniec, luty 2011 r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspoélnikow AOW FAKTORING Sp. z 0.0,

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego AOW FAKTORING Sp. z o0, 2
siedziba w Czestochowie ul. Traugutta 168, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku, kidry po stronie aktywow i pasvwow
zamyka si¢ suma 25 585 439,65zl

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku
wykazujacy zvsk netto w wysokosci 1 413 614,40z1,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010
roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o 1 150 324,28#1,

L
—

dodatkowe informacje i objasnienia.,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Kierownik spolki.

Kicrownik spolki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2010 r Nr 152, poz 1223, z pdé#n. zm.) . zwanej dalej
.ustaws o rachunkowosci™.

Moim zadaniem bvlo zbadanie i wyraZzenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politvki) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy spolki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.,

2} krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu spotek handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku ( Dz.U. Nr 94 poz
1037 z pozn. zm.)

Badanie sprawozdania f[inansowego zaplanowano i przeprowadzono w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegdlnosci badanie obeymowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanyceh przez spolke
zasad (politvki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenic — w przewazajace)
mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych. z ktorveh wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowvm. jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania
finansowego,



Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe., we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny svtuacji majatkowe] i
finansowe) spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

h) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami statutu spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki jest kompleine w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje. pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne,

Kluczowy Biegly J{Jﬂ';’th‘fﬂ Biure Rachunkowe Jerzy Cisowski
prieprow :njr:i{;rf.fum‘nm'r_' 42-700 Lubliniec, gl h VWarki &
'q_.-;‘f . -
Jerty ( .-Jl:‘l"'nJ..l' j”ff'i'*'.l' rewident
Nrow ref .*- e 8118 2 L/ r
Crgstochoda wl. Cenki 29 Jer ﬁ’?nmwﬂr
L/
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Lubliniec. dnia 11 luty 2011 r.
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RAPORT

uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok 2010 rok dla wspalnikow
AOW Faktoring Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba 42-200 Czestochowa
ul. Traugutta 16B sporzadzony przez bieglego rewidenta Jerzego Cisowskiego nr ew. 8118,

Sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku obejmujace okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku skiada sig z:

- bilans Spolki, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 25 585 439,65z1,

- rachunek zyskéw i strat, sporzadzony w wersji porownawczej wykazuje zysk netto
1413 614,40z1,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o 1150 324,28z,

- informadji dodatkowej, zawierajacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

Do raportu zalaczone jest sprawozdanie finansowe za 2010 rok stanowiace jego integralng
CZOSC.
Dane zamieszczone w sprawozdaniu finansowym sa ostateczne

I CZESC OGOLNA
A. Dane identyfikujace badana jednostke.
Nazwa, forma prawna, siedziba.

AOW Faktoring Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Czestochowie
ul. Traugutta 16B.

Przedmiot dzialalnoséei.

Przedmiotem dzialalnosci jest glownie:

- factoring,

- posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomoéci na wlasny rachunek,

- posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Podstawy prawne dzialalnosci

- Akt zalozycielski Spolki - Akt Notarialny z dnia 16.12.1993 roku sporzadzony w
Kancelarii Notarialnej Iwona Materniak-Andrecka w Czestochowie repertorium A Nr
975,93, wraz ze zmianami 06.01.1994r REPA 142/94 i z 10.08.2001r
rep A3960/2001.

- Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow 2 dnia 28.02.2002
roku pod numerem 000094212 Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy KRS,

- Spolka posiada nadany nr identyfikacji podatkowej NIP 573-00-22-666 oraz
statystycznej w systemie REGON 150923406.



Kapitaly

Faczna wartosé kapitalow na 31.12.2010r. wynosi 8175 619,702

w tym
kapital podstawowy spotki 255 150,001
kapital zapasowy 6 506 855,30z

zysk netto roku obrachunkowego 1413 614,401
Zarzad Spolki.

Funkcje kierownika jednostki pelni, zgodnie z art. 3 ust.1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci
Zarzad Spotki. Na dzien 31 grudnia 2010 roku sklad Zarzadu Spotki stanowili:

Pan Michal Kinkel - prezes zarzadu

Pan Julian Kinkel - zastgpca prezesa zarzadu

Sklad zarzadu nie ulegl zmianie do dnia zakonczenia badania.

Prokurentem spolki jest Pan Jakub Baranczuk
Funkcje glownego ksiggowego pelni Pani Aleksandra Kwecko.

Do skladania o$éwiadczenn w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych Spolki oraz
podpisywania dokumentéw w imieniu spolki sa lacznie dzialajacy dwaj czlonkowie zarzadu
lub jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem.

B. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy.

Podstawa otwarcia ksiag badanej jednostki byl bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku.
Zasada ciagloéci bilansowej zostala zachowana.

Sprawozdanie za 2009 rok bylo badane przez Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr. 1524 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zatwierdzone zostalo przez Nadzwyczame Zgromadzenie Wspdlnikow
uchwala z dnia 29.03.2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok wraz z uchwala wspolnikow o jego zatwierdzeniu
przeslano do Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 09.04.2010 roku, oraz tego samego dnia do Urzedu Skarbowego..
Sprawozdanie nie podlegalo ogloszeniu w Monitorze Polskim B.

C. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta.

Badanie przeprowadzilo Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedziba w Lublincu pl. K.
Mariki 8, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ KIBR
pod numerem 1524, a w jego imieniu badanie przeprowadzil biegly rewident Jerzy Cisowski
nr. ew, B118.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego z
dnia 9 grudnia 2010 roku w dniach od 3 stycznia do 11 lutego 2011 roku.
Podmiot uprawniony do badania wybralo Nadzwyczajne Zebranie Wspolnikow w dniu
07.12.2010 1.
Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident oéwiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust
3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i nadzorze publicznym
(Dz.U. Nr 77 poz. 649 z 2009r)

"



D. O$wiadczenia jednostki i dostepnosé danych.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo sporzadzone na
podstawie danych wynikajacych z ewidencji ksiegowej, na ktore skladajg sig:

-

dziennik,

konta ksiegi glownej i ksiag pomocniczych,

zestawienia obrotow i sald kont syntetycznych i analitycznych na 31.12.2010r,
ksiega inwentarzowa srodkow trwalych i tabele amortyzacyjne,

wykazy pozostalych aktywow 1 pasywow.

W toku badania przegladem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna, rejestry zakupu i
sprzedazy, raporty kasowe, wybrane dokumenty Zrédlowe, deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien.
Prabki do badania dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajgce dla oceny
prawidlowosci poszczegolnych pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Badajacemu udostgpniono zadane dokumenty,
zas zarzad spolki zlozyl wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta oSwiadczenia oraz
udzielil niezbednych informacji i wyjasnien.

II. ANALIZA FINANSOWA

= Pozycja bilansu 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010

Aktywa trwale, w tym: 981 769,74 111055840 115254127
i Srodki trwale 814 411,74 997 373,73 975 894,23
1 Inwestycje diugoterminowe 3115000 311500 74 930,00
Aktywa obrotowe, w tym: ' 15658 984,08| 1597258505 24 432898,38
i Zapasy 00,00 21 446,00 15 330,35
' Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 826349| 5191,98 5 359,74
I Inwestycje Krotkoterminowe 282 989,23 1313467,89| 1000 881,99
Kapitaly wlasne 6018 242,14 7 025 295,42 8 175 619,70 |
Rezerwy _ } 0,00 0,00 - 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 10 398 511,68 10 057 848,03 12 409 819,95
Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug 22 967,67 36 126,78 36 786,81

| Kredyty i pozyczki B 370983740] 332512590 316907357
SUMA BILANSOWA 16640753,82| 17083 14345| 25585 439,65

AKTYWA BILANSU

Wartoé¢ majatku ogolem jednostki wzrosla z 17 083 143,45 21 do 25 585 439,65 zI, co
powoduje jego zwiekszenie 0 49,77% w stosunku do roku poprzedniego. Aktywa trwale
zwigkszyly si¢ 041 982,87 zi, co stanowi przyrost aktywow trwalych o 3,78%.

Aktywa obrotowe wzrosly o wartos¢ 8 460 313,33 zi, co stanowi 52,97 % w stosunku do

roku poprzedniego.
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PASYWA BILANSU

W 2010 r. wzrosly Zrodla finansowania o 8 502 296,20 zi, co stanowi 49,77 % w stosunku
do wielkoéci roku poprzedniego. Wlasne Zrodla finansowania w  trakcie roku
obrotowego wzrosly o kwotg 1 150 324,28 z1, 4. o 1637 % w stosunku do roku
poprzedniego, wzrost zrodel finansowania wlasnego wynika m.in. z osiagnietego zysku
netto w kwocie 1413 614,40 z1.
Obce #rodia finansowania wzrosly o kwote 7 351 971,92 21 tj. 0 73,10 %.
Na powyzszy stan znaczny wplyw mialy ,Zobowiazania dlugoterminowe”, ktore w
ciagu roku obrotowego zwigkszyly si¢ o kwote 5 000 000,00z a dotyczyla emisji obligacji
w alternatywnym systemie obrotu. ,Zobowiazania krotkoterminowe” zwigkszyly si¢ o
wartosé 2 351 971,92 zl, czyli 0 23,38 %.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Zysk z dzialalnosci gospodarczej i jego rozliczenie

31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010

Przychody ze sprzedazy produktow, 4 097 666,70 3 965 648,03 4 963 624,26

towarow 1 materialow = -

Koszty dzialalnosci operacyjnej 1426 772,05 1556 966,66 1645 643,10
Zysk/strata ze sprzedazy 2 670 894,65 2 408 681,37 3317 981,16 |
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 2 385 571,56 2 237 626,57 3 354 627,71

'JE};E}E;’ strata z dzialalnosci gospodarcee) 1174 131,84 1502 775,12| 1831 096,40

Zysk/strata brutto 1174131,84| 150277512 1 831 096,40

Zysk/strata netto 956 236,84|  1163290,12] 141361440

2. Wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarcza za lata 2008-2010

Wskazniki rentownosci

L.p Nazwa Metoda obliczenia Wiskazniki Odchylenia
: wskaznika wskaznika (1) - (2) - (3)- | (2)-(1) | (3)-2)
2008 2009 2010

Wskaznik Wynik finansowy netto

1 | rentownosci ; 5,75 6,81 5,53 1,06 | -1,28

e Majatek ogolem

majatku ogdlem L B N
Wskaznik | Wynik finansowy netto
rentownosci .

2 Kapitalu Kapitaly wiasne 15,89 16,56 17,29 0,67 | 073

| wlasnego -
Wskaznik | Wynik finansowy netto

3 | rentownosci Przychody ze sprzedazy 2334 | 2933 | 2848 | 599 | 085
sprzedazy netto | produktow i towarow
Wskaznik Wyzikkxe HEIKEdEIiF

4 |rentownosci POdus oW IowaE o anes | o700 | sese | @@a | =10
sprzedazy brutto PI‘.-‘!-:-,-'L}‘I(H'ZI}' ze sprzedazy |

| produktow i towarow




7 przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci za 2010 r. w stosunku do 2009 r.
ulegly pogorszeniu. Wskaznik rentownosci majatku ulegl obnizeniu z 6,81 % do 5,53%. Takze
wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego ulegly obnizeniu o 0,73 pkt. procentowego. Natomiast
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto obnizyl si¢ z 37,89 % do 36,89 %, a wskaznik
rentownosci sprzedazy netto zmalal o 0,85 pkt. procentowego. W 2010 roku przychody netto ze
sprzedazy ulegly poprawie o 25,17%. Podwyzszeniu 0 5,7 % ulegly koszty operacyjne.

Wskazniki plynnosci finansowej

L.p Nazwa Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
wskaznika wskaznika 2008 2009 2010 | (2)-(1) | (3)-(2)
Wskaznik Marjiqtek obrotowy |
A . . | ogolem N
1 E}IE!ALE'] P]}?['II'IUECI i E%I:.’:ﬂ;\"—ii]_?;’ll‘_'llé bI{'ZE;i‘E' i 1,51 1,59 1,97 0,08 0,38
(krotkoterminowe) ) I R
Maj. obrotowy - (zapasy +
Wskaznik rozliczenia m/o czynne)
2 | szybkie] Zobowigzania biezace 151 1,59 1,97 0,08 0,38
plynnosci 11 (krotkoterminowe - pow.
12 m-cy) .
Papiery wart.
Wskaznik przeznaczone do obrotu +
wyplacalnosci Srodki pien. = |
3 srodkami Eﬂbnwli:;mniu biezace Ll Ola o 030, | e
pienigznymi 111 (krotkoterminowe - pow.
12 m-cy) =

Wskaznik plynnoéci finansowej ulegl polepszeniu z 1,59 do 1,97%. Wskaznik plynnosci szybkiej
poprawil si¢ z 1,59 do 1,97%, natomiast wskaznik wyplacalnosci zmalal z 0,13 do 0,05%.

Wskazniki efekiywnosci wykorzystania majatku

7 uwagi na specyfike dzialalnosci spolki, ktorej przychody stanowia glownie prowizje 1 odsetki
dvskontowe z tvtulu $wiadczenia uslug factoringu wyliczenie wskaznikow efektywnosci w
stosunku o tych przychodéw nie dalyby wlasciwego wyniku.

Wskazniki struktury finansowania

L.p Nazwa Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
: wskainika wskaiznika 2008 2009 20010 | (2)-(1) | (3)-(2)
Wskaznik Zobowigzania ogdlem
1 ngnln_flegn. Aktywa og6lem 63,83 58,88 68,05 -4 95 | 917
radluzenia = -
Wskaznik Zobowiazania
2 |dlugoterminoweg | dlugoterminowe 3,72 (2,00 61,16 | -3,72 | 61,16 |
|0 zadluzenia Kapitaly wlasne - =
¥



_ Zysk brutto + odsetki
3 |Pokrycie odsetek [(EBIT) | 19 257 2,29 0,43 | -0,08
Odsetki _ .
Pokrycie majatku | Kapital wlasny + rezerwy
trwalego
A kapita]gum Majatek trwaly (netto) G414 (G647 | 10736) | 10 dentd
wilasnym N - '
Wskaznik udzialu | Kapital wlasny + rezerwy
5 | kapitalow Calosé majatku 36,17 41,12 31,95 | 495 | 917
wlasnych - i . :
2 Kapital wlasny + rezerwy
Wskaznik + zobowiazania
6 |struktury dlugoterminowe 37,91 41,12 51,50 361 | 10,38 |
finansowania T e T
Suma pasywow
Wskaznik | Zysk netto + amortyzacja
pokrycia
7 k:uhnwiazaﬁ Zobowigzania ogolem 932 11,97 8,43 2,65 -3.54
nadwyika .
| finansowa B |

Diugoterminowe Zrédla finansowania pokrywaja 51,50 % majatku jednostki. Finansowanie
to ulega pogorszeniu od 2008 r.

Wskazniki oceniajace relacje ndziatow i akcji

L.{.i Nazwa Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
; wskaznika wskaznika 2008 | 2009 | 2010 | (2)-(1) | (3)-(2)
Wskaznik Kapitaly wiasne
1 kapitalow b6 78 90 11 12 |
wlasnych na 1 ilos¢ udziatow / akgji 86936 | 058,84 | 840,22 | 18948 | 781,38
udzial/akcje - il
, | Aktywa netto na fﬂi;‘;‘;ﬁf“ﬁf&; ) 58 65 | 133 | 7 | 67
1 udzial/akcje okt ol daltw h;‘k c'j'i """" -1 44969 | 71930 | 589,76 | 269,61 | 870,46
A Kwota zyskunal | Zysknetto 10 12 15 2 2
~ |udzial/akcje ilos¢ udzialow / akai 624,85 | 92545 | 706,83 | 300,60 | 781,38
Wskaznik udziatu :Ef‘??;‘;fl;ﬂ .
4 |dywidendyw | ol 015 | 013 | 019 | 002 | 006
zysku :.r.}rﬁF; netto na 1
akcje/ (udzial )

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego oraz analizy sytuacji
ckonomiczno - finansowej Spotki biegly stwierdza, ze w roku badanym majatek spotki ulegl
zwiekszeniu. Korzystnie ksztaltowaly si¢ przychody oraz wskazniki plynnosci finansowej.
Nieznacznie obnizyly si¢ wskaZniki rentownosci oraz struktura finansowania majatku.

Nie wystepuja

zjawiska

wskazujace na

zagrozenie  kontynuowania
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

dzialalnosci



PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I DZIAEANIA
POWIAZANE] Z NIM KONTROLI WEWNETRZNE]

1. System rachunkowosci

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci i

powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacj,

- prawidlowos¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzam, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna ogolnie uznac za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkconowania tvch
systemow.

2. System kontroli wewnetrzne|

W badanej jednostce nie wyodrebniono komoérki kontroli  wewnetrznej.  Kontrola
sprawowana jest przez osoby wykonujace funkcje kierownicze.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim si¢
wiaze ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu
zakupow i sprzedazy, obrotu srodkami pienigznymi. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych niedociagnie¢ w dzialaniu systemu
kontroli wewnetrznej, a jej zakres dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dzialalnosci
firmy.

[1I. OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYC]I SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AKTYWA BILANSU

1. Ogolny opis wynikow badania poszczegolnych grup - pozycji aktywow bilansu
przedstawiono wg systematyki objetej ustawa o rachunkowosci .

2. W opisach pominigto pozycje bilansu, ktore wyrazaja wartosci zerowe tam, gdzie nie
wystepuja na poczatek i koniec okresu obrotowego , a takze nie wykazywaly danych w
ksiegach rachunkowych jednostki.



A. Aktywa trwale 1152 541,2771
A.l Wartosci niematerialne i prawne 101 717,04zl

Wartoéci niematerialne i prawne stanowily oprogramowania komputerowe uzytkowane o
wartosci poczatkowej 148 691,60z1 i umorzeniu w wysokosci 46 974,56z1.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono zgodno$¢ ewidencji analitycznej z
syntetyczna, poprawnos¢ wyceny na dzien 31.12.2010 roku oraz zastosowanych zasad
amortyzacji. Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych w okresie badanym wynosito
23 073,63z1 i odpowiadalo amortyzacji ujetej w kosztach.

Wartosci niematerialne i prawne istnieja i sa uzytkowane lub w toku wdrozenia.

ALl Rzeczowe aktywa trwale. 975 894,23z1
Srodki trwale 975 984,2371
w tvm:

= grun[’}v 366 791 ,'I'Jl}:rl
- budynki i budowle 569 325,27z1
- maszyny i urzadzenia 16 811,19z1
- Srodki transportu 21 966,771
- inne s$rodki trwate 1 000,001

Badaniem objeto ewidencje analityczng i syntetyczng poszczegolnych  skladnikow
rzeczowych aktywow trwalych, wyceng nabytych érodkéw trwalych, plan amortyzacji i
zastosowane stawki amortyzacyjne.

Do érodkow trwalych kwalifikowane sa obiekty o okresie uzytkowania ponad 1 rok. Ich
wycena dokonywana jest wedlug cen nabycia.
Wartoé¢ poczatkowa srodkow trwalych wynosila 1136 528,2521 1 do bilansu skorygowana
zostala 0 umorzenie w kwocie 160 634,02z1. Biezace umorzenie za badany okres wynoszgce
31 671,50z réwne jest amortyzacji za ten okres,

Przeprowadzone badania wykazalo, ze:

a) wszystkie srodki trwale zostaly ujete zgodnie ze stanem faktycznym,

b) wykazane w sprawozdaniu finansowym s$rodki trwale istnieja, co potwierdzono
inwentaryzacja przeprowadzona w dniu 31.12.2010 roku oraz w toku ogledzin,

c) rzeczowe skladniki majatku trwalego wyceniono zgodnie =z art. 28 ustawy
o rachunkowoséci wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe,

d) amortyzacja $rodkow trwalych liczona jest metoda liniowa, naliczona zostala
prawidlowo i wykazana w ksigegach zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie amortyzacji srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

e) jednostka posiadala tyvtuly wlasnosci na wszystkie srodki trwale,

f)y na nieruchomosciach spolki ustanowiono hipoteke kaucyjna do wysokosci 4 850 tys z1.

g) system kontroli wewnetrznej i rachunkowosci zabezpiecza wlasciwa kontrolg nad
majatkiem jednostki.



A.IV Inwestycje dlugoterminowe 74 930,00z1

Inwestycje dlugoterminowe dotyczyly:
- dlugoterminowych aktyw finansowych 3 115,00z1
- Innych inwestycji dlugoterminowych 71 815,001

Aktywa finansowe dotyczyl akgi 3 spolek, ktore wyceniono prawidlowo w wartosci
nabycia.

Inne inwestycje dlugoterminowe dotyczyly zbioru monet. Zbiér ten wyceniono wg cen
nabycia wynikajacych z katalogu monet polskich obiegowych i kolekcjonerskich.

B. Aktywa obrotowe 24 432 898,38z1
w tyme

B.l Zapasy 15 330,35zl
Wykazane saldo dotyczylo:

- zapasOow towarow 14 546,001
- zaliczek na dostawy 784,3521

Stan zapasow na dzien 31.12.2010 roku udokumentowany byl spisem z natury

sporzadzonym w dniu 31.12.2010 roku. RoZnice inwentaryzacyjne nie wystapity.

Wycena zapasow nie budzi zastrzezen.

B.1l Naleznosci krotkoterminowe 23 410 592,78z1

Naleznosci krotkoterminowe stanowily naleznosci od pozostalych jednostek w tym:
naleznosci z tytulu dostaw i uslug w okresie splaty do 12 miesigcy 5 359,74z1

- inne 23 405 233,041

MNaleinosci z tytulu dostaw i uslug

Na saldo bilansowe naleznoéci z tytulu dostaw, robot i uslug w kwocie 5 359,74z1 skladalo
si¢ 8 sald, do dnia badania rozliczono 3 salda na laczng wartosc 3 627 34z1.

Inne rozrachunki

Pozycja ta dotyezyla sald

- 241 - rozrachunki z tytulu factoringu - dostawca 21 149 457,07zl
- 242 - rozrachunki rozliczenia umodw faktoringu 1605 191,57z
- 245- rozrachunki z tyt. umow przeterminowanych i ugod 134 776,402l
- 246 - inne naleznosci finansowe 515 808,00=1

Inwentaryzacje naleznosci na dzien 31.12.2010r nie przeprowadzono poprzez wyslanie
pisemnych potwierdzen sald bowiem wszyscy klienci objeci umowami factoringowymi
maja poprzez internet bezposredni podglad stanu ich rozrachunkow i w przypadku
rozbieznoéci zobowigzani sa do zglaszania réznic.



Badaniem objeto ewidencje syntetyczna i analityczng z uwzglednieniem okresoéw powstania
naleznosci, potwierdzenia sald, powiazania naleznosci z realizowana przez badana
jednostke umowa o sprzedazy wierzytelnosci lub umowami faktoringu oraz dokonane
zaptaty do dnia badania.

Rozrachunki z tytulu uméw faktoringu - dostawcy dotyczylo 117 dostawcow.

Struktura naleznosci z tytulu umow faktoringowych wg dat wymagalnosci oraz splaty do
31 stycznia 2011 roku przedstawialy si¢ nastepujaco;

- nie przeterminowane 15 689 550,301 74,2%
-do 1 m-ca 2 704 885,71z 12.8%
-od 1 do 3 m-cy 1574 814,28=z1 7.4%
- ponad 3 m-ce 1 180 206,78zl 5,6%
Razem 21 149 457,07z}
Zaplaty do 31.01.2011r 8 531 198,06z1
Procent splaconych 40,3%

Badanie wybranej proby sald w tym glownie niezaplaconych wykazalo ich istnienie |
zasadnos¢ ujecia w ksiggach.

Na naleznosci wykazane na koncie 242 skladaly si¢ naleznosci z tytulu faktoringu w
odniesieniu do ktorych uplynal termin zaplaty ponad 120 dni oraz z tytulu wierzytelnosci.

W toku badania wybranej proby sald wykazalo ich istnienie i zasadnosc ujecia w ksiggach.
7 wykazanych sald wierzytelnosci do dnia 31.01.2010 roku nie bylo splat tvch naleznosci,
Wykazane naleznosci zabezpieczone byl hipotekami.

Rozrachunki z tytulu uméw przeterminowanych i zawartych ugéd skladaly si¢ z 6 sald
wynikaly ze stosownych uméw i porozumien w sprawie przedluzenia terminow platnosci
na 2011 rok. Do dnia badania czesciowo rozliczono 2 salda 1 390,011,

Inne naleznosci skladaly si¢ z 3 sald z ktorych 2 dotyczyly naleznosci z tytulu sprzedazy
nieruchomosci w kwotach 108 000,00z1 platne na koniec 2011 roku i 7 808,00z1 platne do
konca

I kwartatu 2011 roku.

Jedno saldo na kwote 400 000,00zl dotyczylo przelewu wierzytelnosci wg. umowy # dnia
30.12.2010 roku 2 terminem splaty po 100 000,00zt kwartalnie do konca 2011 roku.

Wykazane nalezno$c z tytulu sprzedazy nieruchomosci i terminy splat rat wynikaly z aktow
notarialnych sprzedazy nieruchomoéci.

Wykazane w bilansie naleznosci z tytulu faktoringu oraz pozostale naleznosci wyceniono

zgodnie z art.28 ustawy o rachunkowosci w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem
zasady ostrozne] wyceny.
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B.I1L. Inwestycje krotkoterminowe 1 000 881,99z1

w tym:

- inne papiery wartosciowe 7 700,00z
- udzielone pozyczki 78 931,85zl
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 914 250,141
Inne papiery wartoSciowe 7 700,001

Wykazane saldo dotyczylo otrzymanego 1 weksla. Do dnia badania rozliczono kwolg
£00,00z1.

Wykazane saldo wykazano w prawidlowej wysokosci.
Udzielone pozyczki 78 931,85z1
Wykazane saldo dotyczylo 5 pozyczek udzielonych w 2009 roku.

W okresie obrachunkowym splaty pozyczek wynosily 52 369,98z1 oraz udzielono 1 pozyczki
na kwote 50 000,00z1.

Saldo udokumentowane jest umowami pozyczki, w ktorych okreslono ilos¢ rat, terminy
splat i wysoko$¢ oprocentowania. Splaty rat zgodne byly z wysokoscia rat i terminami
okreslonymi w umowie,

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 914 250,15z1

Na saldo $rodkow pienigznych skladaly sig salda kont:

- érodki pienigzne w kasie 28 561,25z1
- srodki na rachunkach bankowych 883 029,511
- srodki pienigzne w drodze 2 659,39z1

Srodki pienigzne w kasie udokumentowane byly spisem z natury na dzien 31.12.2010r.
Rozliczenie inwentaryzacji kasy nie wykazalo réznic.

Salda srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidendja 1 ostatnimi
wyciagami bankowymi z 2010r oraz zostaly potwierdzone przez Kredyt Bank S.A. Oddzial
w Czestochowie i PKO BP Oddzial w Czestochowie.

Srodki pienigzne w walutach obeych wyceniono prawidlowo po érednim kursie walut
obowiazujacym na dzien bilansowy ogloszonym przez prezesa NBP.

Wycene $rodkéw pienigznych dokonano prawidlowo wedlug zasad nominalizmu a ich
istnienie potwierdzily inwentaryzacje i wyciagi z odpowiednich rachunkow.

Srodki pienigzne zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.



Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 093,26zl

W pozycdji tej wykazano:
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5 364,51z1
- podatku VAT do rozliczenia w przysziym okresie 728,751

W wyniku sprawdzenia wybranej proby kosztow rozliczanych w czasie, ustalono ze wartosc
kosztow podlegajacych rozliczeniu w 2011 roku ustalono w prawidlowej wysokosci oraz
wlasciwie zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym. Podatek Vat rozliczono w
deklaracji za styczen 2011r.

PASYWA BILANSU

A. Kapital wlasny 8175 619,70z1
w bym:

Al Kapital podstawowy 225 150,00z1
A.IV  Kapital zapasowy b 506 855,30z1
AVIIl Zysk netto 1413 614,40z1

Badaniem objeto ewidencje ksiggowa oraz uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009r i podzialu zysku za 2009 rok wpisy w
rejestrze przedsigbiorcow KRS,

W badanym roku kapital podstawowy nie ulegl zmianie .

Kapital zapasowy zwigkszyl sie o 900 000,00zl z tytulu podzialu zysku za 2009 rok na
podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 29.03.2010
roku.

Wynik finansowy roku obrotowego - zysk netto w kwocie 1413 614,4021 wynika z zapisow
na koncie 860 wynik finansowy oraz z rachunku zyskow i strat na dzien 31.12.2010r.

Na podstawie badania poszczegolnych pozydi wplywajacych na wynik finansowy okresu
obrachunkowego zamieszczonych w  rachunku zyskow i strat, ustalono, Ze koszty |
przychody ujete zostaly w sposob kompletny i prawidlowo zakwalifikowane do wlasciwego
okresu rozliczeniowego zachowujac zasade wspolmiernosci kosztow i przychodow.

Zysk netto wykazano w prawidlowej wysokosci.

Kapital wlasny zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 17 409 819,95z1
W grupie tej wystapily:

- zobowiazania dlugoterminowe 5 000 000,00z
- zobowigzania krotkoterminowe 12 409 819,95z1



B.I1. Zobowiazania dlugoterminowe 5 000 000,00z1

Zobowiazania dlugoterminowe dotyczyly emisji 50 000 obligacji korporacyjnych w cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligacji w wysokosci 100,00z1 w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Termin wykupu obligacji ustalono na dzienn 28 maja 2012 roku. Odsetki od obligacji
naliczane i wyplacane sa w okresach kwartalnych. W 2010 roku naliczone i zaplacone
odsetki z tego tytulu wynosily 277 000,001

B.III Zobowiazania krotkoterminowe 12 409 819,95z1
B.II1.2 Wobec pozostalych jednostek 12 319 531,34zl
w v

- kredyty i pozyczki 3169 073,57 21
- inne zobowiazania finansowe 25 296,10z1
- zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, 36 786,81 21
- zobowiazania wekslowe 4 164 061,001
- zobowiazania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen 247 439,7471
- inne 4 676 874,121

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna i analityczna w zakresie zobowigzan, a takze
potwierdzenia sald, zaplaty zobowiazan, umowy kredytowe i pozyczkowe oraz deklaracje
podatkowe.

2.a. Kredyty i pozyczki

Wykazana pozycja dotyczyla:

- kredytow bankowych wartosci 2 415 445,35z1
- pozyczek o wartosci 753 628,22z1

Saldo kredytow bankowych w kwocie 2 415 445,35z1 dotyczylo kredytow przypadajacych
do zaplaty w 2011 roku, dotyczylo kredytow udzielonych przez;

Bank PKO BP S.A. 1 429 720,831
- Kredyt Bank 5.A. 216 365,381
- Bank Gospodarstwa Krajowego 769 359,14zl

Zabezpieczeniem kredytow sa hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach przy ul. Traugutta ,
Poswiatowskiej, udzialach w nieruchomosci przy Aleji NMP 55 oraz weksle wiasne oraz
blokady lokat.

Salda te zostaly potwierdzone przez banki kredytujace na dzien 31.12.2010 r .
Odsetki od wykazanych kredytow dotyczace okresu obrachunkowego zostaly ujete w
kosztach finansowych tego okresu.

Saldo pozyczek w kwocie 753 628,22z1 dotyczylo pozyczek od 6 0s6b fizycznych
udzielonych na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia umowy od 1 do 2 tygodni.

Wykazane salda udokumentowane byly umowami pozyczek. Odsetki od pozyczek
naliczane i wyplacane byly w ustalonych w umowach terminach oraz ujete w kosztach



finansowych okresu obrachunkowego. Od wyplaconych odsetek od pozyczek od osob
fizycznych naliczono 19% podatek dochodowy i odprowadzono do budzetu w ustalonych
terminach.

Kredyty i pozyczki wykazano w wartoéci nominalnej wymagajacej zaplaty i prawidlowo
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.

2.c. Inne zobowiazania finansowe

Wykazane zobowigzania dotyczyly 5 wplat na rachunck bankowy w lacznej kwocie
14 575,2821 od nieznanych kontrahentéw wymagajacych wyjasnienia  oraz 1 wplaty
zabezpieczajace] w wysokosci 10 720 821

2.d. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Na wykazane saldo zobowiazan z tytulu dostaw i uslug w kwocie 36 786,811 skladalo sie 2
15 sald, z ktorych 13 w calodci zaplacono w styczniu na kwote 17 162,63z1, zobowigzanie
wobec Huty Szkla w kwocie 17 782,7221 rozliczone bedzie po sprzedazy butelek natomiast
zobowigzanie w wysokosci 18414621 dla firmy WOLBUD uregulowane zostanie po
usunieciu usterek w wykonaniu ocieplenia budynku biurowego.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wyceniono zgodnie z art. 28 i 30 ustawy
o rachunkowosci w wartosci wymagajacej zaplaty .

2.f. Zobowiazania wekslowe

Zobowiazania wekslowe dotyczylo 14 wystawionych weksli wlasnych o terminie wykupu
nie dluzszym niz jeden rok. Wystawione weksle wyceniono w wartosci nominalnej
wymagajace] zaplaty.

Do dnia badanie rolowano 5 weksli o wartosci 863 161,0021 w odniesieniu do pozostalych 9
weksli nie uplynal termin ich wykupu.

2.g. Zobowiazania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen

Wykazane na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania w kwocie 247 439,742
dotyczyly sald kont:

- 220-01 podatek dochodowy od os6b prawnych 123 918,001
- 220-02 podatek dochodowy od oséb fizycznych 55 274,001
- 221 rozliczenia z tytulu podatku VAT 41 545,001
- 229 rozliczen z ZUS skladki od wynagrodzen pracownikow 26 702,741

Zobowiazania budzetowe sa zgodne ze stosownymi deklaracjami i zapisami na kontach
syntetycznych i analitycznych. Wykazane salda bilansowe zaplacono w calosci w styczniu
2010 roku z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych.

Zobowiazania z tytulu podatkow i ubezpieczen wycenione zostaly w  kwotach
wymagajacych zaplaty i prawidlowo zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym,.



2.i. Inne zobowiazania krotkoterminowe

W pozvdji tej wykazano saldo konta 240 rozrachunki z tytulu factoringu - faktorant.
Zobowiazania te zinwentaryzowano w drodze weryfikagi zapisow ksiggowvch.

Zobowiazania wobec faktorantow obejmowaly czes¢ zobowigzania stanowiaca zachowanie
regresu do zbywcy w granicach od 10 do 20% od kwoty faktury oraz zmiennej prowizji. Do
dnia 31 stvcznia 2010 roku z wykazanego salda bilansowego uregulowano kwote
1 483 379,78z1 co stanowilo 31,7% salda bilansowego.

Wyceng i prezentacje pozostalych zobowiazan uznaje si¢ za prawidlowa.

B.I1.3 Fundusze specjalne 90 288,61 21
Wykazane saldo dotyczylo funduszu socjalnego.

Naliczenia na fundusz socjalny dokonane byly w prawidlowej wysokosci. Nie wniesiono
rowniez uwag do gospodarowania tym funduszem.

Saldo funduszy specjalnych wykazano w prawidlowej] wysokosci.

Badanie zobowiazan dlugo i krétkoterminowych potwierdzilo ich istnienie, prawidlowosc
wyceny oraz prezentacje w sprawozdaniu finansowym.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1. Przychody i koszty

Na przychody za sprzedazy w kwocie 4 963 624,2621 skladala si¢ sprzedaz:

- ustug factoringowych 4 899 524,541
- ustug wynajmu lokali 39 483,91zl
- czynsz za lokale mieszkalne 7 479,38z71
- pozostale uslugi 10 2664321
- sprzedaz towarow 6 870,00z1

Preychody okresu sprawozdawczego badana jednostka wykazala w sposob kompletny.
Ujete zostaly wszystkie faktury. Dokumenty sprzedazy byly prawidlowo dekretowane i
ksiggowane.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodow zostaly prawidlowo wyvkazane w
zestawieniu obrotow i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty dzialalnosci operacyjnej wynosily 1 645 643,10z1 i dotyczyly:
- kosztow rodzajowych 1 638 773,10z1
- wartosci sprzedanych towarow 6 870,00z1

Na bazie systemu komputerowego koszty ewidencjonowane sa w zespole 4 , koszty
rodzajowe”, ktore dotyceyly:

- amortyzacji 54 745,131
- ZUzycia energu 5 251,011
- ustug obeych 248 052,18z1



- podatkow i oplat 141 860,68z

- wynagrodzen 690 638,401
- ubezpieczen spolecznych 115 498,45z1
- pozostale koszty rodzajowe 382 727,25z1

Na podstawie zbadania wybranej proby kosztow stwierdzono, ze obcigzenie kosztow
nastgpowalo na podstawie prawidlowo sporzadzanych dowodow  ksiegowych oraz
otrzymanych faktur zewnetrznych, ktore poddawane byly kontroli formalnej merytorycznej
i rachunkowej. Amortyzacja srodkow trwalych zostala naliczona w prawidlowej wysokosci i
odniesiona w ciezar kosztow. Koszty wynagrodzen oraz zwigzane z nimi obcigzenia skladek
ZUS i podatkéw od o0sob fizycznych i podatku od nieruchomosci udokumentowane byly
prawidlowo i byly zgodne ze sporzadzanymi deklaracjami.

Koszty wykazane zostaly kompletnie.

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw wynosza 11523,1921 i dotyczyly,
skladek czlonkowskich 3 845,0021 i kosztow reprezentacji 7 678,19z1.

Na dzialalnosci podstawowej wykazano zysk w wysokosa 3 317 981,16z

2. Pozostala dzialalnosé operacyjna

Pozostale przychody operacyjne 388 756,191
Pozostale koszty operacyjne 352 109,641
Zysk 36 646,551

Badaniem objeto operacje na poszczegolnych kontach, prawidlowos¢ ich klasyfikacji, a takze
zgodnos¢ kont analitycznych i syntetycznych

Pozostale przychody operacyjne stanowily:

- rozwiazane odpisy aktualizacyjne naleznosci 300 000,001
- otrzymane odszkodowania powypadkowe 11 354,001
- otrzymane zwroty kosztow sadowych 25 741,08z1
- przedawnione zobowigzania 51 647 5921
- zaokraglenia 13,5221

Nie stanowia przychodu podatkowego rozwiazane odpisy aktualizacyjne 300 000,00z1.

Pozostale koszty operacyjne dotyczyly:

- darowizny 500,00:1
- odpisanych naleznosci 348 657 48z1
- innych kosztow 2 652,16z1

Pozostale koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow wynosza

349 457 4821 i dotycza:
- darowizny 800,001
odpisanych naleznosci 3B 657 4821

Pozostale przvchody i koszty operacyjne zostaly wlasciwie udokumentowane i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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3. Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe 47 375,13zl
Koszty finansowe | 570 906,441
Strata 1532 531,31z

Zbadano prawidlowos¢ ujecia  kosztow 1 przychodéow  finansowych  w ksiegach
rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym,

Przychody finansowe obejmuja:

- odsetki bankowe 1 910,661
- odsetki od pozostalych kontrahentow 25 261,60z
- przychody ze zbycia wierzytelnosci 12 702,87z
- inne przychody finansowe 7 500,001

Koszty finansowe obejmuja:

- zaplacone odsetki bankowe od kredytow 225 087 8671
- pozostale odsetki ( od pozyczek i dyskonta weksli) 911 071,98z1
- odsetki od obligacji 277 000,00:1
- odsetki budzetowe 5 996,331
- roznice kursowe 31 750,27 21
- inne (koszty emisji obligacji serii A) 120 000,001

Koszty podatkowe nie stanowiace kosztéw rachunkowych wynosza 5 996,331 i dotyczyly
odsetek budzetowych.

Zardbwno przychody jak i koszty finansowe zostaly prawidlowo udokumentowane, ujete w
ksiggach i wykazane w sprawozdaniu finansowym.

4. Zysk podatkowy

Ustalenie zysku do opodatkowania:

A. Zysk brutto 1 831 096,401
B. Przychody nie zaliczane do przychodow podatkowych 300 000,00:1
C. Wydatki nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodow 366 977,00z1
D. Odliczenia od dochodu 800,001
E. Zvsk podatkowy (A-B+C-D) 1 897 273,00zl
F. Podatek dochodowy biezacy (E*19%) 360 482,001

Zaplacone w 2010 roku zaliczki na podatek dochodowy od 0s6b prawnych wynosily
236 564,0021 do zaplaty pozostaje kwota 123 918,00z,

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat wynosi 417 482,002t i skladal sie
L.

- podatku dochodowego biezacego 360 482,001

- zmiany stanu aktywow na podatek odroczony 57 000,00z1



Zobowiazania warunkowe, ograniczenia w prawach wlasnoéci i istotne zdarzenia pod
dacie zakonczenia roku obrotowego.

W badanegj spolce nie wystapily zobowigzania warunkowe. Kredyty zabezpieczone byly na
majatku spolki tj. nieruchomosciach, srodkach transportowych wspolnikow.

W jednostce nie wystapily istotne zdarzenia, ktore mialyby wplyw na oceng wynikow
dzialalnosci roku 2010 oraz na zagrozema kontynuacji dzialalnosci gospodarczej.

IV. OBJASNIENIA DO POZOSTAEYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania  zawiera informacje okreslone, art45 ustawy o
rachunkowoséci i zalagczniku do ustawy nr 1 informacje porzadkowe, cel sprawozdania i
stosowane zasady rachunkowosci.

2. Ocena sporzadzonej informacji dodatkowej i objasnien.

Informacja dodatkowa zawiera nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane
i wyjasnienia niezbgdne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowa badanej jednostki.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie z art. 45 oraz zalgcznika nr 1 do ustawy
o rachunkowosci,

3. Ocena sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnodci zawiera wszystkie istotne
informacje okreslone w art. 49 ustawy 1 sa zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

4. Oswiadcezenie kierownictwa

Zarzad zlozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w  ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz nie wystapieniu
istotnych zdarzen, ktore wplywalvby na sytuacje badanej jednostki.

Naruszenie prawa

W wyniku dokonania badania sprawozdania finansowego, systemu prowadzenia ksiag
rachunkowych, kontroli wewnetrznej a takze statutu spétki nie stwierdzono przypadkow
istolnego naruszenia przepisow prawa,

V. STWIERDZENIE BIEGEEGO REWIDENTA

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawe ksiggi rachunkowe sa
zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez $rodowisko zawodowe
zasadami rachunkowosci.
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Stwierdzamy prawidlowos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wvkazaniu w nim wynikow dzialalnosci gospodarczej oraz svtuacji majatkowej i finansowej
zgodnie z prawda materialna.

Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka sie zyskiem brutto 1 831 096,40z1
Obowiazkowe opisy z tytulu podatku dochodowego 417 482,00zt
Zysk netto 1 413 614,4021

VI. USTALENIA KONCOWE

Raport niniejszy zawiera 20} stron maszynopisu kolejno ponumerowane. Kaida ze stron
pZnaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegleg-:- rewidenta.

Kluczowy Biegly Rewident Podmiot uprawniony do badania
7 sprawozdan finansowych:
By

A Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski
Jerzy fisowski 42-700 Lubliniec, pl. K.Manki 8

Nrw ryestrze 8118 o,
; I'r."tﬂ'i‘gf Jj/'p‘('fﬂf{*lh’
AAT

117 Cisowski

Lubliniec, dnia 11 luty 2011r.



Podstawa prawna: Art.45 i dalsze przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, w tym zatacznik nr 1 po nowelizacji obowiazujacej od 1 stycznia 2002 r.
(Dz.U.Nr76z2002r.., 694 —j.t.)

Regon 150923406
NIP 573-00-22-666

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AOW  Faktoring sp. Z 0. 0.

7aokres  01.01.2010 do 31.12.2010

SPRAWOZDANIE FINANSOWE OBEJMUJE :
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego tak
2. Bilans na dzien 31.12.2010 . tak

3. Rachunek zyskow i strat —wariant porownawczy tak

4. rachunek przeplywow pienigznych nie
5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym tak
6. Dodatkowe informacje i objasnienie tak

Osoba , ktérej powierzono Kierownik jednostki
Prowadzenie ksiag rachunkowych :

...................................................................




WPROWADZENIE

DO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD

1.01.2010 r. Do 31.12.2010 r.

I Urzad Skarbowy
w Czgstochowie
ul. Rolnicza 33

1. Nazwa (firma) i siedziba jednostki

AOW Faktoring sp. z o. 0.
Czestochowa,
ul. Traugutta 16b

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

Pozostale posrednictwo
finansowe gdzie indziej nie
sklasyfikowane

Sad rejestrowy lub inny organ prowadzacy rejestr

Sad Rejonowy w Katowicach
Wydz. Gospodarczy
KRS 0000094212

Pt

Czas trwania dzialalnosei jednostki, jezeli jest
Ograniczony

3. | Okres objety sprawozdaniem finansowym

Rok obrotowy 2010
| pordéwnaweczo rok 2009

4. Czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne
7 wewnetrznymi jednostkami organizacyjnymi
sporzadzajacymi samodzielne sprawozdanie
finansowe?

Nie

5. | Czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci w dajace)
przewidziec si¢ przyszlosci?

Tak

Czy istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez jednostke?

Nie

6. | Czy jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po
polaczeniu spolek?

Nie

Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polaczenie
(nabycia, laczenia udzialow)

Nie dotyczy jednostki

7. | Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takie
amortyzacji) pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru

Zalaczono opis

Ksiag rachunkowych

Data

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie Kiem%gﬁmn g WICEPR

” fdi'chuﬂﬁm;y Ju

Podpis




Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego wykorzystuje sig okreslone metody ( ogdlne wytyczne),
pozwalajace na uporzadkowanie i logiczne dzialanie oraz zasady czyli wybrane i stosowane przez jednostke —
odpowiednio do dziatalnoéei — rozwiazania dopuszczone przez ustawg i zapewniajace Wymagang jakosé
produktu rachunkowosci.

1.

13

fad

przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego mozna wyrGznié nastgpujace metody :

grupowanie — uporzadkowanie w okreslone grupy zjawisk w miar¢ jednorodnych ( np. w bilansie
zorupowanie aktywow trwalych i obrotowych)

periodyzacji - rejestrowanie zjawisk w czasie zarGwno statycznym { na tzw, moment bilansowy ) jak i
dynamicznym ( w tzw. Okresie obrachunkowymy),

bilansowa — bazuje na idei podwdjnego zapisu,
wyceny — skwantyfikowanie aktywow , pasywow oraz kosztow i przychodow .

Do zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zaliczy¢ nalexy zasady

rzetelnego i wiernego obrazu — 0znacza koniecznosé odzwierciedlenia przebicgu zdarzen
gospodarczych w sposob rzetelny . a jednoczesnie maksymalnie wierny,

kontynuacja dzialania — zalozenie ze dany podmiot bedzie prowadzit w dajacej si¢ przewidziec
przyszlosci i w konsekwencji sprawozdanie jest sporzadzane wedlug niezmiennych w danym czasie
zasad wyceny (art.5 ust.2),

kompletnosci — polega na ujmowaniu w sprawozdaniu wszystkich operacji gospodarczych , jakie
zaistnialy w danym okresie,

ostroznodei — oznacza koniecznoéé uwzgledniania ryzyka i niepewnosci w dziatalnosci podmiotu, tak
aby sprawozdanie uznane bylo za wiarygodne,

istotnogci — w sprawozdaniu finansowym nalezy przedstawic kazda istotna pozycj¢ a nieistotne
ujmowaé lacznie z podobnymi (art.8 ust.1),

jasnosci — polega na sporzadzeniu sprawozdania finansowego w sposdb czytelny i zrozumialy dla
uzvtkownika,

poréwnywalnosci — zaklada tworzenie warunkow wlagciwego konfrontowania roznych informacji przez
uzytkownikdw sprawozdania finansowego,

bezstronnosci — polega na obiektywnym przedstawieniu informacji w sprawozdaniu finansowym,

memoriatowa — uwzglednia skutki operacji gospodarczej w momencic jej
zaistnienia a nie w chwili przephywu pieniginego ( art.6),

ciaglodci — zwiazana jest z systematycznym stosowaniem jednakowych zasad wyceny, klasyfikacji,
prezentacji, powiazania bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia,

wspoOlmiernoéci- polega na przypisywaniu kosztow i przychodéw do wladciwych okresow | ktore sa
konsekwencja zaistnienia w okreslonym czasie operacji gospodarczych,

przewagi tresci nad forma — wskazuje na koniecznosc prawidlowego oddania stanu faktycznego w

przypadku niezgodnosci rzeczywistosci ekonomicznej z przepisami prawnymi,

zakazu kompensaty roznych wartosci aktywow i pasywow, przychodow i kosztow, zyskow i strat
nadzwyczajnych, ujmowania ich w taki sposob , jakby tylko jedna operacja korygowala wartosciowo
wezeéniej zaistniala przyczynowo zwiazang druga operacje.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

$rodki trwale | wartosci niematerialne i prawne — wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub w wartosci
po aktualizacji wyceny pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne ( umorzeniowe}.

$rodki trwate w budowie (pkt. 4.1.2 ) — wg cen nabycia lub kosztéw wylworzenia.

Udzialy w innych jednostkach i dlugoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia, pomnigjszonych o
odpisy spowodowane trwalg utrata ich wartoéci wg cen rynkowych, dlugoterminowe aktywa finansowe (
udzialy, akeje, obligacje) ( art. 28 ust. pkt. 3)



Zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego — materialy 1 towary wg cen zakupu netto, wartosé
rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego , ktére utracily przydatmosé lub swoje cechy uzytkowe ustala
sig na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Krotkoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto ceny
rynkowej na dzien bilansowy.

Nalemodci | zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaplaty ( art. 28 ust.1 pkt. 7 i 8).

$rodki pienigzne kapitaly , wyemitowane papiery wartodciowe oraz pozostale aktywa i pasywa - wg ceny
nominalnej.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obeych :

- skladniki aktywow po kursie kupna stosowanym w [ym dniu przez bank, z ktorego uslug korzystala
jednostka, nie wyzszym jednak od éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

. skladnikéw pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego uslug
korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu éredniego ustalonego dla obeej waluty przez NBP.

4. Zasady ewidencji kosztow oraz sporzadzania rachunku zyskow i strat

- ustala sig, 2¢ spolka ponoszone koszly ujmuje wg rodzajow na kontach zespolu 4 i wynik finansowy
. ustala sig, ze spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci poréwnawczej.

5. Zasady dokonywania odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwalych, WniP, srodkéw o niskiej wartosci
poczatkowej — ustala sig , 2e odpisy amortyzacyjne $rodkow trwatych i WniP dokonuje si¢ jednorazowo w
m-cu nastgpnym po m-cu, w ktérym srodek trwaly przyjeto do uzytkowania, srodki o malej wartosci (
ponizej 3 500,00 ) odpisuje sig¢ w calosci w koszty w m-cu zakupu.

6. Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, zgodnie z art. 26 i 27 jednostka przeprowadza inwentaryzacje
aktywow i pasywow. Aktywa rzeczowe i pienigzne inwentaryzuje si¢ metoda spisu z natury, aktywa i
pasywa rozrachunkowe inwentaryzuje si¢ metoda uzgadniania sald ( glownie z kontrahentami oraz innymi
wierzycielami i diuznikami).

7. Zasady pomiaru wyniku finansowego.

Ustawa o rachunkowosci zawiera przepisy szczegdlowe dotyczace zasady wyceny aktywdw i pasywow
i pomiaru wyniku finansowego oraz okresla zasady podstawowe (nadrzedne). Z zasad wynika , 2e przy
pomiarze wyniku finansowego szczegdlne znaczenie posiadaja :

- Zasada memorialowa
- Zasada wspolmiernosci przychodow i kosztow

- Zasada ostroZnosci
W/w zasady zostaly opisane w pkt. 2

Poza tymi zasadami — pomiar wyniku finansowego jest uregulowany posrednio poprzez okreslenie @
Zdefiniowanie wynikow dzialalnosci i okreslenie relacji zachodzacych migdzy przychodami i kosztami,

7definiowanie poje¢ preychody i zyski, koszty i straty , cena nabycia, cena sprzeda’y netto, wartosc
godziwa,

§ W sprawozdaniu za rok 2010 naleinosci z tytufu faktoringu wykazano w pozycji ,.Inne nalenosei” , dlatego
tez dla celéw pordéwnawezych w sprawozdaniu za 2009 rok ujeto te naleznosci rowniez w poz. ,.Inne
nalenodei” Zamiast w pozycji  Naleznosci z tytulu dostaw materialow, towardw i ushug”.

Powyisza uwaga dotyczy rownied rozrachunkéw z tytulu faktoringu ujetych w pasywach bilansu.



9, W sprawozdaniu za rok 2010 jest kontynuacja utworzonego konta naleznosci przeterminowanych
ponad 120 dni w roku 2009. Saldo tego konta wykazane jest w pozycji .Inne Naleinosci”. konto

wystepuje tylko w aktywach bilansu.
Pa 120 dniach od terminu platnosci wykupionych fakiur, zgodnie z umowa factoringows , wyplacone
srodki faktorantowi oraz wystawiona prowizja przeksztalcaja si¢ w naleznoé¢ od niego ( zwrot

raangazowanych srodkow).
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréownawczy] za okres 2010

Nota 2010 2009
A, Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1] 4 963 524.25. 3 965 648,03
= od Jﬂdnnsteh powigzanych ' D-DD: D.ﬂﬂ-
I Pm,.rl:hﬂd].r netto ze Eﬂr:edazy produktéw 4 956 754,26 3 944 048,03
I, Zmiiana stanu pmduklaw {zmqkszanm warlosé dodatnia, zmnigjszenie - warlosc ujemna) 0,00 0,00
I1l. Koszty wytworzenia produktow na wiasne pcllrzeby Jednosti | 0 DD. 0,00
IV, Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiaiow G B70.00 21 600,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjne| ER 1645 643,10 1 556 966,66
| Amortyzacja | 54 745 13 40 878,50
II. Zuzycie matenatow i energii 526101 5T17.29
IIl. Ustugi obce | 248 052,18 402 369,02
IV. Podatki | optaty, w tym: | 141 860,68 132 295,34
~ podatek akcyzowy | 0.00| 0,00
V. Wynagrodzenia | 690 638,40 574 712,72
Wi uhezmeczema spmeczna i inne Swiadczenia | 115 493_45' 98 836,30
VIl Pozostale koszty rodzajowe | 382 727.25 280 557,39
VIl Wartose sprzedanych towardw | materiatow & B70 EIEI' 21 600,00
C. Zysk (strala) ze sprzedazy (A-B) _ . 337 551.15: 2 408 681,37
D. Pozostate przychody operacyjne 4 388 756,19 413 942,81
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych ! D.DCI: 0.00
II. Dotacie 0.00 0.00
Il Inne przychody operacyjne | 388 756,19 413 942,81
'E. Pozostale koszty operacyjne 5 352 109,64 584 997,61
|. Strata ze zbycla niefinansowych aktywow trwatych | | 0.00 0.00
Il Aktualizacja wartodci aktywow nigfinansowych U.DD. 300 000,00
. Inne koszty operacyjne | 352 109,64 284 QQ?.E‘I-
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 3 354 EET.H. 2 237 626,57
G. Przychody finansowe 16| 47 375,13 466 691,89
|. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 0.00 0.00
- od jednostek powiazanych 0.00 0,00
Il. Odsetki, w tym- 2717226 67 394 26
- 0od jednustei: powigzanych l D.DDI 0,00
IN. Zysk ze zbycia inwestycji 12 702,87 369 494,12
IV. Aktualizacia warto$c inwestyc)i | 0,00 0,00
V. Inne | 7 500,00 29 803 51
H. Koszty finansowe 7 1570 906,44 1201 543,34
. Odsetki, w tym 141915617 1 098 385,08
= dla jednostek powigzanych D.DD. 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0.00
Il Aktualizacia wartosci inwestycii 0.00 0,00/
IV. Inne 151 750,27 103 158,26
I. Zysk {stmta} z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1 831 096,40 1502 775,12
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 8 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne ' 0,00 0.00
Il. Straty nadzwyczajne 0.00 0.00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) | . 1 831 096,40 1502 775,12
L. Podatek dochodowy 9 417 482,00 339 485,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) ' u.m' 0,00
'N. Zysk (strata) netto (K-L-M) . 141361440 1163 290,12
PREZES ZARZADU _Wl:EP}hEﬁ.l ZARZADU
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BILAHE na 31 grudnia 2010

AKTYWA
A, AKTYWA TRWALE
|. Wartosci niematerialne | prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosg firmy
3. Ilnne wartosci niematerialne | prawne
4 Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
a) grunl-:.r' (w tym prawo wieczystego uzytkowania grunluil
b} budynki, lokale i obiekly inzynierii Igdowe) | wodnej
¢) urzadzenia techniczne | maszyny
d) srodki transportu
@) inne srodki trvalbe
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie
ll. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nigruchomoéc
2. Wartosci niematenialne | prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
= udzialy lub akgje
~ inne papiery wanosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
bl w pozostatych jednosikach
— udziaky lub akcje
= inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugutaminm_raiiii::anla miedzyokresowe
1. Aktywa z tytuhy edroczonege podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
| Zapasy
1. Matariaty
2. Polprodukty i1 produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krdtkoterminowe
1. Maleznosci od jednostek powiazanych
@) z tytulu dostaw i usiug, w okresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyze| 12 miesiecy
bl inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek
a)z tytutu dostaw 1 uslug, w okresie splaty:
= do 12 miesiecy
- pﬂ-ﬂryiEj 12 miesiacy

b) z tytudu pmalhﬁw dotacji, ced, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

swiadczen

_Hﬂta

ETH

123

et

s

18

EFY)

T

31.12.2010

1152 541,27
101 717,04

0.00
0,00

101 717.04

0,00
975 894,23
975 894,23

366 791,00

569 325.2?:
16 811.19

21 966,77

1 000,00
0,00

0,00

0.00

0.00.

74 930,00
0.00

0.00

3 115,00

0.00

0.00

0,00

0.00

0.00
3 115,00

3115.00
0,00,

0.00

0.00,
7181500
0,00

0,00
0.00

24 432 898,38

15 330,35

0,00

0.00

0.00

14 546.00

784,35

23 410 592,78

u.nn_'

0,00

0.00
0,00

0.00
23 410 592,78

535974

5358.74

0,00

0.00

31.12.2009

1110 558,40
53 069,67
0,00

0,00

53 069,67
0,00

997 373,73
997 373,73
340 791,00/
601 681,64
18 754,39
35 146,70
1 000.00
0,00

0,00

0,00

0.00

0.00

3 115,00
0.00

0.00

3 115,00
0.00

0,00

0.00

0,00
0,00/
311500

3 115,00
0.00

0,00

0,00

0,00

57 000,00
57 000,00
0,00

15 972 585,05
21 446,00
0,00

0,00

0,00

21 446 00
0.00

14 630 268,53
0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

14 630 868,53
5 191,08
519198
0.00

62 953,00



BILANS na 31 grudmia 2010 - cigg dalszy z poprzedngy siromny

AKTYWA :Hnta 31.12.2010
¢} inne _ | 2340523304
d) dochodzone na drodze sadowej | I 0.00
Il Inwestycje krotkoterminowe 16 1000881,99
1. Kratkoterminowe akrrwa finansowe ' ' 1 000 881 .Elrﬂ'
a) w jednostkach pﬂquanych ' - 0,00
- udzialy lub akcje ' 0.00
- inne papiery wartosciowe ' | 0.00
- udzelone pozyczki ' ' ID.UII]--
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe ' ' 0.00
b) w pozostatych jednostkach | B5 631,85
- udzialy lub akgje ' | 0,00
- inne papiery wartosciowe [ 7 700.00
= udzielone pozyezki ' 78 931,85
- inne kratkoterminowe aklywa finansowe ' ' D,I:Iﬂ'
c) srodk: pieniezne i inne aklywa pieniezne KL 914 250, 14
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach = 914 250,14
= Inng Srodki pieniezne ' u.::u:}'
- inne aktywa pieniezne - ' 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe | 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18] 6 093,26
SUMA AKTYWOW ' /| 255854365
Socrzadzone Czgstochowa dnia 09.02 2011
(Bl b [chala)

Aleksandra Kwedéko
[PrwAsko | imeg, pOdEHE oSoby Sporzadra AR

W wyniuku zbadania sprawozdania
finansowego za rok 20 L5 .. .BIEG
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zgodnie ze sform waml Je isowski
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31,12, 2009
14 562 723.55
0.00
1313 467,89
1313 467 89
0.00
0,00
0,00
0.00
0.00
176 301,83
0.00
97 000,00
79 301,83
0.00/
1137 166,06
1 137 166,06
0,00
0,00
0.00
6 802,63
17 083 143,45
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BILANS na 31 grudnia 2010
 PASYWA Mota  31.12.2010 31.12.2009
| A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY : - B [ B 175 619,70 7 025 295,42
. Kapital (fundusz) podstawowy 255 150,00 255 150,00
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiclkosé ujemna) 0,00 0.00
I, Udziaty (akcjo) wiasng (wielkodd ujemna) 000 0,00
V. Kapital (fundusz) zapasowy 6 506 B55,30 5 606 B55.30
V. Kapital (fundusz) rezerwowy 2 aktualizacji wyceny 0.00 000
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0.00 0,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIl Zysk {strata) netto 1413 614,40 1163 200,12
* IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 17 409 818,95 10 057 848,03
I Rezerwy na zobowigzania 19 | n,nn' 0.00
1 Rezerwa 2 tytul 0OrOC20NEg0 Pocatku dochodowego == 0,00/ 0,00/
2 Rererva na Swaadczenia emenytalne | podobne 0 DEII 0,00
= dhugotemminowa ' 0,00/ 0.00
_ kedtkotarmingwa 0,00/ 0,00/
1 Pozostale rezerwy 0,00/ 0,00,
~ diugotermmowe 0,00/ 0.00
— krbtkoterminowe 0,00 0,00|
II. Zobowiazania dhugoterminowe 21 | 5 000 000,00 0,00
1 Wobec jednosiek powigzanych - &= 0,00 0,00
2 Wobec pozosiatych jednostek 5 000 000,00 0,00
a) kredyty | pozyczki 0,00/ 0,00
b} 2 tyluku emisji dhiznych papieréw wartosciowych 5 000 000,00 0,00
g} inne znbmnqzama finansowe -::_nr:.' 1] I:II}.
d} mne 0.00 0.00
1Il. Zobowiazania krotkoterminowe 22 1240981995 10 057 848,03
1. Wobec jecnostek powiazanych I 0.00 0.00,
a) 2 tytulu dostaw | ustug. © okresie wymagalnoso ﬂ_un_' 0.00,
~ do 12 miesigcy 0.00 0.00,
- powyzeq 12 - miesigcy 0.00 0.00]
b) inne : 0,00 0.00
2 Wobec pozostalych jednostek 1231853134 ©980 701.85
a) kredyly | pozyczki 3 168 073 5?: 3 325 125 60
bl 2z tg-'h.ﬂu emisji duznych papartw wartosciowych 0.00 0.00
[ IHHE Iﬂwlﬂl"ﬂnlﬂ finansowe 29 206 '”J. 0 EII:I_
di z tytwlu dosiaw | uskug, o okrese wymagalnoss 36 TEG.B1 . 36 126,78
- do 12 miesiecy 36 786,81 36 126,78
- pawyze| 12 migsigcy 0.00 0.00
e:l zabczki oirzymane na dnsr.a-.w 0,00/ 0,00]
fi zum'quama weksiowe - 4 164 UBI.ﬁ;Iﬁ- 4 002 ETE EI'EI-
g} 2 tyluku podatkdw, cpd, uberpieczen | innych Swiadczen 247 daﬂ_?d‘ 04 898,17
h} 2 tylubu w'yﬂaqrmzafi - ' N 0,00/ 0.00
T imne 467687412 252167500
3. Fundusze spegialne 80 288 61 77 148148
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 8 0,00 0,00
1 Uemna waross Tormvy . o EIIJ- Q.00
T 2 Inne rozkczena mlgdz}:ﬂhrasm a o 1 E.EIIJ' 0.00
- diugoterminowe 0.00| 0.00!
- krbtkoterminowe = 0.00] 0.00
SUMA PASYWOW 2558543965 17083 143,45
PREZES ZARZADU WICEPREZ NS\ dARzA 5y
3 = , —
\o Michﬂi’ﬂ‘mkn.' Jullgh fohkel
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[miejscowasi) [data)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Aleksandra Kwetko = ba®
wwniuku :bad:mﬁ#a'ﬁ"g': g_rui“é?épﬁmu;ﬂ
finansowego za rok 20 2.5

Stwierdza sig jego prawidlowosc
zgodnie ze sformutowana opinia.




= O Faktoring”

AOW I—'a tmrnng Sp.Z 0.0
ul. Traugutte 16 B, 42-200 Czgstochowa
gl 34 ’-Er r|‘ #‘“ﬂf-?ﬂ!ﬂ'ﬁl‘-] 22 BBG
aow@aow.com.pl WWW.20W.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

: | Kapital (fundusz) wiasny na poczatek ukresu (BOY)
- zmuany przyjetym zasad [p-ulrt-_.rkﬂl rachunkowoscs
~ korekty bledow
l.a Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytulu)
- wydania udziatow (emisji akgji)

bj'zr'nma-js.zania (= lﬂilfuj
- umorzenia udzialow (akgji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresy
2.1. Zmiana naleznych wpdat na kapital podstawowy
a) Wszane [z tytuhu)
b} zmnr&ﬁzené (Z tytutu)

22 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3 Udziahr {ahqe: wiasne na poczatek okresu
a) awigkszenie (z tytulu)
b) zmnia;széme {Z tytulu)
3.1, Udziaty (akcje wiasne) na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
41 Emlan:,r kap:talu (funduszu) Zapasowego
a) MHHEHIE :z I.ytth:I
- emisji akqn p-uwg,r:e] wanosci nqmmajnej
- z podzialu zysku (ustawows)
- Z podziatu zl_.ls_ku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)
= Z innych tytubdw
b) zmniejszenie (2 tytulu)
= pokrycia straty
- z innych l'y'l:ulﬁw
4.2 Kapitat zapasm na koniec okresu
5. Kapitad {fur'hl:luﬁzﬁ z aktualizagji w:,-::en-; na poczatek okresu
- gmiany przyjetych zasad (polityki) rachu nkowoscH
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
ii]; Zwigkszenie (z tytulu)
- korekty ahtuahzuﬁﬁl warlosc
b) zn‘rmelsz&ma (z 11,1ulu}
- Zbycia srodkdw trwatych
= korekly aktualizujace) wanose
5.2 Kaptal (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
[5 Pnzustar& kapitaly (fund usze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pn_zars_lai}ch hapnahw {Fundua.z'gr:l raz&mmnh
a) zwiakszenie (Z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytulu)

6.2 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

2010

7025 295,42
0,00

0.00
7025 295 42

255 150,00
0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

0.00

0.00.
0.00
0.00)
255 150,00
0,00

0,00

0.00
0,00

0,00
0,00

n,m:
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

5 606 855,30

900 000,00

900 000,00

0,00
900 000,00
0,00

0.00

0.00

0.00

0,00,

6 506 855,30

0,00,

0.00

ﬁ.nn_'

0,00

0,00
0.00
0,00,

0.00

0.00

0.00

nﬂnn_'
0.00

0.00

0.00
0.00

0,00

2009
0,00
0,00/
0,00
0,00
0.00
255 150,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
000
255 150,00
0.00|
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00/
0.00
0.00
0.00/
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00/
0,00
0,00
0,00
0,00
5 506 855,30
0,00
0,00
0,00
0.00,
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0.00/
0.00.
0,00
0.00
0.00
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7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1 Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu
= ZFmia ny'przngl_}r::h"zas'au (polityki) rachunkowosci
- korekty beddow
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu. po korektach
a) 2wekszene (2 l;rtuhu:
- podzialu zyaku Z lat ubiegtych
b} zmnigjszenie (2 tytuh)
= pﬁuz-m zysku (na kapital zapasowy)
- wyplata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek ckresu,
— Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoseci
= Korekly bDledow
7.5, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytulu)
- przemesienia straty z lat ubieglych do pokrvcia
b zmniejszenie (z tytulu)

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7 Zysk (strata) z Iat ubeglych na koniec okresu
& Wynik netto
é;l 2ysk netto
b} sirata netto
C) odpisy z zysku
Il Kapitat {fundusz) wiasny na kaniec okresu (B2)

m Ha_-ﬁit&} { Fl..e.n;iTEE:l Hﬂsn?. po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia stratil}
o P ES ZARZADU W
REZES ZARZADU Wice,

Michat f‘{_i;l'ffé”f?;

Sporzadzons Czestochowa drin 09.02 2011 A
(sl oS | : @t}k

Aleksandra Kwediko
INaEwWISKHD | imel, DOODIS o808y £porz

W wyniuku zbadania !prawnrdama
finansowego za rok 20.7'2 .
Stwierdza sip jego pﬂwid-lnwuﬁt

rgocnie 2e sform )hwan? :?dp‘

Lublinieg, dn. -

2010

n.nn:
0,00
0.00.

0,00

0.00

0.00

0,00
0.00

0,00

0.00

0.00

0.00
0,00

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00

0,00
0.00

0.00

D.nn:

0.00

0.00

1413 614.40

1 d13514_.d!:|:

0.00

0,00
8 175619,70

0.00

0.00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00
1163 290,12
0.00
0.00
7025 295.42
0,00
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Mota 10
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Struktura rzeczowa i terytoriaina przychodow 2@ sprzedazy towardw | produkidw

Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie w lym odsetki oraz skapitalizow . ,
. ane roznice k
Zaciagnetych w celu ich sfinansowania i -8 Kursowe od zobowigzan

Dane o kosziach rodzajowych i rozliczenie kregu kosziow

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Rozliczenie ghdwn
straly) brutto yeh pozycjl rozmacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku

<miana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiany w wartosciach niematenalnych | prawnych w 2010

Zmiany w $rodkach trwalych w 2010

Zmiany w imwestycjach diugoterminowych

Zapasy

Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowoina)

Zmiany w inwestycjach krotkoterminowych

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow

Kapital podstawowy

Pozostale tabele do noty do zmian w kapitatach whasnych

Proponowany podzial zysku netto (pokrycie straty)

Zobowiazania diugoterminowe - struktura czasows

Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)
Fundusze specjalne

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Emmi:ma. facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacene czionkom zarzadu | organdw nadzorczych spolek
Pozyczki | swiadczenia udzielone ezlonkom zarzadu i organow nadzorczych spatek kapitatowych
Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozyci bilansu oraz rachunky zyskow | stral, wyrazonych w walutach obcych

Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawszdan
za rok obrotowy 9 p ozdan finansowych, wyplacone lub nalezne

Strana 1
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Mota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw ze sprzedazy towardw | produktow
2010 2009
1. Sprzedaz ustug ' 4 956 754,26 3 944 048,03
2. Sprzedaz materialow ' 0,00 0,00
3. Sprzedaz towardw ' 6 870,00 21 600,00
"4 Sprzedaz produktow ' 0,00 0.00
5. Inne przychody ze sprzedazy ' 0,00 0.00
RAZEM 4 963 624,26 3 965 648,03
w by 496362426 396564803
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 4 983 624 26 3 965 6458 03
Sprzedaz eksportowa _ 0.00 0,00

Mota 2
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w

celu ich sfinansowania

2010 2009
Srodki trwate w budowie, w tym 0,00 0,00
- pdsetkn 0.00 0,00
- skapitalizowane roznice kursowe 0.00 0.00
RAZEM ﬂ.ﬂ.ﬂ. 0,00
Foniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale

2010 2009
Poniesione naktady na ochrong Srodowiska 0.00 0.00
Planowane nakfady na ochrone srodowiska 0,00 0.00

Strona 2
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Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

A, Koszty wg rodzajow
1. Amortyzacja
2. Zuzycie materiatow | energii
3. Uslugi obce
4. Podatki I oplaty, w tym
= podatek al-c::yzclw
3. Wynagrodzenia
6. Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia
7. Pozostale koszty rodzajowe
RAZEM

B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +i-
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
2. Ddpisania zaniechane] produkcii
3. Odpisania kosztdw bez efektu gospodarczego
4. Inne

C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych kosztaw +/-
1. Produkty gotowe
2. Polprodukty | produkty w toku
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

D. Kosazt wiasny produkcji sprzedane] (A+/-B+/-C)
| - koszt wylworzenia sprzedanych produktaw
- koszt wytworzenia uslug
= kops2ty sprzedazy
= hﬁs:iﬁ 'uEﬁ'lnegu zarzadu

E. Wartosé sprzedanych towaréw i materialow

Nota 4
Pozostate przychody operacyjne

I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych
Il. Dotacje

lil. Inne przychody operacyjne, w tym

1) rozwiazanie odpisow aklualizujacych warloseé naleznosci

2) rozwiazane rezerwy z tytulu a

f‘-] Zwrocone, umarzone podatki

4) otrzymane zwroty Koszitw postepowania snainEgn

5) z tytulu réznic h-wentaryzacwnycn

6) przedawnione zobowiazania

7) odpis aklualizujacy wartosé nieruchomosci zaliczanych do inwestyc)

8) otrzymane odszkodowania za szkody k:DF‘I.I_.II'IIk-E'Cﬂ.r:l.E.!

T) zaokraglenia

B} inne

RAZEM

Strona 3

2010
1638 773,10

54 745,13

5 251,01
248 052 18

141 860,68

0.00

690 638,40
115 498 45
382 727,25
1638 773,10

0,00

0.00

0.00
0,00

Q.00

0,00
0.00

0,00

0.00.

1638 773,10

0,00

0.00

0.00
0.00

6 870.00

2010
0.00
0.00

188 756,19

300 000,00

0.00

0,00

25 741,08

0.00

51 647 59

0.00

11 354,00

13,52

0,00,

488 756,19

2009
1 535 366,66
40 878,80
571729
402 389,02
132 295,34
0.00
574 712,72
OB 836,30
280 557,39
1535 366,66

0,00
0,00
0.00
0.00
0.00

0,00
0,00
0,00
0.00

1 535 365,66
0,00
0.00
0.00
0.00/

£1 600,00

2009

0.00

0,00

413 942 81
325 000,00
0,00/

451 89

39 098,89
0.00

12 517.05
0,00

0,00

18.83

36 846,15
413 942 81



Nota 5
Pozostale koszty operacyjne

| Warlosé zbycia niefinansowych aktywow trwatych
— warlosc nello srodkow trwralych
= koszty likwidac) srodkow trnwalych
Il Aktualizacja wartosci akbywow niefinansowych, w tym
- odpis aktualizujacy wartosd zapasow
— pdps aktuahzugcy warose naleznosci
Wl Inne koszly operacyjne, w tym.
1) utworzone rezerwy z tyt. .
2) darowizny
3) odpizang naleznosci
4) koszty postepowania spornego
5) koszly likwidac)i zapasow
G)
8) inne
RAZEM

Nota 6
Przychody finansowe

] Zyski z tytutu udzialu w innych jednostkach, w tym
- Zyski z tytutu udzialu w jednostkach powigzanych
— 2yski Z tytuhy udzialu w innych jednostkach

Il Odsetki, w tym
= pdsetki od spotek powigzanych
- pdsetkl od pozostalych kontrahentdw
- odsetk od obligagi
— pdsetk budzelowe
= pdsetki bankowe
= pdsetki pozostale

. Przychody ze zbycia inwestygji. w tym

IV, Aktualizacja wartoscl inweastyg)i

V. Inne, w tym
— réznice Kursowe
- pozostate przychody finansowe
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
RAZEM

"AOW Faktonng™ Sp. z 0.0

2010
0.00
0.00

EII:IEI:

0.00

n,nnj

0.00

352 10964

0.00
800.00

348 657 48

0.00
0.00

0.00
2652.16

352 109,64

2010
0.00

0,00

0.00
27T 172,26

0.00

25 261,60
0,00
0.00

1 910,66

0.00
12 702,87

12 702,87

0.00

0,00

0,00

0.00

18 573.80

11 072.80

7 500,00
0.00
58 448,93

2008

0.00

0,00

0,00

300 000,00
0,00,

300 000,00
284 987 61
0.00

6 000,00
277 221,22
0.00
0,00

0,00

1 776,39
584 997,61

2009

0.00

0.00
0.00

67 154 28
0,00

64 B48.01
0.00

0,00

2 546,25
0.00

369 494 12
368 49412
0.00

0.00

0,00

0,00

29 803 51
0.00

29 BD3.51
0.00

466 691,89
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Nota 7
Koszty finansowe
2010
I Odsetki, w tym | 1 419 156,17
- odsetki do spdlek powiazanych ' 0.00
~ odsetki do pozostatych kontrahentaw ' 0,00
— odsetki budzetowe ' 5 896,33
- odsetki bankowe 225 087,86
- odsetki pozostake 1188 071,98
Il Koszty zbycia inwestycji, w tym ' 0.00
- 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycyi, w tym: ' 0.00
- udziaty zakupionych spofek ' ﬂ.ﬂl:l-
- zakupiong akcje wiasne ' 0,00
- 0.00
- 0,00
Y. Inne, w tym ' 162 824,07
— rBznice kursowe ' 42 824,07
- ulworzone rezenwy ' 0.00
= pozostate koszty finansowe . 120 000,00
-, 0.00
S 0.00
- 0,00
RAZEM 158198024
MNota 8
Zyski | straty nadzwyczajne oraz podatek dechodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
2010
1. Zyski losowe ' 0,00
2. Pozosiale zyski D_DD'
Razem zyski nadzwyczajne 0,00
1. Siraty losowe | 0,00
2. Pozostale straty ' 0.00
Razem straty nadzwyczajne | 0.00
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,00

Strona &

2009
1 098 385,08
0.00
0.00
.00
353576 42
744 BO8 66
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00
0.00
103 158,26
0.00
0.00
103 15826
0.00
0,00
0.00
1201 543,34

2008
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
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Nota 9
Rozliczenie glownych pozycji rézniacyeh podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku fina nsowego (zysku, straty)
brutto

2010 2009

ZYSK | STRATA brutto ' 1831 096,40 1502 775,12
']-:casrty niestanowiace kosztow uzyskama przychodow | 366 E?T.ﬂu- 589 990,50
- odpis aktualizujacy naleznosci ' 0.00 S00 000,00

- pozostale rezerwy z tyt. | ' 0.00 0.00
~ rezerwa na koszty 0.00 0.00.
- skiadki na organizacje zrzeszajace _ 0.00 3 000,00
— roznice kursowe 0.00 0,00
- oplaty karne na rzecz budzetu ' 5 996,33 137 00
= VAT od spisanych naleznosci w postepowaniu ukiadowym ! 0.00 0.00
- odsetki do zaplaty | 0,00 0.00
- PFRON ' - | 0.00 0.00
- odpisane naleznosc ' 348 657 48 277 2 21
— inne koszty (nkup.) 1152319 3 632,29
"~ darowizny 800,00 6 000,00
-koszty roku ubieglego ksiegowane w 2006 roku 0,00 0.00
Koszly podatkowe nie zaliczone do kosztow rachunkowych - 0,00 0,00
= zéﬁlﬁaane odsetki : - ' |:1_|:1|:|' 0,00
| = ré#nice kursowe dotyczace ' 0.00/ 0.00
= 0,00 0.00
- 0, 0o 0,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych . 300 000,00 325 000,00
- nadwyzka przychoddw zarachowanych nad zafakturowa nymi _ = n_nn' 0.00
- FOZWiazanie rezerwy na naleznosc 200 EBD.DD: 325 000,00
- rozwiazanie rezerwy na . ' 0,00 0,00
- niezrealizowane roznice kursowe | 0.00 0,00

" — dywidenda ! 0.00 0.00
= zasadzone odsetki budzetowe 0.00 B 0.00
- przedawnione zobowiazania 0,00 0.00
- Z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
= naliczone odsetki | 0,00 0.00
z 0,00 0.00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych ' 0,00 0,00
= odsetki uzyskane _ 000 0,00
g B B .y 0.00 0,00
‘Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 800,00 6 000,00
- darowizny EﬂD.DD: 6 000.00
— 50% straty roku _ 0,00 0.00
Podstawa opodatkowania 189727300  1761766,00
Podatek dochodowy biezacy - _ 360 dﬁz.l:ll'.ll 334 735,00
Zmiana stanu aktywdw na podatek odroczony -57 000,00 -4 750,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00 0,00
Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat 417 482,00 339 485,00

Strona 6
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Nota 10
Zmiana stanu aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow z tytulu odroczonege podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny
. ¢} edniesionych na wartosc firmy lub ujemna wartose firmy
2. Zwigkszenia
a) odmesiene na wynik finansowy okresu w zwiazku z UMy rezZnicami przejsciowymi
- odpis aklualizujacy zapasy
= rezerwa na niewykorzystane urlopy
— rezerwa na nagrody jubileuszowe
- odpis aktualizujacy wyroby gotowe
- rezerwa na koszly ushug obcych
- odpis ahtﬁﬁzﬁﬁjny naleznosci i réznice kursowe
b} cdniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkows (z tytulu)

c) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapital wiasny w zwiazku ze sirata podatkowa (Z tytuhu)

2] odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku 2 ujemnymi roézmicami
PrEejsconymi (2 tytudu)

3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytudu)
-wyceny naleznosci
b) odniesione na wynik finansowy okresu w 2wiazku ze strata podatkowa (z tytulu)
c) edniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (Z tytulu)
d) cdniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z Eytisu)

e) ndnig_sipne na wartosé firmy lub ummria wartose ﬁrm-',r w zwiazku z ujemnymi réznicami
prIejsciowymi (2 tytulu)

4. Stan aktywow 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) cdniesionych na wynik finansowy
b} odniesionych na kapital wlasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

Strena 7

2010

57 000,00
57 000,00,
0,00,

0.00

0,00

0.00

u.nn_'

0.00

0.00
0.00

0,00

u.m_'
0.00

0.00

0,00

0,00

0.00.
0.00

0.00
0.00

0,00
0.00

0.00

0,00

0.00

0.00
0.00
0.00

57 000,00

57 000.00

37 000,00

u.un_'
0,00,
0.00

0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

mn:
0.00

0.00
0.00

0,00
0.00
0.00

2009
61 750,00
61 750,00
0,00
0,00
57 000,00
57 000,00
0.00.
0,00
0,00
0,00
0,00
57 000,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00

0,00
0.00
0,00
0.00
61 750,00
61 750,00
61 750,00
000
0,00
0,00
0,00/
0.00
0,00
0,00
0.00
0.00/
0,00,
0.00
Q.00
0.00
0.00

0,00
0,00
0.00
0,00
57 000,00
0.00
Q.00
0.00
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Nota 11
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2010
Koszty prac Wartost firmy Koncesje, Oprogramowanie Inne Razem
_ rozwojowych | _ patenty, licencje  komputerdw
Wartosc brutto na
poczatek okresu | 0,00 0,00 EI.BI:II 24 660,60 0,00 24 660,60
Zwieksze_nia_ w tym: _ 0,00 0.00 0.00 124 031 00 0.00 124 031.00
- nabycie _ 0.00 0.00 0,00 124 031,00 0.00 124 031,00
= przemieszcrenia
wewnetrzne _ 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
- inne _ 0.00 0.00] 'I}.DD_ 0.00 0,00 0,00
Zmnigjszenia _ 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
= likwidacja | 0.00 0.00 0.00 0.00 D.DD_ 0.00
- aktuahzacya
warlosci 0.00, 0.00 3 c a.ml 0.00 0,00 0,00
- Sprzedaz ! 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00
- prZemieszczenie
wewnatrzne _ 0,00 D.CICI_ 0.00 0.00 0,00 0.00
- inne | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Wartost brutto na
koniec okresu _ 0,00 0,00 0,00 148 691,60 0,00 148 691,60
Umorzenia na
poczatek okresu _ 0,00 0,00 0,00 23 900,93 0,00 23 900,93
Umaorzenia biezace
- Zwiekszenia 0,00/ 0.00 0.00 23 073,63 0,00/ 23 073,63
Umorzenia -
ZMniejszenia 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
— likwidacja 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00, 0.00
- Sprzedaz 0,00 0,00 D.DDI 0,00 0,00/ l:l.l:]ﬂ_
= prZemieszczenie
wewnetrzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
- inne 0.00 0.00 0.00! ﬂ.DD_ 0.00 0.00
Razem umorzenia na
koniec okresu _ 0,00 0,00 0,00 46 974,56 0,00 46 974 56
Wartosc ksiegowa
netto na koniec
okresu _ 0,00 0,00 0,00 101 717,04 0.00 101 717.04
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Zmiany w $rodkach trwakych w 2010

‘Wartosé brutto na
poctatek okrasu
Zwiekszenia. wtym
= Nabycia
- PIZEMIBSICEENIa
we.mmrzna

= AR
Zmnigjszenia, w hym
- hikwidacia
- aktualizaca
Warlosci
- sprzedaz
~ PrIEemIeSICTenie
wewnetrzne
— Inng
Wartose brutto na
koniet okresy
Umorzenie na poczatek
‘okresu
Uimarzenia biezgoe -
Iwigkszenia
ZmMnigszenia, w bym
~ Wkwidaca
= Sprredak

= [FIEMIgsSZCIens
WEWTIRIZNE

= Inne

Umorzenie na koniec
Gkresu

‘Wartost ksiegowa netto |

'Et::-pmﬁ et
wartodci poczatkowe (%)

Komentanz

Grunty wiasnag

240 791,00
43 000,00
43 000.00

0,00
0,00
17 000,00
0 nu:

0.00
17 000,00

.00
0,00

366 731,00

0.00

0,00
0,00

0.00
0.00

Q.00
0,00

0.00
366 791,00

0,00

wieczystego
uzytkowania

0,00
0,00
0.00

0.00
0,00
0,00
0,00

000
0,00

0.00
0,00

0,00
0,00

0.00
0.00
0.00
0.00,

0.00
0,00

0,00
i
0,00

0,00

“AOW Fakloring™ Sp. 2z 0.0

‘Srodki transportu | Pozostale $rodki

Budynki i Urzadzania
budowla techniczne,
maszyny

675 174.00 58 023,04 &5 900,00
0,00 0.00 0.00

0.00 0.00, 0,00

0.00 0,00, 0,00

0.00, 0,00 0.00

23 500,00 35 531 38 0.00
0,00/ 35 631 38 0.00

0.00, 0.00 0,00
23 500,00 0.00 0.00
D.00, 0.00, 0.00

0,00 0.00, 0.00

651 674,00 22 491,66 65 900,00
7349235 39 268,69 30 753,27
16 548,38 194316 13 179.96
769200 35 53138 0.00
0,00 35 531 38 0.00

7 692,00 0.00 0.00
0,00 0.00 0,00
0.00 0.00. 0,00,

82 348,73 5 680,47 43 933,23
569 325,27 16 811,19 21 966,77
12,63 25 25 66,66

Strona 9

trecale

29 671,59
0,00
0,00

0,00
0,00/
0,00/
0,00,

0.00,
0,00

0,00
0,00

£3 671,59
28 671,59

0.00,
0.00
0,00
0,00

0.00
0.00

28 671,59
1000,00

96 62

Razrem

1 163 558,63
43 000.00
43 000,00

0.00,
0,00
76 031,38
35 531,38

0,00
40 500,00

0,00
Q.00

1136 528,25

172 185,90

31 671,50
43 223,38
35531 38

T 692,00

0.00
0.0

160 634,02
875 894,23

1413
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“AOW Faktoring™ Sp. z 0.0.

Nota 18
Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1 Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego
Z. Inne rozliczenia miqﬁzybi:rééawe. w tym:
- przychod nie stanowiacy naleznosc
- odsetki od kredytu na zakup samochodu do zaptaty po 2008 roku
Razem
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- podatek Vat do rozliczenia w przysztym okresie
- ubazpieczenia '
= wialoletni czynsz za wynajem
~ odsetki od kredytu na zakup samochodu do spiaty w 2008 roku
e T Eafi il :
Hazem
Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna wartoss firmy
2. Inne rozhczenia miedzyokresowe, w tym
a) diugoterminowe, w tym:

b) krotkoterminowe, w tym
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
= FEZErwa na swiadcrenia pracownicze
- rezerwa na koszly ustug oboych
- pozosiale
3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym
a) dugolermmowes, w tym
— $rodki 2 t_‘y!ulu przysziych swiadczen
= Inne
b} krotkolerminowe, w tym
= niezrealizowane roznice kursowe
= przedplaty
- roznica wyceny apontdw do spddek zaleznych
= wycena konlraktow budowlanych

= nne

Razem
Nota 19
Odpisy aktualizujace wartosSc aktywow

Stan na pierwszy Zwigkszenia
dzien roku
~ obrotowego .

Wartasci niematenialng i prawne 000 u,ﬂn'
Rzeczowe akiywa trwale | 'IJ.L'!D' = L'I'.'J'I}.
Inwestycje diugoterminowe | ﬂﬂﬂ ﬂl}ﬂ
Zapasy _ | 0,00 0,00
Maleznosci krotkolerminowe 300 nnu.m' D-tflﬂl
inne _ 0.00 0.00
Razem 300 000,00 0,00

Strona 13

Wykorzystanie

0.00

0.00
0,00

0,00

0,00/

0.00

n‘mf

2010

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

728,75
147453

0.00

0.00

4 889,98

6093.26

0.00
0,00

0,00

D.ﬂﬂ:

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00
0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00
D.DD_
{I.DDI

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00.
{!.DD‘

0.00

Rozwiazanie

0,00

0,00
0,00

0.00

300 000,00

0.00

300 000,00

2009

57 000,00
0,00
0.00
0.0a

57 000.00

0.00
2952 50
0,00
316,80

3 533,23
6 802,63

0.00
0.00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00/
0,00

0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00

0,00
0,00
0.00
0,00
0.00

Stan na ostatni
dzien roku
obrotowego

0.00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00



Nota 20a
Kapital podstawowy

K Wysokosc kapitatu podstawowego
2 llogé udziatowlakey tworzacych kapital, w tym
| = akgjeludzialy zwykie
- akcje/udzialy uprzywilejowane
3. Struktura wiasnosci, w tym
 — Kinkel Julian
= Kinkel Michal
4. Wartos< nominaina jednej akgjijednego udziatu

"ACW Faktoring” Sp. z 0.0

Strona 14

2010

255 150,00

20.00

90.00,
0.00
90.00

89.00

1,00

2 835,00

2009
255 150,00
0,00
0.00
0.00
0.00|
0,00/
0.00
0,00



Mot 20k
Fogestils iabels da Boty do mmsan w bapedach wiasnych

Kapital papasosy
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Nota 20c
Proponowany podzialt zysku netto {pokrycie straty)

ZYSK | STRATA NETTO

Fundusz Zapasowy (+/-}

Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
‘Dywidendy dia wspdlnikéw (oprocentowanie kapitahu)

2010

1413614.40,
1,000 000,00

0.00

413 614,40
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

d} inne

0.00
0.00

0.00
0,00

0.00/
0.00

n.nn:
0,00

0,00/
0.00]

00

L]
2.00,

0.00
000

0.00,
i

0,00

000

Fundusz nagrad
Cele spoleczne
Doptaty wspdlnikow
Obnizenie kapitalu podstawowego  —
Pozostawiono jako niepodzielony
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Mota 21
Zobowiazania diugoterminowe - SIrukiura czasowa
1. Wobec 2, Wobhec pozostatych jednostek, w tym:
jednostek c Razem ajztytule bz tytulu emisji ¢} inne
powiazanyc kredytow | paplercw zobowiazania
_ poiyczek  warosciowych fimansowe
Okres splaty
4o roku
poczatek okresu 0,00, 0.00, 0.00 0.00 0,00/
| Roniecokresu = o0 0.001 0.00| 0.00 0.00
od 1 roku do 3 lat |
poczatel ul-tres-u_ 000 B 000 0,00 0,00 0,00
koniss oknesy 0,00 5 000 000,00 0,00 & 000 000,00 0,00
powy2ej 3 lat do 5 lat '
poczalak akresu 0.00) 0.00| 0o 0.00 0,00
koniec okresu 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
panad 5 lat '
pociaiek okresy 0,00 0.00 0.00 0.00 0.0
konies okngsu 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Rarem ' I I |
_poczafek dkresy | 00 0w 0.00 0,00 0.00
_Ii_?lll&iﬂffﬁu_ || o _EH:H:I_ 5000 Dﬂﬂ.ﬂﬂ_ I:I.DIZI_ & 000 EIDD_M_ 0,00
Nota 22
Strukiura robowigzan kratholerminowych (poea henduszamt spacjalrymd) (nols dowslna)
i o | Stan na poczatek ie-przetorminowan  do | miesiaca  powyb 1 mies.
_ . raku abrolowega | do 3 mies., do & mioes. o 1 roku
1. Wobec jrdnostok
powigzanych 000 0.00| 0.00 000 0 00
B £ Lt DOSEa l
uthig W iym 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
= @0 12 misgty Q.00 000 .00 0.00| 0.00
- powyze 12 '
MEEICy 0,00, 0.00| 0,00, 0,00/ .00
| b} pozostale - _ boo _ Doo 0,00| 0,0y 0,00
2 Wobec pozostalych !
jednastek 08260063 1231953134 0.00| 0.00| 0.00/
| O hredyly lpoyah | 332512580 2 3169073.57) 0.00 00 .00
B 2 Uyt e | ' |
dhgmych pap wan 0.00| .00 I:I-::'l:ll ':'W. 0.00
Ci o FObOMTRZANIG I
finansoas | (1] l:}"l:l_ &5 26 10 000 LHTEd] 0,00
ai z hylusu dostiw | (L. ] 1 ‘ |
3612578 36 786,81 0.00] 0.00, 0.00|
= dg 13 miescy ¥ 13678 36 786,81 000 0,00 0.00
- powyzs 12 '
..., . — 0,000 __0.00f 0.00; 0.00 000
) Al OGOFEymane na | I
_ poczed dostaw 0.00| 0.0 l'.'l.l:ﬂ.‘.-r 0,00 0.00
f} zobowiazana . .
weksiowe i 4 002 876.00, 4 164 051 00 0,00 0,00 0,00
gl 1 tytulu podatkew, col '
vbazp. spol { B4 B980T | 247 438,74 0,00 0.0 Q.00
] Z tytulu wynoaghodzed |
0.00, 0.00] 0.00, 0.00, 0.00
i] e Z 503 582 78 4 BT6BT4 12 0.00 000 0,00
Razem 0 062 609,63 1231953134 0,00 0,00 0,00
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0.0
0.00|

.00
200
.00
0,00

000
o000
0,00

-.T'II_ a I:FL"_
0.00 0.00,
0.00} 00|
ﬂ'.III_ |'.'I_I:lﬂ-_
0.00, 0.00]
o W. 12 38 53!1 3“
i II}_ 3189 0T ET
0.00, 0,00
] l.'.':l1 25 298, 1|:I_
E'"Ill 36 TG ﬂ.‘.
I:"L"l:l_ 1E THE E‘-’_
:ﬂﬂ_ 0,00
0.00, 0.00
.00/ 4 154 061,00
0,00, 247 439,74
0.00) sl
0,00} 4 T8 BT4 12
0,00 12 319 531,34

2009*
1163 290,00
1 000 000.00
0.00
163 290,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00

Razem

0,00/
0.00

0.00,
5 000 000,00

0,00
it

0,00
0,00

0,00
5 000 000, 00

powyle] 3 mies.  powyke) B mies,  powyte) 1 roku | Razem na komes

kil QDo oW g
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Nota 22a
Fundusze specjalne

Fundusze spegalne
RAZEM

Nota 23
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Rodzaj zabezrpieczenia

- hipalaka
= Zastaw towardw
= Zastaw rzeczowych akbywow trealych

- Z lytulu ustanowienia sekwestru (tj. cddania majatku pod zarzad osobe trzecie) do czasu
rozstrzygniecia sporu przez sad)

= i
Rarem

Nota 24
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

I'"-'r?_a-ciatna liczba zatrudnionych w
roku obrotowym

Ogdlem, z tego: 12.00
- pracownicy umysiow! (na stan, nerobotniczych) 12.00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0 00
- uczniowe 0,00
- 0soby wykonujace prace nakladcza ooo
= os0by korzystajgce z urtopdw wychowawczych lub '

bazplatnych 0.00

MNota 25

2010 2008
90 288.61 77 146,18
90 288,61 77 146,18
Rodzaj Kwota

zobowigzania
(kredyt, pozyczka)

zabezpieczenia

kredyty bankowe 4 850 000.00

0,00 0.00

0.00 0,00
0,00

0.00

0,00

4 850 000,00

Przecietna liczba zatrudnionych w
roku poprzedzajgcym

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czlonkom zarzadu i organow nadzorczych spotek kapitalowych

Wynagredzenie Zarzadu
Whynagrodzenie Rady Madzorcze)

Nota 26
Pozyczki | swiadczenia udzielone czlonkom zarzadu i organow nadzorczych spdlek kapitatowych

Poiyczki i zaliczki
'Stan na poczatek roku
- udzielone
- splacone
Stan na koniec roku

12,00
12,00
0.00
0,00
0,00
0,00
2010 2009
178 737,23 138 940,55
0,00 0,00
Organy nadzorcze Zarzad
0.00/ 0,00
0.00 0.00
0,00 0.00
0,00 0,00

Warunki oprocentowania i terminy splaty pozyczek i innych Swiadczenr o podobnym charakterze udzielonych czlonkom Zarzadu

Warunki oprocentowania i terminy splaty poZyczek i innych swiadczen o podobnym charakterze udzielonych czlonkom organow

nadzorujacych
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Mota 27
Kursy przyjete do wyceny poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obeych
Waluta (kurs Sredni) 2010 2009

Dolar 29641 2,8503

Euro 3.9603 4,1082
0.00/ 0.00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0.00

Mota 28

Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplacone lub nalezne za rok
obrotowy

Wyszczegdlinienie 2010 2009
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego ' 8 000.00 & 00000
Inne uslugi poswiadczajace - ﬂ,DD- 0.00
Ustugi doradziwa podatkowego | 0,00 0,00
Pozostale uslugi ' 0,00 0,00
- | 0,00 0,00
= 0.00 0,00
iy _ 0.00, 0,00/
Razem & 000,00 8 000,00
rnezzazmn.uu — WICEfR] |

Trrmd | g g im e

__'_,_F""
Sporadzono ... CZgStochowa 4., 09.02.2011 @aﬁ"‘g Lﬂchﬂfif[nkﬂi s

e Aleksandra Kwecko
tnumﬂ-.-n i imieg, podpis osoby :.pnmu:lzm :,‘_:

iswego za rok 20470
srdza sig jego prawidiowosc

wwdnie ze sformulowana opinig, . r
Lubliniee, dn. Z2n SN0

+,miuku zbadania EM“?““"'E | EGLY/J

ny*f {3 E
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Sprawozdanie zarzadu za rok 2010

Spolka: AOW Faktoring sp. z 0.0., ul. Traugutta 16b, 42-218 Czestochowa
NIP 573-00-22-666, KRS 0000094212, Regon 150923406

Zakres dzialalnosci: faktoring dla mikro, matych i érednich przedsiebiorstw

Sklad zarzadu: Prezes Zarzadu — Michal Kinkel
Wiceprezes Zarzadu — Julian Kinkel

Rok 2010 byl dla branzy faktoringowej pierwszym rokiem powrotu do tendencji wzrostowej.
Po spadkach zanotowanych w latach 2008-2009 w ubieglym roku cala branza zanotowala
zwigkszenie obrotow. Zainteresowanie faktoringiem ze strony polskich przedsiebiorstw stale
rosnie. Wzrost ten wynika w pierwszej kolejnosci z ozywienia gospodarczego i wzrostu
zapotrzebowania na $rodki finansowe ale réwniez z upowszechniania sie wérod
przedsigbiorcow wiedzy o faktoringu i mozliwosciach jego zastosowania.

W roku 2010 AOW rowniez odnotowala wzrost obrotow, przychodu i zysku. Wartosé
wykupionych faktur pierwszy raz w historii spotki przekroczyla 100 min 21 i byla wieksza od
tej z roku 2009 o 21%. Przychody z tytulu prowizji faktoringowych wyniosty 4899 tys. zi i
byly wigksze o 23% od uzyskanych w 2009 roku, a zysk netto wyniost 1413 tys. 2 i byt
wigkszy o 21% od osiagnigtego w roku 2009,

W czerweu 2010 roku Spotka wyemitowala obligacje serii A o wartoscei 5 min z1. Obligacje
zostaly wprowadzone w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW oraz
alternatywnym  systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot na rynek Catalyst.
Autoryzowanym Doradeg oraz Animatorem Rynku zostalo biuro maklerskie Noble Securities
S.A. Debiut notowan ﬂhliga-:ji serii A na rynku Catalyst nastapil w dniu 26.08.2010. Udana
EI‘I‘lISjH obligacji stanowi znaczacy krok w budowie pozycji spolki jako liczacego si¢ faktora w
grupu: niezaleznych, niebankowych firm faktoringowych. Srodki uzyskane z emisji obligacji
serii A zostaly w calosci zaangazowane w rozbudowg portfela faktoringowego. i przyczynily
s1¢ do uzyskania bardzo dobrych wynikéw na koniec roku 2010,

W 2009 roku wdrozony zostal autorski system faktoringowy Kalypso Factoring Management
System. Doswiadczenia z uzytkowania programu w roku 2010 w pelni potwierdzily jego
znaczacg role w usprawnieniu procesu administracji uméw faktoringowych. Wplynal on na
znaczny wzrost wydajnosci pracy i zadowolenie klientow z jakodci obshugi. Zarzad planuje
dalsza rozbudowe programu, szczegolnie w zakresie sprawozdawczoscei i analizy danych oraz
zintegrowanie go z systemem ksiegowym,

W roku 2010 zarzad nie rozwijat ustug faktoringu exportowego i bez regresu. Udzial obu tyen
uslug spadl lacznie do okolo 8% obrotéw. Poniewaz oba rodzaje faktoringu powinny byé
powiazane z ubezpieczeniem naleznodei ich zwigkszanie bedzie moglo nastepowaé pod

warunkiem latwiejszego dostgpu do ustugi ubezpieczenia naleznosci, poréwnywalnego do
tego sprzed roku 2008,

Kadry spolki w roku 2010 nie ulegly zmianie. Zatrudnienie wynosilo 12 oséb i w zwiazku ze
wzrostem wydajnosci wynikajacym z wdrozenia programu Kalypso zarzad nie planuje w roku
2011 wzrostu zatrudnienia pomimo rosnacych obrotow,
! |
WICEPREZES ZARZADU
F'REIEE_ZAHZADU s

Michal Kinkei - s rt ﬁa:1!|:-‘,*_r1;_
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