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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktdére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNI'C, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2021 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

Rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 spowodowato zatamanie na $wiatowych rynkach
kapitatowych i przyczynito sie do znacznej zmiennosci cen aktywéw finansowych. Ponadto
wprowadzone przez wtadze wielu krajow ograniczenia, m.in. w handlu czy w przemieszczaniu sie,
wplynely na ogélnoswiatowe spowolnienie gospodarcze.



Pandemia miata posredni wptyw na rentowno$¢ i wyniki finansowe Funduszu poprzez wycene
aktywow, gtéwnie spotek niepublicznych, ktdre miaty stabsze wyniki niz w latach poprzednich.

Pandemia nie wptyneta na konieczno$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
z powodu COVID-19. Nie wplyneta réwniez na ptynnos¢ ani wyptacalnos¢ Funduszu.

W zwigzku z pandemig Fundusz nie zaniechat zadnej swojej dziatalnosci, odnotowat natomiast
zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wielkosci szacunkowych na potrzeby wyceny, w zwigzku z czym
od rozpoczecia pandemii Fundusz i zewnetrzny podmiot Wyceniajgcy odpowiednio zwiekszyt uwage
na kwestie ryzyka COVID-19, uwzgledniajac za kazdym razem potencjalny i rzeczywisty wptyw
pandemii na wartos¢ wycenianych aktywow.

Fundusz rozpoznaje wzrost ekspozycji na ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe emitentéw papierow wartosciowych, ryzyko ptynnosci emitentdw papierow
wartosciowych) zwigzane z wybuchem pandemii.

Z dniem 7 stycznia 2021 roku Towarzystwo powierzyto zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego
Funduszu Zarzadzajgcemu, tj. spoétce CVI Dom Maklerski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (00-549), ul. Piekna 24/26a, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS: 0000424707.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszio w zycie z dniem
1 stycznia 2021 r. Zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia stosowane zasady rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach
tj. 1 lipca 2021 r. Na podstawie ponizszego zapisu: ,§ 4. 2. W przypadku gdy pétroczne sprawozdania
finansowe, potroczne potagczone sprawozdania finansowe oraz péiroczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy na dzieh 30 czerwca 2021 r. sg sporzgdzane zgodnie z przepisami
rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzgdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci. Gdyby sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci obowigzujgcymi od 1 lipca 2021 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu bytaby nizsza
od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 231 tys. PLN, a Warto$§¢é Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny bytaby nizsza o0 0,68 PLN, czyli 0,57% ze wzgledu na nizszg wycene
diuznych papieréw wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania wyceny modelowej,
a nie jak dotychczas wyceny metodg SCN.



Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé ujawnione
w sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktéore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich niepltynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W I. potroczu 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzagdzania ptynnoscig

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie
dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ faktoringowa;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadah ktérej nalezy
podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegolnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Czionkowi
Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich
limitow. Komorka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgadzania ryzykiem
w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka pilynnosci oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego,

z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.



Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzgdza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalno$ci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycijg
AFI| a wartoscig netto jego aktywdw.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W I. poétroczu 2021 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metoda zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita
30,315%.



