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List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu wyniki finansowe Grupy PCC EXOL za | potrocze
2016 roku. Byt to dla nas bardzo udany okres, co odzwierciedlajg prezentowane ponizej dane
finansowe.

Grupa Kapitatlowa w wypracowata wyniki finansowe na bardzo dobrym poziomie. Zysk EBITDA
w | pétroczu wynidst 24,3 min zt, wzrastajac o 35,2% wobec | pétrocza roku ubiegtego. Zysk
netto, w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, wzrést o 6,9 min zt, osiggajac
wartos¢ 12,4 min zt (wzrost 0 124,2%). Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie
265,9 min zt, odnotowujgc wzrost wartosciowy o 5,2% wobec pierwszych 6 miesiecy 2015
roku.

Wyzszy poziom zysku netto wynikat przede wszystkim ze wzrostu marzy na sprzedazy do
poziomu 17,5% (tj. o 2,6 p.p. H/H) oraz z polepszenia wyniku na dziatalnosci finansowe;j
0 1,8 min zt w stosunku do roku ubiegtego (tj. o 30,1%). W rezultacie tak uksztattowanego
zysku netto poprawie ulegty podstawowe wskazniki rentownosci. Rentownos¢ kapitatu
wiasnego (ROE) poprawita sie o 5,8 p.p. H/H do poziomu 8,8%, natomiast rentownos¢
aktywow (ROA) o 2,7 p.p. H/H, osiagajac poziom 4,1%.

W pierwszym potroczu Grupa, zgodnie z objetym kierunkiem, kontynuowata rozwéj sprzedazy
produktow specjalistycznych. Warto zwroci¢é uwage na konsekwentny wzrost udziatu
w sprzedazy surfaktantow do zastosowan przemystowych, co zwigzane jest w szczegoélnosci
ze sprzedazg produktéw z grupy srodkéw niskopiennych, antypiennych i emulgatorow.

Istotne znaczenie ma réwniez wzrost marzy, wynikajgcy ze wzrostu przychodow przy
jednoczesnej korzystnej sytuacji na rynku surowcow, co nie bytoby mozliwe bez wprowadzenia
nowych produktéw oraz pozyskiwania klientéw w nowych obszarach dziatalno$ci.

Osiggniecie tak dobrych wynikéw finansowych wynikato réwniez z konsekwentnie
prowadzonej optymalizacji dziatan w ramach polityki handlowej i zakupowej. Jej celem jest
miedzy innymi zwiekszenie rentownosci produktéw masowych poprzez ciggte dgzenie do
uzyskiwania najbardziej korzystnych cen gtéwnych surowcow.

Nalezy rowniez zauwazyc, iz nasze dziatania w kierunku rozwoju produktéw specjalistycznych
majg odzwierciedlenie w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych. Rozpoczelismy
inwestycje zwigzang z rozbudowg instalacji i zakupem reaktora przeznaczonego do produkciji
nowych serii specjalistycznych produktéw, przede wszystkim o zastosowaniach
przemystowych. Wsréd nich znajdg sie na przyktad sktadniki srodkbw pomocniczych do
produkcji papieru, dodatki stosowane w przemysle spozywczym czy tez komponenty
detergentéw profesjonalnych. Planujemy réwniez budowe instalacji dedykowanej produkgiji
specjalistycznych surowcéw kosmetycznych — glicynianéw - wyjgtkowo delikatnych dla skory
sktadnikéw kosmetycznych, ktére poszerzg oferte specjalistycznych produktéw skierowanych
do branzy kosmetykow i srodkow higieny osobistej. Zamierzajgc realizowa¢ wspomniane
inwestycje, PCC EXOL uzyskata pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Podstrefie Brzeg
Dolny, nalezgcej do Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
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Warto podkresli¢, iz systematycznie inwestujemy w zaplecze techniczne dziatu badawczo-
rozwojowego, dzieki czemu mozliwe jest ciggte doskonalenie technologii produkcji
specjalistycznych wyrobéw oraz poszukiwanie nowych zastosowan dla produktow
znajdujgcych sie w regularnej ofercie.

Pierwsze potrocze zaowocowato dofinansowaniem na kwote blisko 2,5 min zt, udzielonym
PCC EXOL przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dla projektu badawczo-rozwojowego.
Przedmiotem projektu sg badania nad rozwojem innowacyjnych surfaktantéw, ktérych
unikalna budowa i wtasciwosci aplikacyjne bedg miaty wpltyw na polepszenie krycia,
odpornoséci na szorowanie oraz potysku farb i lakierow naszych klientéw.

Pierwsze poétrocze 2016 roku byto jednoczesnie czasem przygotowania Spoétki do nowych
regulacji zwigzanych z wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych spoétek gietdowych,
wynikajgcych z unijnych aktéw prawnych, stanowigcych podstawe raportowania gietfdowego,
tj. z rozporzgdzenia MAR, dyrektywy MAD Il oraz dyrektywy Transparency Il. W ramach
przygotowan Spétka rowniez dodatkowo opracowata Indywidualny Standard Raportowania,
majgcy na celu przedstawienie rynkowi zasad, ktorymi Spdétka pomocniczo bedzie sie
kierowata w wypetnianiu swoich obowigzkéw informacyjnych, poza regulacjami wynikajgcymi
z 0golnie obowigzujacych przepisow.

Obecnie naszym celem jest budowanie pozycji PCC EXOL jako emitenta obligacji, ktory
cyklicznie oferuje papiery dluzne na warunkach atrakcyjnych dla inwestoréw indywidualnych.
Dlatego w minionym pétroczu podjeliSmy decyzje o publicznej emisji obligacji PCC EXOL,
aw czerwcu br. z sukcesem zakonhczyliSmy emisje pierwszej serii obligacji w ramach
| Programu Emisji Obligaciji. Blisko 60-procentowa redukcja zapiséw na czteroletni obligacje,
oprocentowane na 5,5% w skali roku potwierdzita wiasciwie obrany kierunek
w dywersyfikowaniu Zzrédet finansowania dziatalnosci. Warto zaznaczyé, iz obligacje
zadebiutowaty na rynku Catalyst z premig.

W tym miejscu jeszcze raz dzigkujemy wszystkim Inwestorom za zaufanie, jakim nas
obdarzyli. Jednoczesnie liczymy, ze kolejne oferty bedg cieszyly sie réwnie duzym
zainteresowaniem, jak pierwsza.

Kolejny, pomysiny okres dla Grupy PCC EXOL nie miatby miejsca, gdyby nie konsekwentna,
wytezona praca i zaangazowanie naszych pracownikow. Jednoczesnie dziekujemy naszym
akcjonariuszom, obligatariuszom i partnerom biznesowym za dobrg wspétprace, wsparcie
i zaufanie.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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l.  Wyniki Grupy Kapitatlowej PCC EXOL
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Spotka PCC EXOL ponownie uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na
terenie  Walbrzyskiej Specjalnej  Strefy
Ekonomicznej w zwigzku z planowang
rozbudowg i  zwiekszeniem  zdolnoSci
produkcyjnych Wytworni Etoksylacji | o ok. 15
tys. ton rocznie. W ramach inwestycji
powstanie instalacja do produkgciji
specjalistycznych produktéw dedykowanych
branzom przemystowym (obrébka metalu,
produkcja i obrébka papieru, chemia
gospodarcza, mycie i czyszczenie
przemystowe, przemyst spozywczy, tekstylia

i widkiennictwo) oraz do produkcji specjalistycznych surowcéw kosmetycznych (glicynianow),
wykorzystywanych w produkcji m.in. szampondw, zeli pod prysznic, ptynéw do kapieli czy kosmetykéw

do mycia twarzy a takze detergentéw.

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i
kosmetykach [min zf]

118,8 1214 117,6

H12014 H12015 H12016
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ll. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy

Bardzo dobre wyniki finansowe

Pierwsze pétrocze 2016 roku Grupa PCC EXOL zamkneta rekordowym wynikiem, osiggajgc zysk netto
na poziomie 12,4 min zt. Jest on wyzszy o 6,9 min zt od zysku w analogicznym okresie ubiegtego roku
(tj. 0 124,2%), przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy do poziomu 265,9 min zt (wzrost o 5,2% H/H,
tji. 0 13,1 min z).

W analizowanym okresie Grupa wypracowata istotny wzrost marzy do poziomu 17,5%, zwiekszajgc ja
0 2,6 p.p. w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2015 roku. Znaczacy wptyw na ten wynik miato
obnizenie kosztoéw wytworzenia sprzedanych produktéw, co byto konsekwencjg korzystnej sytuacji na
rynku surowcéw oraz dziatan Grupy w zakresie optymalizacji polityki handlowej i zakupowej. Wzrost
marzy znalazt odzwierciedlenie w poprawie zysku na dziatalnosci operacyjnej 0 6,2 min zt, tj 0 47,5% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, osiggajgc wartosé 19,2 min zt. Grupa wypracowata
zysk EBITDA na poziomie 24,3 min zt, poprawiajgc go o0 6,3 min zt w stosunku do | pétrocza 2015 roku.

Na poziom wyniku netto w | pétroczu 2016 r. istotny wplyw miato obnizenie kosztéw finansowych o 1,6
min zt tj. 0 25,4% w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku, przy jednoczesnym wzroscie przychodow
finansowych o 0,3 min zt.

Wypracowany wynik finansowy przetozyt sie na wzrost podstawowych wskaznikow rentownosci.
Rentownos¢ kapitatu wlkasnego (ROE) wzrosta o 5,8 p.p. H/H, osiggajgc poziom 8,8%, natomiast
rentownosc¢ aktywéw (ROA) wzrosta 0 2,7 p.p. H/H do poziomu 4,1%.

Sprzedaz i marza

W | poétroczu 2016 roku Grupa, w poréwnaniu do pierwszych szesciu miesiecy 2015 roku, odnotowata
wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy ogétem o 13,1 min zt (ij. 0 5,2%), generujgc wynik 265,9
min zt. W analizowanym okresie nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow o 7,5
min zt (tj. 22,1%) do wartoéci 41,4 min zi. Grupa zwigkszyta réwniez przychody ze sprzedazy produktéw
0 2,8% (tj. 6,0 min zt), do poziomu 224,3 min z.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zanotowano wzrost przychodoéw ze sprzedazy
w grupie produktow do zastosowan przemystowych o 9,8 min zt (tj. o 10,2%), osiagajac wynik 106,8
min zt oraz niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy produktdw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach, o 3,8 min zt, do poziomu 117,6 min zt.

Wyzszy udziatu produktéw do zastosowan przemystowych w strukturze sprzedazy, bedacy
konsekwencjg rozwoju produktéw do zastosowan specjalistycznych, gtéwnie z grupy srodkow
niskopiennych, antypiennych i emulgatoréw, miat istotny wptyw na zwiekszenie marzy do poziomu
17,5%.

Istotne znaczenie miato réwniez pozyskanie klientébw w nowych obszarach dziatalnosci oraz
konsekwentna polityka handlowa i zakupowa, majgca na celu uzyskanie alternatywnych zrédet dostaw
surowcow w najkorzystniejszych cenach, co pozytywnie przektada sie na wzrost rentownosci produktow
masowych.

Pierwsza emisja obligacji w historii PCC EXOL

PCC EXOL zakonczyta w dniu 23 czerwca br. pierwszg w swojej historii oferte obligacji korporacyjnych.
Spodtka, w ramach | Programu Emisji Obligacji, wyemitowata 200 tys. czteroletnich obligacji serii A1 o
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tacznej wartosci 20 min zt. Redukcja zapisdw na obligacje wyniosta blisko 60%. Obligacje w lipcu br.
trafity do obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Celem Spdétki jest budowanie pozyciji emitenta obligacii, ktéry cyklicznie bedzie oferowat papiery dtuzne
na warunkach atrakcyjnych dla inwestorow indywidualnych. PCC EXOL rozpoczynajgc program emisji
obligacji chce aby, poza kredytami, pozyczkami i innymi formami finansowania, wptywy z emisji obligacji
staty sie jednym z filaréw struktury finansowania jej dziatalnosci. Jednoczesnie nalezy podkresli¢ iz
Spétka utrzymuje pozytywne relacje z podmiotami i instytucjami udostepniajgcymi kapitat, decydujgc
0 wyborze konkretnego zrédta finansowania w zaleznosci od aktualnej sytuacji na rynku.

Inwestycje

W czerwcu 2016 r. PCC EXOL uzyskata drugie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny.
Zezwolenie zostato wydane w zwigzku z nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajgcym na
rozbudowie i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych funkcjonujgcych wytworni, poprzez realizacje
inwestycji pod nazwag: ,Budowa instalacji do produkc;ji glicyniandw i instalacji do produkcji oksyalkilatéw
wysokomolowych”.

Nowa inwestycja pozwoli nie tylko na zwigkszenie produkcji wyrobow obecnie wytwarzanych przez
Spotke. Celem jej jest takze wprowadzenie nowych produktéw, dedykowanych zwiaszcza branzy
kosmetykow i srodkéw higieny osobistej oraz produktéw znajdujgcych zastosowanie w wielu
specjalistycznych aplikacjach przemystowych m.in.: w produkcji papieru, produktéw z branzy
spozywczej (np. cukru), detergentéw profesjonalnych oraz w obrébce metalu i w przemysle tekstylnym.
Plan inwestycyjny przewiduje rowniez zakup instalacji, ktéra pozwoli na przenoszenie wynikéw badan
ze skali laboratoryjnej na petng skale produkcyjng.

Wprowadzenie nowych produktéw znaczgco podniesie kompleksowos¢ i konkurencyjnos¢ oferty
produktowej Spétki. To z kolei wptynie na zaciesnienie wspétpracy z kluczowymi klientami dzieki
taczonej sprzedazy produktéw oraz oferowanym rozwigzaniom aplikacyjnym, a takze na pozyskanie
nowych znaczgcych klientow.

Zmiana sposobu prezentowania produktow

Spotka PCC EXOL, wychodzac naprzeciw swoim Interesariuszom, celem opisania produkowanych
wyrobow w jak najbardziej przystepny sposéb, dokonata zmiany prezentacji danych, dotyczgcych
sprzedawanych produktéw. Do tej pory oferta prezentowana byta przez pryzmat budowy chemicznej
produktéw. Zgodnie z tego typu podziatem, produkty Spétki PCC EXOL byty klasyfikowane wedtug
nastepujgcych grup surfaktantéw, tj. anionowe, niejonowe, kationowe i amfoteryczne.

PCC EXOL dziata w obszarze w produkcji i sprzedazy wszystkich tych grup surfaktantéw. Dodatkowo
wykorzystuje ich specyficzne wiasciwosci, komponujgc specjalistyczne mieszaniny zwigzkéw
chemicznych, o zréznicowanych funkcjach i zastosowaniach, nierzadko spetniajgce indywidualne
potrzeby klientow.

Poczgwszy od raportu za | kwartat 2016 r. Grupa PCC EXOL prezentuje swoje wyroby w oparciu
0 zastosowania branzowe wyzej wymienionych grup chemicznych. W zwigzku z tym produkty
oferowane przez Spétke dzielimy na dwie gldwne grupy surfaktantéw: do zastosowan w detergentach
i kosmetykach oraz do zastosowar przemystowych.
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Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentow i kosmetykéw to w duzej mierze wyroby o charakterze masowym.
Ze wzgledu na wlasnosci myjgco-czyszczace wyroby te majg zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej (proszki i ptyny piorgce, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty) oraz w srodkach higieny
osobistej (szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli, mydta w ptynie i inne).

Pierwsze potrocze 2016 roku to czas, w ktérym Spétka

. . . Surfaktanty do zastosowan w
skoncentrowata sie przede wszystkim na rozwoju

detergentach i kosmetykach

produktéw dedykowanych branzy kosmetykéw. Sg to [min zi]
przede wszystkim emulgatory, czyli zwigzki umozliwiajace
powstanie emulsji oraz zapewniajgce jej trwatos¢, ktére 118,8 1214 117.6

znajdujg zastosowanie w produkcji biatych kosmetykéw a
takze jako substancje zwiekszajgce rozpuszczalnosé
skfadnikéw.

W | pétroczu 2016 roku sprzedaz surfaktantow do
zastosowan w detergentach i kosmetykach osiggneta
wartos¢ 117,6 min zl, odnotowujgc spadek o 3,2% w
odniesieniu do roku ubiegtego. Udziat tej grupy produktéw
w strukturze przychodéw Grupy stanowit 52,4 %.

H1 2014 H1 2015 H1 2016

Zwiekszajgca sie konkurencja na rynku surfaktantow

wymaga od producentéw podnoszenia jakosci produkowanych wyrobow. W zwigzku z tym od 2014 roku
PCC EXOL intensywnie pracuje nad rozwojem oferty specjalistycznych wyrobéw skierowanych
na rynek detergentéw i kosmetykow. Efektem tych dziatan jest zakonczona w 2015 roku inwestycja,
polegajgca na rozbudowie instalacji wytwarzajgcej tagodne sktadniki wykorzystywane do produkciji
kosmetykow (betainy) oraz dostosowanie jednej z wytwoérni do produkcji sktadnikow srodkéw higieny
osobistej (sole amonowe), stosowanych m.in. w produktach do pielegnaciji skory niemowlat i dzieci.

Kolejnym krokiem w rozwoju grupy surfaktantéw do zastosowan w detergentach i kosmetyce jest
planowana inwestycja w budowe instalacji do produkgji glicynianéw.

Glicyniany sg to stosunkowo nowe i wyjgtkowo delikatne dla skoéry sktadniki kosmetyczne, ktére
wykorzystywane sg do produkcji szampondw, zeli pod prysznic, ptynéw do kagpieli, kosmetykdéw do
mycia twarzy oraz preparatdw myjacych do ciata a takze detergentéw. Wykazujg bardzo niskie
wiasciwosci draznigce i wysuszajgce skore oraz zdolnos¢ do tworzenia delikatnej i obfitej piany.

Realizacja inwestycji w nowy reaktor do produkciji glicynianéw umozliwi poszerzenie oferty produktowej
PCC EXOL S.A. o kolejne wyspecjalizowane surowce kosmetyczne.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych sg to produkty wytwarzane przez Spoétke, znajdujgce
szerokie zastosowanie w wielu specjalistycznych gateziach przemystu, a réwniez tych niszowych.
Wsréd nich znajdziemy produkty chemiczne dla widkiennictwa, specjalistyczne produkty myjace
i czyszczgce, dodatki do polimerdw, produkty do obrébki metali, dodatki do agrochemikalidow i wiele
innych.
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W ramach tej grupy produktowej PCC EXOL skupita sie w
pierwszych 6 miesigcach br. na rozwoju nowej grupy
produktéw, ktére majg zastosowanie w formulacjach
przemystowych. Dodatkowo prowadzono prace nad nowg 106.8
grupg produktéw specjalistycznych, gtéwnie na potrzeby

amerykanskiej spétki zaleznej PCC Chemax, ktére znajdujg

zastosowanie jako sktadnik cieczy obrébczych w procesach 96,9

obrébki metalu. 94,6

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych [w min zi]

Dzieki opisanym dziataniom pierwsze pétrocze 2016 roku
Grupa PCC EXOL zakonhczyta wzrostem sprzedanych
surfaktantow do zastosowan przemystowych, osiggajgc
warto$¢ 106,8 min z, wyzszg o 9,8 min zt (tj. 10,2%) niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

H1 2014 H1 2015 H1 2016

Najnowsze trendy rynkowe i postep w rozwoju zwigzkéw powierzchniowo czynnych wymagajg
wdrazania nowych wyrobéw, w tym surfaktantéw o obnizonej piennosci lub substancji antypiennych.
Oczekiwania te spetniajg dwie rozwijane przez PCC EXOL grupy nowoczesnych surfaktantow
(kopolimery blokowe i alkoksylowane alkohole). Produkty te dzigeki obnizonej piennosci potrafig
wykazywac¢ bardzo wysokg skutecznosé czyszczaca przy jednoczesnym minimalnym pienieniu. Taka
wiasciwos¢ surfaktantéw jest wymagana w wielu procesach obrébki przemystowej. Nowoczesne
surfaktanty dzieki swoim wiasciwos$ciom znajdujg zastosowanie w nowych aplikacjach i branzach takich
jak np. przemyst spozywczy (produkcja skrobi, cukru) czy produkcja papieru.

Dalszy rozwdj tej grupy produktéw, poprzez wprowadzenie nowych, specjalistycznych wyrobéw do
zastosowan przemystowych oraz zwiekszanie wolumenu produkcyjnego wyrobdéw bedgcych juz w
ofercie Spofki, bedzie mozliwy dzieki inwestycji w nowy reaktor.

Zaplanowana przez Spétke inwestycja ma zapewni¢ wysokg uniwersalnos$¢ produkcyjng. Umozliwi to
produkcje nie tylko jednego rodzaju produktu, lecz catej ich grupy z perspektywg rozwoju o zupetnie
nowe wyroby. Otrzymywane w wyniku realizacji inwestycji produkty chemiczne bedg wykorzystywane
szczegOllnie w oczyszczalniach $ciekéw, w procesach widkienniczych oraz w branzy spozywczej
i farmaceutycznej, ktére sg uwazane za najbardziej rygorystyczne wzgledem wymagan jakosciowych.

Rozwdj

Spoétka konsekwentne wprowadza nowe, zaawansowane technicznie i technologicznie wyroby, co jest
mozliwie dzieki ciggtej, intensywnej wspotpracy z odbiorcami na poziomie technicznym oraz rozbudowie
dziatu badawczo-rozwojowego.

Starania Spotki w obszarze badan i rozwoju zostaty docenione, w pierwszym pétroczu Spoétka PCC
EXOL otrzymata dofinansowanie na poziomie 2,5 min zt do projektu na prace badawczo-rozwojowe
projektu o tgcznej wartosci 4,2 min zi. Wsparcie przyznane zostato przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju. Przedmiotem projektu sg badania dotyczgce opracowania innowacyjnych surfaktantéw o
unikalnej budowie i wiasciwosciach aplikacyjnych, gtéwnie polepszajgcych krycie, odpornosé na
szorowania oraz potysk farb i lakierbw naszych klientow. Wtasciwosci te pozwolg sklasyfikowac
produkty na jakosciowo najwyzszym swiatowym poziomie.

Dywidenda

Spotka w zakresie wyptaty dywidendy ma ambicje prowadzié¢ stabilng polityke i realizowa¢ wyptaty
stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych, uwzgledniajgc biezgca
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dynamike rozwoju Spétki oraz przewidywany poziom plynnosci finansowej. Kieruje sie takze
koniecznoscig zapewnienia mozliwosci realizacji biezgcych i przysztych inwestycji oraz osiggniecia
odpowiedniego poziomu wskaznikow finansowych.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC EXOL za lata 2012-2015

| 2012 2013 2014 2015
Zysk netto PCC EXOL w zt 3 446 165 6 982 153 3271790 14 223 685
Wypfacona dywidenda w zt 161227231 | 517453122 | 1724843,74 | 6899 374,96
0,
V/V"fzoﬁ‘l‘é Zgwcifég)'; wyptacony 46,8 74,1 52,7 48,50
Dywidenda na 1 akcje w zt 0,01 0,03 0,01 0,04

W dniu 16 maja 2016 roku Walne Zgromadzenie Spotki zadecydowato o wyptaceniu swoim
akcjonariuszom blisko potowy zysku netto za rok 2015 tj. kwote 6.899.375 zt. Srodki zostaty wyptacone
akcjonariuszom proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji, w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje. Datg
ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy byt dzieh 23 maja 2016 roku. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 7 czerwca 2016 roku. Wyptatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spofki
w liczbie 172 484 374.

Nagrody i wyréznienia dla PCC EXOL

Pierwsze pétrocze 2016 roku to okres, w ktéorym Spétka PCC EXOL zostata wyrézniona za swojg
dziatalnosé.

PCC EXOL liderem spotecznej odpowiedzialnosci biznesu

Spotka zajeta 4 miejsce w 10 Rankingu Odpowiedzialnych Firm w kategorii "Produkcja przemystowa
i chemiczna", tym samym poprawiajgc wynik z roku ubiegtego, kiedy to uplasowata sie na miejscu 11.
Spotka PCC EXOL wyprzedzita takie firmy jak Grupa Azoty, Anwil, BASF i Henkel. W rankingu
startowato 71 firm z catej Polski.

Ocenie podlegata jako$¢ zarzadzania Spoteczng Odpowiedzialnoscig Biznesu (CSR), to czy
przedsiebiorstwa w swojej dziatalnosci uwzgledniajg m.in. interesy spoteczne, relacje z otoczeniem
firmy czy tez dbato$¢ o ochrone srodowiska.

Uczciwy Przedsiebiorca 2016

Biorgc udziat w programie i otrzymujgc Certyfikat ,Uczciwego Przedsigbiorcy”’, PCC EXOL SA po raz
kolejny potwierdza swoje wartosciowe cechy jakimi sg wiarygodnosé, rzetelnos$¢ i uczciwos¢. Wzmacnia
dzieki temu swojg pozycje na rynku, zwieksza konkurencyjnos¢ oraz buduje pozytywne relacje i
zaufanie Klientow.

Spotka w tym okresie uzyskata réwniez takie wyréznienia jak:

-Etyczna firma” — wyréznienie dla firm prowadzgcych usystematyzowane dziatania na rzecz
budowy i wzmacniania kultury organizacyjnej, opartej o etyke i wykazujgcych najwiekszg
aktywnos¢é w tym obszarze na tle innych przedsiebiorstw w Polsce;

.Firma godna zaufania” - za nieposzlakowang opinie, etyke w prowadzeniu dziatalnosci
biznesowej oraz rzetelne i uczciwe podejscie do klientéw, dostawcédw czy innych kontrahentéw;
ztoty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu przyznany przez miedzynarodowa
platforme EcoVadis za dziatania i wdrozone procesy w 2015 roku.
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lll. Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL

Opis Grupy Kapitatowej

PCC EXOL Spdtka Akcyjna jest jednostkg dominujagcg w Grupie Kapitatowej PCC EXOL. Spoétka
powstata w 2008 roku. Jest bezposrednim nastepcg PCC Rokita SA w zakresie produkcji i sprzedazy
Srodkéw powierzchniowo czynnych. Momentem przetomowym dla jej rozwoju byto wydzielenie w
pazdzierniku 2011 r. z PCC Rokita zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej aportem do
PCC EXOL.

Siedzibg PCC EXOL jest Brzeg Dolny — kilkunastotysieczne miasto potozone niedaleko stolicy Dolnego
Slgska — Wroctawia.

PCC EXOL S.A. zajmuje dominujgca pozycje w zakresie produkcji srodkéw powierzchniowo czynnych
(surfaktantéw) w Polsce. Spotka jest tez wiodgcym producentem srodkéw powierzchniowo czynnych
w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Jej oferta obejmuje ponad 300 réznych produktéw
i formulacji znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujgcych branzach:

srodki higieny osobistej i kosmetyki,
detergenty,

czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

budownictwo,

wydobycie i produkcja ropy naftowej,
produkcja i obrébka papieru,
widkiennictwo i garbarstwo,
agrochemikalia.

Spotka Swiadczy takze ustugi w zakresie projektowania i produkcji surfaktantow na specjalne
zamoéwienie klienta.

Na dzieh publikacji raportu pétrocznego PCC EXOL S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec czterech
spoétek zaleznych i tworzy wraz z tymi spotkami Grupe Kapitatowg PCC EXOL. Do 31 stycznia 2016
roku w Grupie funkcjonowata spdétka Tensis, ktéra z dniem 1 lutego br. zostata potgczona ze Spotka
Dominujgca. Natomiast od 13 lipca 2016 r. do Grupy Kapitatowej PCC EXOL nalezy spotka Elpis Sp.
Z 0.0., W ktorej PCC EXOL zakupita 50% udziatow.

Na dzien publikacji raportu Grupa Kapitatowa PCC EXOL obejmowata nastepujgce spotki:
PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych,
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety z siedzibg w Stambule (Turcja),

PCC EXOL PHILIPPINES INC.w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny),
Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska).
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL na dzieh publikaciji raportu poétrocznego przedstawia sie
nastepujgco:

PCC EXOL S.A.
jednostka dominujaca

100% 100% 99,99% 50%
* PCC EXOL Kymya Sanayy ~ PCC EXOL PHILIPPINES INC. :
PCC Chemax Inc. Ve Ticaret Lymjted Tyrkety w lkwidagj Elpis Sp. z 0.0.

*spotka konsolidowana

Spotki: PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety oraz PCC EXOL PHILIPPINES INC.
w likwidacji zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych tych
jednostek zgodnie z =zasadg istotnosci wyrazong w pkt 31 Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych oraz zgodnie z pkt 8 Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bteddw, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej. Spotka Elpis na dzien 30 czerwca 2016 réwniez nie
podlega konsolidacji, ze wzgledu na fakt wigczenia jej do Grupy Kapitatowej po zakonczeniu okresu
objetego raportem.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu. Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢

organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

Emitent ani jego spotki z Grupy nie posiadajg oddziatéw.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych

PCC Chemax jest amerykahskg spotkg dziatajgca na rynku Srodkéw powierzchniowo czynnych od
ponad 40 lat. Siedziba spétki znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej. Specjalizuje sie w
sprzedazy wyrobow specjalistycznych do zastosowan przemystowych dla konkretnych rynkéw oraz na
szczegolne potrzeby klientow, przygotowywanych wedtug wtasnych autorskich formulaciji.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku a do Grupy PCC EXOL od 2012 roku.

Spotka formutuje, rozwija i sprzedaje szerokg game specjalistycznych surfaktantéw stosowanych jako
dodatki do produktéw wykorzystywanych w wielu gateziach przemystu, takich jak: obrébka metalu,
branza budowlana, wiékiennicza czy branza rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy). Spétka ma
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w swoim portfolio ponad 1000 formulacji, z czego 400 jest
w standardowej ofercie spotki. PCC Chemax sprzedaje
swoje produkty w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej ale
rowniez w Europie i Azji. Jednoczesnie Grupa PCC EXOL, 416 43,7 44,3
za posrednictwem PCC Chemax Inc., rokrocznie zwieksza
aktywnos¢ i udziat w rynkach Ameryki Péinocnej.

Produkty PCC Chemax -
sprzedaz [w min zi]

Pierwsze podtrocze 2016 roku PCC Chemax Inc. zamknat
sprzedazg surfaktantow do zastosowan przemystowych na
poziomie 44,3 min z, co dato 1,3-procentowy wzrost w
odniesieniu do analogicznym okresie roku ubiegtego.

H1 2014 H1 2015 H1 2016

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp.
Z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja)

Spotka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku. Gtéwnym
zadaniem PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety jest rozwijanie bezposrednio na
terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy Wschdd i Afryka) sprzedazy
surfaktantow oraz formulacji w obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz detergentow.
Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane przez
PCC EXOL S.A. W okresie pierwszego potrocza 2016 roku 62% przychoddw ze sprzedazy spotki
tureckiej pochodzito ze sprzedazy produktéw i ustug do PCC EXOL oraz innych podmiotéw z Grupy
PCC.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedg sie réwniez koncentrowaé na pozyskiwaniu nowych
klientéw operujgcych w branzy budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej oraz farb
i lakieréw.

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. Na dzien publikacji raportu nie podjeta
dziatalnosci.

Inwestor wiekszosciowy

Inwestorem wiekszosciowym PCC EXOL SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. Poprzez inwestycje i
wspolne ustugi PCC SE wzmacnia catg Grupe Kapitatowg i stwarza warunki do jej dynamicznego
rozwoju ukierunkowanego na budowanie wartosci m.in. poprzez wykorzystanie efektu synergii. Marka
“PCC” jest dzis obecna na miedzynarodowych rynkach poprzez spofki zalezne i przedstawicielstwa w
17 krajach, zatrudniajgc blisko 3 tys. pracownikow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh publikacji raportu PCC SE posiadata 88,64% udziatu w
kapitale zaktadowym PCC EXOL S.A. i 93,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Charakterystyka wytwoérni produkcyjnych

Spotka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwdch lokalizacjach tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku. Produkcja
odbywa sie w pieciu wytwoérniach: Etoksylacja |, Etoksylacja Il i Siarczanowane |, Siarczanowane |l oraz
wytworni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spoétki wynosi
ok. 117 tys. t/r w zaleznosci od portfolio produktowego.

Wytwaornia Etoksylacji |, znajdujgca sie w Brzegu Dolnym, jest najstarszg instalacjg Spétki, powstatg
w latach 60. W sktad wytwdrni wchodzg roznego typu i réznej wielkosci reaktory, co pozwala
produkowac szeroki asortyment etoksylatdbw masowych i specjalistycznych w ilosci dostosowanej do
potrzeb odbiorcéw. Do wytwdrni naleza: instalacja etoksylacji, alkanoloamidéw oraz rozbudowana w
2015 roku instalacja do produkcji betain, nalezacych do grupy chemicznej surfaktantéw amfoterycznych.
tgczna zdolnos¢ produkcyjna wytwérni to okoto 40 tys. t/r (w zaleznosci od asortymentu produkcji).

W zwigzku z uzyskanym zezwoleniem na prowadzenie dziatalnosci na terenie WSSE, w ciggu
najblizszych 3 lat planowana jest rozbudowa i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych wytwérni ok. 15 tys.
ton rocznie.

Wytwornia Siarczanowane |, rowniez umiejscowiona w Brzegu Dolnym, powstata w roku 1989. Jej
zdolnosci produkcyjne wynoszg 10 tys. t/r. W 2015 roku zostata przeprowadzona modernizacja
wytworni, w ramach ktérej dostosowano jg do produkcji wyrobéw z grupy soli amonowych Jednoczesnie
rozwinieto baze magazynowg instalaciji.

W 2008 r. w Brzegu Dolnym uruchomiona zostata wytwaérnia Siarczanowane I, o trzykrotnie wiekszej
zdolnosci produkcyjnej od starszej instalacji Siarczanowane 1. Zdolnosci produkcyjne tej wytworni
wynoszg 30 tys. t/r.

W kwietniu 2011 r. zostata oddana do uzytku wytwornia Etoksylacji Il w Ptocku. Wytwoérnia ta
przeznaczona jest do produkcji produktdow o najwyzszej jakosci, a jej elastycznos¢ pozwala na
otrzymywanie szerokiej gamy wyrobow w zaleznosci od potrzeb odbiorcow. Aktualna zdolno$c
produkcyjna to 30 tys. t/r z mozliwoscig rozbudowy do 60 tys. t/r.

Obie wytwornie Etoksylacji umozliwiajg produkcje surfaktantéw stanowigcych zaréwno wyroby gotowe,
jak i potprodukty do wytwarzania surfaktantow w wytwoérniach Siarczanowane | i Siarczanowane |l.

Wytwaornia Formulacji Przemystowych powstata w drugiej potowie lat 70-tych ubiegtego wieku. Do
stycznia 2016 wytwdrnia dziatata w strukturach spétki Tensis Sp. z 0.0., a po potgczeniu tego podmiotu
z Emitentem, produkcja prowadzona jest przez PCC EXOL S.A. tgczna zdolnos¢ produkcyjna wynosi
7 tys. t/r (w zaleznosci od produkowanego asortymentu).
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Moce produkcyjne wytwérni PCC EXOL

Ptock

Etoksylacja Il
/| (ok. 30 tys. t/r)
Brzeg Dolny surfaktanty niejonowe

Siarczanowane |
(ok. 10 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Siarczanowane Il
(ok. 30 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Etoksylacja |
(ok. 40 tys. t/r)
surfaktanty niejonowe/amfoteryczne

Wytwérnia Formulacji Przemystowych

(ok. 7 tys. t/r)
surfaktanty kationowe/formulacje przemystowe i in.

Podstawowe produkty

Spotki Grupy PCC EXOL wytwarzajg zaréwno $rodki o charakterze masowym, jak réwniez wyroby
specjalistyczne, nierzadko na indywidualne zamdéwienia klientdw, w oparciu o ich szczegdlne
wymagania oraz specjalnie dopasowane parametry, tzw. ,szyte na miare”.

Srodki powierzchniowo czynne inaczej zwane surfaktantami (z ang. ,surfactant” = surface-active agent)
to zwigzki chemiczne o specyficznej strukturze powodujgce obnizanie napiecia powierzchniowego
cieczy. Dzieki tej wiasciwosci surfaktanty wykazujg wiele przydatnych funkcji, co umozliwia ich
zastosowanie praktycznie w kazdej dziedzinie przemystu.

Do najwazniejszych ich funkcji nalezg: myjgco — piorgce tj. majgce na celu usuwanie zanieczyszczen,
zwilzajgce czyli zwiekszajgce rozptywalnos¢ cieczy, dyspergujgce tj. rozbijajgce wieksze czastki
substancji na mniejsze i pianotworcze. Kolejne funkcje, wykorzystywane do produkcji réznorodnych
specjalistycznych wyrobéw powodujg redukcje piany (tzw. antypienne); zwiekszajg rozpuszczalnosc
substancji oraz umozliwiajg tgczenie i powodujg separacje réznorodnych sktadnikéw np. oleju i wody.

Produkty oferowane przez Spétke mozna podzieli¢, ze wzgledu na ich zastosowanie, na dwie gtéwne
grupy surfaktantow, tj. wykorzystywanych w produkcji detergentéw i kosmetykéw oraz do zastosowan

przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrdd ktérych
wyrdézniamy surfaktanty anionowe, niejonowe, kationowe i amfoteryczne.
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PCC EXOL S.A. dziata w obszarze produkciji i sprzedazy wszystkich tych grup srodkéw powierzchniowo
czynnych, a dodatkowo wykorzystuje ich specyficzne witasciwosci, komponujgc formulacje, bedace
specjalistycznymi mieszaninami, pod konkretne zastosowanie klienta.

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentow i kosmetykow to w duzej mierze wyroby o charakterze masowym,
ktére ze wzgledu na witasnosci myjgco-czyszczgce majg zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej (proszki i ptyny piorgce, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty) oraz w srodkach higieny
osobistej (szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli, mydta w ptynie i inne).

Wiasciwosci surfaktantow stosowanych w detergentach i kosmetykach to przede wszystkim usuwanie
zabrudzen (funkcja detergencyjna), doskonata pianotwérczos¢ i zwilzalnos¢, wysoka
biodegradowalno$¢ (rozktad surfaktantdw w $rodowisku), witasciwosci antyelektrostatyczne
(zmiekczajgce, usuwanie tadunku z tkanin) czy wiasciwosci kondycjonujgce (pozostawiajgce warstwe
ochronng na skorze, gtéwnie w ptynach do naczyn i produktach higieny osobistej),

Surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentéw i kosmetykow stanowig sktadowe ptynnych
i proszkowych srodkéw piorgcych, myjgcych i czyszczacych, srodkéw higieny osobistej (szampony, zele
pod prysznic, ptyny do kapieli itp.). Wystepujg tez w kosmetykach biatych i kolorowych, sg gtéwnymi
sktadnikami ptynéw zmiekczajgce do ptukania tkanin, a takze sg skfadnikami aktywnymi odzywek do
pielegnacji wtoséw. Znajdujemy je rowniez w preparatach czyszczenia twardych powierzchni oraz o
dziataniu bakteriostatycznym.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Oprécz roznorodnego zastosowania w produkcji detergentéw i kosmetykow, produkty wytwarzane przez
Spotke znajdujg szerokie zastosowanie takze w wielu specjalistycznych gateziach przemystu Wsrod
nich znajdziemy produkty chemiczne dla wiékiennictwa, specjalistyczne produkty myjace i czyszczace,
dodatki do polimeréow, produkty do obrébki metali, dodatki do agrochemikaliéw i wiele innych.

Wyroby z grupy przeznaczonych do zastosowan przemystowych m. in. doskonale usuwajg zabrudzenia,
majg optymalne zdolnos$ci pianotwércze czy tez zwilzajgce w zaleznoéci od rodzaju zastosowania.

Surfaktanty przeznaczone do zastosowan przemystowych sg wykorzystywane jako sktadniki ptynnych
i proszkowych $rodkéw piorgcych, myjgcych i czyszczgcych w wyrobach chemii profesjonalne;.
Znajdujg zastosowanie jako komponenty srodkdéw pomocniczych w przemysle widkienniczym oraz
komponenty cieczy obrobczych petnigc zadanie $rodka zwilzajacego, odtluszczajgcego czy
zmniejszajgcego pienienie. Sg dodatkami do produkcji farb i lakieréw oraz w przemysle celulozowo-
papierniczym. Stanowig skladowe domieszek do betonu oraz srodkéw gasniczych.

Rozwdj nowych technologii oraz innowacje wdrazane przez wiele firm reprezentujgcych rézne branze
przemystowe sprawiajg, ze surfaktanty specjalistyczne znajdujg coraz wiecej zastosowan. Aby sprostaé
oczekiwaniom rynku PCC EXOL rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe, opracowuje i wdraza nowe
produkty w oparciu o aktualne trendy oraz oczekiwania klientéw.
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Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie ze Statutem w skfad Zarzadu Spétki wehodzi od jednej do trzech oséb, w tym Prezes Zarzadu.
Zarzad Spotki powotuje Rada Nadzorcza na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Liczbe czionkéw
Zarzadu okredla Rada Nadzorcza. Nowo powofany cztonek Zarzgdu kontynuuje kadencje cztonka
Zarzadu, w miejsce ktérego zostat powotany. Czionkowie Zarzgdu mogg by¢ odwotani przed uptywem
kadencji przez Rade Nadzorczg oraz przez Walne Zgromadzenie.

W ciggu | potrocza 2016 roku nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu w skfad Zarzgdu Spoétki wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu,

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu.

Sposob dziatania Zarzagdu PCC EXOL wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz Regulamin
Zarzadu Spétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu
w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: Lad Korporacyjny.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PCC EXOL sktada sie z pigeciu do siedmiu os6b, powotywanych na wspdlng kadencje.
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni
petny rok obrotowy wspélnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
danej wspodlnej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéow pozostatych cztonkéow Rady
Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku i na dzieh publikacji raportu w skfad Rady Nadzorczej PCC EXOL
wchodzili:

Waldemar Preussner — Przewodniczacy,
Alfred Pelzer — Czionek,

Wiestaw Klimkowski — Cztonek,

Daniel Ozon — Czionek,

Kamilla Spark — Cztonek.

Sposob dziatania Rady Nadzorczej PCC EXOL wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Komitet Audytu

W Radzie Nadzorczej PCC EXOL od 2013 roku funkcjonuje Komitet Audytu. Na dzieh 30 czerwca 2016
roku i na dzien publikacji raportu Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Kamilla Spark — Przewodniczgca Komitetu Audytu,

Daniel Ozon,
Wiestaw Klimkowski.
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Kamilla Spark i Daniel Ozon spefniali wymogi niezaleznosci okreslone Zaleceniem Komisji z dnia 15
lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu PCC EXOL SA uchwalonego
Uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 10 grudnia 2013 roku. Dokument ten dostepny jest publicznie na
stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Kapitat zaktadowy i akcje

Kapitat zaktadowy PCC EXOL S.A. dzieli sie na 172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi nalezgcymi do PCC SE i sg to akcje uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposéb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii
E, réwniez nalezace do PCC SE, sg akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi
na okaziciela. Akcje serii D sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wigkszosciowym PCC EXOL jest PCC SE. Na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadat
152 882 133 akcje Spoétki PCC EXOL S.A., stanowigce 88,64% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta
oraz dajgce 276 948 133 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spéitki, co stanowi 93,39% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wiekszos¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu, moze wywierac istotny wptyw na
decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spofki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitalu zakladowego Spotki, emisji obligacii
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajgcg liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z
kolei powotuje wszystkich cztonkow Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziataé
w sposéb sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej lub innych akcjonariuszy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu pétrocznego
tj. na 26 sierpnia 2016 r.:

udziat w idelaiiy

Akcjonariusz seria akcji | liczba akcji [w szt.] Kai liczba gloséw [w szt.] glosach
apitale
na WZA

PCC SE akcje A.B,Cl | 124066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
uprzywilejowane
PCC SE akcje zwykte C2,D,E 28 816 133 16,71% 28 816 133 9,72%
pozostali akcje zwykle C2,D 19 602 241 11,36% 19 602 241 6,61%
Razem: 172 484 374 100,00% 296 550 374 100,00%
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 13 maja 2016 r. nie miata
miejsce zmiana w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji Emitenta.

Natomiast w okresie | pétrocza 2016 roku PCC SE zwiekszyto swoje zaangazowanie ze 138 057 143
akcji (80,04% udziatu w kapitale), stanowigcych 88,39% w udziale gloséw na WZA do 152 882 133 akgji
(88,64% udziatu w kapitale), stanowigcych 93,39% w udziale gloséw na WZA. Jednoczesnie Carlson
Ventures International Limited zmniejszyt swoje zaangazowanie ponizej 5% ogodlnej liczby gtoséw. Na
dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informacji, aby w grupie pozostatych akcjonariuszy byt
akcjonariusz przekraczajgcy préog 5% ogolnej liczby gtosow.

Struktura akcjonariatu PCC EXOL
stan na 26.08.2016 roku

mPCC SE

m Pozostali

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotke PCC EXOL S.A.

13.05.2016 26.08.2016
Osoba Liczba akgji Udzial w kapitale Liczba akgji Udziat w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za 152 882 133 88,64% 152 882 133 88,64%
posrednictwem PCC SE) ’ '
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 3760 0,0022%

Umowy znaczace

Podpisanie umowy kredytowej z BOS SA

W dniu 19 lutego 2016 r. Zarzad Spétki zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska SA umowe kredytowg
na kwote 63 min zt. Celem zawarcia umowy kredytowej byta catkowita sptata pozyczki wiascicielskiej
udzielonej przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu na podstawie umowy z dnia 16.01.2012 r. Umowa
zostata zawarta na okres od 19.02.2016 r. do 30.11.2025 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki
WIBOR 3M plus marza banku, natomiast sptata odbywac sie bedzie w ratach ptatnych co miesigc od
dnia 30.06.2016r.
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Inne istotne zdarzenia

Emisja Papieréw Wartosciowych w ramach | Programu Emisji Obligacji

W dniu 10 czerwca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny, bedacy
podstawg | Programu Emisji Obligacji Spétki PCC EXOL. Program przewiduje emisje nie wigcej niz
2.000.000 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 200 min zt. W ramach | Programu Emisji Obligacji Spétka do dnia publikacji niniejszego
raportu wyemitowata 200 tys. obligacji serii A1 o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda. tgczna warto$¢
nominalna obligacji serii A1 wyniosta 20 min z. Obligacje oprocentowane sg w statej wysokosci 5,5
proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Spotka wykupi obligacje serii Al
w terminie 48 miesiecy od dnia ich przydziatu. Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu obligacji serii Al, ktérego zasady realizacji zostaty
opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligaciji serii Al.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na terenie Walbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej

W czerwca 2016 r. Spoétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny.

Spotka wystagpita o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Strefie,
w zwigzku z planowanym nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajgcym na rozbudowie
i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych istniejgcego zaktadu, poprzez realizacje inwestycji pod nazwa:
.Budowa instalacji do produkcji glicynianéw i instalacji do produkcji oksyalkilatow wysokomolowych”.

W zezwoleniu okreslono nastepujgce warunki prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej
w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny:

poniesienie na terenie Strefy wydatkdw inwestycyjnych o wartosci przewyzszajgcej kwote
15.000.000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych) w terminie do dnia 31.12.2018 r.
zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo
co najmniej 8 nowych pracownikéw

zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2019 r.

Wyptata dywidendy

W dniu 16 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spoétki za 2015 rok i wyptaty dywidendy, w ktdrej postanowito, ze zysk netto za okres od
01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., w kwocie 14.223.685 PLN zostaje podzielony w nastepujacy
sposob:

- kwota 1.324.310, 04 PLN, stanowigca nie mniej niz 8% zysku netto, zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy Spotki,

- kwota 6.899.374,96 PLN zostata przeznaczona na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki,
wyptacang akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgiji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng
akcje

- kwota 6.000.000 zt zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na realizacje
inwestycji Spotki.
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Dniem ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzieh dywidendy) byt 23 maja 2016
roku. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 7 czerwca 2016 roku. Wyptatg dywidendy
objete byly wszystkie akcje Spotki w liczbie 172 484 374.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 30 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata wybory firmy BDO Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie na audytora w zakresie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za
| potrocze 2016.

Zamkniecie spo6tki PCC EXOL PHILIPPINES INC

W dniu 17 marca 2016 roku podjeta zostata decyzja w sprawie zamkniecia spétki zaleznej PCC EXOL
PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z koncem marca
2016 roku (spotka od dnia rejestracji do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci
produkcyjnej).

Potaczenie PCC EXOL z Tensis

W dniu 1 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie spotki Tensis Sp. z 0.0. (Spoétka przejmowana) ze
spotkg PCC EXOL S.A. (Spétka przejmujgca), ktére to potaczenie nastgpito poprzez przejecie przez
spotke PCC EXOL S.A. catego majatku spotki Tensis Sp. z o.o.

W zwigzku z dokonanym potgczeniem, PCC EXOL S.A. z dniem 1 lutego 2016 r. wstgpita we wszystkie
prawa i obowigzki Tensis Sp. z 0.0. Wpis potgczenia do rejestru wywotat jednoczesnie skutek w postaci
wykreslenia z rejestru spotki Tensis Sp. z o.0.

W wyniku pofgczenia nastgpito uproszczenie struktur Grupy PCC EXOL, do ktoérej nalezat Tensis,
w ramach prowadzonej dziatalnosci w Polsce. Potgczenie spdtek pozwolito na osiagniecie synergii
operacyjnych, organizacyjnych, jak i kosztowych. Powstanie jednego podmiotu gospodarczego
prowadzacego dziatalno$¢ na terenie Polski umacnia pozycje rynkowag Spétki oraz zwieksza
efektywnosci jej dziatania.

24






Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport okresowy za I pétrocze 2016 r.

V. Wyniki finansowe Grupy PCC EXOL

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Pierwsze potrocze 2016 roku Grupa zamkneta rekordowym zyskiem netto w wysokosci 12,4 min zi,
ktory byt wyzszy o 124,2% (tj. 6,9 min zt) od zysku netto wypracowanego w analogicznym okresie roku
2015 roku. Nalezy podkresli¢, iz znaczacy wptyw na osiagniety wynik miat drugi kwartat 2016 roku.
W okresie od kwietnia do czerwca 2016 roku osiggnieto zysk netto wyzszy o 4,8 min zt, tj. 201,2%
w poréwnaniu do drugiego kwartatu roku poprzedniego.

Dane finansowe Grupy PCC EXOL w | potroczu 2016 roku potwierdzajg skutecznos¢ i ukierunkowane
dziatania w celu zwiekszenia marzy produktéw masowych oraz wzrostu udziatu w portfolio produktow
specjalistycznych.

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w | pétroczu 2016, w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, to:

wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 13,1 min zt (. 5,2% H/H) do poziomu 265,9 min z,
osiggniety w wyniku:
zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow o 7,5 min zt (4.
22,1% H/H), wynikajgcym gtéwnie ze zwigkszenia sprzedazy tlenku etylenu do sp&tki
powigzanej,
poprawy przychodoéw ze sprzedazy produktéw o 6,0 min zt (2,8% H/H), wynikajgcym
ze wzrostu przychodoéw w grupie produktéow do zastosowan przemystowych o 9,8 min
zt (10,2% H/H), przy jednoczesnym zmniejszeniu przychodoéw ze sprzedazy w grupie
produktéw do zastosowan w detergentach i kosmetykach o 3,8 min zt (3,2% H/H),

wzrost kosztéw wtasnych sprzedazy o 4,2 min zt (tj. 1,9% H/H), zwigzany ze zwigkszeniem
sprzedazy towardow i materiatdow przy jednoczesnym spadku kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktow;

wzrost kosztéw sprzedazy o 0,7 min zt (6,4% H/H) wynikajgcy przede wszystkim ze zwiekszonej
sprzedazy produktow;

wzrost kosztow ogolnego zarzadu o 2,7 min zt (21,4% H/H), wynikajgcy gtéwnie ze wzrostu
kosztéw ustug oraz wynagrodzen i bedgcy konsekwencjg intensywnej dziatalnosci w kierunku
rozwoju nowych produktow;

poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej o 1,8 min z, tj. 30,1% w stosunku do | pétrocza roku
ubiegtego.
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Zrodta kreacji zysku | pétrocze 2016

-4,2
-0,7
13,1 27 1,8 -1,1
0,7
Zysk netto  Przychody Koszt wlasny  Koszty Koszty Pozostate ~ Wynik na Podatek Zysk netto
1H 2015 ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogdlnego przychodyi dziatalnosci dochodowy  1H 2016
zarzadu koszty finansowej

opereacyjne

Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

Przychody ze sprzedazy 251 575 252 763 265 885 5,2%
Koszt wiasny sprzedazy -220 618 -215 226 -219 422 1,9%
Koszty sprzedazy -10 357 -11 069 -11 774 6,4%
Koszty ogolnego zarzadu -10 997 -12 695 -15 415 21,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 27 -781 -117 -85,0%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9631 12 991 19 156 47,5%
EBITDA 14 314 17 944 24 269 35,2%
Wynik na dziatalnosci finansowej -6 128 -6 071 -4 244 -30,1%
Zysk brutto 3503 6 920 14912 115,1%
Zysk netto 2591 5535 12 408 124,2%

Przychody ze sprzedazy

W | poétroczu 2016 roku Grupa PCC EXOL uzyskata przychody z tytutu sprzedazy produktéw, towarow
i ustug na poziomie 265,9 min z.. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wartosc

sprzedazy byta wyzsza o 13,1 min zi, tj. 5,2%.

W analizowanym okresie nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw o 6,0 min zt H/H
(tj, 2,8%). Wynika to ze wzrostu przychodoéw w grupie produktéw do zastosowan przemystowych o 9,8
min zt (tj. 0 10,2% H/H) przy jednoczesnym zmniejszeniu sprzedazy w grupie produktéw do zastosowan

w detergentach i kosmetykach o 3,8 min zt H/H (tj. 3,2%).
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Istotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy nastgpit w drugim Przychody i marza na
kwartale 2016 roku. Grupa osiggneta w tym okresie sprzedazy %
przychody na poziomie 132,9 min zti byty one wyzsze o0 11,7 min zt ’

min (tj. 9,6% Q/Q). W okresie od kwietnia do czerwca 2016 250 20,0
roku Grupa zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy g 12,3

zarbwno w  grupie  produktow do  zastosowan g —

przemystowych (zwigkszenie 0 4,8 min z, tj. 9,8% Q/Q), jak ;44 2516 10.0
i w grupie produktow do zastosowan w detergentach 50

i kosmetykach (wzrost 0 3,2 min zt, 5,8% Q/Q). 0 00

_ . H12014 H12015 H12016
Przychody Grupy ze sprzedazy towardw i materiatow

uksztattowaty sie na poziomie 41,4 min zt i byly wyzsze o
7,5 min zt w stosunku do | potrocza 2015 roku. Zwiekszenie
wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow o 22,1% zwigzane byto gtéwnie ze wzrostem
sprzedazy tlenku etylenu do spéitki z Grupy PCC.

C— Przychody
e \arza na sprzedazy [%]

W | pétroczu 2016 roku sprzedaz ustug wyniosta 0,2 min zt i byta o 0,4 min zt nizsza niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Najwigkszy udziat w strukturze przychodéw Grupy miaty surfaktanty do zastosowan w detergentach
i kosmetykach. Przychody ze sprzedazy tej grupy produktéw wyniosty 117,6 min zt, tj. 52,4% catosci
przychoddw ze sprzedazy produktéw. Byty one nizsze o 3,2% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wartos¢ sprzedazy surfaktantow do zastosowan przemystowych wyniosta 106,8 min zt i byta
wyzsza 0 9,8 min zi, tj. 10,2% H/H.

Przychody ze sprzedazy wg produktow w | pétroczu 2016 roku

m Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci Grupy PCC EXOL w | poétroczu 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie
246,6 min zt i byty wyzsze 0 3,2% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. W sktad
kosztow dziatalnosci Grupy wchodzg koszty witasne sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu.

Koszt wlasny sprzedazy w Grupie wynidst 219,4 min zt i byt wyzszy o 4,2 min, tj. 1,9% H/H. co wynika

ze zwiekszenia kosztow zakupu towardéw i materiatdbw o 7 min zt (tj. 20,6% H/H), przy jednoczesnej
redukcji kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw o 3,2 min zi, tj. 1,8% H/H.
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Istotny wptyw na zmiane poziomu kosztow wtasnych sprzedazy miat drugi kwartat 2016 roku, w ktérym
to nastgpit ich wzrost o 5,6 min w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015. Zwiekszenie
poziomu kosztéw w tym okresie wynika ze wzrostu wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw o 3,5
min zt (tj. 20,5% Q/Q), co bezposrednio skorelowane jest ze zwiekszeniem przychodéw ze sprzedazy
towardéw i materiatéw. W |l kwartale 2016 roku zanotowano trend wzrostowy cen surowcéw na rynku,
co przetozyto sie rowniez na wzrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw o 2,2 min zt (tj. 2,5%

QIQ).

Wynik brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniést
46,5 min zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku Wynik na sprzedazy i marza
ubiegtego wzrést 0 8,9 min zt. min zt ze sprzedazy %

W odniesieniu do ubiegtego roku procentowa marza ze 40

sprzedazy wzrosta 0 2,6 p.p. Wzrost marzy spowodowany ﬁ
byt gtownie wyzszym udziatem sprzedazy produktow 1/,
specjalistycznych. Istotne znaczenie miata tu réwniez 20
dalsza optymalizacja dziatan w ramach polityki handlowej i
zakupowej, majgca na celu zwigekszenie rentownosci
produktéw masowych poprzez dywersyfikacje zrodet 0 5,0
dostaw surowcéw i nieustanne dagzenia w kierunku H12014  H12015  H12016
uzyskania najbardziej korzystnych cen gtéwnych surowcow
na rynku.

15,0

N
r\ﬂ

37,5
10 31,0

C—Wynik na sprzedazy
Marza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL poniosta koszty sprzedazy w wysokosci 11,8 min zl, ktére byly o 0,7 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | poétrocza roku poprzedniego, natomiast koszty ogélnego zarzadu w analizowanym
okresie osiggnety poziom 15,4 min zt, wobec 12,7 min zt w | pétroczu 2015 roku. Wzrost kosztéow o 2,7
min zt ( 21,4 % H/H) zwigzany jest gldwnie ze wzrostem wynagrodzen i ustug, co jest konsekwencja
intensywnej dziatalnosci w kierunku rozwoju nowych produktéw. Uwzgledniajgc powyzsze w drugim
kwartale 2016 roku nastgpit wzrost o 0,8 min zi, tj. 13% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Podstawowe rodzaje kosztéw

[w tys. zi] 1H 2014 1H 2015 1H2016

Zuzycie materiatow i energii 168 820 161 154 161 659
Ustugi obce 15100 16 808 18 276
Koszty $wiadczen pracowniczych 12 931 15922 17 656
Amortyzacja 4 683 4953 5112
Pozostate koszty 4777 4 963 4942

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow w | poétroczu 2016 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

gtébwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i energie, ktére wyniosty 161,7 min z
i byly 0 0,5 min zt wyzsze H/H, wynika to przede wszystkim z wyzszego poziomu sprzedazy
oraz zmiany struktury sprzedazy produktow,

koszty ustug obcych wyniosty 18,3 min zt i wzrosty o 1,5 min zt (1j. 0 8,7% H/H), co zwigzane
jest z intensywng dziatalnoscig w kierunku rozwoju nowych produktéw,
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na $wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 17,7 min z, wobec 15,9 min zt w | pétroczu
2015 (wzrost 0 10,9% H/H). Istotnym czynnikiem wzrostu tej grupy kosztéw jest zaangazowanie
Grupy w intensywny rozwdj, plany ekspansji na nowe rynki zbytu a takze zwiekszenie udziatu
w rynkach dotychczasowych. Przektada sie to na wzrost zatrudnienia i wyzszy poziom
wynagrodzen wysoko wyspecjalizowanej kadry.

Pozostate dochody oraz dziatalno$¢ finansowa

Zysk na dziatalnoéci operacyjnej Grupy PCC EXOL w |

potroczu 2016 roku wyniost 19,2 min zt i byt wyzszy o 6,2 EBIT i marza EBIT

min zt od wyniku za pierwsze 6 miesiecy 2015 roku, tj. o minz 72 %
47,5%. Istotny wptyw na poprawe wyniku miat wyzszy zysk 20

na sprzedazy zrealizowany przez Grupe. Marza na 15 51 6
dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie 2016 roku 3,8

wyniosta 7,2% i wzrosta o 2,1 p.p. w stosunku do roku 10 4
poprzedniego. Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy w | ¢ 06 13,0 2
potroczu 2016 roku ulegt poprawie o 1,8 min zt w odniesieniu ’

do roku ubiegtego i wyniost -4,2 min zt. Wptyw na to miat 0 0
wzrost przychodow finansowych o 0,3 min zt (375,7% H/H) H1 2014 H12015 H12016

w wyniku wyzszych zyskéw z tytutu réznic kursowych oraz C—EBIT =——Marza EBIT [%]

spadek kosztow finansowych o 1,6 min zt (fj. 25,4 %) w
stosunku do | pétrocza 2015 roku. Najwiekszy spadek kosztow finansowych wynikat z obnizenia kosztow
z tytutu odsetek o0 1,2 min zl.

Na 30 czerwca 2016 roku w odréznieniu od analogicznego okresu roku poprzedniego nie zanotowano
strat z tytutu réznic kursowych. Koszty finansowe w drugim kwartale byty nizsze o 0,3 min zt w stosunku

do poréwnywalnego okresu 2015 roku.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 14,9 min zt i w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku
wzrést o 8,0 min zt. Wzrost ten osiggnieto w konsekwencji wyzszego wyniku na sprzedazy.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku suma aktywéw Grupy PCC EXOL wynosita 528,2 min zt i wzrosta 0 5,6
min zt w stosunku do konhca roku 2015.

Najwiekszg pozycje aktywow, tj. 72,4% sumy bilansowej, stanowity aktywa trwate. Aktywa trwate
ogotem na koniec | potrocza 2016 roku wynosity 382,5 min zt i w poréwnaniu z 31 grudnia 2015 roku
spadty 0 4,4 min zi.
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Aktywa trwate Grupy to gtéwnie wartosci niematerialne

w wysokosci 204,8 min zt oraz rzeczowe aktywa trwate Podstawowe rodzaje

w wysokosci 177,5 min zt. Do warto$ci niematerialnych Grupa aktywow [min zi]

PCC EXOL zalicza warto$¢ firmy w wysokosci 117,1 min z, 15 15 18
- . 9,7 13,4 7.3

know-how w wysokosci 82,6 min zt, nabyte koncesje, patenty

- . s . ‘. 74,3 739 84,1

i licencje oraz pozostate warto$ci niematerialne w wysokosci 7

5,1 mIn zt. Natomiast wérod aktywow trwatych Grupa wyréznia - 470 o

budynki i budowle o wartosci 100,9 min zl, urzadzenia
techniczne i maszyny o wartosci 63,5 min zt, $rodki trwate
w budowie o wartosci 3,4 min zt, grunty o wartosci 4,3 min zt
oraz inne $rodki trwate w kwocie 5,4 min zt.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 roku aktywa obrotowe
osiggnety wartos¢ 145,7 min zt i stanowity 27,6% aktywow
ogotem Grupy. W poréwnaniu do roku ubiegtego stan aktywow
obrotowych byt o 10,0 min z wyzszy. Gtéwne pozycje
aktywow obrotowych to:

= krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci w wysokos$ci 84,1 min zt, 2014 2015 30.06.2016

u Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tgcznej wartosci ;‘::;ZS';,OSC' Z tyt. dostaw i ustug
7,3 min zt. u Inwestycje w jednostkach zaleznych
B Wartosci niematerialne
m Rzeczowe aktywa trwate

= zapasy w kwocie 52,4 min zi,

Pasywa Podstawowe rodzaje
pasywow [min zi]

Na dziern 30 czerwca 2016 roku kapitat wtasny wynosit 244,7 8.7 90 6,9

min zt istanowit 46,3% pasywow Grupy ogotem. v — 234
: . . L . . ' 26,1 .

Wyemitowany kapitat akcyjny wynidst 172,5 min zt i stanowit -~ 657

70,5% kapitatu wlasnego i 32,7% sumy bilansowej. Pozostate ' 70,1 '

pozycje kapitatu wtasnego to kapitat rezerwowy w wysoko$ci 21,9 231 435

43,1 min z, zysk zatrzymany w wysokosci 16,1 min z}, inne
skumulowane dochody catkowite w wysokosci 1,0 min zt oraz
réznice kursowe 2z przeliczenia jednostki zagranicznej
w wysokosci 12,0 min zt.

taczna warto$é zobowigzan dtugoterminowych Grupy to 187,6
min z, czyli 35,5% sumy bilansowej. Gtéwng ich czes¢
stanowity zobowigzania z tytulu kredytdw i pozyczek
w wysokosci 144,1 min zi, na ktére sktadaty sie tylko kredyty
bankowe. W marcu 2016 roku sptacone zostaty zobowigzania
z tytutu pozyczki zaciggnietej przez Jednostke Dominujaca od
gtébwnego akcjonariusza o wartosci 61,9 min zt.

2014 2015 30.06.2016
W stosunku do roku 2015 nastgpit wzrost zobowigzan u Pozostale zob. krétkoterminowe i rezerwy
dtugoterminowych o 9,0 min zt, wynikajgcy gtéwnie ze zmiany Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
struktu ry finansowania. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zob. dlugoterminowe
® Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
m Kapitat wiasny
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Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | poétrocza 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 95,9 min
zt, 1j.18,2% pasywow i byly 0 9,3 min zt nizsze w stosunku do grudnia poprzedniego roku. Sktadaty sie
na nie:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokoséci 65,7 min zt,
czyli 0 4,4 min zt nizsze niz na koniec grudnia 2015 roku,

krétkoterminowe kredyty i pozyczki o tgcznej wartosci 23,4 min zt nizsze o 2,7 min zt w relaciji
do stanu na koniec 2015 roku,

pozostate zobowigzania finansowe oraz rezerwy krétkoterminowe, o tgcznej wartosci 6,9 min
zt, byly nizsze 0 2,2 min zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2015 roku.

Analiza przeptywdw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2016 roku w Grupie PCC EXOL wynosit 7,3 min z
i zmniejszyt sie w ciggu | pétrocza 2016 roku o0 6,1 min zt.

Grupa osiggneta w | pétroczu 2016 roku ujemne saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 0,3 min zt. Znaczacy wplyw na powyzszy wynik miaty zmiany w kapitale
obrotowym. Z jednej strony nastgpito zwiekszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co jest
efektem wyzszej sprzedazy oraz zmiany struktury odbiorcow w danym okresie. Réwnoczes$nie wzrosta
wartos¢ zapasow materiatow i towaréw oraz wyrobow gotowych, w zwigzku ze wzrostem cen surowcéw
na rynku oraz zwiekszeniem poziomu zapasu tlenku etylenu, w celu zapewnienia ciggtosci produkcji na
czas planowanego postoju giéwnego dostawcy, jakim jest PKN Orlen SA. Dostawca przewiduje postdj
na przetomie lll i IV kwartatu br. Réwnolegle nastapit spadek salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
przede wszystkim z uwagi na spfate zadluzenia wynikajgcego z odwréconego faktoringu, dzieki
wptywom srodkow pienieznych z emisji obligacji.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne saldo przeptywow $rodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 5,2 min zi. Na saldo wplyw miata przede wszystkim emisja
pierwszej serii obligacji, ptatnosci z tytutu odsetek, sptaty kredytéw i pozyczek oraz wyptata dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnos¢ finansowg i wykazywata

petng zdolnos$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno
z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw inwestycyjnych oraz pozyczek.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownosé

Wyniki finansowe zanotowane w | pétroczu 2016 roku przez Grupe PCC EXOL przetozyty sie na wzrost
podstawowych wskaznikéw rentownosci. Rentowno$¢ sprzedazy netto wyniosta 4,7% i byta wyzsza
0 2,5 p.p. w poréwnaniu do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stopa zwrotu
z aktywow (ROA) uksztattowata sie na poziomie 4,1% i byta wyzsza o 2,7 p.p.
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Ptynnos¢ i zadtuzenie

Na koniec | pétrocza 2016 roku stopa ogoélnego zadtuzenia Stopa ogodlnego zadtuzenia i

Grupy wyniosta 53,7% i spadfa o 0,6 p.p. w stosunku do % wskaznik ptynnosci biezacej

2015 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej wyniést 1,5 i byt 80 16 15

wyzszy o 0,2 w stosunku do stanu na koniec 2015 roku. g, 13 13

Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrdst w poréwnaniu do korca 57,8 543 1,0

2015 roku i wyniost 0,97. Grupa terminowo spfaca swoje 40 ’

zobowigzania. 20 0.5
0 0,0

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate 2014 2015 30.06.2016

Srodkami z kapitalu wlasnego i zobowigzaniami ——10goIne zadiuzenie == Plynnosé biezaca

dtugoterminowymi.

Na koniec | pétrocza 2016 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynosit 180,2 min zt. Relacja dtugu netto
do EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy) wynosita 3,9.

Sprawnos$¢ dziatania

W | pétroczu 2016 roku cykl rotacji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyniést 57 dni i wzrést o ponad 5
dni w poréwnaniu do kohca 2015 roku, co oznacza, ze Grupa nieznacznie wydtuzyta okres kredytowania
swoich odbiorcéw. Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | pétrocza 2016 roku wyniosta
46 dni, co w poréwnaniu do konca ubiegtego roku stanowito spadek o prawie 5 dni. Wskaznik rotac;ji
zapasow na koniec | potrocza 2016 roku wynidst 43 dni i ulegt pogorszeniu o 4 dni w stosunku do konca
roku ubiegtego.

Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach)

49,2

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51,5 |

47,4

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 51,0 |

45,1

Rotacja zapasow 39,4 |

2014 [2015 mH12016
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania : 1H 2015 1H 2016

I Wskazniki rentownosci

1. Rentownos$c¢ na sprzedazy: %
Wynik brutto na sprzedazy X 100

14,9% 17,5%
Przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ sprzedazy netto: %
Wynik finansowy netto X 100

2,2% 4,7%
Przychody ze sprzedazy

3. Rentownos$¢ majgtku (ROA): %
Wynik finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy X 100

1,3% 4,1%
Aktywa razem

4. Rentowno$c kapitatu wlasnego (ROE): %

Wynik finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy X 100

3,1% 8,8%

Kapitat wlasny

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania 31.12.2015 30.06.2016
Il Wskazniki ptynnosci

1. Biezaca ptynnosc finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

13 15

2. Szybka ptynnos$¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe — zapasy

0,84 0,97
Zobowigzania krétkoterminowe

Il. Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach

Stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug X 365

51,5 57,1
Przychody ze sprzedazy z ostatnich 12 miesiecy

2. Szybkos¢ sptaty zobowigzan: w dniach
Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365

51,0 46,4
Koszty dziatalno$ci podstawowej z ostatnich 12 miesiecy

3.  Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapaséw X 365

39,4 43,4
Koszt wiasny sprzedazy z ostatnich 12 miesigcy

\VA Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %
Zobowigzania ogétem

54,3% 53,7%
Pasywa ogotem

2. Zadtuzenie kapitatu wkasnego: wskaznik

Zobowigzania ogotem

1,19 1,16
Kapitat wtasny

3. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wskaznik
Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe

1,08 1,13
Aktywa trwate

4. Diug netto/EBITDA: wskaznik

Kredyty i pozyczki + Poz. Zob. fin. — Sr. pieniezne i ich ekwiwalenty

4,3 3,9
EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na | pétrocze 2016 rok, w zwigzku z czym nie podaje sie
objasnienia réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL S.A. bedzie generowata przeptywy pieniezne
Z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy
oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. jako Spotki Dominujgcej przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji
finansowej, zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do

regulowania zobowigzan.

Emitent do czerwca 2017 roku ma czynny prospekt emisyjny | Programu Emisji Obligacji i na jego
podstawie ma mozliwo$¢ emisji obligacji o fgcznej wartosci 175 min z.
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V. Zarzadzanie ryzykiem
Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL jest narazona na rézne rodzaje ryzyk, takich jak: operacyjne, finansowe,
biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, srodowiskowe oraz

reputacyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktocen proceséw produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowej

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL SA polega na przerobie i wytwarzaniu
substancji chemicznych. Czes¢ surowcéw wykorzystywanych przy produkcji ma wiasciwosci palne,
wybuchowe lub toksyczne, ktére moga stwarzaé zagrozenie dla Srodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikow Grupy, a takze mieszkancéw pobliskich miejscowosci. Spotki GK PCC EXOL nalezg
do grupy przedsiebiorstw, ktére sg narazone na ryzyko wystgpienia awarii przemystowych.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska, PCC EXOL SA moze by¢ zaliczona do zaktadéw
0 duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowych. Zakiécenia proceséw produkcyjnych mogg nastgpic
w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od Spétki, w tym problemoéw z dostawami surowcow i medidw,
a takze wystapienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Grupa posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczgce bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Nie ma pewnosci, ze systemy te bedg w stanie
wyeliminowac powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Wyzej wymienione czynniki mogg wptywac negatywnie na proces produkcji, a takze skutkowac
koniecznoscig poniesienia kosztow napraw urzadzen oraz innych dziatan prowadzgcych do
przywrécenia i utrzymania wtasciwego procesu produkcji. Wszelkie zdarzenia, ktore skutkujg krotko- lub
diugoterminowymi przestojami w procesie produkcji, mogg wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia
kosztow likwidacji skutkdbw danego zdarzenia, takich jak: uszkodzenia obiektéw nalezgcych do Spoétek
Grupy, awarii przemystowych powodujgcych zagrozenie dla srodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujgcych zagrozenie dla zycia i zdrowia pracownikow, mieszkancoéw miejscowosci znajdujgcych
sie w poblizu zaktadéw oraz magazynéw Spétek Grupy. Zakiécenie procesdw produkcyjnych moze
takze by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem stron trzecich, takich, m.in. jak dostawcy energii
elektrycznej i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz zaktéceniami w dostawach surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcéw istnieje ograniczona
dostepnos¢ liczby dostawcow. W ocenie Zarzgdu spotki z GK PCC EXOL nie sg kluczowym ani
strategicznym odbiorcg zadnego z dostawcow, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka
nieprzewidzianych trudnosci w warunkach wspotpracy z niektérymi dostawcami, ktére moga skutkowac
zaktoceniami w zapewnieniu ptynnosci produkcji.

Spotka PCC EXOL jest uzalezniona surowcowo od PKN Orlen SA, ktéra zaopatruje jg w tlenek etylenu.
PCC EXOL nalezy do istotnych odbiorcéw tego produktu.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii bgdz nieplanowanych przestojow na
instalacjach dostawcéw Grupy, bedzie ona musiata czesSciej realizowaé dostawy surowcéw z
alternatywnych Zrodet, badzZ catkowicie ograniczyé produkcje niektorych surfaktantéw. Grupa nie moze
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zapewnic¢, ze dostawy surowcow w przysziosci bedg odbywac sie w sposéb ciggty ani ze dostawy od
producentdw bedg realizowane terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcow do spotek Grupy lub
ograniczenie wielkosci dostaw mogg spowodowac przerwy w produkciji, zmniejszenie lub wstrzymanie
produkcji a takze wzrost kosztéw produkcji, zmniejszenie wielkosci dostaw produktéw do klientéw przez
spotki lub opdznienia w dostawach produktéw spétek, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy PCC EXOL.

Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem gruntéw, wod gruntowych

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki Dominujgcej jest dziatalnoscig ucigzliwg i moggca wywieraé negatywny
wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym Spdtka musi posiadaé zezwolenia na
korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych przepisami prawa standardéw
korzystania ze srodowiska dotyczgcych w szczegdlnosci emisji substanciji do powietrza, prowadzenia
gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Emitent musi réwniez
zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony $rodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii.
Jednak w zwigzku z ciggtym zaostrzaniem przepiséw srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢ w
przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji moga prowadzi¢ do koniecznosci
poniesienia okreslonych naktaddéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe PCC EXOL.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczgce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepisow prawa wspolnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowaé poniesienie dodatkowych wydatkéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na
terenie Spofki instalacji do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki PCC EXOL jest dziatalnoscig ucigzliwg i niebezpieczng dla srodowiska
naturalnego, w tym rowniez dla srodowiska gruntowo-wodnego. W celu wyeliminowania mozliwosci
emisji zanieczyszczen do gruntéw Spoétka SciSle przestrzega standardow $rodowiskowych we
wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkdéw przy pracy i choréob zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig oraz specyfikg branzy, w ktorej dziata GK PCC EXOL, czesé
pracownikoéw zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe. Istnieje
ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u pracownikéow, a takze szczegdlne ryzyko wypadkdow
Smiertelnych czy wypadkéw powodujgcych trwatg niezdolno$é do pracy. W Spoéice nie odnotowano
dotad wypadku $miertelnego przy pracy oraz nie odnotowano réwniez wypadku, ktérego
konsekwencjami bytaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwigkszenia wymogdéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci:
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkow przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
chorob zawodowych, spotki moglyby by¢ zobowigzane do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby
to miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia pracowniczych sporow zbiorowych

W Spoétce PCC EXOL funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci ok. 11,7% zatogi
Spotki do zwigzkéw zawodowych, Spoétka PCC EXOL jest narazona na ryzyko prowadzenia
pracowniczych sporéw zbiorowych, w zwigzku z czym moze w przysztosci stang¢ przed koniecznoscig
prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze zwigzkami zawodowymi lub nawet spodziewac sie strajkéw,
przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych. Ewentualne wystapienie podobnych okolicznosci moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacije finansowa lub wyniki jej dziatalno$ci.
Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT dziatajgca przy PCC Rokita SA, jest w sporze z PCC EXOL
w zwigzku z odmowg realizacja zagdan dotyczacych podwyzek wynagrodzenia zasadniczego
pracownikow.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Dziatalnos¢ spoétek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systemow informatycznych koniecznych zaréwno
dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzgdzaniem Grupg. Spofki
Grupy PCC EXOL ponadto wykorzystujg zaawansowane programy informatyczne stuzgce do
nadzorowania proceséw produkcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z siedzibg
w Brzegu Dolnym, bedaca spdtkg zalezng PCC SE. Spotka ta petni role centrum kompetencyjnego IT,
swiadczac ustugi teleinformatyczne dla czesci spotek z Grupy PCC EXOL.

Wystgpienie awarii systemow informatycznych wykorzystywanych w spoétkach mogtoby skutkowaé
czasowym przestojem w produkcji oraz mogitoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowag lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z wigekszo$ciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy
Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC EXOL jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu PCC EXOL SA, PCC SE moze wywierac istotny wptyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty
dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych wymagajg wiekszosci
gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez wystarczajagca
liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej, ktdra z kolei powotuje wszystkich
cztonkéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
w sposéb sprzeczny z interesami Spoétki lub innych akcjonariuszy.

PCC EXOL jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te obejmujg
miedzy innymi sprzedaz produktéw Spoétki do podmiotéow z Grupy Kapitatowej PCC oraz dokonywanie
przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz PCC EXOL dostaw surowcow, a takze Swiadczenie
na rzecz Spotki ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej dziatalnosci. Szczegdlnie silne
powigzanie dotyczy spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej oraz telekomunikacyjnej,
utrzymywania serweréw, domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki PCC EXOL z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje
koniecznos¢ zaangazowania alternatywnych dostawcow ustug swiadczonych aktualnie przez podmioty
z grupy kapitatowej PCC, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spotki.
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Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

Spotki Grupy Kapitatowej PCC EXOL w znacznej mierze finansujg swojg dziatalno$¢ kapitatem obcym,
w tym m.in. kredytami oraz pozyczkami, ktérych oprocentowanie zalezne jest od stopy referencyjne;j
oraz od marzy doliczanej przez kredytodawce. Niespetnienie niektérych warunkéw umoéw kredytowych
moze skutkowaé podwyzszeniem marzy kredytodawcy. Grupa jest wiec narazona na wzrost kosztow
finansowania dtugiem, co wptynetoby niekorzystnie na koszty finansowe i tym samym na wynik
finansowy. Wzrost kosztéw finansowania przetozytby sie takze na zdolno$¢ Grupy do pozyskiwania
dodatkowego kapitatu m.in. na nowe inwestycje oraz na mozliwos¢ wykorzystania efektu dzwigni
finansowe;j.

Ryzyko kursowe

Znaczna czesc¢ sprzedazy GK PCC EXOL jest zwigzana z eksportem produktéw. W pierwszym pétroczu
2016 roku udziat eksportu w sprzedazy Grupy wyniést okoto 50%. Duza cze$¢ przychodow krajowych
jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatéw do
produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz
USD.

Ryzyko kursu walutowego dotyczy rowniez kredytéw, pozyczek oraz innych zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Grupa dokonujg rozliczeh lub ptatnosci, mogg
niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos$¢, sytuacije finansowg lub wyniki dziatalnosci.

Przychody PCC EXOL zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi
od walut obcych, w wyniku czego Spoétka posiadata dodatnig ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotowki
generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spotki na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja
ztotéwki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL jest narazona na szereg rodzajéw ryzyka zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy niezaleznymi od Grupy. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia
réznego rodzaju szkdd, w tym takze z zagrozeniem zniszczenia lub uszkodzenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Grupa ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze
wystapi¢ w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Grupy obejmujg nastepujgce segmenty (obszary
ryzyka):

Rodzaje ubezpieczen w Spébice

Segmenty Odpowiedzialnosé¢
m Transport Pozostale

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej firmy

Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk

| Ubezpl.eczemfa utraty zysku | . ' Ubezpieczenia mienia Ubezpieczenie
RODZAJ Ubezpieczenie maszyn od Ubezpieczenie w transporcie naleznosci
UBEZPIECZENIA uszkodzen / ubezpieczenie odpowiedzialnosci ~ krajowym i handlowych
sprzetu elektronicznego Czlonkéw Wiadz lub migdzynarodowym
Dyrekcji Spotki

Ubezpieczenie utraty zysku w
nastepstwie uszkodzenia
maszyn

Kapitatowej
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Ubezpieczenie od ryzyka

| Ubezpieczenie inwestycji (*) || |
terroryzmu i sabotazu

Umowy zawierane sa na okres 12 miesigcy
Okres

ubezpieczenia

(*) Umowy zawierane sg na czas inwestycji

Grupa PCC EXOL posiada dwa, najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci, rodzaje
ubezpieczen:

ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i
niepewne o charakterze nagtym). Lgczna suma ubezpieczenia wynosi 486 743 909 zt,

odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cywilna Spotki
za szkody wyrzgdzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej
w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem z wtgczeniem odpowiedzialnos$ci cywilnej za
produkt. To ubezpieczenie jest gwarantowane dwiema polisami — podstawowg i nadwyzkowsg -
z tgczng sumg ubezpieczenia na poziomie 120 000 000 zt.

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkod, Spétka PCC EXOL zawarta rowniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktory PCC
EXOL SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg
na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk,

ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane z
eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn,

ubezpieczenie sprzetu elektronicznego - ochrong ubezpieczeniowa objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy,

ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktéry PCC
EXOL SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniows,

ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete sg
szkody w materiatach i artykuty chemicznych, wyrobach metalowych, maszynach
i urzadzeniach bedagcych przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego.
Ubezpieczenie obejmuje réwniez szkody podczas czynnosci zatadunku i roztadunku,

ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe, fj.
koszty robot, wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktore jest
przedmiotem prac inwestycyjnych z wtgczeniem szkdéd w mieniu otaczajgcym,

ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towaréw i/lub
ustug,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci Cztonkéw Wtadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cztonkéw wtadz za szkody wyrzgdzone
Spotce lub osobom trzecim w zwigzku z uchybieniami przy wykonywaniu powierzonych
obowigzkow,
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ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakow terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz utrata
zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk.

Posiadane polisy nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig. Do takich ryzyk mozna
zaliczyé miedzy innymi normalne zuzycie mienia czy powolne dziatanie czynnikdw chemicznych,
termicznych czy biologicznych. Ponadto w Spoétce istniejg obszary ryzyk, dla ktérych nie wykupiono
polis, np. ryzyko sprzeniewierzenia srodkéw pienieznych czy materialnych. W kazdej z umoéw
ubezpieczenia wystepujg franszyzy redukcyjne okreslajgce warto$¢ szkody, ktéra nie jest pokryta
ubezpieczeniem.

Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepisow zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczenstwem

Aktualnie spdétki GK PCC EXOL dysponujg wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci
zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze srodowiska dla instalacji objetych
wymaganiami Dyrektywy IED ( Industrial Emission Directive). Udzielone pozwolenia obowigzujg
bezterminowo.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, w ktorej:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony $srodowiska, w szczegolnosci na skutek
wprowadzania przepiséw prawa wspolnotowego,

na spotki Grupy zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska, lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem
wspolnotowym.

Zgodnie z wymogami IED , w czasie rewizji dokumentow referencyjnych bedg wydawane tzw. konkluzje
BAT (Best Available Techniques), a okreslone w nich standardy emisyjne dla poszczegdlnych proceséw
stang sie obowigzujace po 4 latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczgce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepiséw prawa wspoélnotowego, koniecznosé dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowa¢ poniesienie dodatkowych wydatkéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadoéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na
terenie Spotek Grupy instalacji do nowych przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, Spotki Grupy jest narazona jest na
wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych Ilub innych
wynikajgcych ze wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi
osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania moga skutkowa¢ brakiem mozliwosci oszacowania czasu
oraz kosztéw, ktore beda sie wigzaty z postepowaniami sgdowymi.
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Ryzyko biznesowe

Dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest zwigzana z branzg chemiczna, ktérej rozwoj
jest silnie skorelowany z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska
notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na
zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych oraz kryzys w Strefie Euro, polska gospodarka moze
ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Spoétki Dominujgcej niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii
Europejskiej oraz na $wiecie mogtaby niekorzystnie wptynaé na wyniki sprzedazy, spowodowaé wzrost
cen surowcow oraz w dalszej kolejnosci wptyng¢ negatywnie na wynik finansowy i na dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci spétek z Grupy PCC EXOL istotng cze$¢ kosztow wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug stanowi koszt materiatow bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowe;.

Produkcja srodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy podstawowe kategorie surowcow:
oleochemikalia, petrochemikalia oraz pozostate surowce.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcow majg duzy wptyw na przychody PCC EXOL. Istnieje
ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywac na obnizenie sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig
rezygnacji przez Spétke z nierentownych kontraktow.

PCC EXOL nie moze zapewni¢, iz w przysziosci ceny wykorzystywanych przez Spétke surowcow nie
wzrosng do poziomoéw, ktére spowodujg wzrost cen produktdow Spotki, a przez to ograniczenie ich
sprzedazy. PCC EXOL nie jest w stanie wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej bedzie pozyskiwat surowce po
cenach wyzszych niz konkurenci. Spotka nie moze réwniez zapewnic, ze w kazdej sytuacji bedzie w
stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na odbiorcéw swoich produktow.

Ryzyko konkurencji

Znaczna czes¢ produktéw Grupy PCC EXOL jest wytwarzana na skale masowa. Ich odbiorcami sg miedzy
innymi producenci dziatajacy na rynkach europejskich, gdzie konkurencja jest bardzo duza. Rynkami
docelowymi dla Spétki sg miedzy innymi rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, charakteryzujgce sie wiekszg
dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentéw w poréwnaniu do rynku w Europy Zachodniej.

W przypadku produkcji srodkéw powierzchniowo czynnych, istothe znaczenie ma integracja surowcowa,
lokalizacja, skala i elastyczno$¢ produkgji oraz terminowo$¢ dostaw. W zakresie ogdlno$wiatowych trendow
zauwaza sie tendencje do proceséw konsolidacyjnych i akwizycji producentéw Srodkéw powierzchniowo
czynnych czy surowcow wykorzystywanych do ich produkgcji, co wptywa na mozliwo$¢ oferowania
atrakcyjnych cen finalnych produktéw. Nie mozna zapewni¢, ze Spodtka bedzie miata mozliwosé
zaoferowania takich cen, jak gtéwni konkurenci, korzystajgcy w wigkszej skali z efektu integracji i konsolidacji
procesow.

W ocenie Spdtki Dominujgcej, moga rowniez wzrosngé moce produkcyjne konkurentéw europejskich oraz

Swiatowych, w tym na rynkach azjatyckich. Znaczny wzrost podazy mégtby nie zostaé zréwnowazony
odpowiednio wysokim popytem, co mogtoby spowodowaé spadek cen produktéw Spdtki Dominujgcej.
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Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystapienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE sg cta importowe. Wysokos$¢ opfat celnych nie
wplywata dotgd w sposéb istotny na koszty produkcji polskich spotek Grupy, istnieje jednakze ryzyko,
iz w przysztosci, w celu ochrony intereséw europejskich producentéw surowcéw stosowanych przez te
spotki mogg zostaé wszczete postepowania podobne do powyzszego, ktorych skutkiem moze byc¢
zwiekszenie ceny badz nawet ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientow

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci
wytwarzanych produktow. Jakos$¢ oferowanych przez Grupe produktow jest bowiem niezwykle istotna
dla klientow. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub
karcie wymagan klienta, moze spowodowac straty produkcyjne, finansowe, a takze generowac
problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek tego powstaje ryzyko utraty zaufania
odbiorcow. Emitent, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i obowigzujgcych procedur
dotyczacych postepowania z wyrobami niezgodnymi nie jest w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej
partii produktéw z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych
urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.
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VI. Oswiadczenia Zarzadu

Poreczenia, gwarancje, pozyczKi

Emitent ani spétki od niego zalezne, nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwaranc;ji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$é
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Emitent ani spotki od niego zalezne nie toczg przed sadem postepowan, w ktérych warto$¢ zobowigzan
lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej oraz
nie toczy dwoéch lub wiecej postepowan, w ktérych tgczna wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym
kgtem analizowane wewnatrz Spofki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 lutego 2016 roku miato miejsca potaczenie spétek PCC EXOL S.A. i Tensis Sp. z 0.0., ktére
spowodowato zmiane w strukturze Grupy Kapitatowej, opisane w pozostatej czes¢ raportu.

W dniu 17 marca 2016 roku zostata podjeta decyzja w sprawie zamkniecia spétki zaleznej PCC EXOL
PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z koricem marca
2016 roku (spotka od dnia rejestracji do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci
produkcyjnej).

W dniu 13 lipca 2016 roku PCC EXOL nabyta 50% udziatéw w spotce Elpis Sp. z o.0.

Nie miaty natomiast miejsce zdarzenia o takim charakterze jak: sprzedaz; inwestycje dtugoterminowe,
podziat czy restrukturyzacja.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg

W Grupie PCC EXOL nie zaszly zadne zmiany w zasadach zarzgdzania.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 26 sierpnia 2016 roku
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