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Dla Akcjonariuszy SCO-PAK Spélka Akcyjna w restrukturyzacji

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego polrocznego skréconego sprawozdania finansowego
SCO-PAK Spétka Akcyjna w restrukturyzacji (Spotka) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 28,
na ktére sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywoéw pieni¢znych
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz informacja dodatkowa.

2 Zazgodnos¢ tego pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego z obowigzujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
polrocznego skréconego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2z 2016 roku, poz. 1047),

— postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

4 W dniu 22 lipca 2016 roku Spotka zlozyla wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
z 2015 r., poz. 978), majacy uchronié Spotke przed upadloscia w zwiazku z utrata zdolnosci do
regulowania zobowiazan. W dniu 29 lipca 2016 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla
m.st Warszawy w Warszawie otwarto postepowanie sanacyjne Spotki.

Zarzad Spotki przedstawil we wprowadzeniu do polrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci Spétki. Jednakze z uwagi
na podejmowane dzialania przez Zarzad, ktére maja na celu doprowadzenie do zawarcia
ukladu z wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spolki, podjeto decyzje o
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sporzadzeniu pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnoci gospodarczej przez Spolke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci .
W zwiazku z powyzszym zalaczone polroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywoéw i zobowiazas, ktére
moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spélka nie mogta kontynuowaé swojej dzialalnosci.

Przebieg postepowania sanacyjnego wymaga przygotowania planu restrukturyzacyjnego, ktory
na dziefi wydania stanowiska, ze wzgledu na krétki okres od otwarcia postepowania
sanacyjnego, nie zostal jeszcze zlozony Sedziemu Komisarzowi. Ze wzgledu na brak planu
restrukturyzacyjnego nie mozemy odnies¢ sie do planéw Spétki co do zaspokojenia jej
wierzycieli i co za tym idzie dalszej jej dzialalnosci. W takiej sytuacji nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest zasadne.

5 Na dzien 30 czerwca 2016 roku potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki
przedstawia strate netto w wysokosci 21 829 tysiecy zlotych. Jak przedstawiono w punkcie
II1.2 dodatkowych informadji do polrocznego skréconego sprawozdania Spotki przyczyna
istotnego spadku obrotu i poniesienia wysokich kosztow dzialalnosci byto usuniecie powaznej
awarii urzadzen produkcyjnych co mialo bezposredni wplyw na ograniczenie produkcji
papieru, uszczuplenie §rodkéw obrotowych oraz poniesienie dodatkowych i nie zakladanych
kosztéw. Wykazana strata, w ujeciu narastajacym, przewyzsza sume kapitaléw, zapasowego i
rezerwowego, oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad jest zobowiazany niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

6 Spotka w aktywach potrocznego skréconego sprawozdania finansowego prezentuje rzeczowe
aktywa trwale w kwocie 104 452 tysiecy zlotych. W zwigzku z sytuacja opisang w punkcie 4
naszego stanowiska, nie jeste$my w stanie stwierdzi¢ czy i w jakim stopniu warto$é rzeczowych
aktywow trwalych przyniesie w przyszlosci zakladane wezesniej korzysci ekonomiczne, a co za
tym idzie w jakim stopniu i w jaki spos6b zostanie odzyskana prezentowana warto$é
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego, w tym nakladéw inwestycyjnych poniesionych w
pierwszym pélroczu 2016 roku. Z uwagi na okolicznosci opisane powyzej , nie jestesmy w
stanie wypowiedzie¢ sie o kwocie ewentualnego odpisu aktualizujacego wartoéé bilansows tych

aktywow.

7 W pozydji zobowigzan krétkoterminowych wobec pozostalych jednostek pélrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Spétka wykazuje zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek w kwocie 53 068 tysigcy zlotych, na ktére skladaja sie udzielony przez Bank
Zachodni WBK S.A. kredyt w kwocie 30 226 tysiecy zlotych oraz pozyczka od Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 22 842 tysicy zlotych. Ponadto, w pozydji tej Spotka
wykazala zobowiazania z tytulu uméw leasingowych w kwocie 4 603 tysiecy ztotych oraz z
tytulu uméw faktoringu w kwocie 13 674 tysiecy zlotych. Na dziefi wydania stanowiska salda
tych zobowiazan nie zostaly potwierdzone przez wierzycieli Spotki. Ze wzgledu na sytuacje
opisang w punkcie 4 niniejszego stanowiska oraz ze wzgledu na fakt, ze umowy kredytow,
pozyczki, faktoringu i umowy hedgingu zostaly wypowiedziane o$wiadczeniem o
wypowiedzeniu datowanym 21 lipca 2016, a wiec przed zlozeniem wniosku o otwarcie
postgpowania sanacyjnego, nie jestesmy w stanie przewidziec jaka bedzie ostateczna wysokosé
zobowiazan, ktora zostanie zgloszona przez wyzej opisane instytucje w toku postepowania
sanacyjnego, a tym samym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ ostatecznej wysokosci
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zobowiazaf, jakie powinny by¢ wykazane w polrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym i w jakim terminie powinna nastapi¢ splata tych zobowiazafi, co ma wplyw na
prezentacje zobowiazaf w tym sprawozdaniu.

Na dzien wydania niniejszego stanowiska sprawozdanie finansowe Spoltki za rok 2015 nie
zostalo zlozone we wlasciwym sadzie rejestrowym. Ponadto, w Krajowym Rejestrze Sadowym
nie zostaly jeszcze odzwierciedlone zmiany w skladzie Zarzadu Spé6lki oraz Rady Nadzorczej,
ktore zostaly opisane w punkcie 2.1 1 2.2 sprawozdania z dziatalno$ci SCO-PAK S.A.

w restrukturyzadji za pélrocze 2016 roku.

Uwzgledniajac istotno$é kwestii przedstawionych powyzej oraz wplyw, jaki mogloby wywrzeé¢
ich uwzglednienie w zalaczonym potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz na sytuacje
majatkows i finansows Spélki na dziefi 30 czerwca 2016 roku, nie mozemy wydaé raportu

o zalaczonym pélrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdasn
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 5 wrzesnia 2016 roku.
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