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PISMO ZARZADU

Szanowni panstwo, drodzy AKkcjonariusze,

W imieniu Zarzadu przekazuje Panstwu Raport Roczny za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku

oraz opis istotnych wydarzen majacych wplyw na biezaca oraz przyszta dziatalno$¢ Venture Incubator S A

wartosc naszego portfela oraz biezace funkcjonowanie. Przeprowadzono nowe, perspektywiczne inwestycje, w
spoiki takie jak

* Brand 24 SA,

* Agencja Rozwoju Innowacji SA

* Drone Academy lItd.

* Friendly Score Itd.
* Infermedica Sp. z 0.0.(1Q 2016)

Cztery z wymienionych inwestycji oferuja badz pracujg nad produktem w modelu biznesowym SaaS (Sofiware
as a Service) i sa odzwierciedleniem kierunku rozwoju i strategii funduszu, ktory na bazie zespolu
zarzadzajacego i do$wiadczeri w budowie takich projektéw jak LiveChat Software S.A., chce powtérzyé ten
mig¢dzynarodowy sukces.

Wierzymy zaré6wno w sam pomyst jak i w silte zespotow zarzadzajacych, dlatego w 2015 r. Venture Incubator
S.A. koncentrowat sie réwniez wokét rozwoju spétek portfelowych. Dzigki wspélnym wysitkom udato sie
dopracowaé produkty i rozwing¢ kazdy z podmiotdw. Efekty naszych prac widaé przede wszystkim na spéice
Time Solutions, ktéra podwoita przychody i osiagneta o ponad 400 tys. PLN lepszy wynik finansowy w
porownaniu do roku 2014. W 2015 roku fundusz wspierat portfelowg spotke Friendly Score Itd. w procesie
pozyskiwania kolejnej inwestycji w Anglii, co zakonczyto sie sukcesem i wspoipracg z jednym z najwigkszych
funduszy typu growth w Wielkiej Brytanii — Mercia Fund Itd.

Rok 2015 byt rokiem pelnym wyzwan i zmian dla Spétki. Portfel inwestycyjny zostat zrestrukturyzowany.
Pozbyto si¢ udziatéw w podmiotach, ktére w dtuzszym okresie nie mialy szansy na osiaggniecie oczekiwanego
wzrostu. Patrzac na nadchodzace perspektywy zwiazane m.in. z rzagdowymi planami wsparcia rynku Venture
Capital i przedsiebiorstw typu Start-Up, a takze rosnaca liczbg innowacyjnych projektéw, mozna stwierdzié, iz
przysztos¢ przedstawia sie réwnie optymistycznie.

Z tego miejsca cheiatbym podzigkowaé¢ Wam za zaufanie jakim obdarzylicie Venture Incubator S.A. oraz wiare

W nasz wspolny sukces.

Venture Incubator S.A.
ul. Hallera 180/18, 53-238 Wfoda:;
REGON: 020882053, NIP- 89926508

wt- +48 71 7142088, fax: +48 7171224 22
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W\ VENTURE INCUBATOR

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
PLN PLN EUR EUR

Kapitat (fundusz) wtasny 8 349 760,68 5 366 667,58 1 959 348,00 1259 101,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 884 000,00 784 000,00 207 439,00 183 938,00
Zobowigzania i rezerwy na 3 360 269,42 1482 334,35 788 518,00 347 778,00
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1449 353,00 866 196,00 340 104,00 203 223,00
Zobowigzania dtugoterminowe 641 899,22 613 539,35 150 628,00 143 946,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 1269017,20 2 599,00 297 787,00 610,00
Aktywa razem 11 710 030,10 6 849 001,93 2747 866,00 1 606 879,00
Naleznosci krotkoterminowe 109 850,33 49 035,80 25 777,00 11 505,00
Srodki pieniezne i inne aktywa 547 771,35 659 714,93 128 540,00 154 779,00
pieniezne
Przychody netto ze sprzedaiy - 30 000,00 - 7 161,00
produktow towardw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -218 800,57 -114 994,24 -52 285,00 -27 449,51
Amortyzacja 6 741,24 6 008,82 1611,00 1434,32
Zysk (strata) z dziatalnoéci -243 992,22 -267 618,39 -58 304,00 -63 881,41
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 755 086,56 -438 228,99 180 436,00 104 606,73
Zysk (strata) netto 495 590,56 -796 167,99 118 426,00 -190 047,97
Przeptywy pieniezne netto z -262 995,17 -175 203,61 -62 845,00 -41 821,69
dziatalnosci operacyjne;
Przeptywy pieniezne netto z -1 848 948,41 -505 384,19 -441 825,00 -120 636,91
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 2 000 000,00 1336 833,34 477 920,00 319 106,61
dziatalnosci finansowe;
Przeptywy pieniezne netto razem -111 943,58 656 245,54 -26 750,00 156 648,02
Liczba akcji (w szt.) 8840000 7840000 «x X
Zysk/strata na jedng akcje zwykta 0,06 30 . 0,01 -0,02
Wartos< ksiegowa na jedna akcje 0,94 0,68 0,22 0,16

Powyzsze dane finansowe za rok 2015, analogiczny okres 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujacych zasad:
- poszczegolne pozycje aktywow | pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzief:
- 31 grudnia 2015 roku — 4,2615 ztotych / EUR
- 31 grudnia 2014 roku - 4,2623 ztotych / EUR
- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng érednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego:
- od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku - 4,1848 ztotych / EUR
— od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku — 4,1893 ztotych / EUR
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Zatacznik nr 1 -

OBROTOWY 2015

PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

Dane teleadresowe:

Roczna Sprawozdanie Finansowe Venture Incubator S.A. za 2015 rok

f Nazwa (%irma):

\ VENTURE INCUBATOR
r : h e Venture lwnc;batt;r Spodtka Akcyjna |
Spotka Akcyjna |

' Forma prawna:

1 Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

1 Siedziba:

o ——

' Adres: Al Gen. J. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw
Telefon _____ e e S S A S B + 437 1714 2033 it il WGy
RS 44871712 24 22 ]
:’oczta e-r{éilz 5 H office@av:;fﬁl;reinc;Bator.wpl S
r _c,_tmnawww IR Ry { s W\,;v;\;ent u re| ncu batou;] P AP e

Numer KRS: 0000299743
| Oznacz(;i; Sadu: R m%ﬁ Sad Rejoﬁo;vm;wdla Wroctawia - Fabrycznej“we Wroctawiu

- Wydziat VI Gospodarczy KRS

| REGON: 020682053

Zarzad Spélki:
Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Cztonek Rady Nadzorczej — Anna Sitarz

Cztonek Rady Nadzorczej — Urszula Jarzgbowska

Czlonek Rady Nadzorczej — Dariusz Ciborski
Cztonek Rady Nadzorczej — Jakub Sitarz

AKkcjonariat

Imie Nazwisko(nazwa) Liczba Akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Liczba Gtoséw

Udziat w gtosach
na Wz

Maciej Jarzebowski 4 189 760

4 189 760 47,40%

47,4%

Jakub Sitarz 2 089 000

2 089 000 23,63%

23,63%

Pozostali 2 561 240

2 561 240 28,97%

28,97%

Razem 8 840 000

8 840 000 100,00%

100,00%
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PORTFEL INWESTYCYJNY

Emitent prowadzi dzialalnogé inwestycyjng typu Venture Capital oraz Private Equity. Portfel inwestycyjny
Spotki dzieli sie na dwa segmenty:

* Spotki z branzy IT - gtéwny kierunek inwestycyjny funduszu — projekty w poczatkowej fazie wzrostu,
0siggajgce pierwsze przychody oraz dziatajgce gtownie w modely subskrypcyjnym Saas (Software as a

* Spotki Doradczo-Finansowe — tzw. Spotki serwisowe, ktérych gtéwnym zadaniem poza bieigca
dziatalnoscig jest wspieranie innych spétek portfelowych w dziatalnoéci biznesowej, a takze inwestycje
W projekty na bardzo wczesnym etapie rozwoju lub patenty.

Venture Incubator SA

Inwestycje Finansowo -
Doradcze

Friendly Score Itd. Best Capital Sp. z 0.0.

Time Solutions Sp. z 0.0. Patent Fund S.A.
Drone Academy Ltd. CrowdCube Sp. z 0.0.

Brand 24 S.A. 7 Orders S.A.
Green Genie Games Inc. Agencja Rozwoju
Innowacji S.A.
Polski Fundusz Innowacji
Sp. z 0.0.
. Inkubator Naukowo-
Technologiczny

Schemat portfolio in westycyjnego Venture Incubator S.A.
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BEST CAPITAL SP. Z O. O.

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dzialalno§ci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i 0g0Ine;j
liczbie glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.

Wycena

Klasyfikacja i
Planowany sposéb wyjscia

Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

Inwestycje dhugoterminowe jednostki

Spotka z bgranfézcinq OdPOWiéde?lnoéciq g A

Tt e

W wiarygodnie ustalonej wartosc; godziwej, zyski lub straty 2
Przeszacowania zalicza sie na Kapital z Aktualizacji Wyceny, w
Ktérym nastapito przeszacowanie

Inwestor finansowy, wykup przezlz':-.irzqdzajéé

=

i v e e : il e et o % et | Gt M e AT o =
2 i 3 e TR iy 4 e R R SRR o e R e Bt i
! - FE o T Honiannidana e i

70RDERS S.A.

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnodci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zakfadowym i 0g0lnej
liczbie gloséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia

Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

Wroctaw e __
Aukcje internetowe R el e
70,42%

........

114 449,24 7. L . .

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
Przeszacowania zalicza sie¢ na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w
ktorym nastapito przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe jednostki podporzadkowane
Inwestor finansowy, wykup przez zarzgdzajacych

TIME SOLUTIONS SP. Z O. 0.

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci |
Udziat bezposredni i

0golnej liczbie glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

posredni
Emitenta w kapitale zaktadowym i

Spotka z og’raniczo_na;:odpowié&zfiuii”dé'(:iq
Wroctaw

ELT T ;i

- Narzgdzie do monitorowania czasu
22,28% - udziat bezposredni
2,78% - udzial posredni Przez spotke zalezna od Emitenta- Best
Capital sp. z 0.0.
25,06 % - udziat faczny (posredni i bezposredni)
1418 662,49zt iy R

zyski lub straty 2
Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w

W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,
Przeszacowania zalicza sie na
Ktorym nastapito przeszacowanie
Inwestycje dtugoterminowe jedno:
Inwestor branzow

e el : . i

2-5 lat o



\\ VENTURE INCUBATOR

NAZWA FIRMY

Raport Roczny
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Forma prawna

Siedziba |

Przedmiot dzialalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zakladowym i 0golne;j
liczbie glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

- Inwestycje kapitatowe

E—

F¥t

INKUBATOR NAUKOWO-TECHNOLOGICZNY SP. Z 0.0. __
I RS e ; _____ ~ S

..........

e

!ezv\? L, S

B eI EL T AT

_Poznaﬁ

e

53,38%

3930 156,86 zt s s e

W wiarygodnie ustaloneji wartoém godznwej, zys'ki .lul; straty ;
Przeszacowania zalicza sie na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w
ktorym nastapito przeszacowani

- Inwestycje dugoterminowe jednostki podporzadkowane

Inwestor finansowy
2-5 lat

Forma prawna
Siedziba |
Przedmiot dzialalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i 0gollnej
liczbie glosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

przemystowe,
5,05%

""""" i -..

W' wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu Sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie

Aktywa finansowe przeznaczone do obroty
NewConnect 7 |

6-12 miesigcy bl S e e

CROWDCUBE SP. Z 0.0.

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dzialalnogci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i 0golne;j
liczbie glosow |
Wycena w bilansie na 31 .12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja |
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoci:

ook | T O
Crowdfunding
50%

sd2eiea: . e el
W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub s raty z
Przeszacowania zalicza sie na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w ktérym

nastgpito przeszacowanie

o

[nwestycje dfugoterminowe jednostki PodpA R R
Inwestor finansowy, Inwestor b_ranZowy
2-5 lat o

GREEN GENIE GAMES INC.
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kapitale zakfadowym i 0godlnej

&
e

wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza si¢ na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w ktérym

nastapito przeszacowanie: odpis z tytutu utraty wartosci ujety 1
finansowym _ |

Wycena

P S L

o i = el 'ri o o - e e WL s l
ok WSk L Y = g M e L £ e A
et AN |____...-_. _ - e o L 4

:.!- _'."_ F -

kapitale zakladowym i ogélne;
liczbie glosow

"W wiarygodnie ustalonej wartoéci  godziwej, 2yski-

przeszacowania zalicza sie¢ do przychodéw lub kosztéw
L Suresu sprawozdawczego, w ktérym nastapifo przeszacowan

finansowych

i

%

Planowany sposéb w

E
%
e -_'-.‘1'.;
A

| .. i A s e e
kapitale zaktadowym i 0g0Inej

| 1e son vartosci godziwej; stra

przeszacowania zalicza sie¢ na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w ktérym
....nastapilo przeszacowanie

Wycena

# b o iy P
. 1___ L=k SR __"l"!.l.";;_{__ E _1
K lacvfil-an

ET' . r | = T Bt
B

Planowany spos6b wyiscia

- Hr 'OT V C 2 »Q 1
L= e “Linpn Arambaed an ot s

_NAZWA FIRMY
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Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci
Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zakladowym i ogodlnej
liczbie gloséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja |
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

Raport Roczny
za rok obrotowy korczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Wroctaw

100%

W  wiarygodnie ustalone_f wartoém god:z'i'wej, . zysKki lub -’straty Z
przeszacowania zalicza sie na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w
ktorym nastgpito przeszacowanie

oterminowe jednostki podporzadkowane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

5

AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S.A.

Forma prawna

Siedziba
Przedmiot dziatalnoéci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i 0golnej
liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

NAZWA FIRMY

przedsiebiorstw Gy

Spétka akcyjna
Wroctaw

| p'sfugi..doradczq.—finansoweg:gg’éﬁft_{e na zdobywaniu kapitatu na rozwo;

Udziaty - 43,89%; glosy — 37,36%

W  wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej, zyski lub straty z
Przeszacowania zalicza sie na Kapitat z Aktualizacji Wyceny, w ktérym
nastgpifo przeszacowanie "

Inwestycje dtugoterminowe jednostki podpo
NewConnect

rzagdkowane

BRAND 24 S.A.

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym | 0golne;
liczbie gtosow

Wycena w bilansie na 31.12.2015r.
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposéb wyjscia
Przyblizony okres wyjécia

Spétka akeyjna

Warszawa

.................

5,56%

W wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej, zyski lub straty z
Przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu Sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy L
Inwestor finansowy, Inwestor branzowy
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALtALNOSE JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

IQ 2015

W pierwszym kwartale 2015 roku istotne dla Spéiki byly trzy nastepujgce po sobie zdarzenia:

wiasnosci przemystowej, fundusz przekonany jest o stusznosci drogi rozwoju. Aby sprostac stojacym przed

spotkg wyzwaniom, powofany zostal nowy Zarzad, w ktorym funkcj¢ Prezesa Zarzadu peini doswiadczony
prawnik, Pan Maciej Oniszczuk.

Nastgpita réwniez zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej(RN) Spotki podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dn. 29 czerwca 2015 roku. Ze sktadu RN odwotane zostaly nastgpujgce osoby: Maciej
Lewandowski, Jan Sokotowski, Piotr Gajkowski, Radostaw Zietek. Na miejsce odwolanych Cztonkéw RN
powofano: Anna Sitarz, Urszula Jarzgbowska, Dariusz Ciborski, Jakub Sitarz. Skiad Radny Nadzorczej po
zmianach przedstawial si¢ nastepujaco: Mariusz Ciepty, Annna Sitarz, Urszula Jarzgbowska, Dariusz Ciborski,
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skupia sig na szeroko pojetym doradztwie gospodarczo — finansowym skierowanym do matych i
Srednich przedsigbiorstw. Z uwagi na nieistotny stosunek transakcji do aktywéw Emitenta powyisze
zdarzenie nie byto raportowane komunikatem biezgcym EBI.

* Sprzedaz spotek Hawira sp. z 0.0., Dydacto S.A., Call Media sp. z 0.0.. Wymienione spétki od dtuzszego
Czasu nie prowadzily intensywnej dziatalnosci operacyjnej i tym samym nie dawaly mozliwoéci
osiggnigcia zwrotu na inwestycji, stanowity gtéwnie zrédto kosztéw dla Emitenta. Z uwagi na nieistotny
stosunek transakcji do aktywéw Emitenta powyzsze zdarzenia nie byly raportowane komunikatami
biezgcymi EBI.

* Wdniu 16 wrzeénia 2015 roku zawarta zostata umowa nabycia akcji spétki Agencja Rozwoju Innowacji
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy umowy cywilnoprawnej Venture Incubator S.A. nabyta 922 875
(stownie: dziewigéset dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesigt piec) akcji, o wartoéci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 240 000,00 (stownie: dwiescie czterdzieéci
tysigcy 00/100) zt. W zwigzku z przeprowadzang transakcja Emitent posiadat tgcznie 922 875 (stownie:
dziewiglset dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesiat pie¢) akgji, reprezentujgcych 17,85% w
kapitale zaktadowym spétki i uprawniajgce do 1.845.750 gtosdw, stanowigce 20,59% w ogodlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. powstata, jako firma doradczo -
finansowa dla przedsiebiorstw i organizacji samorzgdowych, swoje dziatania koncentrujac przede
wszystkim na wspieraniu przedsiewzigc e-biznesowych o duzym potencjale rozwojowym, oferujgc przy
tym ustugi w zakresie szeroko pojetego doradztwa gospodarczego, pozyskiwania dotacji z UE i
organizacji szkolen. Obecnie, odpowiadajac na wyzwania rynku, spétka rozwija swojg dziatalnos$¢ w
kierunku wspierania i finansowania innowacyjnych projektéw oraz rozbudowy platformy wspétpracy
migdzy srodowiskiem nauki i biznesu w zakresie transferu wiedzy i technologii. O zawartej transakcji
Emitent informowat raportem biezgcym EBI nr 13/2015 z dnia 17 wrzeénia 2015 roku

* W dniu 16 wrzesnia zakoriczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii E,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 21/6/ZWz/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
Venture Incubator S.A. z dnia 29 czerwca 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii E. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii E Emitenta, o wartoci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesigC groszy) kazda. Cena emisyjna wyniosta 1,00 PLN (stownie jeden ztoty). Emitent informowat o
zdarzeniu raportem biezgcym EBI nr 14/2015 z dnia 21 wrzeénia 2015 roku.

* W dniu 22 wrzesnia Emitent powzigt informacje o przydziale akcji serii D spotki Agencja Rozwoju
Innowacji S.A. Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. z dnia 26 sierpnia 2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D. W ramach subskrypcji prywatnej
Emitentowi przydzielone zostato 2.400.000 (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigC groszy) kazda. Akcje serii D zostaty
objete po cenie emisyjnej réwnej 0,185 zt (stownie: osiemnaédcie i pot grosza) za jedng akcje. Akcje serii
D zostaty w catosci optacone gotéwka. Przydziat akc;ji nastgpit 21 wrzesnia 2015 roku. W dniu 24
wrzesnia Emitent powziat informacje o ztozeniu przez spotke Agencja Rozwoju Innowacji S.A. wniosku
do wtasciwego Sadu Rejestrowego o zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w wyniku

emisji akcji serii D. Emitent informowat o zdarzeniu raportem biezgcym EBI nr 16/2015 z dnia 24
wrzesnia 2015 roku.

* W dniu 28 wrzednia 2015 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raportem biezgcym EBI nr
17/2015 informacje o przyjeciu dokumentu »Polityka informacyjna w zakresie relacji inwestorskich
Venture Incubator S.A.”. Dokument jest zbiorem zasad okreslajgcych standardy przekazywania do
wiadomosci publicznej informacji o Spétce, stanowigc uzupetnienie i rozwiniecie norm prawa
powszechnie obowigzujgcego. Podstawowym celem polityki informacyjnej Emitenta jest prowadzenie

efektywnej komunikacji z uczestnikami rynku kapitatowego opartej miedzy innymi na zasadach
rzetelnosci, kompletnosci, przejrzystosci i wiarygodnoéci.
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* Wl kwartale 2015 roku Emitent dokonat zmiany polityki informacyjne;j wzgledem spoétek: * Florida
Investments S.A. (dawniej Clean Technologies S.A.), * MBF Group S.A., * Perma Fix Medical k2
uwagi na nieistotny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym wyzej wymienionych spétek oraz brak
realnego wptywu na ich dziatalnoé¢ operacyjng, Emitent postanowit zakwalifikowaé posiadane na
rachunku maklerskim akcje tych spétek do krotkoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych

nastgpujgce czynniki:
O  Wzrost wartosci akcji spétki Brand 24 S.A. wynikajaca z ostatniej emisji akcji spétki, ktéra
zostata objeta po cenie 16,08 zt za akcje przez jeden z krajowych funduszy kapitatowych . Przy
Czym Venture Incubator S.A. zakupit akcje Brand 24 S.A. PO cenie 9,15 zt, co daje 75% wzrost

O Wazrost wartosci akcji spétki Friendly Score Ltd. wynikajacy z ostatniej rundy inwestycyjnej, w
ramach ktérej akcje spotki objat jeden z najwigkszych funduszy Inwestycyjnych z Anglii.
Wycena posiadanego przez Venture Incubator S.A. pakietu akcji Friendly Score Ltd., na
podstawie ostatniej transakcji wzrosta o 79%.

rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmian W Statucie Spétki. Kapitat zaktadowy

Emitenta zostat podwyzszony na podstawie uchwaty nr 21/6/zZWz/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2015 roku w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w

2015 roku.

* W dniu 2 listopada 2015 roky Zarzad Venture Incubator S.A. powzigt informacje o rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w drodze emisji akcji serii
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* Wdniu 12 listopada 2015 roku Zarzad Venture Incubator S.A. podpisat umowe nabycia udziatéw spétki
Inkubator Naukowo-Technologiczny SP. Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Na mocy umowy, Venture
Incubator S.A. nabyta 60 udziatéw w spétce Inkubator Naukowo-Technologiczny SP. Z 0.0. 0 wartodci
nominalnej 500,00 zt kazda, za cene 250 000,00 zt. W zwigzku z Przeprowadzang transakcjg Venture
Incubator S.A. posiada tacznie 474 udziaty spétki Inkubator Naukowo - Technologiczny sp. z 0.0.,
stanowigcych 53,38% w kapitale spotki, co uprawnia do 53,38% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spétki. Inkubator Naukowo-Technologiczny SP- Z 0. 0. skupia swojg dziatalnoé¢ na

»Naukowy Inkubator Technologiczny”. Projekt byt wspotfinansowany przez Unig Europejska ze
srodkéw Programu Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 3.1 Inicjowanie Dziatalnoéci
Innowacyjnej, wdrazanego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczoéci. Wartos¢ projektu
wyniosta 9 971 736,00 zt. Emitent informowat o zdarzeniu raportem biezgcym EBI nr 22/2015 z dnia 12

akcje Spoétki na koncie Zbywcy, - wydanie Emitentowi dokumentu akcji Spoétki, - otrzymanie przez
Emitenta o$wiadczenia Zbywcy o przejsciu wtasnosci akgcji Spotki na rzecz Emitenta. Emitent informuje,

1Q 2016

W pierwszym kwartale 2016 roku Spotka dokonata kolejnych strategicznych Inwestycji, a takze podjeta decyzje
0 najwiekszej w historii Spoiki emisji akcji:
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pigcdziesigt ztotych) kazdy, za cene tgczng 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysigcy ztotych). W ZWigzku z
Przeprowadzang transakcjg Emitent Posiada tgcznie 9.000 (stownie: dziewiec tysiecy) udziatéw Spotki
Infermedica sp. z 0.0., stanowigcych 27,38% w kapitale Spétki, co uprawnia do 27,38% w 0golnej

Czterysta trzynascie tysigcy pieéset osiemdziesigt pie¢) akcji spétki Patent Fund S.A., stanowigcych
74,14% w kapitale spotki, co uprawnia do 74,14% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu



