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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 5.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody ze sprzedazy 460526 421 469 101 277 94 898
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 591 -16 387 8487 -3 690
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59247 -59 922 13029 -13 492
Zysk (strata) netto 58 242 -58 188 12 808 -13 102
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 56 665 -50 442 12 462 -11 357
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 470 54 462 5821 12 263
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 434 -7 083 3174 -1595
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -47 971 -54 160 -10 550 -12195
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -7 067 -6 781 -1554 -1527
Liczba akcji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 4,9 -4,8 1,1 -1,1
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 4,7 -4,2 1,0 -0,9
akcje zwykta

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 613 209 728 898 135642 157 948
Aktywa obrotowe 211 805 139 945 46 851 30325
Aktywa razem 825014 868 843 182 493 188 273
Zobowigzania dtugoterminowe 428 860 438 472 94 864 95014
Zobowigzania krotkoterminowe 431026 516 433 95343 111908
Kapitat wiasny -34 872 -86 062 -7714 -18 649
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 637 624
Liczba akcji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -2,9 -7,2 -0,6 -1,6
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje za biezacy rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata obrotowe 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2021 - 01.01.2020- | 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,5208 4,4660 4,6148
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,5472 4,4413 4,4742

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw

oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu s$redniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pie nieznych zostaty

przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca

okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Pétroczne sprawozdanie finansowe OTL, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzgdzone na podstawie Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
z 2019 r. poz. 351), zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej
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aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody ze sprzedazy 95930 89534 21096 20 160
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 13324 -2575 2930 -580
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 60 145 -40 875 13227 -9204
Zysk (strata) netto 60 053 -38671 13 207 -8 707
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13213 16 076 2906 3620
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 869 587 631 132
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -15921 -23 673 -3501 -5330
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 161 -7 011 35 -1579
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta 5,00 -3,22 1,10 -0,73

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 329 445 385734 72 873 83586
Aktywa obrotowe 88326 49 203 19538 10 662
Aktywa razem 417771 434937 92 411 94 248
Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 17 564 21460 3885 4650
Zobowigzania dtugoterminowe 151797 125262 33578 27 144
Zobowigzania krétkoterminowe 234233 334 091 51812 72396
Kapitat wiasny 14177 -45 876 3136 -9941
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 637 624
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,2 -3,8 0,3 -0,8
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,5208 4,4660 4,6148
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,5472 4,4413 4,4742

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego

obowigzujacego na ostatni dzier okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca

okresu obrotowego dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa, Grupa OTL) to polska firma logistyczna specjalizujgca
sie w przetadunkach portowych oraz ustugach spedycyjnych. Swojg dziatalno$¢ koncentruje przed wszystkim na obstudze klientow
z obszaru Europy Srodkowej i Potudniowej w zakresie obstugi tadunkéw w portach morskich oraz szeroko rozumianej spedycji
towarow, transportowanych gtéwnie drogg morska, ale takze lgdowg i lotnicza.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest spdtka OT Logistics Spotka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent, OTL, Spéotka
dominujaca, Jednostka dominujaca), ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$é spedycyjna. Dodatkowo OTL
Swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny morski i Srédlgdowy, samochodowy oraz kolejowy, ustugi spedycyjne oraz agencyjne,
najem nieruchomosci, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe, prace hydrotechniczne oraz magazynowanie
i przechowywanie towaréw. Wokot OTL powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie ze spdtek o réznych profilach dziatalnosci, o czym
szerzej w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej ponizej.

Podstawowe dane Spoétki

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma OT Logistics S.A.

Siedziba i adres Spétki 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

Telefon +48 609 130 265

Poczta elektroniczna info@otlogistics.pl

Strona internetowa www.otlogistics.com.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000112069

NIP 8960000049

Regon 930055366

OT Logistics Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16.01.2001 r. jako Odratrans Spétka Akcyjna. W dniu
10.05.2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000112069.
W dniu 23.05.2012 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spétka Akcyjna.

Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takze innych
wtasciwych przepiséw prawa. Organami Spotki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OTL jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg w Warszawie.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30.06.2021 r. wchodzito 21 spétek, w tym podmiot dominujacy OTL.

Na dziert 30.06.2021 r. OTL posiadata bezposrednio udziaty lub akcje w nastepujgcych spétkach:

= OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej OTPG) — przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest Swiadczenie portowych ustug

przetadunkowych i sktadowych. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

= OT Port Swinoujscie S.A. (dalej OTPS) z siedzibg w Swinoujéciu — przedmiotem dziatalnoéci spétki jest przetadunek towaréw
w portach morskich. OTL posiadata 97,07% udziatu w kapitale zaktadowym i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej CHG) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych w obrocie miedzynarodowym w eksporcie, imporcie i tranzycie dla polskich i zagranicznych
klientéw, a takze wykonywanie funkcji agencji celnej. OTL posiadata 87,94% udziatu w kapitale zaktadowym i 87,94% gtosow
na walnym zgromadzeniu;

=  Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (dalej RTC) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest organizacja przewozu
fadunkéw w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym s$rédlagdowym i morskim, organizacja przetadunkéw,
sktadowania oraz pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca transport. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;


mailto:info@otlogistics.pl
http://www.otlogistics.com.pl/
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= Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie (dalej KB) — spdtka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw
kolejowych towardw oraz kompleksowg obstugg bocznic. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu;

Rysunek nr 1: Schemat Grupy na dzier 30.06.2021 r.

ogistics S.A. TL ISTI
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=  Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spo6tka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Podstawowym

C. Hartwig Adria

——100% d.o.0. (wlikwidacji)

przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe. OTL posiadata 9,77% udziatu w kapitale zakladowym spétki i9,77% gtosow
na walnym zgromadzeniu. Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu;

= OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — spdtka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitatowe;.
OTL posiadata bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow. Pozostate 11%
udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiadata spétka CHG;

=  RCl Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
OTL posiadata 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostate 99,96% udziatu
w kapitale zaktadowym i 99,96% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiadata spétka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

= Port Zegluga Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — podstawowa dziatalnoscig spétki jest érodladowy i przybrzezny
transport wodny na rynku krajowym i zagranicznym. Spotka Swiadczy ustugi holowania i sktadowania tadunkéw na barkach oraz
wynajem srodkéw transportu wodnego. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

=  STK S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu (w postepowaniu sanacyjnym) (dalej STK) — gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci spoétki jest Swiadczenie kompleksowych ustug przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz swiadczenie ustug
trakcyjnych. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= OT Rail Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg we Wroctawiu — spdtka organizowata przewozy towarowe catopociggowe
i specjalizowata sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W dniu 18.05.2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikédw spétki OT Rail Sp. z o.0.
podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spétki. W zwigzku z powyzszym po przeprowadzeniu i zamknieciu procesu likwidacji zostat
ztozony wniosek do sgdu o wykreslenie spotki z KRS;
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= C.Hartwig Adria d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — spdtka zostata powotana w celu realizacji szeroko
rozumianego transportu lagdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OTL posiadata
bezposrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Spétka Luka Rijeka d.d. w pierwszym kwartale 2021 roku byta konsolidowana metodg praw wtasnosci, jednak od dnia 31.03.2021 r.
spotka ta przestata by¢ jednostkg stowarzyszong. Wszystkie pozostate wyzej wymienione spétki, za wyjatkiem Port Zegluga
Szczecinska Sp. z 0.0., podlegaty konsolidacji metoda petng przez cate pierwsze pétrocze 2021 roku.

Na dzierr 30.06.2021 r. OTL za posrednictwem spdtki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w:

. RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. RTC posiadata 40% udziatu w kapitale zaktadowym i40% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Wyzej wymieniona spdtka konsolidowana byta metodg praw wtasnosci.
Na dzien 30.06.2021 r. OTL za posrednictwem spdtki CHG posiadata udziaty w nastepujacych spoétkach:

=  Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest miedzynarodowa spedycja
towardw drogg morska, ladows i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi spedyciji
morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project
Cargo, przewoz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga fadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady celne oraz
dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  PSA Transport Ltd. z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest miedzynarodowa spedycja
towarow drogg morska, lgdowg i lotniczg. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw.

Wszystkie wyzej wymienione spoétki podlegaty konsolidacji metodg petna.

Na dzierr 30.06.2021 r. OTL za posrednictwem spdtki STK S.A. w restrukturyzacji posiadata udziaty w nastepujacych spotkach:

=  Agueda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz dzierzawa
wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

= Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania. STK posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaty konsolidacji metoda petna.

Oprécz powyzszych udziatéw OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdanisku,
ktéra zostata utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci
w portach morskich. Udziaty w ww. spétce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.
Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa OTL posiadata réwniez 36% udziatu w kapitale zaktadowym spotki Trade
Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa spedycja
towardéw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spodfce, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spdtce zostaty zaklasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30.06.2021 r. posiadany przez Grupe udzial w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzierr 30.06.2021 r. w sktad Grupy OTL oprdcz podmiotu dominujacego wchodzito 16 spdtek zaleznych konsolidowanych metoda
petna, 1 spotka stowarzyszona konsolidowana metodg praw wtasnosci oraz 3 pozostate spétki, ktérych udziaty ujmowane sa
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.
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Spotki zalezne konsolidowane metoda petna:

10. Poltrans Internationale Spedition GmbH

W NOUAEWDNR

Agueda Sp. z 0.0.

Amerpol International Inc.
C.Hartwig Adria d.o.o.
C.Hartwig Gdynia S.A.

Kolej Battycka S.A.

OT Nieruchomosci Sp. z o0.0.
OT Port Gdynia Sp. z 0.0.
OT Port Swinoujicie S.A.
OT Rail Sp. z 0.0.
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13. Rentrans Cargo Sp. z o.0.
14. SordiSp.zo.0.

15. Sordi Sp. z 0.0. S.K.A.

16. STKS.A.

Spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw wiasnosci:

17. RCT Sp.zo.o.
Pozostate spotki:
18. Luka Rijeka d.d.

19. Port Zegluga Szczecinska Sp. z 0.0.

20. OT Porty Morskie S.A.

11. PSA Transport Ltd.
12. RCISp.zo.0.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

W dniu 19.02.2021 r. zostata zawarta umowa przeniesienia 50% udziatéw C. Hartwig Adria d.o.o0. z siedzibg w Zagrzebiu
(Chorwacja) posiadanych przez C. Hartwig Gdynia S.A. na rzecz OTL. Transakcja zostata rozliczona w kwietniu 2021 roku.
W wyniku tej transakcji na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym
C. Hartwig Adria d.o.0. i 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow;

W dniu 22.03.2021 r. spotka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie dokonata nabycia udziatow wtasnych spétki
od wspdlnika PKP Cargo Connect Sp. z 0.0. celem ich umorzenia. W wyniku tej transakcji na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym Rentrans Cargo Sp.z 0.0. i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

W zwigzku z zawarciem w dniu 25.03.2021 r. przedwstepnej umowy sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. z Rubicon Partners
Ventures Alternatywng Spotka Inwestycyjng Sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 30.03.2021 r. umowy przenoszacej wtasnosé
i zarejestrowaniu w dniu 31.03.2021 r. w SKDD przeniesienia wtasnosci, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d.
ulegt obnizeniu i wynosit na dzien 30.06.2021 r., 9,77%. Szczegdty ww. transakcji zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego
sprawozdania;

W dniu 15.04.2021 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktérej spétka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. sprzedata 50%
akcji w spotce RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda), tj. wszystkie akcje spodtki posiadane przez
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.;

W dniu 24.05.2021 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w Porcie Zegluga Szczeciriska Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw zostato rozliczone
z naleznosciami od jednostki powigzanej Cogi Sp. z 0.0. z tytutu umowy sprzedazy certyfikatow funduszu inwestycyjnego z dnia
14.12.2018 r., w zwigzku z czym Emitent rozwigzat rezerwe na naleznosci od tej spdtki w wysokosci 5,9 min zt. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym Port Zegluga Szczecifiska Sp. z o.0.
i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Po dniu bilansowym:

W dniu 28.07.2021 r. doszto do zawarcia, ze spétkg Rhenus Beteiligungen International GmbH, sp6tka prawa Republiki Federalnej
Niemiec, z siedzibg w Holzwickede, Niemcy warunkowej umowy sprzedazy akcji, na podstawie ktérej OTL sprzeda na rzecz
Rhenus 87,94% akcji w C. Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni, tj. wszystkie akcje CHG posiadane przez OTL (Akcje). Wiecej
informacji dot. powyzszej transakcji znajduje sie w rozdziale 3.4 niniejszego sprawozdania;

W dniu 31.08.2021 r. Emitent dokonat zakupu od C. Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni wszystkich posiadanych udziatéw
w kapitale zaktadowym OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. Transakcja ta stanowita wykonanie jednego z postanowiert umowy, o ktérej
Spétka informowata w raporcie biezagcym 40/2021 z 28.07.2021 r. dotyczgcym zawarcia z Rhenus Beteiligungen International
GmbH warunkowej umowy sprzedazy akcji CHG. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent posiadat 100% udziatu
w kapitale zaktadowym OTN i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

W dniu 31.08.2021 r. nastgpito przeniesienie witasnosci wszystkich posiadanych przez OTL akcji spétki zaleznej STK S.A.
w restrukturyzacji na nowego wiasciciela, w zwigzku z zarejestrowaniem zmiany akcjonariusza w rejestrze akcjonariuszy, na
podstawie zawartej umowy sprzedazy.
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Rysunek nr 2: Schemat Grupy na dzier 20.09.2021 r.
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Spotki kluczowe w zakresie podstawowej dzialalnosci operacyjnej
Spotki nieaktywne, bad? z ograniczona aktywnoscig biznesowa

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.

—100%

2.5.1. Organy Spotki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OTL jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych i innych znajdujgcych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalnosci Spoétki, prowadzit polityke i biezagce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych i statutem Spoétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, okresla ona rowniez liczbe cztonkéw danej kadenciji.

Na dzier 30.06.2021 r. Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych oséb.
Tabela nr 2: Sktad Zarzagdu OTL na dzien 30.06.2021 r.

Sktad Zarzadu OTL

e  Konrad Hernik - Prezes Zarzadu;
e  Kamil Jedynak - Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu

W dniu 20.08.2021 r., Rada Nadzorcza OTL podjeta uchwate w sprawie delegowania Pana Artura Szczepaniaka, Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spétki, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu Spoétki na okres 3 miesiecy ze skutkiem od dnia
23.08.2021 r. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 45/2021 z dnia 20.08.2021 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
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Tabela nr 3: Sktad Zarzagdu OTL na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Sktad Zarzadu OTL

° Konrad Hernik - Prezes Zarzaduy;

° Kamil Jedynak - Wiceprezes Zarzadu;

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci

Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A.

Rada Nadzorcza OTL zgodnie ze statutem Spotki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spdtki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlng kadencje.

Na dzien 30.06.2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby.

Tabela nr 4: Sktad Rady Nadzorczej OTL na dziert 30.06.2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Sktad Rady Nadzorczej OTL

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Artur Szczepaniak

e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

° Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Artur Olender

- Cztonek Rady Nadzorczej;

e Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Delegowanie Przewodniczagcego Rady Nadzorczej do Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Artura Szczepaniaka na okres trzech miesiecy do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
ze skutkiem od dnia 23.08.2021 r. O powyzszej zmianie Emitent informowat raportem biezgcym nr 45/2021 z dnia 20.08.2021 r.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 30.06.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.879.707,20 PLN i dzieli sie
na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda, zgodnie z ponizsza tabela.

Tabela nr 5: Kapitat zaktadowy OTL na dzier 30.06.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na akcje

) . ) . rodzaj uprzywilejowania ) . warto$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji . liczba akcji L. ) )
akcji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
Razem: 11 998 780 2879 707,20

Ogédlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12.05.2017 r. Akcje Spétki notowane
sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwa skréocong OTLOG i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30.06.2021 r. struktura akcjonariatu OTL przedstawiata sie nastepujgco:
Tabela nr 6: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 30.06.2021 r.

udziat w kapitale wtasnym/ogélnej

Akcjonariusz

liczba akcji/ gtoséw

liczbie gtoséw

| Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7 389 355 61,58%
- bezposrednio 7318072 60,99%
- posrednio 71283 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,79%
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X X i . ; udziat w kapitale wtasnym/ogélnej
Akcjonariusz liczba akcji/ gtosow . )
liczbie gtoséw
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61%
ID Invest Sp. z 0. 0. 637 500 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1044 873 8,72%
Razem: 11998 780 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta

W okresie od dnia publikacji raportu za | kwartat 2021 roku, tj. od dnia 31.05.2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu miaty
miejsce zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Juz po dniu
bilansowym, tj. 3.09.2021 r. OTL otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zgodnie z ktérym ID
Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ID Invest) poinformowat, iz na skutek wykonania zobowigzania do przeniesienia akcji Spotki
w wyniku realizacji uméw sprzedazy akcji zawartych w dniu 02.09.2021 r., udziat ID Invest w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce spadt
ponizej progu 5%.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu OTL przedstawia sie nastepujgco.

Tabela nr 7: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw udziat w ka‘pita.Ie wlas’nym/ogélnej
liczbie gtoséw
| Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7 389 355 61,58%
- bezposrednio 7 318072 60,99%
- posrednio 71283 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,79%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61%
Pozostali Akcjonariusze 1682373 14,02%
Razem: 11 998 780 100,00%

2.5.4. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
W okresie od dnia publikacji raportu za | kwartat 2021 roku, tj. od dnia 31.05.2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu miaty
miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace.

Konrad Hernik - Prezes Zarzgdu - w dniu 31.05.2021 r. nabyt tacznie 5.059 akcji Emitenta (informacja przekazana raportem biezagcym
nr 31/2021 z dnia 01.06.2021 r.) Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na
dzien publikacji niniejszego raportu. Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta.

Tabela nr 8: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania

. ) ) . , udziat w kapitale wtasnym/ogélnej Cena nominalna akcji
Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw L .
liczbie gtosow
Konrad Hernik — Prezes Zarzadu 45 000 0,38% 0,24

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OTL

3.1. Otoczenie rynkowe

0d 2021 roku wraz z istotng poprawa koniunktury w przemysle stalowym daje sie zaobserwowac wzrosty przetadunku towaréw
zwigzanych z tym przemystem, takich jak ruda zelaza, koks oraz wegiel koksujgcy. Odbicie koniunktury obserwowane jest takze
w innych branzach, co pozytywnie wptywa na perspektywy kluczowych spétek Grupy OTL i wiekszosci obstugiwanych grup
asortymentowych. Pomimo ostroznych prognoz, korzystnie wyglada takze sytuacja w zakresie obstugi towaréw drobnicowych.
Zaktécenia fancuchdw logistycznych, zwigzanych réwniez z konsekwencjami blokady Kanatu Sueskiego, paradoksalnie przetozyty sie
na zwiekszenie mozliwosci generowania wynikbw w segmencie spedycyjnym. Utrzymane wysokie stawki frachtu wptywaja
na zwiekszone koszty transportu dla klientéw, ale rownoczesnie na zwiekszenie przychoddw i wynikow spedytorow.

Generalnie mozna oceni¢, ze obecne oraz przewidywane warunki otoczenia gospodarczego pozytywnie wptywaja na poziom
sprzedazy kluczowych spétek Grupy OTL. Jedyng grupg asortymentowg, na ktérg otoczenie rynkowe wptywa negatywnie, jest wegiel
energetyczny. Tendencja odchodzenia od wegla oraz zmiany cen rynkowych pozostajg gtéwnym czynnikiem ryzyka wptywajgcym
na potencjalny poziom przychoddéw mozliwych do osiggniecie w obstudze tej grupy asortymentowe;j.
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3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa jest jedna z nielicznych w Europie organizacji o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka).
Aktywnos¢ Grupy koncentruje sie obecnie na szerokiej obstudze klientéw korzystajgcych z transportu morskiego oraz na organizacji
proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji drogowej, kolejowej, lotniczej, przetadunkach, a takze na srédlgdowym
transporcie wodnym. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule one-stop-shop, czyli takiej,
w ktorej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu fadunku, poczawszy od organizowania frachtéw morskich, przez obstuge
w portach, az po koricowa dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty
oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci.

Najwazniejszymi rynkami zbytu Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) sg ponizsze

sektory gospodarki:
= energetyka i przemyst wydobywczy (wegiel, biomasa); = przetworstwo rolne (zboza i komponenty paszowe);
= hutnictwo i przemyst stoczniowy (wyroby stalowe, ruda = przemyst papierniczy (papier);
zelaza, koks, ztom); = przewdz i przetadunek kontenerow;
= budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement); = przewdz produktéw wielkogabarytowych (projekty
= przemyst chemiczny (nawozy); specjalne, konstrukcje stalowe, generatory, itp.).

Wegiel, rudy zelaza, koks, kruszywa oraz produkty rolne to dominujgce tadunki w przewozach krajowych, jak i zagranicznych. Wyroby
przemystu chemicznego, papierniczego powigzane sg gtéwnie z rynkami zagranicznym. Specjalizacja OTL, jak réwniez spotek Grupy
(Rentrans Cargo Sp. z 0.0.) na rynku ustug logistyczno-spedycyjnych opiera sie gtéwnie na spedycji towaréw masowych (ruda zelaza,
wegiel, produkty masowe agro, biomasa).

C.Hartwig Gdynia S.A. oferuje obstuge i spedycje towarow drobnicowych i konteneréw, a takze ustugi frachtu morskiego
obejmujgcego terytorialnie Daleki i Bliski Wschadd, Afryke, Ameryke Pétnocng i Potudniowg, Australie i catg Europe. Porty morskie jak
i Srodlgdowe zajmuja sie przetadunkiem i sktadowaniem towaréw masowych, a takze tadunkéw drobnicowych, konstrukgji i sztuk
ciezkich w ramach wyzej wymienionych sektorow.

3.3. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wplyw na dziatalnos¢ i wyniki
w pierwszym potroczu 2021 roku

W okresie sprawozdawczym w Spétce oraz w Grupie OTL miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposéb znaczacy wptynety na dziatalnosé
i wyniki Emitenta oraz Grupy. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Proces przedtuzenia termindw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej giownych wierzycieli finansowych

W ramach procesu przedtuzenia termindw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej gtédwnych wierzycieli
finansowych, ktdry to proces rozpoczat sie 29.04.2021 r. i zakoriczyt sie w dniu 30.04.2021 r.: (a) potwierdzeniem mBank S.A., jako
agenta kredytu, wejscia w zycie opisanych ponizej zmian do umowy wspdlnych warunkéw zadtuzenia zawartej pomiedzy, miedzy
innymi, Spotka a konsorcjum Bankdw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. z dnia 29.03.2019 r.
(ze zmianami) (Umowa Wspdlnych Warunkéw) oraz (b) powzieciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H uchwat,
m.in. w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii H:

1. wdniu29.04.2021r.:

a. zawarty zostat aneks nr 7 do Umowy Wspdlnych Warunkdéw, na podstawie ktérego Umowa Wspdlnych Warunkow zostata
zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty kredytow udzielonych Spotce oraz jego wybranym spdétkom
zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.04.2021 r. na dzien 29.10.2021 r., oraz na podstawie ktdrego uchylone zostaty
wskazane w nim przypadki naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkéw (Aneks do UWW); oraz

b. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii G z jedynym obligatariuszem Obligacji Serii
G, na podstawie ktdrego warunki emisji Obligacji Serii G zostaty zmienione m.in. w ten sposob, ze termin wykupu Obligacji
Serii G zostat przesuniety z dnia 30.04.2021 r. na dzien 29.10.2021 r., a takze uchylone zostaty wskazane w nim podstawy
wykupu Obligacji Serii G (Aneks do WEO G).

2. w dniu 30.04.2021 r. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H, ktére (zgodnie z ogtoszeniem o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy Serii H):
a. powzieto uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii H oraz w sprawie uchylenia kwalifikowanych podstaw
wczesniejszego wykupu w nich wskazanych (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajgcych w nich opisanych),
o tresci wskazanej w protokole z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H, w tym uchwate nr 3 Zgromadzenia
Obligatariuszy Serii H (ZO H) zmieniajaca, miedzy innymi, dzien wykupu Obligacji Serii H na dziern 29.10.2021 r.

Spétka w dniu 30.04.2021 r. przestata, zgodnie z tresciag Uchwat ZO serii H, oswiadczenie Zarzagdu Spotki wskazane w odpowiednich
Uchwatach Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H, w szczegdlnosci stanowigce warunek zawieszajacy wejscie w zycie uchwaty
nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H zmieniajacej, m.in. dzien wykupu Obligacji na dzier 29.10.2021 r.
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Wobec powyiszego: (i) zmiany do Umowy Wspdlnych Warunkéw przewidziane Aneksem do UWW oraz uchylenie przypadkéw
naruszenia w nim wskazanych, (ii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii G przewidziane Aneksem do WEO G oraz uchylenie
podstaw wykupu Obligacji Serii G w nim przewidziane oraz (iii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii H przewidziane Uchwatami
Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H oraz uchylenie kwalifikowanych podstaw wczesniejszego wykupu Obligacji Serii H w nich
wskazane, weszty w zycie w dniu 30.04.2021 r. i (odpowiednio) ostateczna data sptaty w rozumieniu Umowy Wspdlnych Warunkow,
dzien wykupu Obligacji Serii G oraz dzien wykupu Obligacji Serii H zostaty przesuniete na dzier 29.10.2021 r. Powyzsza informacja
zostata przekazana raportem biezgcym nr 25/2021 z dnia 30.04.2021 r.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. oraz umowy przeniesienia wtasnosci akcji

W dniu 25.03.2021 r. Spétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. (LR) z Rubicon Partners Ventures
Alternatywng Spotkg Inwestycyjng sp. z o.0. jako kupujacym (Kupujacy), na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie sprzedac
i przenies¢ na Kupujgcego wtasnosc 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) (tgcznie Umowa PSPA).
Umowa PSPA przewiduje, ze cena sprzedazy Akcji zostanie zaptacona przez Kupujacego najpdiniej do dnia 31.12.2021 r.,
z zastrzezeniem przewidzianych Umowg PSPA warunkow.

Nastepnie w dniu 30.03.2021 r., w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 25.03.2021 r. pomiedzy Spétkg a Kupujacym,
zawarta zostata umowa przenoszgca wtasnos¢ 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR na Kupujacego
(Umowa Przenoszaca).

W dniu 31.03.2021 r., wobec zapisania Akcji na rachunku Kupujacego w SKDD, nastapit skutek rozporzadzajagcy Umowy Przenoszace;j.
Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana raportem biezacym nr 21/2021 z dnia 31.03.2021 r.

Wygasniecie umowy z ERSTE d o.0., w tym wynikajgcego z niej mechanizmu opcji put

W zwigzku z wystgpieniem skutku rozporzadzajgcego w postaci przeniesienia wtasnosci 2.360.924 akcji Luka Rijeka d.d. (LR),
stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) na Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spétka Inwestycyjng sp. z 0.0.,
obnizeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale akcyjnym LR ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia 15.09.2017 r., t3czacej Spotke
z chorwackg sp6tka zarzadzajacg funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0., jako udziatowcami LR. W efekcie umowa ta wygasta z dniem
31.03.2021 r. Na skutek wygasniecia umowy, z ktérej wynikato zobowigzanie Spétki z tytutu opcji put, Spdtka rozpoznata przychéd
z tytutu rozwigzania rezerwy na opcje put wobec Erste d.o.0. w wysokosci 34,1 min zt, odpowiadajgcej wycenie tego zobowigzania
w ksiegach Spotki na dziert 31.03.2021 r. Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 22/2021 z dnia 31.03.2021 .

Zawarcie aneksu do istotnej przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci

W dniu 19.01.2021 r. zawarty zostat Aneks (Aneks) do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci
(Umowa) potozonych we Wroctawiu, nalezacych do RCl sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Zgodnie z trescig podpisanego Aneksu,
zmianie ulegt harmonogram zaptaty ceny sprzedazy za ww. nieruchomosci i ruchomosci, ktéry zaktadat zaptate ostatnich rat
w wysokosci 15 mlIn zt netto. W zwigzku z realizacja Planu Naprawczego Grupy OTL, srodki pochodzace ze sprzedazy
ww. nieruchomosci i ruchomosci zostaty przeznaczone do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe na poczet czesciowej sptaty
zadtuzenia z tytutu kredytéw. Powyzsze zdarzenie zostato opisane w raportach biezgcych nr 3/2021 z dnia 19.01.2021 r.
oraz nr 8/2021 z dnia 1.02.2021 r.

Efekty restrukturyzacji oraz wptyw na realizacje strategii i plan finansowy na rok 2021 Grupy OTL

W dniu 3.03.2021 r. Rada Nadzorcza zaakceptowata przedstawione przez Spétke zatozenia planu finansowego na rok 2021
jako aktualizacje zatozen finansowych realizowanej Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy OTL na lata 2020-2023.
Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita osiggniete efekty dziatan restrukturyzacyjnych, dokonane przez Zarzad Spétki w roku
2020, ktére istotnie wptyng na poprawe wynikdw operacyjnych w roku 2021 i w dalszych latach.

Kluczowe efekty ww. dziatan, ktdre zostaty zrealizowane od poczatku roku 2020, objety przede wszystkim:

a) ustabilizowanie sytuacji finansowej poprzez zawarcie umow z wierzycielami finansowymi, ktére przedtuzyty wymagalnosé
zrédet finansowania Grupy;

b)  pozyskanie srodkow ze sprzedazy: nieruchomosci, udziatéw w spétce Deutsche Binnenreederei AG oraz czesci posiadanej floty
w facznej wysokosci 148 min zt, co pozwolito na sptate kredytow bankowych i obligacji w kwocie ok. 130 min zi, sptate wiekszosci
przeterminowanych zobowigzan handlowych i istotng poprawe sytuacji ptynnosciowej spétek Grupy OTL; oraz

c)  dokonanie reorganizacji obszaru zarzadzania Grupa Kapitatowa oraz spétkami zaleznymi poprzez redukcje znacznej czesci kadry
zarzadzajacej oraz kosztow towarzyszacych, likwidacje centrum ustug wspdlnych we Wroctawiu i biura w Warszawie oraz
przeniesienie czesci procesdéw operacyjnych do Szczecina, Gdyni i Krakowa, a takze zaniechanie realizacji nieoptacalnych
projektow inwestycyjnych.

Kontynuujac w 2021 roku zatozenia strategii, Grupa OTL koncentruje dziatalno$¢ biznesowga na rozwijaniu dziatalnosci portowej oraz
obstudze klientdw korzystajgcych z drogi morskiej, dziatalnosci spedycyjnej oraz przewozéw kolejowych, jak réwniez na dziatalnosci
hydrotechnicznej (razem: Dziatalno$¢ Kluczowa).

Grupa rozwaza rownolegle mozliwos¢ inwestycji w zwiekszenie udziatdw w spotce Luka Rijeka d.d. i odzyskania kontroli, badz
sprzedaz czesci lub catosci udziatéw w spdtce. Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 14/2021 z dnia 4.03.2021 r.
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Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.01.2021 r.

W dniu 20.01.2021 r. odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podczas obrad ktdrego procedowane
byty m.in. uchwaty dotyczace zmiany Statutu Spotki oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje
w Komitecie Audytu. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 4/2021 z dnia 20.01.2021 r.

Wykup i umorzenie obligacji serii D

W dniu 31.05.2021 r. Spdétka wykupita wraz z nalezytymi odsetkami 14.720 obligaciji serii D (Obligacje) o tagcznej wartosci nominalne;j
14.720.000 PLN. Wykup obligacji nastgpit w terminie wskazanym w Warunkach Emisji obligacji serii D i nie miat on charakteru
przedterminowego wykupu. Umorzenie Obligacji wskazanych powyzej, spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw
i obowigzkow wynikajgcych z umorzonych Obligac;ji.

Zawarcie znaczgcej umowy handlowej w zakresie przetadunku i sktadowaniu tadunkow

W dniu 25.03.2021 r. doszto do obustronnego podpisania umowy o wspdtpracy przy przetadunku i sktadowaniu tadunkéw w OT Port
Gdynia (Umowa) z firmg VITERRA POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (VITERRA). Przedmiotem Umowy jest kompleksowa obstuga
przetadunkéw i sktadowanie tadunkéw masowych pochodzenia roslinnego w portowym terminalu morskim OT Port Gdynia.

Umowa obowigzywac bedzie w okresie 01.01.2021 r. — 31.12.2022 r. Zapisy Umowy okreslajg srednig roczng gwarancje
przetadunkowsg, a szacunkowe przychody w okresie jej obowigzywania wyniosg ponad 50 min zt netto oraz zobowigzujg strony
do zapewnienia wysokiej jakosci ustug Swiadczonych przez Emitenta. Zawarcie ww. Umowy wpisuje sie w strategie Grupy w zakresie
rozwoju dziatalnosci portowej, w tym maksymalizacji przetadunkéw burtowych. Informacja przekazana raportem biezgcym
nr 18/2021 z dnia 25.03.2021 r.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Spétce oraz w Grupie Kapitatowej miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez OTL akcji w spofce zaleinej — C. Hartwig Gdynia S.A.
z siedzibq w Gdyni

Juz po dniu bilansowym, tj. 28.07.2021 r. OTL zawart, ze sp6tka Rhenus Beteiligungen International GmbH, sp6tka prawa Republiki
Federalnej Niemiec, z siedzibg w Holzwickede, Niemcy (Rhenus) warunkowg umowe sprzedazy akcji (SPA), na podstawie ktérej OTL
sprzeda na rzecz Rhenus 87,94% akcji w C. Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (CHG), tj. wszystkie akcje CHG posiadane przez OTL
(Akcje).

Przeniesienie wtasnosci Akcji obejmie takze réwnolegle rozliczenie innych aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna
CHG oraz taczacych dotychczas CHG z Grupg OTL (Transakcja), ktorych warto$é stanowi integralng czes¢ warunkow finansowych
Transakgji.

Wobec powyzszego réwnolegle do przeniesienia wiasnosci Akcji w ramach Transakcji, SPA przewiduje réwniez dokonanie
nastepujacych czynnosci: (i) sprzedaz na rzecz CHG praw do nieruchomosci zabudowanych i niezabudowanych potozonych przy ul.
Handlowej i ul. Hutniczej w Gdyni, wykorzystywanych przez CHG w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej (Nieruchomosc),
w odniesieniu do ktérej zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy bedzie stanowito warunek zawieszajgcy Transakgji, (ii) sprzedaz
przez CHG na rzecz Spétki wszystkich posiadanych przez CHG udziatéw w kapitale zaktadowym OTN, w wyniku ktdrej Spétka stanie
sie jedynym wspdlnikiem OTN oraz w odniesieniu do ktdrej wierzytelnos¢ CHG wobec Spotki o zaptate ceny sprzedazy udziatéw
zostanie potrgcona z wierzytelnoscig Spétki wobec CHG o zaptate czesci ceny sprzedazy Nieruchomosci, oraz (iii) potracenie i sptata
wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz CHG wynikajacych z umoéw pozyczek miedzygrupowych wraz z odsetkami.

Zgodnie z postanowieniami SPA, zamkniecie Transakcji (w tym, miedzy innymi, przeniesienie akcji w CHG oraz ptatnos$¢ ceny
sprzedazy) zalezy od spetnienia nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych: (i) wydania zgody na koncentracje przez organ
antymonopolowy, tj. Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, (ii) nieskorzystania przez Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa z przystugujgcego mu prawa pierwokupu Akcji, ze wzgledu na to, ze CHG jest witascicielem nieruchomosci rolnej, (iii)
wystawienia tzw. oSwiadczen w sprawie spfaty przez banki finansujgce Spoétke oraz jego grupe kapitatowg oraz administratoréw
zabezpieczen obligacji serii G oraz obligacji serii H wyemitowanych przez Spétke obejmujace warunkowe zobowigzania do wydania
oswiadczen o zwolnieniu i zrzeczeniu sie zabezpieczen ustanowionych na Akcjach i majgtku CHG oraz potwierdzenie wyrazenia zgody
na okreslone elementy Transakgji, (iv) potaczenie Spdtki oraz OTN, w ktérej udziaty posiadata CHG, przez przeniesienie catego majatku
OTN (jako spotki przejmowanej) na OTL (spdtke przejmujacy), (v) zawarcia przez OTN i CHG przedwstepnej umowy sprzedazy
Nieruchomosci na rzecz CHG, oraz (vi) podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwat wyrazajgcych zgode na Transakcje oraz inne
transakcje wynikajace z lub przewidziane przez SPA. W dniu 5.08.2021 r. zostat spetniony jeden z warunkdw zawieszajgcych SPA tj.
podjecie przez Rade Nadzorczg Spotki uchwat wyrazajgcych zgode na Transakcje oraz inne transakcje wynikajgce z /lub przewidziane
przez SPA. W dniu 30.08.2021 r. zostat spetniony kolejny z warunkéw zawieszajgcych SPA, tj. spotka OT Nieruchomosci sp. z 0.0. z
siedzibg w Szczecinie zawarta z CHG przedwstepng umowe sprzedazy praw do nieruchomosci zabudowanych i niezabudowanych
potozonych przy ul. Handlowe;j i ul. Hutniczej w Gdyni na rzecz CHG. Nadto w dniu 14.09.2021 r. zostat spetniony kolejny warunek
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zawieszajacy, tj. otrzymanie przez Rhenus decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Rhenus
kontroli nad CHG wydanej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Zamkniecie i rozliczenie Transakcji nastgpi po spetnieniu warunkdéw zawieszajgcych. Strony przewidziaty, ze spetnienie wszystkich
warunkow zawieszajgcych powinno nastgpic nie pdzniej niz do 20.10.2021 (z mozliwoscig przedtuzenia w okreslonych przypadkach
do 15.12.2021). W przypadku braku spetnienia warunkéw zawieszajgcych w przewidzianych terminach zgodnie z SPA okreslonym
stronom przystuguje prawo odstgpienia lub SPA wygasa.

W ramach Transakcji Rhenus zobowigzat sie takze do sptaty zadtuzenia kredytowego CHG, o wartosci limitéw kredytowych obecnie
do 21 min zt poprzez udzielenie pozyczki CHG na zamknieciu Transakcji, co wytgczy tg czesc zadtuzenia z ekspozycji zobowigzan
finansowych Grupy OTL. Dokumentacja zwigzana z Transakcjg zawiera takie opcje dodatkowego wynagrodzenia dla OTL,
za wypetnienie wobec Rhenus warunkéw towarzyszacych zwigzanych ze sprzedazg Akcji. W pozostatym zakresie SPA zawiera
postanowienia typowe dla umoéw zawieranych w zwigzku z transakcjami podobnymi do Transakcji.

W zaleznosci od mozliwosci realizacji opcji dodatkowego wynagrodzenia, o ktéorym mowa powyzej, oraz poziomu kursu EUR na date
zamkniecia i rozliczenia Transakcji, w wyniku realizacji Transakcji OTL spodziewa sie uzyska¢ wptywy umozliwiajgce sptate zobowigzan
finansowych oraz zwiekszenie srodkéw obrotowych OTL w tgcznej wysokosci zblizonej do poziomu 20% wartosci sumy bilansowe;j
OTL, odnotowanej na koniec roku obrotowego 2020, tj. okoto 87 min zt. Ostateczna, doktadna wartos¢ wptywéw dla OTL z tytutu
realizacji Transakcji bedzie znana na date rozliczenia Transakcji po zmaterializowaniu bgdz niezmaterializowaniu sie (w zaleznosci
od okolicznosci) opcji dodatkowego wynagrodzenia dla OTL oraz ustalenia kursu EUR do PLN na ten dzien.

Realizacja Transakcji jest zgodna z zatozeniami strategii Srednioterminowej Grupy OTL, zmierzajacej do koncentracji Grupy OTL
na dziatalnosci kluczowe;j tj. ustugach portowych i obstudze klientow korzystajgcych z morskiej drogi transportowej. Strategia zaktada
zmniejszenie ekspozycji Grupy OTL w aktywach, w przypadku ktérych nie wystepujg wyrazne synergie operacyjne w relacji
do dziatalnosci kluczowej. Sprzedaz Akcji CHG, po sprzedazy czesci pakietu akcji Luka Rijeka, jest kolejng transakcjg Grupy OTL
konsekwentnie zmierzajgca do istotnej redukcji posiadanego zadtuzenia wobec instytucji finansowych. W zwigzku z warunkami
Transakcji Zarzad OTL zaktada, ze po rozliczeniu sprzedazy Akcji, Grupa OTL zredukuje istotnie posiadane zadtuzenie finansowe wobec
bankéw i obligatariuszy, natomiast pozostata czes¢ tego zadtuzenia finansowego bedzie sptacana wptywami z dokonanych
i planowanych transakcji, badz wptywami z mozliwego refinansowania przez nowe instytucje finansowe.

W zwiazku z realizacjg Transakcji Zarzad OTL podtrzymuje mozliwos¢ catkowitej sptaty lub zrefinansowania obecnego zadtuzenia
wobec wierzycieli finansowych oraz osiggniecie petnej stabilnosci finansowej Grupy OTL do korica IV kwartatu 2021 r. Umozliwi to
realizacje dalszych etapow strategii zwigzanych z dgzeniem do umocnienia pozycji rynkowej Grupy OTL jako kluczowego operatora
portowego w Polsce i Europie Srodkowej. Informacja o powyzszej transakcji zostata przekazana w raportach biezgcych nr 40/2021
z dnia 28.07.2021 r., nr 43/2021 z dnia 05.08.2021 r., nr 47/2021 z dnia 30.08.2021 r. oraz nr 55/2021 z dnia 14.09.2021 r.

Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia Emitenta ze spétkami zaleznymi

Zarzad OTL (Spodtka Przejmujaca) w dniu 31.08.2021 r. podjat uchwate o planie potaczenia Emitenta ze spétkami zaleznymi:
OT Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz OT Porty Morskie S.A. (spétki zalezne tgcznie jako Spotki Przejmowane). Potaczenie nastgpi
na warunkach ustalonych w uzgodnionym "Planie Pofaczenia spotek kapitatowych OT Logistics S.A., OT Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz
OT Porty Morskie S.A.". Emitent zwofat Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenie Spétki w celu podjecia decyzji o potgczeniu
i zatwierdzeniu Planu Potgczenia.

Potgczenie spotek nastgpi stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (KSH) przez przeniesienie catego majatku
Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujacy (faczenie spétek przez przejecie). Spétka Przejmujaca posiada 100% udziatéw w kazdej
ze Spétek Przejmowanych, wobec czego potaczenie bedzie przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej. Z uwagi na to, ze Spdtka Przejmujaca przejmuje swoje spoétki jednoosobowe, potaczenie spotek odbywacd sie bedzie
z uwzglednieniem procedury uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 6 KSH.

Zasadniczym celem potgczenia jest zwiekszenie przejrzystosci, uporzgdkowanie i uproszczenie struktury GK OTL oraz wyeliminowanie
zbednych proceséw i dodatkowych kosztéw utrzymania odrebnych podmiotéw o ograniczonej skali dziatalnosci. Potaczenie
przyniesie dalsze oszczednosci oraz wyeliminuje zbedne przeptywy finansowe. Planowane potgczenie nie bedzie wigzato sie
z dodatkowymi kosztami integracji spotek.

Warunkiem przeprowadzenia potgczenia z zastosowaniem art. 516 § 6 KSH ze spdtkg OTN byto posiadanie przez Emitenta 100%
udziatéw w tej spotce. Dlatego tez Emitent dokonat zakupu od CHG wszystkich posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym OTN.
W wyniku powyzszej czynnosci OTL stat sie z dniem 31.08.2021 r. jedynym wspdlnikiem OTN. Transakcja ta stanowita wykonanie
jednego z postanowient umowy, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym 40/2021 z 28.07.2021 r. dotyczacym zawarcia przez
OTL ze spotka Rhenus Beteiligungen International GmbH warunkowej umowy sprzedazy akcji CHG. Informacja zostata przekazana
raportem biezacym nr 48/2021 z dnia 31.08.2021 r.
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Zmiany w strukturze Grupy OTL — sprzedaz spétki zaleznej

W dniu 31.08.2021 r. nastgpito przeniesienie wtasnosci wszystkich posiadanych przez OTL akcji spotki zaleznej STK S.A.
w restrukturyzacji, w zwigzku z zarejestrowaniem zmiany akcjonariusza w rejestrze akcjonariuszy, na podstawie zawartej umowy
sprzedazy. Na skutek ww. transakcji OTL, poczawszy od 1.09.2021r. Spétka nie bedzie konsolidowa¢ wynikow STK. W zwigzku
z powyzszym, w wyniku wytgczenia z konsolidacji ujemnego kapitatu wtasnego STK, Spétka rozpozna w dniu 31.08.2021 r. pozostate
przychody operacyjne w wysokosci ponad 48 min zt. Informacja przekazana w raporcie biezagcym nr 49/2021 z dnia 31.08.2021.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty:

— w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2021 r.
w nocie nr 33;

—  oraz w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy 2021 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2021 roku Spotka OTL ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak rowniez nie
udzielaty zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie tgczna wartos¢ istniejagcych poreczen
lub gwarancji bytaby znaczgca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone
zostaty:

—  w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2021 r.
W nocie nr 29;
—  w poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r. w nocie nr 20.

3.7. Czynniki ryzyka i zagrozen OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére moga w przysztosci wptyng¢ na dziatalnos¢ OTL i Grupy.
Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobieristwo wystgpienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw na biezgcg dziatalnos¢
w Spotce i Grupie.

»  Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzeniania sie COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

Do dnia publikacji niniejszego raportu, spétki Grupy podjety wszelkie mozliwe dziatania, zgodne z wytycznymi Ministerstwa Zdrowia
oraz Panstwowej Inspekcji Sanitarnej majgce na celu ograniczenie zagrozenia dla pracownikdéw i wspétpracownikéw w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Wszyscy pracownicy Grupy zostali poinformowani o koniecznosci zachowania
srodkdw wzmozonej higieny i ostroznosci w kontaktach miedzyludzkich. Wprowadzono takze organizacje pracy ograniczajaca
kontakty miedzyludzkie oraz wdrozono stosowne srodki w zakresie zabezpieczenia i higieny miejsc wspdlnych.

Do dnia publikacji raportu sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie wptyneta w sposéb istotny na zakidcenie dziatalnosci
operacyjnej spétek Grupy. W przypadku pojawiajacych sie pojedynczych przypadkéw zachorowan zostaty bezzwtocznie podjete
stosowne dziatania zwigzane z izolacjg oraz dezynfekcjg i nie odnotowano sytuacji rozprzestrzeniania sie zakazen na inne osoby.

W tej sytuacji na bazie dotychczasowych doswiadczen, obserwacji oraz realizowanych dziatan Zarzad Spoétki ocenia, ze ryzyko dalszego
potencjalnego wptywu stanu pandemii nie powinno istotnie wptywac na dziatalnos¢ spotek Grupy.

»  Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ww. ryzyko poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz wyemitowane obligacje. W zwigzku ze zmianami
stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é¢ Emitenta i Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta i Grupy obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Emitenta weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich instrumentow finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

—  ryzyko kredytowe - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umow i zwigzane jest
z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace
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opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe, OTL na biezaco
monitoruje stan posiadanych naleznosci oraz terminowosc ich sptaty;

—  ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa, OTL stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane
terminowo;

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢ co do wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych. Spétki Grupy prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu walut wzgledem

ztotego moze by¢ przyczyna osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu
eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spétek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego
tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajacg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnosc¢ sg ograniczone;

—  ryzyko stopy procentowej — spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty
bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie
ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznad za istotne.

>  Ryzyko zwiqzane z niestabilnosciq systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywac na dziatalnos$c i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajgce zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie
okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze
ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

>  Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy ryzyko w zakresie prowadzone] przez nig dziatalnosci
gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany przepiséw
prawa moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jej wyniki finansowe. Mogg ponadto stwarza¢ problemy
wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale réwniez przez sady unijne. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.

»  Ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikdéw makroekonomicznych. W zwigzku z tym, do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw
walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow, na terenie ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi
swojg dziatalnos¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost
naktadéw inwestycyjnych oraz zwiekszong cheé finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej krajow, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej OTLi jej spotek
zaleznych.

>  Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére wptyw wywiera stan
polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos¢ stép procentowych, poziom
oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, poziom bezrobocia. Niekorzystne zmiany
jednego lub kilku z powyzszych czynnikow, w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa
wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gornictwo itp., moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.
»  Ryzyko decyzji wierzycieli finansowych

W zwigzku z problemami ptynnosciowymi Grupy oraz brakiem mozliwosci terminowej realizacji wymagalnych zobowigzan wobec
wierzycieli finansowych, w latach 2019-2021 Spétka realizowata z powodzeniem plan naprawczy. Zatozenia tego planu zostaty
w wiekszosci wypetnione. Spotka realizuje dalsze dezinwestycje i dziatania zmierzajgce do sptaty, badz zrefinansowania na nowych
warunkach catosci posiadanych dotychczasowych zobowigzan. W ramach tego procesu Spétka uzalezniona jest od decyzji wierzycieli
finansowych w zakresie termindw wymagalnosci wierzytelnosci, warunkéw finansowych, a takze innych kluczowych decyzji
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, co w mniejszym lub wiekszym stopniu moze ogranicza¢ mozliwosci dziatalnosci Spétki oraz
spotek Grupy OTL, do czasu sptaty tych zobowigzan.

17



@ 3.2021_06_OTL_GK_Sprawozdanie_Zarzadu_z_Dzialalnosci

>  Ryzyko zwiqzane z obstugq celnq Klientéw

Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatowej ustugi agencji celnej obarczone sa ryzykiem zwiazanym z brakiem uzyskania zaptaty
za naleznosci celne przez Klientdw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12.10.1992 r.
ustanawiajgcego Wspolnotowy Kodeks Celny Spétka Swiadczaca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu
celnego, ktéry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spotka
zalezna jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie dtugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajagcym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych
Klientow, a takze pozyskiwanie srodkow bezposrednio od klienta na rachunek bankowy spoétki zaleznej i ich dalszg redystrybucja
na konta organoéw celnych.

>  Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektére grupy towarowe lub rynki
Wprowadzenie przez Unie Europejska wysokich cet ochronnych na import niektérych grupy towaréw np. na wyroby ze stali,
spowodowac moze utrate zlecen spedycji od kontrahentéw. Podobnie sytuacja moze wyglada¢ w przypadku cet zaporowych lub
sankcji gospodarczych w krajach, do ktérych prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientdw.

>  Ryzyko zmian dotyczgcych mozliwosci wpfywania statkéw do portéw w obszarze morza Baltyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikéw wzrostu gospodarczego. Decyduje o tym
intensywny rozwoj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno portami nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg Swiata.
Najintensywniejszy ruch statkéw w regionie Morza Battyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktére
wptywaja lub wyptywaja z tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdtnocnego czy potudniowego Battyku, musza
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Duriskich jest stabilny, a parametry techniczne nie ulegaja
pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portéw w Swinoujéciu i Gdyni utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad
Morski). Zagrozeniem moze by¢ btad administracyjny doprowadzajgcy do pogorszenia parametrow toru (np. nieprzydzielenie
srodkdw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢
polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sg nowe przepisy
ograniczajace emisje siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale Grupa nie
odnotowata zadnych sygnatéow, aby miato to wptyng¢ na wymiane handlowg naszych partneréw. Powyisze moze wptywad
na zdolnos¢ Grupy do prowadzenia dziatalnosci, ale wystapienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

»  Ryzyko silnych wahar koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi Swiadczone przez spétki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycjg i obstugg portowg towaréw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem moggcym negatywnie
wptynac¢ na sytuacje finansowga Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobdéw stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude
7elaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowia min. podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujécie S.A.),
moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodédw Grupy. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Grupa koncentruje sie
na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.

»  Ryzyko zwigzane z koncentracjq sprzedazy
W Grupie nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajgca 10% przychodéw ogdtem ze sprzedazy w skali
roku. Mimo iz Grupa dazy do tego, aby koncentracja taka nie wystgpita, nie mozna wykluczy¢ takich sytuacji w przysztosci. Mogtoby
to wistotny sposdb uzaleznia¢ wielkos¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze Grupy, od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa
znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie umow dtugoterminowych i zachowanie przewagi kosztowej w stosunku
do konkurentéw.

»  Ryzyko konkurencji
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencjg. Polityka cenowa podmiotéw dziatajgcych w branzy transportu,
spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy, w przypadku, gdy podmioty
konkurencyjne beda swiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje
w rozwoj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowac koniecznos¢ dostosowania
cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowac zmniejszeniem uzyskiwanej marzy.

Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu m.in. z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng, a Grupa
OTL ma mozliwos$¢ oferowania bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycjii logistyki.

Grupa stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba podmiotéw, ktére majg mozliwosé
konkurowania z Grupa w petnym zakresie $wiadczonych przez nig ustug oraz w petnym zakresie terytorialnym jest bardzo
ograniczona.

»  Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalnos$¢ spétek z Grupy jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajacej. Cztonkowie
Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki z Grupy Kapitatowej sg osobami o wieloletnim doswiadczeniu w branzy
spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy jest jednym z czynnikédw stanowigcych
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o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikow mogtaby niekorzystnie wptynac
na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.

»  Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty sktadnikow majgtku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami
Spétki z Grupy sg stronami umow kredytowych, umow pozyczki i uméw leasingowych, a Emitent jest rowniez emitentem obligacji,
w odniesieniu do ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majatku Grupy. W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan
Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikow majatku, co — w sytuacji gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie
Swiadczenia ustug — moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotow.

4. SYTUACIJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

4.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki
i Grupy OTL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowoséci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spdtki wchodzace w sktad Grupy w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczgce kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w nocie 5 $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace procesu catoSciowego programu refinansowania
zadtuzenia Grupy zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2020.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OTL zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére
podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug
wartosci godziwej.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwsze pétrocze 2021 roku obejmujg okres od 1.01.2021 r.
do 30.06.2021 r. i zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Informacje o szczegétowych zasadach sporzadzania srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
oraz poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétki OTL za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2021 r. zamieszczone
zostaty odpowiednio:

—  w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2021 r.;

- we wprowadzeniu do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki OTL za okres 6 miesiecy zakorczony
30.06.2021 r.

Pozostate informacje do raportu pdétrocznego Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2021 roku zawierajg informacje wymagane
do ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Grupa w okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 460,53 min zt
i odnotowata 58,24 min zt zysku netto. Szczegdty odnosnie zdarzen wptywajgcych na powstanie zysku w Grupie opisano ponizej.
Na 30.06.2021 r. suma bilansowa wyniosta 825 min zt, a kapitat wtasny —34,87 min zt. Spétka OTL. w okresie od 1.01.2021 r.
do 30.06.2021 r. zrealizowata 95,93 min zt przychodéw ze sprzedazy i wygenerowata zysk netto na poziomie 60,05 min zt.
Na 30.06.2021 r. suma bilansowa wyniosta 417,77 min zt, kapitat wtasny 14,18 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy w okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. wyniosta 12% vs 11% w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Na koniec pierwszego potrocza 2021 roku Grupa posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 539,2 min zt vs
578,8 min zt na koniec 2020 roku. Uwzgledniajac srodki pieniezne w wysokosci 11,09 min zf, dtug netto wynidst 528,1 min zt
(556,9 min zt na koniec 2020 roku).

Pozytywny wptyw na wynik netto Grupy (58,2 min zt, tj. +116,4 mlIn zt wiecej niz w analogicznym okresie roku 2020) miaty:

- wyzsza rentownosc¢ sprzedazy brutto przy jednoczesnie wyzszej sprzedazy (+9,1 min zt, tj. +19,65%);
—  nizsze koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy (o 28,5 min zt);
-  rozwigzanie zobowigzania z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o. (+34,1 min zt);
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—  nizsze koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia;
—  aktualizacja odpiséw na naleznosci (pozytywne 5,8 min ztotych, tj. +11,5 min zt do 6 miesiecy 2020);
— dezinwestycja nieruchomosci oraz ruchomosci w celu sptaty wierzycieli (+8,9 min zt).

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy. Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej oraz
Spotki stosuje alternatywne pomiary wynikdw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta wybrane wskazniki APM sg Zrodtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spdtke wynikdw finansowych na przestrzeni
poszczegblnych okreséw sprawozdawczych. Spétka  prezentuje alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg by¢ réznie wyliczane
i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania.
Dobor alternatywnych pomiaréw wynikow zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom
przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe i Spotke wyliczono wedtug formut wskazanych ponize;j.

Tabela nr 9: Wskazniki finansowe Grupy OTL

01.01.2021- | 01.01.2020 - L L
metody obliczania wskaznikow
30.06.2021 30.06.2020
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,00% 10,96% | zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 5,43% -2,97% | zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 8,38% -3,89% | zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto 12,65% -13,81% | zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2021 31.12.2020
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 7,06% -6,70% | zysk netto/suma aktywow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -167,02% 67,61% | zysk netto/kapitat wiasny
EBITDA/ Aktywa 766% 3,90% ZYSk operacyjny powiegkszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
30.06.2021 31.12.2020
Wskaznik ptynnosci 0,49 0,27 | aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,49 0,27 | Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,03 0,04 | srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2021 31.12.2020
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego -2466% -1110% | zobowiazania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowiazania finansowe / Aktywa 65,4% 66,6% ?uma zob. z t.ytulu kred. i po%., emi:sji dtuznych pap. wart i
innych zob. fin./suma aktywow ogdtem

Grupa dokonata zbycia akcji spétki zaleznej STK (raport biezacy 49/2021/ESPI z dnia 31.08.2021). W zwigzku z tym na 30.06.2021 r.
Grupa wykazuje pozycje bilansowe tej spotki w osobnych pozycjach w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym jako Aktywa
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz Zobowigzania bezposrednio zwigzane z tymi Aktywami.

Ponizsza tabela prezentuje skorygowane wskazniki ptynnosciowe po zdjeciu Aktywéw do sprzedazy i Zobowigzan z nimi bezposrednio

zwigzanymi na 30.06.2021 r.

01.01.2021- | 01.01.2020 - o L
metody obliczania wskaznikéw
30.06.2021 30.06.2020
Wskaznik ptynnosci 0,56 0,27 | aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,55 0,27 | aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,03 0,04 | $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej OTL

Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe i majgtkowe OTL:

Tabela nr 10: Wskazniki finansowe OTL

01.01.2021- | 01.01.2020 - . . L

30.06.2021 30.06.2020 metody obliczania wskaznikéw
Rentownos¢ sprzedazy brutto 14,58% 15,73% | zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 5,60% 2,76% | zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 13,89% -2,88% | zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto 62,60% -43,19% | zysk netto/przychody ze sprzedazy

30.06.2021 31.12.2020
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 14,37% -8,89% | zysk netto/suma aktywow ogdtem
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01.01.2021- | 01.01.2020 - i . o,
metody obliczania wskaznikow
30.06.2021 30.06.2020
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 423,60% 84,30% | zysk netto/kapitat wtasny
30.06.2021 31.12.2020
Wskaznik ptynnosci 0,38 0,15 | aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,38 0,15 ,y . pasy/ 2
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,02 0,02 | srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2021 31.12.2020
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 2847% -1048% | zobowiazania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji dt. pap. wart i innych
Zobowigzania finansowe / Aktywa 55% 53% ! Y p, , ) pap v
zob. finans/suma aktywow ogétem

4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30.06.2021 r.

Przychody Grupy w okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. wyniosty 460,53 min zt, co oznacza ich wzrost o blisko 39 min zt
(+9,27% r/r) w pordéwnaniu z analogicznym okresie w roku 2020, pomimo nie kontynuowania w 2021 r. czesci dziatalnosci z roku
2020. Najwiekszy wptyw na wiekszg wartos¢ obrotéw w pierwszym poétroczu 2021 roku w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2020
roku miata sprzedaz w segmencie Spedycji, gtdwnie dzieki spdtce CHG, ktdra odnotowata historyczne wyniki sprzedazowe
we wszystkich segmentach, gtdéwnie na obstudze towaréw skonteneryzowanych, a takze towaréw drobnicowych (spedycja lotnicza
ilgdowa). W zakresie spedycji, pomimo trudnosci makroekonomicznych i operowania na bardzo konkurencyjnym rynku, Grupa
skutecznie wykorzystuje sprawdzong marke oraz sprawnos¢ handlowg.

W zakresie towaréw masowych w segmencie spedycji zanotowano wyisze przetadunki wegla, koksu oraz rudy zelaza. W OTPS
nastapit wzrost przetadunkéw masowych o okoto +25% r/r w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2020, gtéwnie w zakresie
rudy Zelaza i koksu. Zanotowano jednak nizsze przychody z pozostatych ustug, np. sktadowania.

W OTPG w pierwszym potroczu 2021 utrzymat sie poziom przetadunkéw w relacji z 2020, przy czym nizsze okazaty sie przetadunki
towaréw masowych (koks i zboze), ale przetadunki towaréw drobnicowych zanotowaty wzrost +11% r/r. Przetozyto sie na wyzsze
obroty i pokrycie spadkdw w zakresie towaréw masowych. OTPG systematycznie zwieksza mozliwosci operacyjne terminalu, co
przyniesie rekordowy poziom przetadunkéw w segmencie ro-ro w roku 2021 oraz perspektywe kontynuacji wzrostu w kolejnych
latach.

W segmencie ustug portowych spadek sprzedazy w pierwszym poétroczu roku 2021 wynika z faktu, ze na koniec roku 2020 Grupa
utracita kontrole nad portem Luka Rijeka, stad w okresie sprawozdawczym przychody z tej spotki nie sg objete konsolidacja.

Spadek przychoddw ze sprzedazy za okres pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. w segmencie kolejowym Grupy OTL wynika przede
wszystkim z drastycznym ograniczeniem skali dziatalnosci STK. Jednoczes$nie odnotowany w tym okresie, w relacji do 2020, spadek
przychoddw w segmencie zeglugi wynikat wprost z dezinwestycji zrealizowanych w 2020 r. dotyczacych sprzedazy udziatéw w spoétce
Deutsche Binnenreederei AG, sprzedazy udziatéw w spétce RTS Shipping Co. Ltd., prowadzgcej przewozy morskie oraz sprzedazy
barek, ktore stuzyty do realizacji przewozéw w zegludze $rédladowej. Powyzsze dziatania przyczynity sie do sptaty wierzycieli,
ale planowo ograniczyty mozliwosci generowania sprzedazy w tym segmencie w roku 2021.

Wyrazna poprawa wynikéw finansowych na wszystkich poziomach jest réwniez pochodng dokonanych dziatan restrukturyzacyjnych.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r.

Tabela 11: Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 01.01.2021 - 01.01.2020 - .
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2020 r. 30.06.2021 30.06.2020 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 460 526 421 469 39 057 9,27%
Koszt wtasny sprzedazy 405 267 375285 29982 7,99%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 55259 46 184 9075 19,65%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,00% 10,96% 1,04 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 25024 -12 527 37551 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 38 591 -16 387 54 978 -
Rentownosé EBIT 8,38% -3,89% 12,27 p.p. -
EBITDA 63 183 33922 29 261 86,26%
Rentownos¢ EBITDA 13,72% 8,05% 5,67 p.p. -
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Tabela 11: Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 01.01.2021 - 01.01.2020 - )

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2020 r. 30.06.2021 30.06.2020 zmiana

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 247 -59 922 119 169 -
Zysk (strata) netto 58 242 -58 188 116 430 -
Rentownos¢ zysku netto 12,65% -13,81% 26,46 p.p. -

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r.

W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku OTL odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy (+7% r/r), ktory byt
spowodowany wzrostem przewozow w spedycji kolejowej oraz wzrostem przetadunkéw masowych w segmencie polskich portéw.
Spadki zanotowano w segmencie zeglugi w wyniku dezinwestycji Grupy z roku 2020 (sprzedaz barek). Wyzsza sprzedaz, jakkolwiek
zZ nizszg rentownoscia, ale duzo nizszymi kosztami zarzadu i sprzedazy (w wyniku prowadzonej optymalizacji kosztowej), pozwolita
podwoic zysk na sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2020.

Na poprawe EBIT wptyw miata pozostata dziatalno$¢ operacyjna i rozwigzanie odpiséw na naleznosci zawigzanych w okresach
wczesniejszych. Najwiekszy wptyw na zmiane wyniku netto dotyczyt zdarzen jednorazowych w dziatalnosci finansowej: rozwigzanie
rezerwy na zobowigzania z tytutu opcji put wobec Erste d.o.0. (+34,1 min zt.) oraz przychody z dywidendy ze spétki zalezne;j.

Tabela nr 12: Jednostkowy Rachunek 2Zyskéw i strat 01.01.2021 - 01.01.2020 - i
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r. 30.06.2021 30.06.2020 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 95930 89534 6 396 7,14%
Koszt wiasny sprzedazy 81939 75 453 6 486 8,60%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13991 14 081 -90 -0,64%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 14,58% 15,73% -1,15 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 5375 2470 2 905 117,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13324 -2575 15899 -
Rentownos¢ EBIT 13,89% -2,88% 16,77 p.p. -
EBITDA 15770 -127 15 897 0,55%
Rentownos$¢ EBITDA 16,44% -0,14% 16,58 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 60 145 -40 875 101 020 -
Zysk (strata) netto 60 053 -38671 98 724 -
Rentownos$¢ zysku netto 62,60% -43,19% 105,79 p.p. -

4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzier 30.06.2021 r.

Na dzier 30.06.2021 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 825 min zt. Aktywa trwate wyniosty 613,21 min zt, natomiast aktywa
obrotowe wyniosty 211,81 min zt.

Tabela nr 13: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzier 30.06.2021 r.

30.06.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 613 209 74,33% 728 898 83,89% -115 689 -15,87%
Aktywa obrotowe 211 805 25,67% 139 945 16,11% 71 860 51,35%
Aktywa razem 825014 100,00% 868 843 100,00% -43 829 -5,04%
30.06.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny -34 872 -4,23% -86 062 -9,91% 51190 -59,48%
Zobowigzania dtugoterminowe 428 860 51,98% 438 472 50,47% -9612 -2,19%
Zobowigzania krotkoterminowe 431026 52,24% 516 433 59,44% -85 407 -16,54%
Pasywa razem 825 014 100,00% 868 843 100,00% -43 829 -5,04%
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Bilans jednostkowy na dzier 30.06.2021 r.

Wartos$¢ sumy bilansowej na dziert 30.06.2021 r. wynosita 417,77 min zt, co oznacza jej spadek o0 17,17 miIn zt w poréwnaniu do sumy
bilansowej z 31.12.2020 r. Aktywa trwate stanowity 78,86% w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 21,14%. Kapitat wtasny wynosi
3,39%, zas zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96,61% sumy bilansowe;.

Tabela nr 14: Bilans jednostkowy i
na dzief 30.06.2021 . 30.06.2021 struktura 31.12.2020 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 329 445 78,86% 385734 88,69% -56 289 -14,59%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 88326 21,14% 49203 11,31% 39123 79,51%
Aktywa razem 417771 100,00% 434 937 100,00% -17 166 -3,95%

30.06.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 14 177 3,39% -45 876 -10,55% 60 053 -130,90%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 403 594 96,61% 480813 110,55% -77 219 -16,06%
Pasywa razem 417771 100,00% 434 937 100,00% -17 166 -3,95%

4.6.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r.

W roku 2021 Grupa OTL kontynuowata dziatania zwigzane z dazeniem do ograniczania zadtuzenia i poprawy sytuacji ptynnosciowej.
W okresie od I-VI 2021 r. Grupa OTL wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 26,47 min zt).
Grupa OTL wciaz ogranicza wydatki inwestycyjne do realizacji najpotrzebniejszych zadan zwigzanych z biezgcym utrzymaniem
dziatalnosci. taczne przeptywy netto sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym

potroczu 2021 roku wyniosty -7,07 min zt vs -6,78 min zt w analogicznym okresie 2020 roku.

Tabela nr 15: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych 01.01.2021 - 01.01.2020 - zmiana
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30.06.2021 r. 30.06.2021 30.06.2020

tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 470 54 462 (27 992) -51%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 434 (7 083) 21517 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (47 971) (54 160) 6189 -
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 067) (6 781) (286) -
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r.
taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spotki w okresie I-VI 2021 r.

wyniosty +161 tys. zt.

Tabela nr 16: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 01.01.2021 - 01.01.2020 - zmiana
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30.06.2021 r. 30.06.2021 30.06.2020

tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13213 16 076 (2 862) -18%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 869 587 2281 389%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15921) (23 673) 7752 -33%
Przeptywy pieniezne netto razem 161 (7 011) 7172 -

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy OTL oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajgcych specyfike oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame s3 z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OTL wyodrebniano nastepujace segmenty sprawozdawcze:
zegluga, ustugi portowe, spedycja, ustugi kolejowe i ustugi pozostate.

W ponizsze] tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych Grupy za okres
6 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30.06.2021 r. i 30.06.2020 r.
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Tabela nr 15: Segmenty dziatalnosci Grupy OTL 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020-30.06.2020 zZmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy na rzecz klientéw
460526 100% 421 469 100% 39057 9,27%
zewnetrznych, w tym:
* zegluga 865 0% 49 937 12% -49 072 -98,27%
¢ ustugi portowe 25429 6% 64 432 15% -39003 -60,53%
* spedycja 427 160 93% 295 705 70% 131455 44,45%
o ustugi kolejowe 6032 1% 8324 2% -2292 -27,53%
® pozostate 1040 0% 3071 1% -2031 -66,13%

Szczegdtowe informacje na temat segmentow dziatalnosci Grupy OTL zostaty opisane w nocie 15 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach raportu nie wystgpity w pierwszym pdétroczu 2021 r. inne istotne
czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2021.

4.10. Czynniki ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W punkcie 3.1 Otoczenie rynkowe opisano kluczowe czynniki otoczenia moggce wptywac na dziatalnos¢ spoétek Grupy.

W roku 2021 Zarzad OTL notuje wzrost przychodéw w spedycji, a takze przetadunkéw i spedycji towaréw zwigzanych z branza
hutnicza, utrzymanie wysokiego poziomu przetadunkéw produktéw agro, rozwdj przetadunkdédw w segmencie ro-ro oraz zwigzane
z tym wzrosty ustug spedycyjnych. W 2021 r. Grupa odnotowata takze tendencje wzrostowe dla wiekszosci towaréw drobnicowych.
Swiadczyto to o poprawie koniunktury zaréwno na rynkach lokalnych jak i w skali $wiatowej.

W zakresie towaréw masowych kluczowym czynnikiem mogacym wptywaé na skale sprzedazy beda perspektywy wykorzystywania
wegla energetycznego. Nalezy spodziewac sie, ze tendencja w kierunku coraz szybszego odchodzenia od wegla bedzie przyspieszac.
Spotka zaktada, ze utrzymanie uzaleznienia produkcji energii i ciepta od wegla potrwa jeszcze maksymalnie dekade, gdzie stopniowe
wygaszanie nierentownych krajowych kopalri bedzie zastepowane weglem importowanym. Grupa tych towaréw bedzie jednak miata
tendencje spadkowa, do jej wygasniecia za okoto 10 lat.

W perspektywie najblizszego kwartatu, a nawet potrocza Grupa nie identyfikuje czynnikéw mogacych istotnie zaktdci¢ obecne
tendencje sprzedazowe. Wprost przeciwnie, obserwowane ozywienie i zmiany rynkowe stwarzajg mozliwosci dalszego zwiekszania
przychoddéw praktycznie we wszystkich grupach asortymentowych i oferowanych ustugach.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej zaleznej.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe OTL

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpia istotne rdznice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi powyzej.
Spétki Grupy na biezgco realizujg wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymuja na bezpiecznych poziomach.
Raport za pierwsze pétrocze 2021 roku zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej OTL pod adresem:
https://otlogistics.pl/
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5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OTL niniejszym oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Grupy oraz jej
wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za pierwsze potrocze 2021 r. zostato zatwierdzone do publikacji dnia 20.09.2021 r.

Konrad Hernik Kamil Jedynak Artur Szczepaniak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu oddelegowany
czasowo z Rady Nadzorczej



