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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

z prawdziwa satysfakcja pragne w imieniu Zarzadu Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
WADEX S.A. odda¢ w Panstwa re¢ce raport z dziatalnosci Spotki za rok 2019.

Miniony rok, z punktu widzenia przychodow ze sprzedazy, zanotowal nieznacznie gorsze wWyniki
niz miato to miejsce rok wczesniej. Korzystna sytuacja na polskim rynku budowlanym, pomimo
dalszego zaostrzenia sie walki konkurencyjnej, jest istotnymi powodem do uzyskania stabilnych
przychodow ze sprzedazy, mimo wzrostu cen stali nierdzewnej na przestrzeni drugiej potowy 2018
roku i pierwszej 2019.

Dywersyfikacja struktury sprzedazy, wprowadzona przez Zarzad przed kilku laty, charakteryzujaca si¢
stalym wzrostem udzialu sektora kooperacyjnego, stanowi istotny element stabilnych przychodow
ze sprzedazy. Prognozy na ten rok zakladaly wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku
do minionego roku, w szczegdlnosci w sektorze kominowej sprzedazy krajowej oraz w kooperacji.
Prognozowano roéwniez, ze sprzedaz na eksportowym rynku odprowadzania spalin bedzie lepsza
niz w minionym roku. Dziatalnos¢ w sektorze handlowym z duzym prawdopodobienstwem
charakteryzowac si¢ bedzie dalszym spadkiem o skali trudnej do przewidzenia. Tutaj, jak i w znacznej
mierze w sprzedazy systemoéw kominowych, istotny bedzie wpltyw sytuacji na rynku surowcowym
i wprowadzane regulacje prawne, zwigzane z ochrong srodowiska.

Epidemia koronawirusa, rozwijajaca si¢ w naszym kraju na skal¢ trudng do przewidzenia, moze
wplyna¢ na prognozowane trendy sprzedazy. Jednak wyniki sprzedazy z ostatniego okresu pozwalaja
prognozowac, ze produkty oferowane przez przedsicbiorstwo moga okaza¢ si¢ dos¢ odporne
na spodziewane oznaki recesji.

Przedsi¢biorstwo dalej aktywnie dziata w $rodowisku pracodawcoéw zatrudniajacych osoby
niepeosprawne. Spotka angazuje si¢ we wspieranie regionalnego sportu poprzez dofinansowanie
klubu sportowego Sleza Wroctaw.

Zamykajac to krotkie podsumowanie, pragne podziekowaé naszym Akcjonariuszom za wsparcie
wszystkich dziatan, prowadzonych przez Spotke. Wyrazy szacunku sktadam w szczegdlnosci naszym
klientom i partnerom handlowym za owocng wspotprace, zaufanie i lojalnos¢. Stowa uznania kierujg
réwniez do wszystkich pracownikow P.P.H. WADEX S.A. To dzigki Waszemu zaangazowaniu
i ofiarnosci osiggneli$my wymierne rezultaty ekonomiczne.

Zapraszam Panstwa serdecznie do zapoznania si¢ z niniejszym raportem.

Z powazaniem,
Zbigniew Piechocinski
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
I CHARAKTERYSTYKA EMITENTA

Wstep

Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. przedstawia Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2019, sporzadzone w oparciu o § 70 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 roku ,,w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim”(Dz.U. 2018 r., poz. 757).

Przedmiot dzialalnos$ci Spotki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent”, ,,Przedsiebiorstwo”, ,,Spotka”)
jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemow odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych oraz akcesoriow zwigzanych z tymi systemami. Oferowane
systemy w znaczacej wigkszos$ci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej
przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane sg w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie pelnig funkcj¢ ukladéow odprowadzajacych spaliny wytwarzane przez
urzadzenia grzewcze oraz jako elementy komindéw przemystowych.

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami, elementami systemow
odprowadzania spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej oraz specjalistycznymi maszynami
i urzadzeniami do produkcji. Jest to zwigzane ze strategia handlowa Spotki nastawionej
na kompleksowg obstuge klienta w segmencie systemow odprowadzania spalin. Oferowane wyroby
produkowane sa przez innych producentéw bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe i aluminiowe
rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych,
akcesoria kominowe).

Trzecim obszarem dziatalnosci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji
polprodukty oraz wyroby gotowe niezwigzane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja
odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz tez w oparciu
o opracowania wiasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach
nierdzewnych oraz aktywnosci do$wiadczonych doradcow technicznych, Emitent od Kilku lat szybko
rozwija te cze$¢ swojej aktywnosci produkcyjne;.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada staty wzrost udziatu tego obszaru aktywnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy, ktory juz w tej chwili wynosi prawie 23% . Ma to roéwniez odzwierciedlenie
w planowanych dziataniach inwestycyjnych ktadacych szczegélny nacisk na rozbudowe bazy
produkcyjnej pod ten segment aktywnosci produkcyjne;.

Debiut Spotki na GPW w Warszawie
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex Spétka Akcyjna, notowane jest na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 12 stycznia 2011 r.
pod skroécong nazwg ,,WADEX” i oznaczeniem ,,WAX”.

Od czerwca 2007 r. do stycznia 2011 r. akcje Spotki byly notowane na parkiecie alternatywnym
Gieldy Papieréw Wartosciowych - NewConnect.

1.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania.

Od 2013 r. Emitent inwestuje w fundusze inwestycyjne.
Na dzien 31.12.2019 r. stan jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych przedstawia
ponizsza tabela:

WARTOSC JEDNOSTEK
» UCZESTNICTWA
NAZWA FUNDUSZU DATA WYCENY HLJJ%SZCIE';]"I:'ETC(:)'I'SVI\‘IF;K PO AKTUALIZACJI

TFI Allianz Polska S.A. Konserwatywny 31.12.2019 0,00 0,00

Metlife TFI S.A. Oszczednosciowy 31.12.2019 52,196 911,34

SkarbiecTFI S.A. Oszczednosciowy 31.12.2019 837,239 299 371,55

TFI Allianz Polska S.A. Pimco 31.12.2019 0,00 0,00

Union Investment TFI S.A. Unikorona 31.12.2019 3522,930 806 328,22
Pienigzny

Union Investment TFI S.A. Uniabsolute 31.12.2019 770,000 933 601,90
Return Dhuzny

SkarbiecTFI S.A. Obligacja 31.12.2019 1 253,533 413 502,93

Ogélem 2453 715,94

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastepujacymi podmiotami:

Komin Service Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu — spotka powigzana jest przez Zbigniewa
Piechocinskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspolnikiem Komin Service Sp. z o.o.
i posiadajacego 60% jej udzialow i1 zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyne
Piechocinska — Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspdlnikiem Komin Service
Sp. z 0.0. 1 posiadajacej 40% jej udziatow.

S&P Logistic Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu — wspolnikami S&P Logistic Sp. z 0.0. sa
Komin Service Sp. z 0.0., posiadajaca 50% jej udziatow oraz COM-BUD Sp. z o.0. posiadajaca
50% jej udzialéw. Spotka powigzana jest przez Zbigniewa Piechocinskiego - Prezesa Zarzadu
Emitenta, bedacego wspdlnikiem Komin Service Sp. z o.0. i posiadajacego 60% jej udzialow
i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyne Piechocinska — Cztonka Rady Nadzorczej




KWI\DEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT ROCZNY ZA ROK 2019

Emitenta, bedacej wspolnikiem Komin Service Sp. z o0.0. i posiadajacej 40% jej udziatow. Spotka
powigzana jest rowniez przez Tomasza Skrzypczaka — Zastgpce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, bgdacego wspolnikiem COM-BUD Sp. z o0.0. 1 posiadajacego 51% jej udzialow
i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Bozen¢ Skrzypczak — bedaca do dnia 16.06.2011 r.
Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz bedacej wspdlnikiem COM-BUD Sp. z o.o.
1 posiadajacej 49 % jej udziatow.

Wadex Invest Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — wspolnikiem Wadex Invest Sp. z o.0. jest
Komin Service Sp. z 0.0. posiadajacy 45% jej udziatow. Spotka jest powiazana przez Zbigniewa
Piechocinskiego - Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspdlnikiem Komin Service Sp. z o.o.
i posiadajacego 60% jej udzialow i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Krystyne
Piechocinska — Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspolnikiem Komin
Service Sp. z 0.0. i posiadajacej 40% jej udziatow.

COM-BUD Sp. z 0.0. — spotka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka bedacego Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, posiadajacego 51% udzialow i bedacego jej
wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu oraz przez Bozen¢ Skrzypczak — bedaca do dnia
16.06.2011 r. Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz bedacej wspolnikiem COM-BUD
Sp. z 0.0. 1 posiadajacej 49% jej udziatow.

Euro-Dom Sp. z 0.0. - spotka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka bedacego Zastgpca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. W spotce Euro-Dom Sp. z 0.0. posiada 21%
udziatow i jest jej wspolnikiem oraz Cztonkiem Zarzadu.

Euro-Dom Polanica - Zdréj Sp. z o.0. spotka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka bedacego
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. W spotce Euro-Dom Polanica — Zdroj
Sp. z 0.0. posiada 21% udziatow i jest jej wspdlnikiem oraz Czlonkiem Zarzadu.

Euro-Dom Wyspianskiego Sp. z 0.0.- spétka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka begdacego
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. W spotce Euro-Dom Wyspianskiego
Sp. z 0.0. posiada 21% udziatow i jest jej wspdlnikiem oraz Cztonkiem Zarzadu.

Euro-Dom Grabiszynska Sp. z 0.0. - spotka powigzana przez Tomasza Skrzypczaka begdacego
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. W spotce Euro-Dom Grabiszynska
Sp. z 0.0. posiada 21% udziatow i jest jej wspolnikiem oraz Cztonkiem Zarzadu.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwvem Emitenta

Spotka w 2019 roku nie przeprowadzita istotnych zmian w zasadach zarzadzania Przedsigbiorstwem.

3. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Wynagrodzenia odrebnie dla kazdej z o0so6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta

w przedsigbiorstwie Emitenta.

Zarzad - wynagrodzenia

WYSOKOSC BRUTTO
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA WYNAGRODZENIA
2019 (W TYS. PLN)
Prezes Zarzadu 377
Zbigniew Piechocinski
Dyrektor Zarzadzajacy 70
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Cztonek Zarzadu 236
Ryszard Sebastian
Dyrektor Handlowy 72
Czlonek Zarzadu 68
Agata Pajakiewi
gata Fajaidewicz Wynagrodzenie z tytulu umowy
- 102
kontraktowej
Zarzad — premie
REZERWANAPREMIE |  PREMIAZAZ0L8 -
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA Z7A ROK 2019 WYPLACONA W 2019
(W TYS. PLN) BTV, PN
Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu 73,5 89
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 73,5 80
Agata Pajakiewicz Cztonek Zarzadu 63 8
Rada Nadzorcza — wynagrodzenia
IMIE I NAZWISKO FUNKCJIA WYSOKOSC BRUTTO WYNAGRODZENIA
2019 (W TYS. PLN)
Janusz Rybka Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20
Tomasz Skrzypczak Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej 20
Krystyna Piechocinska | Cztonek Rady Nadzorczej 7
Bozena Jarzyna Czlonek Rady Nadzorczej 7
Joanna Kolanek Czlonek Rady Nadzorczej 7

4. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie miato nastapi¢ w wyniku potaczenia Emitenta przez przejecie.

5. Informacje o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagni¢tych w zwiazku z tymi emeryturami

Nie dotyczy.
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6. OKreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialtéow) Emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Laczna liczba 1 warto$¢ wszystkich akcji Emitenta.

UDZIAL
UDZIAL PROCENTOWY
o KAPITAL LICZBA )
SERIA WARTOSC PROCENTOWY : W OGOLNEJ
AKCJI RO LICZBAAKCIL | NOMINALNA ZA?’;\‘I‘(I(’:(J’IWY W KAPIT. G,\fAO\SA(/’ZW LICZBIE
ZAKEADOWYM GLOSOW NA
Wz
Al imienne 1 400 000,00 0,20 280 000,00 42 .33% 2 800 000 59,48%
A2 zwykle 1 400 000,00 0,20 280 000,00 42,33% 1 400 000 29,74%
B zwykte 200 000,00 0,20 40 000,00 6,05% 200 000 4,25%
C zwykle 307 282,00 0,20 61 456,40 9,29% 307 282 6,53%
SUMa | 3307 282,00 661 456,40 100,009 | 4707282 100,00%

Wg wiedzy Spolki zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich poprzez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, odrebnie dla kazdej z 0sob przedstawia si¢ nastgpujgco:

WARTOSC WARTOSC
DANE OSOBOWE FUNKCJA ;I'lAzNzl(;lg NOMINALNA ZS'\_:I_LA;\INLJA ;I’ aNzgg NOMINALNA
" NA 31.12.2019 o NA 27.04.2020
ZF)IgnIE\(\{ ‘ Prezes Zarzadu 1324648 264 929,60 brak 1324 648 264 929,60
Piechocinski
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 0 0 brak 0 0
Agata Pajakiewicz Cztonek Zarzadu 165 236 33 047,20 brak 165 236 33 047,20
Janusz Rybka Przewodniczacy RN 0 0 brak 0 0
Tomasz Skrzypczak Z-ca Przewodniczacego 1290 170 258 034,00 brak 1290 170 258 034,00
RN
Krystyna Cztonek RN 0 0 brak 0 0
Piechocinska
Bozena Jarzyna Cztonek RN 0 0 brak 0 0
Joanna Kolanek Cztonek RN 0 0 brak 0 0

Wg wiedzy Spoétki osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien bilansowy oraz na dzien
przekazania raportu rocznego nie posiadaty akcji i udziatlow w jednostkach powigzanych Emitenta.

7. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapié

zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez

dotychczasowych akcjonariuszy

i obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach, ktére moga spowodowaé¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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8. Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych
W Spéice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

9. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze¢$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2019 r. Spotka nie nabywata akcji wlasnych.
10. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, tj. za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2019 oraz poréwnywalne dane
za rok obrotowy 2018. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie ksiag
rachunkowych prowadzonych w roku obrotowym, zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez
Zarzad Spotki, oparta o przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., z pdzniejszymi
Zmianami.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok sa zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

I CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym

Wybrane dane finansowe za rok 2019 oraz poréwnywalne dane za rok 2018

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2019 31.12.2018
kurs $rednioroczny 4,3018 4,2669
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,2585 43
w tys. PLN w tys. EUR
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018
do do do do
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw 21421 23617 4980 5535
. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1615 1875 375 439
118 Zysk (strata) brutto 1738 1929 404 452
V. Zysk (strata) netto 1402 1568 326 367
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 2079 3563 483 835
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1193 -297 277 -70
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -526 -1928 -122 -452
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2745 1338 638 314
IX. Aktywa, razem 18 687 18 536 4 388 4311
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5619 6 870 1319 1598
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XI. Zobowigzania dlugoterminowe 172 239 40 56
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 3287 3893 772 905
XIll. | Kapital wlasny 13 068 11 666 3069 2713
XIV. | Kapital zaktadowy 661 661 155 154
XV. Liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
XVI. | Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w PLN/ EUR) 0,42 0,47 0,10 0,11
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w PLN/EUR) 0,42 0,47 0,10 0,11
XVIII. | Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,95 3,53 0,93 0,82
XIX. | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,95 3,53 0,93 0,82
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcj¢ (w
XX. PLN/EUR) 0,00 0,35 0,00 0,08

Rok obrotowy 2019 zamknat si¢ wynikiem o 10,5% gorszym od rezultatu, jaki mial miejsce
w roku 2018.

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej Spotka zastosowata alternatywne pomiary
wynikow (wskazniki APM), ktore jej zdaniem dostarczaja istotnych informacji na temat sytuacji
finansowej Emitenta. Zastosowane wskazniki APM powinny by¢ analizowane wylgcznie jako
dodatkowe informacje finansowe i ufatwi¢ analiz¢ i oceng osiagnietych wynikéw finansowych
na przestrzeni 2018 i 2019 roku. Ponizsze dane te powinny by¢ rozpatrywane tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Spoiki.

Wskazniki rentownosci 2019 2018
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 7,54 % 8,46 %
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 5,95 % 6,70 %
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 10,78 % 13,44 %
kapitaty wlasne

Analizujac podstawowe sktadniki wyniku finansowego, uzyskanego w 2019 r. i poréwnujgc je
z wynikami z roku 2018 nalezy stwierdzi¢, ze wystgpujace W roku 2018 zjawiska stabilnej
koniunktury gospodarczej, w szczeg6lnosci na rynku krajowym, w znacznej bylty odczuwalne rowniez
w roku 2019.

Brak jednak stabilizacji na rynku stali nierdzewnej, jak tez dalsza odczuwalna presja odbiorcow
na zmiang warunkéw handlowych, mimo znaczacej poprawy koniunktury na rynku krajowym
i wyraznego wzrostu przychodow ze sprzedazy systeméw kominowych, byly powodem dalszego
utrzymywania si¢ niskiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci, w szczeg6lnosci na rynku systemow
kominowych.

Istotnym elementem majacym wplyw na oceng¢ dziatalnosci Przedsigbiorstwa w segmencie systemow
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odprowadzania spalin w 2019 roku byt wyrazny spadek sprzedazy, w stosunku do roku 2018,
w sektorze eksportowej produkcji kominowej, u znaczacego klienta z rynku skandynawskiego - mimo
wyraznego wzrostu sprzedazy U klienta w republikach nadbattyckich.

Zakonczenie, w poczatkowych miesiacach roku 2018 realizacji duzego kontraktu na dostawy plyt
elewacyjnych budynku wysoko$ciowego w Londynie i wstrzymanie kolejnej, zapowiadanej podobnej
inwestycji w latach 2019-2020 bylo powodem prawie 28% spadku sprzedazy w segmencie
kooperacyjnym. Nie byta w stanie poprawi¢ tego wyniku dynamicznie rozwijajaca si¢ wspotpraca
z czotowym polskim producentem taboru kolejowego jak tez pozyskanie do dlugofalowej wspotpracy
klienta z rynku szwajcarskiego.

Pierwszy miesigc 2020 roku charakteryzuje si¢ podobng dynamika sprzedazy jak to miato miejsce
w 2019 r. Szczegolnie w sektorze produkcji kominowej tak krajowej, jak i eksportowej, jak tez
i towaréw handlowych.

Niestety, ogromng niewiadoma jest zachowanie si¢ gospodarki $§wiatowej w obliczu zagrozenia
rozprzestrzeniajacg si¢ epidemig koronawirusa. Powigzanie Polski z rynkami innych panstw
rozwinietych (np. gospodarki chinskiej) jest na tyle silne, ze z pewnos$cia odbije si¢ to na sytuacji
polskich przedsigbiorstw.

Na pewno w 2020 roku istotna bedzie dalsza ekspansja na krajowym rynku kominowym, ktory
zanotowat w catym 2019 roku bardzo wyrazny wzrost przychodow ze sprzedazy. Sektor kooperacyjny
powinien zanotowaé wzrost sprzedazy i powiekszy¢ swoj udzial w przychodach Emitenta.

Na dziatalno$¢ na rynku towaréw handlowych wyrazny wpltyw wywieraja przepisy o ograniczeniu
emisji spalin do atmosfery. Odbudowanie poziomu sprzedazy sprzed roku czy tez dwoch lat,
bez wyraznej zmiany asortymentowej, bedzie trudne.

Emitent, biorac pod uwage koniunktur¢ na rynkach swojej aktywnosci produkcyjno-handlowej,
postawil sobie za cel, wykorzystujac dywersyfikacje oferty handlowej, osiagniecie w 2020 roku
wyniku na sprzedazy na poziomie bardzo korzystnego roku 2018 przy niepogorszeniu wynikoéw
finansowych.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na dzialalno$¢ i sprawozdanie finansowe, w tym na osiagni¢te przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym

Nie wystapily.

3. Informacje o przyjetej strategii rozwoju oraz dzialaniach podjetych w ramach jej realizacji
w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dzialalnos$ci emitenta

Strategia rozwoju dziatalno$ci Emitenta bazuje na dywersyfikacji struktury przychodow, ktorej celem
jest uniezaleznienie si¢ od zmieniajacej si¢ koniunktury tak na rynku krajowym, jak
i na rynkach eksportowych. Ma to zapewni¢ Emitentowi bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w perspektywie najblizszych lat.

Gléwnym motorem napg¢dowym dziatalnosci Emitenta w nadchodzacych latach bedzie dziatalnos¢
w sektorze kooperacji przy jednoczesnym utrzymaniu stalego wzrostu sprzedazy systemow
odprowadzania spalin.

Rozwijajac ten kierunek przed prawie dziesigcioma laty Emitent przewidywat zmiany w rozwoju

systemow grzewczych, a w szczegélnosci ekspansje oszczgdnych technologii, bazujacych
na niskotemperaturowych kotlach kondensacyjnych. Zwigzane jest to w sposob istotny z systemami
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odprowadzania spalin, ktére w potgczeniu z niskotemperaturowymi jednostkami grzewczymi moga
by¢ wykonane z tworzywa sztucznego.

Juz w tej chwili obserwujemy coraz wigkszy udziat systemow kominowych wykonanych z tworzywa
sztucznego. Wprawdzie nie odbija si¢ to w sposdb wyrazny na sprzedazy systemow kominowych,
wykonanych ze stali nierdzewnej, lecz na pewno Sytuacja w ciggu najblizszych 4-5 lat ulegnie
zmianie.

Bardzo dobra sytuacja na rynku systeméw odprowadzania spalin w 2019 roku i przewidywalna dobra
koniunktura w najblizszych 4+5 latach zwigzana jest z wymiang na bardzo duza skale starych
jednostek grzewczych i zastepowaniem ich wspomnianymi kottami kondensacyjnymi. Nie bez
znaczenia jest tu takze utrzymujacy si¢ brak zaufania dystrybutoréw, jak i wykonawcodw do systemow
odprowadzania spalin, wykonanych z tworzywa sztucznego. Ale sytuacja na pewno begdzie si¢
zmienia¢ na korzy$¢ systemow z tworzywa sztucznego, co z pewnoscig doprowadzi
do systematycznego spadku zainteresowania materiatem, jakim jest stal nierdzewna.

Na pewno w perspektywie najblizszych lat rynek systeméw odprowadzania spalin, wykonanych
ze stali nierdzewnej bedzie si¢ kurczyl. Producenci, bazujacy tylko na tym asortymencie, moga mie¢
duze problemy ze sprzedaza swoich wyrobow na poziomie podobnym do dzisiejszego.

Emitent chce w pelni wykorzysta¢ utrzymujaca si¢ bardzo dobra koniunkture na rynku systemow
odprowadzania spalin wykonanych ze stali nierdzewnej, ktadac jednoczesnie nacisk na dalszy
dynamiczny rozwdj kooperacji, ktory to ma przynie$¢ stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w najblizszych latach.

Emitent wprowadzajac do oferty towaré6w handlowych systemy odprowadzania spalin z tworzywa
sztucznego doskonale zdaje sobie sprawe, ze w przypadku ekspansji tworzyw sztucznych bedzie
w stanie tylko w pewnym stopniu zrekompensowac¢ spadek obrotéw zwigzany z ograniczeniem popytu
na kominy metalowe. Jednak takie dzialanie w powigzaniu z rozwojem sektora kooperacji moze
zapewnic¢ dalszy, stabilny rozw¢j Emitenta.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéow, towarow i ustug

Emitent jest przedsigbiorstwem zajmujacym sie produkcjg systeméw odprowadzania spalin ze stali
nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoridow zwigzanych z tymi systemami. Oferowane systemy,
w znaczace] wigkszosci, wytwarzane sg na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej przez
wlasny dziat technologiczny przedsigbiorstwa. Uktady kominowe wykorzystywane s3
w budownictwie mieszkaniowym, stanowigc kluczowy element systeméw odprowadzania spalin,
wytwarzanych przez urzadzenia grzewcze, jak tez w budownictwie przemystowym jako czesci
sktadowe systemow spalinowych czy tez instalacji technologicznych.

Oferta Emitenta obejmuje uktady jedno- i dwuscienne o przekroju rury spalinowej z przedziatu
od @ 60 do @ 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatow od 0,5 mm do 2 mm. Udziat
podstawowego segmentu dziatalno$ci Spotki— Systemow odprowadzania spalin, produkowanych przez
Emitenta w przychodach ze sprzedazy w okresie ostatnich lat zmniejszyt si¢ z poziomu 95% w 2007
roku do poziomu ponizej 70% w 2019 roku, mimo wyraznego ozywienia na krajowym rynku
systemoéw odprowadzania spalin.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami uktadow kominowych.
Sg to wyroby dostarczane przez innych producentéw badz tez produkowane na zlecenie Emitenta. Tak
skonstruowana oferta handlowa daje szans¢ na kompleksowg obstuge odbiorcy, ktory moze dokonaé
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zakupu materialow stuzgcych do wyposazenia kotlowni badZz tez montazu gotowego systemu
kominowego w Spotce.

Trzecim obszarem dziatalnosci Spoétki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych i kwasoodpornych, Spdétka wykonuje
w ramach kooperacji podzespoly oraz gotowe produkty, niezwigzane z systemami odprowadzania
spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz
tez w oparciu o opracowania dzialu technologicznego Emitenta. Dzieki ugruntowanej pozycji
Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach cienkich oraz pracy w terenie
do$wiadczonych doradcoéw technicznych, Emitent szybko rozwija ta cze$¢ swojej dziatalnosci. W roku
2019 udziat kooperacji w ogolnych przychodach spotki wynidst prawie 26% .

Strategia rozwoju Emitenta zaktada staty wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy.

Technologia wytwarzania uktadéw odprowadzania spalin w swojej zasadniczej istocie nie zmienita si¢
na przestrzeni ostatnich lat. Glownym elementem systemu jest rura stalowa, wykonana technika
zwijania i spawania plazmowego na automatach spawalniczych. Jej $rednica zalezy od typu i mocy
urzadzenia grzewczego, dla ktérego jest przeznaczona. Pozostate elementy systemu to m.in. trojniki,
kolana, wyczystki, parasole, ptyty dachowe i adaptery, laczace system kominowy z jednostka
grzewcza.

Systemy odprowadzania spalin w ofercie Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych,
w zaleznosci od rodzaju zastosowanego paliwa i typu urzadzenia grzewczego:

e SPU - jednoscienne systemy kominowe, wykonywane ze stali nierdzewnej. Przeznaczone
do odprowadzania spalin z urzadzen grzewczych, opalanych olejem gazem lub opatowym.
Stosowane w budownictwie mieszkaniowym jako wktady do istniejacych kominow ceramicznych
oraz do stalowych lub zelbetonowych kominéw przemystowych.

e DWW — dwuscienne systemy kominowe - systemy izolowanych elementéw dwusciennych,
wykonanych ze stali nierdzewnej. Przeznaczone do kottow opalanych gazem lub olejem
opatowym. Umozliwiajg szybkie zbudowanie komina zewngtrznego, mocowanego do $ciany
budynku lub oddzielnej konstrukcji wsporczej.

¢ TURBO - spalinowo— powietrzny system kominowy, wykonany ze stali nierdzewnej. System
przeznaczony jest do kottdéw z zamknigta komorg spalania i kondensacyjnych, opalanych gazem
lub olejem opalowym. W wersji koncentrycznej zbudowany jest z dwoch wspotosiowych
przewodow: wewngtrznego do odprowadzania spalin oraz zewngtrznego do zasysania powietrza.
W rozwigzaniu rozdzielczym przewody powietrzny i spalinowy prowadzone sa oddzielnie.

e SPUK, DWWk — systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane ze stali nierdzewnej.
Przeznaczone do kottéw kondensacyjnych wyzszej mocy, opalanych gazem lub olejem opatowym.

e SPUz, DWWz — systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane z blachy zaliczanej
do gatunku zaroodpornych o grubosci 1 mm. Przeznaczone do kotlow opalanych drewnem
i ekologicznymi paliwami statymi.

Od poczatku dziatalnosci Emitent oferowat swoje produkty na rynkach zagranicznych. Poczatkowo
istotnym ograniczeniem w tym zakresie byly certyfikaty europejskie CE, ktore to stanowity
przepustke na te rynki. Od momentu wejscia Polski do UE i procesu harmonizacji norm polskich
z ustawodawstwem UE procedury istotnie si¢ uproscity. W chwili obecnej Emitent posiada certyfikaty
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na wszystkie swoje wyroby zaliczane do grupy kominowych. Gtowne kierunki eksportu to kraje

skandynawskie, republiki nadbaltyckie, a takze Czechy, Niemcy, Rosja i Biatorus.

Udziat poszczegblnych typoéw systeméw kominowych w ofercie Emitenta zmieniat si¢ na przestrzeni
ostatnich lat. Zachodzace zmiany ilustruje ponizszy wykres.

Asortyment w grupie towaréw handlowych skfada si¢ z nastepujacych wyrobow:

Aluflex i Stalflex, Turboflex - systemy rur gigtych, stosowanych w uktadach odprowadzania
spalin (Stalflex), systemach kondensacyjnych (Turboflex) jak i systemach wentylacyjnych
(Aluflex). Zastosowana technologia wytwarzania pozwala na uzyskanie doskonatej elastycznosci
prowadzenia przewodu jak i mozliwos$ci osiowego $ci$nigcia. Asortyment w catosci produkowany
na zlecenie Emitenta, ktory zajmuje si¢ wylacznie konfekcjonowaniem i sprzedaza dostarczonego
towaru.

WK — system przewodow przytaczeniowych, wykonanych z blachy stalowej o grubosci 2 mm.
Przeznaczony do odprowadzania spalin do przewoddéw kominowych z palenisk opalanych
ekologicznymi paliwami statymi. Elementy systemu (rury stalowe oraz ksztaltki) wytwarzane sg
na zlecenie Emitenta przez firm¢ kooperujaca. W zaktadzie Emitenta nastepuje konfekcjonowanie
rur i ksztaltek oraz wykonywanie na zlecenie klientow elementéw nietypowych.

Akcesoria kominowe — rotowenty, turbowenty, regulatory ciagu i inne elementy montowane
w systemach odprowadzania spalin.

Systemy kominowe z PPH - elementy systemow kominowych, wykonane z tworzywa
sztucznego, przeznaczone do stosowania w potaczeniu z kondensacyjnymi uktadami grzewczymi.
Emitent jest dystrybutorem tego systemu na terenie Polski. Nalezy podkresli¢, Zze system ten jest
kompatybilny z produkowanymi przez Emitenta systemami kominowymi, wykonanymi ze stali
nierdzewnej.

W strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta istotna rolg odgrywa trzeci obszar aktywnosci - tzw.
kooperacja. Pod pojeciem kooperacja miesci si¢ tu sprzedaz produktow i ushug, zwigzanych
z przetwarzaniem blach cienkich, w szczegdlnosci nierdzewnych. Ten obszar aktywno$ci nie ma
bezposredniego zwigzku z produkcja systeméw kominowych. Najczesciej w ramach kooperacji oprocz

sam

ego wyrobu wykonuje si¢ dokumentacj¢ techniczng i technologiczna, a niejednokrotnie design

zamawianego produktu. Produkcja kooperacyjna w cenie sprzedazy zawiera zdecydowanie wicksza
warto$¢ dodana, wynikajaca ze ztozono$ci wyrobu jak i ustugi, koniecznosci opracowania oraz
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wdrozenia dokumentacji, wdrozenia wyrobu do produkcji jak tez opracowania designu oraz
niskowolumenowego charakteru zlecen.

Ustugi kooperacyjne nabierajg w kolejnych latach coraz wigkszego znaczenia zaréwno na rynku
krajowym, jak tez na rynkach krajow europejskich. Firmy, poszukujac oszczedno$ci, starajg si¢
optymalizowa¢ struktur¢ swojej produkcji, zlecajac na zewnatrz wytwarzanie potwyrobow czy tez
wybranych wyrobéw ze swojej oferty handlowej. Wiele przedsigbiorstw, przeksztalcajac swoja
strukture produkcji i dostosowujac si¢ do realiow rynkowych, staje si¢ montowniami wyrobu
finalnego badz tez dystrybutorami wyroboéw wykonywanych w cato$ci przez podmioty zewnetrzne.

Emitent wspotpracuje z wieloma firmami krajowymi jak i zagranicznymi, bedacymi liderami
w swojej branzy, a szukajacymi kooperantow do produkcji matoseryjnych potwyrobow, jak tez
wyrobow finalnych. Nawigzane juz kontakty i opinia o szerokiej ofercie ustugowej przedsigbiorstwa
sprawiaja, ze ilos¢ nowych zapytan ofertowych systematycznie ro$nie.

Obszary szczegblnej aktywnos$ci produkcyjnej Emitenta w zakresie kooperacji to gtéwnie:

o clementy obudow badz tez gotowe obudowy szerokiej gamy urzadzen przemystowych
i uzytkowych, jak tez elementy kontenerow uzytkowych i transportowych,

e elementy Kkonstrukcji i wyposazenia pojazdéow dla przemystu motoryzacyjnego, kolejowego
i komunikacji tramwajowej,

e clementy wyposazenia jak tez kompleksowe wyposazenie pomieszczen sanitarnych, socjalnych
i biurowych,

e clementy wyposazenia zaktadow sektora spozywczego, szpitali i obiektow uzytecznos$ci
publicznej,

e elementy Scian elewacyjnych budynkow wysokosciowych,

e clementy systemoéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych jak tez grzewczych,

e clementy wyposazenia dla duzych gospodarstw rolnych.

W ramach optymalizacji kosztow Emitent w cze$ci procesu produkcyjnego positkuje sie
outsourcingiem. Dziatania te maja na celu uwolnienie zdolnosci produkcyjnych niezbednych
do wykonywania bardziej zaawansowanych technologicznie i organizacyjnie cze$ci procesu
produkcyjnego jak tez obnizke kosztow.

Emitent systematycznie modernizuje i rozbudowuje swdj park maszynowy. Ma to na celu eliminacje
lub znaczace ograniczenie pracochtonnych prac manualnych. Temu celowi shuzy réwniez proces
rozkooperowania wtasnej, najmniej skomplikowanej czgsci produkcji. Zlecanie najprostszych prac
podwykonawcom ma na celu bardziej efektywne wykorzystanie do$wiadczenia pracownikéw oraz
specjalistycznych maszyn. Obecnie okoto 11% prac produkcyjnych zlecanych jest na zewnatrz.
Emitent caly czas prowadzi aktywne dziatania, majace na celu osiggniecie wyzszego poziomu
automatyzacji i robotyzacji produkcji, a co za tym idzie zwigkszenia rentownos$ci swojej dziatalno$ci.

Sprzedaz
w podziale na

grupy w latach 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
2011-2019

(tys. PLN)

Sprzedaz
ustug
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Sprzedaz 0 0 6 25 0 0 0 0 0
materiatow

Sprzedaz 2261 2675 3676 3074 2296 2823 3783 2061 2155
towarow

Sprzedaz

produktéw 19160 20911 20 672 17325 17612 17 256 16 301 18 401 19 408
Pozostata

sprzedaz 0 4 4 5 5 5 9 9 10
Razem,

wtym 21421 23617 24,392 20 464 19 930 20 087 20117 20 498 21614
Sprzedaz 19 696 21583 22 044 18138 17 289 16 267 16 758 16 706 17583
krajowa

Sprzedaz 1725 2034 2348 2326 2641 2820 3359 3792 4031
eksportowa

Emitent oferuje swoje produkty w przewazajacej mierze na rynku polskim. Eksport odbywa sig
w kierunku krajow skandynawskich, republik nadbattyckich oraz Niemiec i Czech, a takze posrednio
do Rosji i na Biatoru§. Utrzymanie znaczacej pozycCji na rynkach eksportowych jest efektem
systematycznego realizowania wypracowanej strategii oraz nabytego doswiadczenia W projektowaniu
systemow kominowych na rynku skandynawskim. Oferowane tam systemy musza spelnia¢ bowiem
specyficzne wymagania, tak konstrukcyjne jak i technologiczne z uwagi na fakt, ze eksploatowane sg
w specyficznych i zmiennych warunkach atmosferycznych, charakterystycznych dla tego regionu.

Sprzedaz w podziale na profile
dzialalno$ci w latach 2011-2019 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
[tys. PLN]
Systemy kominowe 13770 13411 12 155 11 441 11782 11931 12 229 13 085 15517
Kooperacja 5390 7531 8555 5940 5852 5333 4105 5352 3942
Dziatalno$¢ handlowa 2261 2675 3682 3083 2296 2823 3783 2061 2155
Przychody ogdtem 21421 23617 24 392 20 464 19930 20 087 20117 20 498 21614
Struktura sprzedazy
w podziale na profile 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
dzialalnoSci w latach
2011-2019 [%]

Systemy kominowe 64,3 56,8 52,0 55,9 59,1 60,0 60,8 63,8 718
Kooperacja 251 31,9 35,1 29,1 29,4 27,1 20,4 26,1 18,2
Dziatalno$¢ handlowa 10,6 11,3 12,9 15,0 11,5 12,9 18,8 10,1 10,0
Przychody ogdtem 100 100 100 100 100 100 100 100 100
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W roku 2019, w pordéwnaniu do roku 2018, nastapit wzrost o prawie 8% udzialu w sprzedazy
catkowitej Emitenta systemow kominowych, glownie za sprawag bardzo dobrego wyniku w sprzedazy
krajowej. Na poziom sprzedazy eksportowej w 2019 roku zawazyt spadek obrotow u klienta z rynku
skandynawskiego. Pozytywnym zjawiskiem jest utrzymanie wysokiego udzialu dziatalnosci
kooperacyjnej. Udziat przychodéw generowanych przez segment handlowy, po wzroscie w ostatnich
latach zanotowat niestety spadek, ktorego przyczyna lezy w regulacjach prawnych, zwigzanych
z emisjg spalin do atmosfery.

Struktura przychodéw Emitenta zmienia si¢ w analizowanym okresie w powigzaniu z realizacja
strategii rozwoju. Jednym z gtownych zatozen dlugoterminowych planéw Emitenta jest osiggniccie
jak najwickszego uniezaleznienia od branzy systemow odprowadzania spalin i Systematyczne
zwigkszanie w strukturze przychodéw segmentu kooperacji. Obszar ten charakteryzuje si¢ znaczaco
wyzszymi marzami i jednocze$nie jest znacznie mniej narazony na ryzyko zmian cen surowcow
(ryzyko przejmuje na siebie w znacznej mierze zlecajacy). Znaczacy udziat tego obszaru produkcji
w dziatalnos$ci Emitenta w roku 2019 stanowi dobra prognoze na kolejne lata.

Mimo trwatego miejsca dzialu kooperacji w przychodach Emitenta gléwnym kierunkiem aktywnosci
handlowej Spoétki pozostaje nadal krajowy rynek systemow odprowadzania spalin. Kluczowymi
odbiorcami  systemow kominowych na tym rynku pozostaja hurtownie instalacyjne, ktore
zdominowaly handel tymi artykutami w Polsce.

5. Informacje o rynkach zbytu

Struktura sprzedazy:
Zamieszczony ponizej wykres przedstawia strukture sprzedazy Emitenta w ostatnich 2 latach.

100,00%
80,00%
60,00% M Kraj
40,00% -  Eksport
20,00% -
0,00% . .
2018 2019
2018 2019
Kraj 92,20% 91,90%
Eksport 7,80% 8,10%
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W bezposredniej sprzedazy dominuje sprzedaz na rynek krajowy, ktora zaréwno w 2018 roku, jak
i w 2019 stanowita ponad 90% ogo6lnych przychodow ze sprzedazy. Udzial sprzedazy eksportowej jest
W rzeczywistosci wyzszy, lecz jest to sprzedaz realizowana przez odbiorcoéw Emitenta, szczeg6lnie

w sektorze kooperacyjnym. Emitent nie ma doktadnych informacji o jej poziomie.

Wykres ponizej ilustruje udziaty kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw ze sprzedazy

w ostatnich 4 latach.

Znaczacy udziat w przychodach ze sprzedazy rozumianym jako co najmniej 5% przychodow

ze sprzedazy ogotem, u Emitenta w roku obrotowym 2019, posiadali nast¢pujacy odbiorcy:

e Kilient 1 - sprzedaz, ktora stanowita 45,2% przychodow ze sprzedazy ogotem,
o Kilient 2 - sprzedaz, ktora stanowita 23,4% przychodow ze sprzedazy ogotem,

o Kilient 3 — grupa, w sklad ktorej wchodzi 9 integralnych podmiotéw gospodarczych,
nie stanowigcych, w rozumieniu kodeksu handlowego, Grupy Kapitatowej. Rozliczenia Emitenta
z tytulu prowadzonej dzialalno$ci handlowej dokonywane sa indywidualnie z kazdym cztonkiem

grupy zakupowej. Sprzedaz stanowita 14,4% przychodéw ze sprzedazy ogotem,
e Kilient 6 — sprzedaz, ktora stanowita 6,8% przychodow ze sprzedazy ogotem.

Z 7adng z wyzej wymienionych firm nie wigza Spolki relacje lub formalne powigzania inne niz te

o0 charakterze wymiany handlowej.

Dostawcy surowcow

Ponizszy wykres ilustruje strukture udziatu podstawowych dostawcow surowcow dla potrzeb
produkcyjnych Emitenta w ostatnich 9 latach.

GLOWNI DOSTAWCY SUROWCOW W OKRESIE 2011 - 2019

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Dostawca 1 14,12% | 15,40% | 13,21% | 1859% | 21,33% | 22,17% | 23,96% 16,27% 14,08%
Dostawca 2 17,14% | 11,19% 0,00% | 0,00% 5,09% | 10,69% 4,48% 7,76% 11,24%
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Dostawca 3 33,34% 33,91% 22,25% | 16,04% 0,61% 0,79% 0,00% 7,89% 5,60%
Dostawca 4 0,12% 0,00% 6,50% 742% | 30,40% 13,38% | 13,16% 12,76% 3,87%
Dostawca 5 0,00% 0,00% 0,00% | 16,31% 11,52% 18,85% | 22,79% 16,81% 20,01%
Dostawca 6 4,02% 5,74% 8,81% | 10,99% 3,54% 0,00% 0,00% 6,64% 4,11%
Dostawca 7 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,04%
Dostawca 8 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,01%
POZOSTALI DOSTAWCY 31,26% | 33,77% | 49,23% | 30,65% | 27,51% 34,12% | 35,61% 31,87% 23,03%
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Znaczacy udzial w dostawach dla potrzeb produkcyjnych Emitenta rozumianym jako co najmniej 5%
przychodoéw ze sprzedazy ogdtem Emitenta w roku obrotowym 2019, posiadali nast¢gpujacy dostawcy:

e Dostawca 5 —zakupy, ktore stanowity 20,01% zakupoéw ogotem,
e Dostawca 1 — zakupy, ktore stanowity 14,08% zakupoéw ogodtem,
e Dostawca 7 — zakupy, ktore stanowity 12,04% zakupoéw ogodtem,
e Dostawca 2 - zakupy, ktore stanowity 11,24% zakupow ogotem,

e Dostawca 8 - zakupy, ktore stanowily 6,01% zakupow ogodtem,
e Dostawca 3 - zakupy, ktore stanowily 5,60% zakupow ogotem.

Dostawcy ustug

Ponizszy wykres ilustruje strukture udzialu podstawowych dostawcow ustug kooperacyjnych
dla potrzeb produkcyjnych Emitenta w ostatnich 9 latach.

GEOWNI DOSTAWCY USEUG W LATACH 2011 - 2019

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kooperant 1 407% 6,18% |  4,25% 500% | 1305% | 1818% | 1860%| 1261%| 13010
Kooperant 2 25,74% 3109% | 2322%| 1614% | 2505% | 27,86% | 3062%| 812%| 11589
Kooperant 3 0,00% 000% |  000% 165% | 1027% | 1382% | 1286%| 10,73%| 12100
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Kooperant 4 31,31% 3880% | 58820 | 6549% | 3367%| 000%| 000%| 5570%| 46460
Kooperant 5 10,29% 8,98% 6,06% 6,27% 17,57% 18,29% 19,28% 10,22% 12,49%
Kooperant 6 17,01% 10,37% 3,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kooperant 7 3,15% 2,72% 3,50% 3,01% 0,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kooperant 8 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,06% 2,98% 0,02% 0,00%
POZOSTALI 8.43% 186% |  1,09% 242%|  000%| 879% | 1565%| 259%|  4,34%
70,00%
60,00%
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Znaczacy udziat w dostawach ustug kooperacyjnych dla potrzeb Emitenta w roku obrotowym 2019,
rozumianym jako co najmniej 5% przychodow ze sprzedazy ogétem Emitenta, posiadali nastepujacy
dostawcy/kooperanci:

o Kooperant 4 - S&P Logistic Sp. — dostawy, ktore stanowity 46,46 % dostaw ogdtem,
o Kooperant 1 — dostawy ustug, ktore stanowity 13,01% dostaw ogdtem,

o Kooperant 5 — dostawy ustug, ktore stanowity 12,49% dostaw ogdtem,

e Kooperant 3 - dostawy ustug, ktore stanowity 12,12% dostaw ogotem,

o Kooperant 2 - dostawy ustug, ktore stanowity 11,58% dostaw ustug ogdtem.

Emitent informuje, Ze istnieje powigzanie ze spotka S&P Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
— wspolnikami S&P Logistic Sp. z 0.0. sa Komin Service Sp. z 0.0., posiadajaca 50% jej udziatow
oraz COM-BUD Sp. z o.0. posiadajgca 50% jej udziatow. Spotka powigzana jest przez Pana
Zbigniewa Piechocinskiego - Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspdlnikiem Komin Service
Sp. z 0.0. 1 posiadajacego 60% jej udziatow i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Panig Krystyne
Piechocinskg — Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacg wspolnikiem Komin Service Sp. z o.0.
i posiadajacg 40% jej udziatow. Spdtka powigzana jest rOwniez przez Pana Tomasza Skrzypczaka —
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej, bedacego wspolnikiem COM-BUD Sp. z o.0.
i posiadajacego 51% jej udzialow i zarazem jej Prezesem Zarzadu.

Z 7adng z wyzej wymienionych, poza S&P Logistic Sp. z 0.0., nie wiaza Spoiki relacje lub formalne
powigzania inne niz te 0 charakterze wymiany handlowej.
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6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Umowa najmu nieruchomosci

W oparciu 0 umow¢ najmu zawarta w dniu 2 stycznia 2015 roku pomigdzy Emitentem i spotka
powigzang S&P Logistic Sp. z 0.0. Emitent jest najemcg nieruchomosci zlokalizowanej przy ulicy
Jerzmanowskiej 8 we Wroctawiu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2019 roku
i dnia 25.10.2019 Aneksem nr 2 przediuzona na okres kolejnych 10 lat pod warunkiem zgloszenia
tego faktu S&P Logistic Sp. Wynajmowana nieruchomos$¢ jest wykorzystywana przez Emitenta
w prowadzeniu jego podstawowej dziatalnosci.

W dniu 13 grudnia 2018 roku na skutek ztozenia pisma przez Emitenta umowa zostata przedtuzona
do 31 grudnia 2029 roku.

W dniu 3 lutego 2020 roku Emitent zawart aneks do umowy najmu, o czym poinformowat raportem
biezagcym 2/2020, ktorego przedmiotem byto zwigkszenie powierzchni najmu. Miesigezny koszt
najmu calej powierzchni zostat ustalony na okoto 162 800 zt.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreSlajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje si¢
za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym

W 2019 r. transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych
z uwzglednieniem cen i warunkow panujacych na rynku.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach,
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoSci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnos$ci

kwota
nazwa banku rodzaj kredytu kredytu w waluta stopa procentowa termin wymagalnosci
tys.
w rachunku biezacym WIBOR O/N + 1.3 p.a )
Bank 1. (aneks nr 29 do umowy 1500%* PLN = pa ﬁgigggg :'*
z11.01.2019r.) o )
30.07.2014 r.-
. . 15.06.2015r. (dot.
klzt}edgt_lnwe§tycyl/(]n)(/j kredytu pomostowego)
Bank 1. sktadajgcy sig z kredytu 4000 PLN WIBOR 1M + 0,5 p.a. 10.04.2015 r. -
pomostowego i kredytu 10.07.2019 r.(dot
inwestycyjnego ' kre d ytu. ’
inwestycyjnego)

*W dniu 15.01.2020 r. podpisany zostat Aneks nr 30 do umowy, na mocy ktorego Bank przedhuzyt
kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 1.500.000 PLN do dnia 15.01.2021 roku. Stopa
procentowa nie ulegta zmianie i wynosi WIBOR O/N + 1,3 p.a.

W omawianym okresie Emitent nie zaciagal i nie wypowiadal uméw pozyczki.

9. Informacje o wudzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, poreczeniach
i gwarancjach
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W okresie objetym raportem Spotka nie udzielata jakichkolwiek pozyczek, poreczen oraz gwarancii.

10. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczeglOlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Emitent nie ma probleméw z uzyskaniem kredytow oraz wywigzywaniem si¢ z wynikajacych z nich
zobowigzan. Zawdzigcza to wywazonej polityce zarzadzania zasobami finansowymi, jak réwniez
caltym majatkiem wilasnym. Pomimo ogo6lnie panujacych trendow w zadluzaniu si¢, Spolka
w nieznacznym stopniu wykorzystuje posiadane limity kredytowe.

Z uwagi na czynnik ryzyka, jakim jest pogorszenie si¢ kondycji ptatniczej odbiorcow, Spotka dba
o bezpieczenstwo obrotu handlowego poprzez ubezpieczenia kredytow kupieckich dla wigkszos$ci
swoich odbiorcéw. Dodatkowo sytuacja ekonomiczna odbiorcéw jest na biezaco monitorowana,
a informacje o istotnym znaczeniu przekazywane sa do ubezpieczyciela.

Zarzad Spotki nie widzi, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, zagrozen skutkujacych istotnym
pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Spoiki.

11. Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,

w poréwnaniu do wielkosSci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnos$ci

W 2019 r. Emitent nie prowadzit dziatan inwestycyjnych.
12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania

z dzialalnoS$ci

W 2019 r. Spotka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz na rok 2019.
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POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta w omawianym roku obrotowym mozna podzielié
na nastepujace grupy:

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcow w strukturze przychodow Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktow Emitenta.
Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czeéci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji
z dalszej wspotpracy przez ktoregos z kluczowych odbiorcéw. Emitent minimalizuje to ryzyko
poprzez state monitorowanie Sytuacji na rynku, jak tez stosowanie efektywnego systemu rabatowego
i premiowego dla swoich odbiorcow oraz state dazenie do poszerzenia liczby odbiorcéw mniejszych,
mogacych w grupie stanowi¢ istotng przeciwwage dla czotéwki duzych odbiorcow kluczowych.
Emitent rozwija réwniez kierunek inwestycyjny, w ktorym to realizuje sprzedaz bezposrednio
do klienta koncowego, bez posrednikow.

Struktura udziatow poszczegdlnych odbiorcow w sprzedazy nie zmienila si¢ w sposdb znaczacy
w roku 2019 i jest, z punktu widzenia wymienionych zagrozen, w miar¢ bezpieczna.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy oraz bonusami dla odbiorcow

Sprzedaz prowadzona przez Emitenta jest sprzedaza sezonowa, skorelowana z cyklem od lat
funkcjonujacym w budownictwie tak w kraju jak i zagranica. Wyrazne jest tez uzaleznienie sprzedazy
od dtugosci i intensywnosci okresu zimowego. Mimo, ze wymienione wczesniej czynniki w sposob
szczegblny wplywaja na sprzedaz systemOéw odprowadzania spalin, to maja one tez pewien wplyw
na sektor kooperacji. Nalezy podkresli¢, ze przedtuzenie okresu niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych wydhuza okres tzw. martwego sezonu w budownictwie i1 utracone w tym czasie
obroty moga by¢ trudne do odrobienia w drugiej potowie roku, ktory to jest z natury okresem sezonu
w sprzedazy.

Przyznawanie bonusoéw dla odbiorcow za uzyskane wyniki w sprzedazy rocznej jest powszechna
praktyka, szczegdlnie w segmencie systemow odprowadzania spalin. Wzrost cen surowcow i presja
odbiorcéw na podwyzszenie progdéw rabatowych moze powodowac, ze przyznane bonusy beda
w sposob bardzo istotny wpltywaé na pogorszenie si¢ rentownosci prowadzonej przez Emitenta
dziatalno$ci handlowe;j.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Wobec spadajacego poziomu obrotow, odbiorcy, chcac utrzymaé swoja sytuacje finansowsa
na niezmienionym poziomie, wywieraja presj¢ na dostawcow, zmierzajaca do przyznania im
dodatkowych rabatow na kupowane produkty. Dodatkowo, nasilajgca si¢ konkurencja wsrdd
dostawcow skutkuje probami przejecia klientéw o duzym potencjale handlowym poprzez przyznanie
im rabatow wyzszych niz te, ktore posiadali u dotychczasowego dostawcy.

Emitent zauwaza nasilanie si¢ wspomnianych zjawisk w ostatnich dwoch latach w sposob bardzo
wyrazny.

Zmiana dostawcy, mimo ze wigze sie z istotnymi perturbacjami w funkcjonowaniu przedsiebiorstwa,
jest coraz czestszym zjawiskiem na rynku. W przypadku duzych klientdéw moze by¢ to duza strata
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obrotow, praktycznie nie do odrobienia w przewidywalnym okresie czasu. Dzialania te, wyrazne
w latach 2017-2018 byty rowniez zauwazalne, ale w mniejszym nasileniu w roku 2019.

Ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow

Mimo dobrej koniunktury istnieje ryzyko jej pogorszenia tak na rynku krajowym jak i w krajach
nalezacych do UE. Z czasem moze mie¢ to wplyw na wywigzywanie si¢ ze zobowigzan ptatniczych
klientéw Emitenta. Taka sytuacja moze zmusi¢ Emitenta do zaangazowania kredytow obrotowych
do finansowania majatku obrotowego celem utrzymania ptynnosci finansowej. Aby zapobiec efektowi
zaskoczenia, Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie
ubezpieczeniowej oraz dodatkowo monitoruje, we wlasnym zakresie, dostgpne informacje o kondycji
finansowej klientow.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym

Poglebia si¢ prawdopodobienstwo pewnego pogorszenia si¢ w roku 2020 i latach nastepnych dobrej
koniunktury na krajowym rynku budowlano — montazowym, jak tez powrdt oznak recesji na rynkach
kluczowych odbiorcéw produktow Emitenta na rynkach europejskich. Strategia dziatania Emitenta
na rynku uwzgledniala juz wczeéniej takg mozliwos¢. Stad dywersyfikacja produktow kierowanych
do réznych grup odbiorcow i dazenie do rozwoju sektora kooperacji i handlowego, ktore to stanowia
istotng przeciwwage dla sektora produktéw kominowych w przypadku recesji na rynku budowlano —
montazowym. Efekt dywersyfikacji dobrze obrazuje wynik na sprzedazy w roku 2019 z istotnym
udziatem w obrotach sektora kooperaciji.

Nalezy zaznaczy¢ rowniez ze nie jest w tej chwili mozliwy do oszacowania wplyw epidemii
koronawirusa na sytuacje gospodarczg w nadchodzacych miesigcach, tak w skali krajowej jak
i globalnej. Szybkie opanowanie rozprzestrzeniania si¢ epidemii moze nie pozostawi¢ wigkszego $ladu
na prognozach gospodarczych na najblizszy okres.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczacych zasad funkcjonowania zakladow pracy chronionej
Zgodnie z nowelizacjg ustawy o zasadach funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej istnieje ryzyko,
7e zmiany w przepisach pogorsza pozycje konkurencyjng Emitenta. Dotychczasowy system dotacji
w pewnym stopniu wyréwnywat na rynku szanse tego rodzaju przedsigbiorstw. Emitent ma pelne
rozeznanie w kierunkach mozliwych dalszych zmian, jakie moga nastapi¢ w zasadach funkcjonowania
zaktadow pracy chronionej. Brane sa pod uwage rozne rozwigzania majgce na celu zachowanie
pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa. Emitent biorac pod uwage sytuacje na rynku zaktadow
pracy chronionej przeszedt w potowie 2015 roku do sektora dziatalno$ci na rynku otwartym,
utrzymujac na poziomie zblizonym do dotychczasowego liczbe 0so6b niepetnosprawnych.

Ryzyko zmiennoSci generowanych wynikow w poszczegolnych kwartalach

Sezonowos$¢ sprzedazy i1 zwigzana z tym zmienno$¢ generowanych wynikow jest atrybutem
prowadzonej przez Emitenta od lat dziatalno$ci. Emitent w petni jest tego $wiadom i ujmuje
to we wszystkich przygotowywanych przez siebie prognozach i planach.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

24



KWI\DEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT ROCZNY ZA ROK 2019

2.1 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

2.2.

Emitent nie ma zadnych trudno$ci w finansowaniu swojej biezacej dziatalnosci. Dobra kondycja
finansowa sprawia, ze Emitent nie ma probleméw z uzyskaniem dostgpu do kredytu w rachunku
biezacym na finansowanie swojej dziatalnosci;

Emitent, dbajac o bezpieczenstwo obrotu, dysponuje umowa ubezpieczenia kredytow kupieckich
dla swoich odbiorcow zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Pozostajac
w $cistym kontakcie z ubezpieczycielem stara si¢ z wyprzedzeniem podejmowaé decyzje
W sytuacjach zagrozenia,

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje zmiany w aktualnym ustawodawstwie dotyczacym ZPCHR,
mogacym mie¢ wplyw na dalsza sytuacje finansowa, jak tez na funkcjonowanie Spodtki
w przysztosci jako ZPCHR. Fakt zatrudniania pracownikow o réznym stopniu niepetnosprawnosci
niesic za sobg okreSlone przywileje, majace roéwniez wymiar finansowy. Zmiany
w ustawodawstwie mogg spowodowal rezygnacje z zatrudniania pracownikow, ktorych
przydatno$¢ w procesie produkcyjnym i na stanowiskach nierobotniczych jest nizsza
niz pracownikow pelosprawnych. Uwzgledniajac te wszystkie uwarunkowania Emitent
od potowy 2015 roku jako zaktad zatrudniajacy osoby niepetnosprawne, dziata na rynku
otwartym;

Chcac si¢ uchroni¢ przed zawirowaniami na rynku stali, Spotka stale prowadzi prace
nad zastosowaniem nowych materiatdw do produkcji oraz modyfikacjg produkowanych wyrobow.
Nowe technologie maja zapewni¢ wyzsza rentownos¢ produkeji, a €O za tym idzie - stabilnos¢
finansowg Spotki, bowiem wprowadzane nowe materialy sa w nieznacznym stopniu zalezne
od wzrostu cen tzw. dodatkow stopowych;

W roku 2020 Spotka zamierza odbudowaé sprzedaz na rynki eksportowe, a w szczegodlnosci
wzmocni¢ swoja pozycje na rynku krajow nadbattyckich i kontynuowaé rozpoczgta wspdtprace
z duzym klientem na rynku czeskim, jak tez w dalszym ciagu zwigkszy¢ udziat dziatu kooperacji
w obrotach firmy.

Mocne strony oraz szanse zwigzane z dzialalno$cig Spolki, jej branzy oraz jej otoczenia

Nowe maszyny, nowe technologie i nowe produkty kooperacyjne oraz rozwdj produktow
w obszarze systemow odprowadzania spalin - ciggle dostosowywanie produktow do wymagan
rynku;

Rozwijanie kooperacji jako sektora produkcyjnego, posiadajacego wilasne zaplecze projektowe
i technologiczne, stanowi szans¢ na zdywersyfikowanie oferty handlowej;

Duzy potencjat rynku kooperacji w Polsce. Zarzad Spotki szacuje aktualny udzial Spotki na tym
rynku w przetworstwie blach cienkich, w szczegolnosci w sektorze sanitarnym, na co najmniej
12,0%;

Innowacyjnos¢ — wdrazanie technologii produkcji systeméw kominowych, wykorzystujgcych
alternatywne gatunki stali nierdzewnej - tansze i mniej wrazliwe na zmiany cen surowcoOw
strategicznych na $wiatowych rynkach surowcowych. Spotka, we wspotpracy z producentami stali
nierdzewnej, prowadzi od dtuzszego czasu intensywne prace badawczo — rozwojowe, majgce
na celu wprowadzenie do bazy surowcowej tego rodzaju gatunkow stali. Emitent szacuje,
ze alternatywne surowce beda docelowo wykorzystywane w wickszosci sprzedawanych
produktow;
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e Znaczacy potencjat rynku termomodernizacyjnego w Polsce - rynek wymiany i modernizacji
systemow ogrzewania (np. program KAWKA), a wraz z nimi systemow kominowych, pokazuje
duzy potencjal wzrostu;

e Doswiadczona i stabilna kadra $redniego 1 wyzszego szczebla;

e Nowoczesny, rozbudowany i zmodernizowany w ostatnich latach park maszynowy,
w szczegolnosci wykorzystywany na potrzeby sektora kooperacyjnego;

e Wolne moce przerobowe do wykorzystania na specjalistycznych stanowiskach produkcyjnych.

2.3. Perspektywy rozwoju produkcji systemow odprowadzania spalin

Rynek systemoéw odprowadzania spalin jest rynkiem ustabilizowanym pod wzgledem wartosci
1 udzialéw rynkowych poszczegdlnych producentow. Emitent zaklada rozwoj tego segmentu poprzez
wzrost przychodéw i generowanych marz poprzez:

e aktywnie prowadzong polityke marketingowa,

e utrzymywanie dobrych relacji biznesowych i doskonalenie form wspétpracy z gldwnymi
odbiorcami sieciowymi (w szczego6lnosci potozenie nacisku na bezposredni kontakt z klientem
poprzez doradcow techniczno — handlowych: szkolenia, spotkania z instalatorami, doradztwo
przy rozwiazywaniu problemow projektowych),

e pozyskiwanie nowych odbiorcow sieciowych na rynku krajowym i rynkach eksportowych,

e szybkie reagowanie na zmiany trendow na rynku urzadzen grzewczych i -elastyczne
dopasowywanie oferty produkcyjnej do tych zmian,

e samodzielne uczestnictwo w realizacji duzych inwestycji,

e wykorzystanie potencjatu rynku termomodernizacyjnego (wymiany i modernizacji systemow
ogrzewania),

e aktualizacje oferty handlowej, poszerzanie zakresu §wiadczonych ustug i form wspoétpracy,

e polityke utrzymywania wysokiej jakosci produktow,

e kontynuacje prac badawczo - rozwojowych, majacych na celu unowocze$nienie technologii
produkcji, opierajacej si¢ na zastosowaniu surowcOéw alternatywnych, ktorych ceny sg nizsze
i mniej podatne na wahania koniunktury gospodarczej w stosunku do tradycyjnie
wykorzystywanych stali nierdzewnych,

e wzrost automatyzacji i robotyzacji procesow produkcyjnych,

e zapewnienie klientom najwyzszego poziomu serwisu  biezacego, gwarancyjnego
i pogwarancyjnego,

e poprawe logistyki dostaw surowcow i dystrybucji towaréw handlowych,

e skrocenie terminéw dostaw,

e rozszerzenie asortymentu na rynki zagraniczne.

2.4. Perspektywy rozwoju sektora kooperacyjnego

Wykorzystujgc posiadany park maszynowy oraz doswiadczenie w przetworstwie blach,
w szczegoOlnosci nierdzewnych, Emitent wykonuje w ramach kooperacji podzespoly oraz gotowe
produkty nie zwigzane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa sie na podstawie
dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce, badz tez w oparciu o wlasne opracowania dziatu
technologicznego. Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujgcych si¢
obrobka blach oraz pracy w terenie doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija
te czg$¢ swojej dzialalnosci. Udziat segmentu kooperacji w przychodach ze sprzedazy w roku 2019
ksztaltowal si¢ na poziomie 25%.
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Strategia Emitenta przewiduje staly wzrost udziatlu tego obszaru dziatalnoSci w  strukturze
przychodow. Istotna jest tutaj mozliwos$¢ szybszego zdobywania rynku oraz generowania znaczgco
wyzszych marz, niz ma to miejsce w przypadku stabilnego segmentu produkcji systemow
kominowych. Wyzszy poziom realizowanych marz zwigzany jest miedzy innymi z realizacjg krotkich
serii produkcyjnych oraz mozliwos$cia powigzania produkcji z ustuga montazu.

Poniewaz udziat kosztéw materiatdw w cenie wyrobu gotowego jest w przypadku kooperacji znaczaco
nizszy, niz ma to miejsce w segmencie wyrobéw kominowych, zmniejsza si¢ ryzyko zwigzane
ze wzrostem cen surowcow.

Wyroby kooperacyjne Emitenta wymagaja zaawansowanej technologii i czgsto wykonywane sa
w jednostkowych ilo$ciach, przez co pozwalaja na generowanie relatywnie wyzszej marzy. Staly
rozw0j dziatalno$ci kooperacyjnej umozliwia Emitentowi zwigkszenie przychodéw oraz wzrost
rentownosci catego przedsiebiorstwa.

Emitent planuje rozwijaé segment kooperacji takze poprzez aktywna polityke marketingowa
w zakresie prezentacji mozliwosci potencjatu projektowego i technologicznego Spétki. Reklamowana
jest specjalizacja Emitenta w produkcji wyrobow nietypowych oraz krétkich serii. Zgodnie z przyjeta
strategig rozwoju, udziat kooperacji w przychodach powinien osiagna¢ poziom co najmniej 4% - 50%
w ciagu kilku najblizszych lat.

2.5. Akwizycje lub przejecie technologii produkcji wyrobéw wraz z rynkiem dystrybucyjnym

Emitent caly czas planuje powigkszy¢ skale swojej dziatalnosci poprzez np. akwizycj¢ firm z obszaru
podstawowej dziatalnosci oraz kooperacji. Alternatywa jest przejecie rynku oraz zakup parku
maszynowego (zorganizowana cze¢$C przedsigbiorstwa lub inna forma). Zarzad Emitenta
przy decyzjach o akwizycjach bedzie si¢ kierowat w pierwszej kolejnosci:

e potencjalem produkcyjnym oraz poziomem zaawansowania technologicznego parku
maszynowego w przypadku segmentu kooperacji,

e udzialem w rynku oraz potencjatem rozwoju w przypadku segmentu systemoéw odprowadzania
spalin.

Emitent bierze rowniez pod uwage inwestycje w przedsiebiorstwa nie spokrewnione bezposrednio
z dotychczasowa dziatalno$cig np. w sektor produktow sanitarnych. Brana jest rowniez pod uwage
ekspansja w produkcje urzadzen do gromadzenia odpadéw komunalnych.

2.6 Inwestycje

W 2019 r. nie wystapity.

3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
W 2019 r. nie wystapity.

4. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego

Z racji prowadzonej dziatalnosci Emitent wprowadza na rynek odpady opakowaniowe (z tworzyw
sztucznych, papieru, tektury). Obowigzki wynikajace z odpowiednich przepisbw prawa Emitent
realizuje poprzez zapewnienie odpowiedniego poziomu recyklingu tych odpadow. Nie istniejg
uwarunkowania srodowiskowe mogace mie¢ wptyw na dziatalno§¢ Emitenta.
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5. Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan i strukturg zatrudnienia w roku 2019 ilustruje ponizsza tabela.

STAN NA DZIEN 31.12.2019 31.12.2018
Zatrudnienie ogdtem 55 54
kobiety 16 17
mezczyzni 39 37
niepetosprawni 22 26
pelnosprawni 33 28
zwolnieni z pracy 16 20
przyjeci do pracy 17 8
do 20 lat 0 0
do 35 lat 14 12
do 55 lat 23 23
powyzej 55 lat 18 19
podstawowe/zawodowe 20 18
$rednie 23 21
WYZSZe 12 15

6. Umowa z podmiotem uprawnionym do wykonania audytu sprawozdan finansowych

W dniu 28 maja 2019 roku Rada Nadzorcza, na podstawie obowigzujacych przepisOw i norm
zawodowych, w oparciu i zgodnie z rekomendacja Komitetu Audytu, uchwata dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w zakresie przegladu sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2019 i 2020 roku oraz badania sprawozdania finansowego za 2019
i 2020 rok Spolki, ktorym zostat 4AUDYT Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, oddzial Wroctaw
(ul. Walbrzyska 6-8), wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3363. Umowa z ww. podmiotem zostata podpisana w dniu 26.07.2019 r.

Wybrany podmiot $wiadczyt ushugi na rzecz Emitenta przeprowadzajac przeglad sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2017 i 2018 roku oraz badanie sprawozdania finansowego Emitenta
za lata 2017 i 2018.

Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone
za rok 2019 i 2018.

2019 r.

Umowa o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdania finansowego za rok 2019 zostala
zawarta w dniu 26.07.2019 r. z podmiotem uprawionym do ww. czynnosci 4AUDYT Sp. z o0.0.
z siedzibg w Poznaniu. Wynagrodzenie za okreslone w umowie ustugi zostato ustalone na kwote
w  wysokosci 23000 =zl. Czg$¢ kwoty zostala zaplacona w 2019 r. po zakonczeniu
i dostarczeniu raportu z przegladu, druga czes¢ zostata zaptacona w sierpniu 2019 r. jako zaliczka na
poczet badania sprawozdania za 2019 r., natomiast pozostata kwota zostata uiszczona z chwilg
dostarczenia sprawozdania z badania sprawozdania finansowego za 2019 r.

2018 r.

Umowa o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdania finansowego za rok 2018 zostata
zawarta w dniu 05.06.2018 r. z podmiotem uprawionym do ww. czynnosci 4AUDYT Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu. Wynagrodzenie za okre$lone w umowie ustugi zostato ustalone na kwotg
w  wysokosci 21000 zt. Cze$¢ kwoty zostala zaptacona w 2018 r. po zakonczeniu
i dostarczeniu raportu z przegladu, druga cze$¢ zostata zaptacona w listopadzie 2018 r. jako zaliczka
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na poczet badania sprawozdania za 2018 r., natomiast pozostala kwota zostala uiszczona z chwilg
dostarczenia sprawozdania z badania sprawozdania finansowego za 2018 r.

7. Informacje o posiadanych przez Spoétke oddzialach (zakladach)
Spoéika nie posiada oddziatow.

8. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 4.06.2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate 0 przeznaczeniu
wypracowanego w 2018 r. zysku na zasilenie kapitalu zapasowego.

W dniu 15.01.2020 r. podpisany zostal aneks do umowy, na mocy ktérego Bank przedtuzyt kredyt w
rachunku biezacym w wysokosci 1.500.000 PLN do dnia 15.01.2021 roku.

Epidemia koronawirusa, rozwijajaca si¢ w naszym kraju z niemniejszg intensywnoscig niz w innych
krajach, moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w najblizszym okresie. Skala tego wptywu jest
w chwili obecnej trudna do przewidzenia. Jednak wyniki handlowe z ostatniego okresu juz z istotnym
wpltywem epidemii na gospodarke wskazuja, ze oferta handlowa przedsigbiorstwa moze sig
charakteryzowa¢ znaczng odpornos$cia na przewidywana gleboka recesje.

9. Ryzyka finansowe. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyko rynkowe w tym ryzyko zmiany cen

Emitent na biezgco analizuje trendy cenowe w obszarze podstawowego surowca do produkcji, jakim
jest stal nierdzewna. Rok 2019, w pierwszej swojej potowie, charakteryzowal si¢ niewielkimi
wahaniami cen. W drugiej potowie roku nastapit jednak wyrazny wzrost cen i to praktycznie
we wszystkich sektorach rynku stali. Ten trend utrzymuje si¢ w dalszym ciagu, cho¢ z nieco mniejsza
dynamikg. Pewien wptyw ma tu na pewno wprowadzenie przez Uni¢ Europejska cel na materiaty,
pochodzace z Chin i niektorych innych krajow azjatyckich. Trudno w tej chwili przewidziec, jaki
wplyw na sytuacje na rynku stali nierdzewnej beda miaty 15-20% bariery celne oraz czasowe
wstrzymanie produkcji w krajach dotknigtych epidemia koronawirusa. Ponadto nietatwo oszacowac
naturalne odwrdcenie kilkuletniego trendu spadku cen.

Rynek stali jest rynkiem o charakterze globalnym, $ci$le powigzanym z sytuacjg gospodarczg
gtéwnych swiatowych gospodarek. Nalezy wiec wzia¢ pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace
ksztaltowania si¢ cen na tym rynku obarczone sg jednak duzym ryzykiem popetnienia biedu.

W celu zapewnienia stabilno$ci i ptynnosci w realizowanych procesach Emitent prowadzi aktywne
negocjacje z czolowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikuje zakupy, uwzgledniajac aktualne
trendy cenowe, zmniejszajac ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcoOw. Takie dzialania maja
istotny wptyw na negocjowang z dystrybutorami tzw. cen¢ bazows, stanowiaca ok. 30% ceny zakupu
surowca. Ma on natomiast niewielki wplyw na pozostala czg$¢ ceny zakupu tego surowca
(tzw. dodatek stopowy).

Sytuacje na rynku surowcowym dodatkowo komplikuje dynamika zmian kursu walut. Wptyw cen
pozostatych surowcow, uzywanych do produkcji, na osiggane przez Emitenta marze, jest nieznaczny.

Ryzyko kredytowe
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Emitent w procesie finansowania biezacej dziatalnosci Spolki, korzysta z kredytow obrotowych
w rachunku biezgcym, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ wystepowania ryzyka kredytowego. Jednak
z uwagi na rozsadne korzystanie z finansowania zewnetrznego, ryzyko to nie zagraza dziatalnosci
Spofki.

Ryzyko utraty plynno$ci i zmiany przeplywow

Emitent na biezaco monitoruje poziom s$rodkow o charakterze ptynnym, jak roéwniez prowadzi
konsekwentng polityke zarzadzania nadplynno$cia finansowa. Obecnie wolne S$rodki pienigzne
inwestowane sg w bezpieczne krotkoterminowe lokaty bankowe, jednak w momencie wystgpienia
ryzyka utraty terminowego wywiazywania si¢ ze zobowigzan finansowych, Spoétka wykorzysta
je do obstugi biezacych zobowigzan. Ponadto Spotka nie stosuje instrumentow finansowych jako
zabezpieczen.

9.1 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen

Emitent w biezacej dziatalnosci korzysta z instrumentow finansowych, takich jak kredyty bankowe,
kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego i operacyjnego, jak réwniez posiada
oprocentowane aktywa. Emitent posiada systemem controllingu, ktory wspiera zarzadzanie finansami
przedsiebiorstwa. Proces ten ma na celu planowanie, koordynowanie i kontrole przebiegu procesow
ekonomicznych w dazeniu Spotki do osiagnigcia wyznaczonych celéw, a co za tym idzie zapewnienia
efektywnos¢ dziatania w poszczegolnych segmentach tj. produkcji, sprzedazy i finansach. Dzigki temu
na biezaco sa weryfikowane i ustalane zasady zarzadzania kazdym rodzajem ryzyka.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Emitent ocenia swojg sytuacje finansowg jako stabilng. Spétka nie ma probleméw z utrzymaniem
na podobnym poziomie wskaznikow rentowno$ci: sprzedazy, kapitalow wilasnych oraz aktywow.
Ponadto Spotka bez zakiocen obstuguje wszystkie zobowigzania: finansowe, handlowe, podatkowe,
pracownicze oraz pozostate. Spotka dysponuje wystarczajagcym kapitatem wlasnym do prowadzenia
dziatalnoéci produkcyjnej oraz posiada wszystkie rodzaje aktywow na poziomie pozwalajacym
bez zaktdcen realizowac dziatalnosé gospodarcza.

Emitent bierze pod uwage mozliwo$¢ nieznacznego pogorszenia swojej sytuacji finansowej
w przewidywalnej perspektywie czasowej, wynikajacej z rozszerzajacej si¢ epidemii koronawirusa.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie toczyly si¢ istotne postepowania przed sagdem, organem wihasciwym

dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Emitenta.

30



KWI\DEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2019

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci za rok 2019
przedstawil
Zarzad Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu
Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Wroctaw, 27 kwietnia 2020 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU I

OSWIADCZENIE

Zarzadu dotyczace rocznego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A.

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. za 2019 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Przedsicbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. Os$wiadczam ponadto, iz roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PPH WADEX S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji PPH WADEX S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 27 kwietnia 2020 r.
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INFORMACJA ZARZADU

INFORMACJA

Zarzadu o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie sprawozdan finansowych
(roczne sprawozdanie finansowe PPH WADEX S.A.)

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej PPH WADEX S.A. Zarzad Spoélki informuje
0 dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej oraz wskazuje, ze:
a) firma audytorska oraz czlonkowie zespolu wykonujgcego badanie speniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu

i zasadami etyki zawodowej,

b) w PPH WADEX S.A. sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy

audytorskiej i kluczowego bieglego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

c) PPH WADEX S.A. posiada polityk¢ w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie $wiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg
audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebgdacych badaniem, w tym ustug

warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme¢ audytorska.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 27 kwietnia 2020 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU II

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie stosowania zbioru zasad ladu korporacyjnego

Raport roczny za 2019 r., w sktad ktéorego wchodzi mig¢dzy innymi Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci oraz Sprawozdanie Finansowe za rok 2019, zostal sporzadzony przy uwzglednieniu
zbioru zasad tadu korporacyjnego. W 2019 roku Spotka dziatata zgodnie z zapisami ,,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016, bedacych zatacznikiem do Uchwaly nr 26/1413/2015 Rady
Gieldy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
(http://www.gpw.pl) w sekcji po§wieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.
Zbior zasad tadu korporacyjnego przyjety przez Spotke w dniu 19 lutego 2016 r. znajduje sig¢
na stronie internetowej Emitenta (www.wadex.pl).

1. Odstapienie od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego.

Wedhig aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spotka nie stosuje 3 rekomendacji: IV.R.2.,
VLR.1., VLR.2. Wedhug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spotka nie stosuje 5 zasad
szczegdtowych: 1.Z.1.10., 1.Z.1.16., 1.2.1.20., 11.Z.2., VI.Z.4.

1.2.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie publikuje prognoz.

1.Z.1.16. informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie p6zniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie posiada na obecng chwile odpowiednich $rodkéw technicznych do zapewnienia
mozliwosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji
obrad przez Internet oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z wprowadzeniem transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w Spotce. Spotka nie wyklucza
stosowania ww. zasady w przysztosci. W takim przypadku informacja na ten temat zostanie
przekazana nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak mozliwo$ci
technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang struktur¢ akcjonariatu Spotki, ktora
nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow
zwigzanych z organizacjg transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych
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Zgromadzeniach sg zgodne z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spoiki,
a organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajacy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.
Spotka nie wyklucza mozliwos$ci implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci.

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Pehienie funkcji cztonkow zarzadu Emitenta w zarzadach lub radach nadzorczych innych spotek
nie wyplywa negatywnie na funkcjonowanie Emitenta. Jednocze$nie zasada ta nie znajduje
odzwierciedlenia w statucie spotki.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektroniczne;,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkow, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadac
si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa gltosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada nie jest stosowana.

Spoétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym i nie przewiduje takiej
mozliwos$ci w najblizszym czasie. Tym samym nie ma mozliwo$ci wypowiadania si¢ oraz glosowania
w toku obrad walnego zgromadzenia z innego miejsca niz miejsce obrad. Niezwtocznie
po zakonczeniu walnego zgromadzenia, Spotka publikuje raport biezacy, zawierajacy tres¢ podjetych
uchwal, umozliwiajac tym samym wszystkim akcjonariuszom zapoznanie si¢ z przebiegiem walnego
zgromadzenia. Jednocze$nie Zarzad pragnie podkresli¢, ze przed Walnym Zgromadzeniem na stronie
spotki jest umieszczany stosowny formularz, poprzez ktory akcjonariusz moze upowazni¢ osobe
trzecig do reprezentowania go i wykonywania jego woli podczas Walnego Zgromadzenia.

IV.R.3. Spoltka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotke sa
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastgpowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktorych sa one notowane.

Zasada nie dotyczy spotki.

Papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sa przedmiotem obrotu wytacznie w kraju.

VLR.1. Wynagrodzenie cztonkow organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé
7z przyjetej polityki wynagrodzen.
Zasada nie jest stosowana.

W Spoétce brak programéw wynagradzania cztonkow organdw spotki 1 kluczowych menadzerow.
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VLR.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ci§le powigzana ze strategig spotki, jej celami krotko
i dhlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢
rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen, poza regulaminem wynagrodzen
i regulaminem premiowania czlonkow zarzadu jednakze sposob ksztaltowania wynagrodzen
uwzglednia zalecenia przedstawione w rekomendaciji.

VILR.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.
Zasada nie dotyczy spotki.

W ramach rady nadzorczej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy co najmniej:

1) og6lna informacje na temat przyjetego w spolce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéow 1 wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow zarzadu,
w podziale na stale i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) oceng funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegolnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania
przedsigbiorstwa.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen, poza regulaminem Wynagrodzen
i regulaminem premiowania cztonkow zarzadu, jednakze sposob ksztattowania wynagrodzen
uwzglednia zalecenia przedstawione w rekomendacji. Zasady wynagradzania 1 wysokos¢
wynagrodzenia cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu jest
przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalenie wynagrodzen czlonkow Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona
od zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialno$ci powierzonych poszczegdlnym czionkom organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych Spotki. Jednocze$nie w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia
informacje o wartosci wynagrodzen wyptaconych lub naleznych dla czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej.

2. Zgodnie z Rekomendacja I.R.2. spétka prowadzi dzialalno$¢ sponsoringowa, charytatywna
lub inng o zblizonym charakterze. Ponizej zamieszcza informacj¢ na temat prowadzonej
polityki w tym zakresie.
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Spotka angazuje si¢ we wspieranie regionalnego sportu. Systematyczna pomoc udzielana jest
1KS Slgza Wroctaw. Wspétpraca owocuje reklama Emitenta podczas imprez sportowych.

Spotka nie ma w chwili obecnej opracowanej strategii CSR, jednakze Systematyczne wspieranie
sportu jest krokiem poczynionym w kierunku wdrozenia koncepcji spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu w przysztosci.

3. Gléwne cechy stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Spotki odbywa si¢ w oparciu o obowigzujace przepisy prawa.
Wdrozone w Spoélce narzedzia ksiegowe i rachunkowe stosowane sg do ewidencji wszystkich zdarzen
gospodarczych, daja pewno$¢ rzetelnosci sporzadzanych sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe przygotowywane sa przez Dziat Ksiggowos$ci. Bezposredni i ciagly nadzor nad Dziatem
Ksiegowosci sprawuje Glowna Ksiegowa. Gléwna Ksiggowa odpowiada za przygotowanie
wszystkich sprawozdan finansowych, jak réwniez uczestniczy w organizacji prac zwigzanych
z przygotowywaniem sprawozdan. Gtowna Ksiegowa o przebiegu prac na biezaco informuje swojego
bezposredniego przetozonego - Prezesa Zarzadu.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do sprawozdan okresowych i raportow przygotowywanych oraz publikowanie ich
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...).

W kontroli raportéow okresowych (szczegdlnie raportow rocznych), uczestniczy Rada Nadzorcza
oraz Komitet Audytu.

Aktualne parametry finansowe na biezagco monitorowane sg przez Zarzad Spotki oraz podlegaja
okresowej kontroli calej Rady Nadzorczej, ktora zbiera si¢ co najmniej czterokrotnie w roku.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu, a polroczne - niezaleznemu
przegladowi. Obie te czynnosci wykonuje firma audytorska, ktéra wyraza opini¢ o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowos$ci zapiséw w ksiggach rachunkowych,
stanowigcych podstawe sporzadzenia opinii.

Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacjami Komitetu
Audytu.

Ponadto System kontroli wewnetrznej opiera si¢ na: Regulaminie Organizacyjnym Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego WADEX S.A., Systemie Zarzadzania Jakos$cig 1ISO 9001:2015, certyfikacie
ISO 14001:2015 w zakresie Zarzadzania Srodowiskiem, Statucie Przedsigbiorstwa Produkcyjno
Handlowego WADEX S.A., regulaminach wewngtrznych: Walnego Zgromadzenia, Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji.

Wg wiedzy Spotki wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego, tj. 27.04.2020 r.

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
Zbigniew Piechocinski 1324 648 40,05 2 024 648 43,01
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28
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e Zbigniew Piechocinski jest posiadaczem 700.000 akcji serii A1 imiennych i uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 2:1,

e Tomasz Skrzypczak jest posiadaczem 700.000 akcji serii Al imiennych i uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 2:1.

Wg wiedzy Spotki wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu na 31.12.2019 r.

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
Zbigniew Piechocinski 1324 648 40,05 2 024 648 43,01
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne.

Spotka nie emitowata papieréw wartoSciowych przyznajacych specjalne uprawnienia kontrolne
ich posiadaczom.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu.
Spotka nie wprowadzita ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta.

Akcje Spofki serii A2, B i C sg akcjami zwyklymi na okaziciela i w zakresie obrotu akcjami zwyktymi
nie wystepuja ograniczenia.

8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych sg zamieszczone w Statucie
Emitenta, tekst jednolity.

Zgodnie z §15 pkt 2 Statutu Spotki, Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspdlng
kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykla wigkszoscig glosow.

Zgodnie z §18 pkt 2 ppkt 4 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy powotywania i odwolywanie cztonkoéw Zarzadu.

Zgodnie z §12 pkt 2 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spofki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Emitenta dla Walnego
Zgromadzenia czy tez rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, zgodnie §26 pkt 1, ppkt 9,10 nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie emisji obligacji, akcji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz umorzenia akcji.
Zarzadowi nie przystuguje prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta
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Statut Emitenta moze zosta¢ zmieniony przez uprawnione do tego Walne Zgromadzenie, zgodnie
z §26 pkt 1 ppkt 5. Walne Zgromadzenie podejmuje w tym zakresie stosowng uchwate.

10. Sposob dzialania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Emitenta - rozdziat
C, ktéry szczegotowo omawia dziatania i uprawniania walnego zgromadzenia oraz na podstawie
Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, zatwierdzonego jego Uchwalg nr 6 z dnia 20 czerwca
2007 r.

10.1 Organizacja i tryb prowadzenia obrad walnego zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego, powinno nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia
wniosku. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé Zarzadowi
na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty
rozstrzyga, czy koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia ma ponie$¢ Spolka czy akcjonariusz
lub akcjonariusze, na zadanie ktorych zostalo zwolane Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia
sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okre§lonym w Statucie,
prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysluguje Radzie Nadzorczej
lub akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego
Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w Spoélce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uznajg
za wskazane. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Uchwaty mozna powziag¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Przygotowanie i organizacja Walnego Zgromadzenia nalezy do obowigzkoéw Zarzadu. Zarzad moze
zleci¢ wykonanie czynno$ci zwigzanych z obstuga przebiegu Walnego Zgromadzenia podmiotowi
wyspecjalizowanemu w tym zakresie. Zlecenie moze dotyczyé w szczegolnosci obstugi glosowania
wraz z obliczaniem liczby glosow, przy wykorzystaniu urzadzen komputerowych.

Do obowigzkéw Zarzadu zwigzanych ze zwolaniem i odbyciem Walnego Zgromadzenia, nalezg
wszystkie czynno$ci wynikajgce z wlasciwych przepisow prawa i Statutu Spotki, a w szczegolnosci:

a. ustalenie porzadku obrad, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych prawem i Statutem Spotki,

b. ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
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C. zapewnienie protokotowania obrad i podjetych uchwal, w formie wymaganej przez przepisy
prawa.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu osobiscie

lub przez pelnomocnikéw.

W obradach Walnego Zgromadzenia moga bra¢ udzial, z prawem zabierania glosu, cztonkowie
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej zaproszeni na obrady Walnego Zgromadzenia, a takze czlonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia, a ktorzy
petili swe funkcje w roku obrotowym, za ktory sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki
oraz sprawozdanie finansowe ma by¢ rozpatrzone i zatwierdzone przez to Walne Zgromadzenie.

W obradach Walnego Zgromadzenia maja prawo bra¢ udziat takze inne osoby zaproszone przez organ
zwolujacy Walne Zgromadzenie lub dopuszczone na salg obrad przez Przewodniczacego,
w szczegolnosci firmy audytorskie, doradcy prawni i finansowi lub pracownicy Spofki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig¢
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Osoba dokonujaca otwarcia Walnego Zgromadzenia informuje o obecnosci notariusza, ktory
protokotuje przebieg obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Przewodniczacego sposrod Uczestnikow Walnego
Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien prowadzi¢ obrady Walnego Zgromadzenia w taki
sposob, aby zapewni¢ ich sprawny przebieg oraz poszanowanie praw i interesOw wszystkich
akcjonariuszy. W  szczegdlno$ci Przewodniczacy Zgromadzenia powinien przeciwdziataé
naduzywaniu uprawnien przez Uczestnikéw Zgromadzenia i zapewni¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu biorgcy udzial w obradach oraz firma audytorska Spotki,
w granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych
dotyczacych Spoiki.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad, Przewodniczacy ogtasza zamknigcie obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujagcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, mogg zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia w terminie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
by¢ ztozone na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa i postanowien statutu.

Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw, chyba ze Regulamin Walnego Zgromadzenia
lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi, co do podjecia danej
uchwaty.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkow wiladz lub likwidatorow spotki, badZ o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki zapadaja zawsze w jawnym
glosowaniu imiennym.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki i przeksztalcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone;j

przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

10.2 Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ tylko osoby, bedace akcjonariuszami Spotki
na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (Dzien Rejestracji uczesthictwa w Walnym
Zgromadzeniu).

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki P.P.H. WADEX S.A., nie wczesniej
niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie podzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, moga zglosi¢
do podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto$ciowych zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego,
mogg zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spoélce, na piSmie
lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas obrad Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Propozycje projektéw uchwatl, objetych

porzadkiem Walnego Zgromadzenia wraz z krétkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pi$mie-
osobno dla kazdego projektu uchwaty - z podaniem imienia i nazwiska albo firmy (nazwy)
akcjonariusza, na rece Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

a) Zgodnie z art. 412 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu PPH WADEX SA oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia Spotka udostgpnia na swojej stronie internetowej:

www.wadex.pl oraz w siedzibie Spotki formularze stosowane podczas glosowania przez

pelnomocnika.

Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spotki PPH WADEX S.A. jest cztonek Zarzadu,

cztonek Rady Nadzorczej lub pracownik Spétki, pelnomocnictwo moze upowazniaé

do reprezentacji tylko na Walnym Zgromadzeniu, Pelnomocnik ma obowigzek ujawnic
akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujgce na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu
interesow. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone. Pelnomocnik glosuje zgodnie

z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci wypowiadania si¢ w trakcie Walnego Zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.

Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje oddawania gtosu na Walnym Zgromadzeniu droga
korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty
uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, bedzie zamieszczony
od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki www.wadex.pl.
Dokumenty te beda niezwlocznie aktualizowane w przypadku wprowadzania zmian zgodnie
z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu moze uzyska¢ odpisy ww. dokumentacji w siedzibie Spoétki. Lista uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu bedzie wytozona do wgladu akcjonariuszy na trzy dni
powszednie przed odbyciem Zgromadzenia w siedzibie Spotki. Akcjonariusz moze zadaé przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢
wystana.

11. Sklad osobowy Organéw Spolki i zmiany, ktore w nich zaszly w ciggu ostatniego roku
obrotowego.
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Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 r. byt Zarzad w skladzie:

Zbigniew Piechocinski- Prezes Zarzadu,

Ryszard Sebastian- Cztonek Zarzadu,

Agata Pajakiewicz — Czlonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

W roku obrotowym obj¢tym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad dziatat zgodnie z :
e Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych wraz ze zmianami.
e Statutem Spotki,
e Uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e Regulaminem Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spoétke moze reprezentowaé Prezes Zarzadu jednoosobowo oraz pozostali
Cztonkowie Zarzadu tgcznie lub prokurent samodzielnie. Kadencja Zarzadu trwa nie dtuzej niz pigé
lat - biegnie od dnia jego powotania i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni pelny rok obrotowy petienia funkcji cztonka Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spolki, reprezentujac ja we wszystkich czynno$ciach lezacych w jego
kompetencji, okreslonych w w/w aktach prawnych.

Zarzad kieruje dziatalno$cia Spotki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i nieruchomym
oraz prawami przystugujacymi Spoétce. Podejmuje uchwaty i decyzje we wszelkich sprawach
niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sa w sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci spotki,
a w szczegodlnosci:

1) ustanowienia i odwotania prokury,

2) udzielenia gwarancji kredytowych i porgczen majatkowych oraz wystawiania weksli,

3) zbywania i nabywania nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosciach,

4) przyjecia rocznych planow rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planow wieloletnich,

5) zaciggania kredytow i pozyczek,

6) spraw, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiada za koordynacje i organizacje pracy
Zarzadu, wydawanie wewnetrznych aktow normatywnych, doskonalenie proceséw zarzadzania,
kreowanie i realizowanie polityki ekonomiczno-finansowej, zapewniajacej spotce ptynnosé i zdolno$é
rozwoju, nadzor nad prowadzonymi przez spotke ewidencjami zdarzen gospodarczych w sposéob
prawidlowy, rzetelny i zgodny z przepisami prawa, sprawozdawczo$¢ finansowsg, rozliczenia
z budzetem panstwa, wynikajace z tytutlu podatkéw i innych obcigzen o charakterze podatkowym,
polityke kadrowa i ptacowa.

Czlonkowie Zarzadu odpowiadajg za: organizacj¢ procesu produkcyjnego, nadzor nad kontrolg
wewngtrzng, windykacje nalezno$ci, nadzorowanie dziatalnosci public relation, wyznaczania celow
handlowych spo6iki i strategii ich osiggania, organizacj¢ i standaryzacj¢ proceséw sprzedazy w spoélce,
dziatalno$¢ marketingowa, badania i analizy rynku, rozwo6j nowych produktow, realizacj¢ funkcji
controllingu oraz systemu informacji zarzadczej, nadzor nad pozyskiwaniem nowych klientow
dla Spofki i utrzymaniem dotychczasowych klientow Spotki oraz procesami reklamacyjnymi.
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Sklad Rady Nadzorczej

Organem nadzorczym Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. byta
Rada Nadzorcza w sktadzie:

Janusz Rybka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Skrzypczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Bozena Jarzyna - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krystyna Piechocinska - Czlonek Rady Nadzorczej,

Joanna Kolanek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza sprawowata staly
nadzor nad dzialalno$cia PPH WADEX S.A., zgodnie z § 18 Statutu Spotki. Rada Nadzorcza
regularnie pracowata, spotykajac si¢ na posiedzeniach zwoltywanych przez Przewodniczacego Rady.
W trakcie posiedzen Rada zajmowata si¢ wszystkimi sprawami, ktore zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz ze Statutem Spoéitki naleza do kompetencji Rady Nadzorcze;j.
Rada w zakresie swoich dziatan aktywnie wspierata Zarzad w realizacji celow Spotki, wyznaczonych
na 2019 rok, rozpatrywata wnioski Zarzadu dotyczace kwestii, ktore zgodnie ze Statutem Spotki
wymagaly zgody Rady, a takze zapoznawala si¢ z innymi sprawami przedstawianymi przez Zarzad
oraz omawiala i rozpatrywata informacje Zarzadu, ktore nie wymagaty podejmowania uchwat. Rada
podczas swoich posiedzen dokonywata oceny biezacej dziatalno$ci spotki, w tym oceny samego
Zarzadu. Analizowala istotne sprawy majac wplyw na kondycje¢ finansowa przedsigbiorstwa.
Za posrednictwem Komitetu Audytu monitorowata wywigzywanie si¢ Zarzadu z obowigzkéw
informacyjnych, spoczywajacych na spotkach notowanych na GPW w Warszawie. Zgodnie
z Dobrymi Praktykami stosowanymi przez cztonkéw rad nadzorczych spotek notowanych na GPW,
rozpatrywata i opiniowala sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal walnego zgromadzenia. Ponadto
Przewodniczacy Rady Nadzorczej i jego zastgpca uczestniczyli walnym zgromadzeniu, w celu
udzielenia merytorycznych odpowiedzi na pytania akcjonariuszy.

Komitet Audytu

W Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu. Komitet Audytu Spotki dziata
na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex S.A.,
uchwalonego przez Rade Nadzorcza w dniu 05.09.2017 r. uchwata nr 4/09/2017 (Rada Nadzorcza
rowniez powyzsza uchwata uchylita poprzedni Regulamin Komitetu Audytu z dnia 16.06.2011 r.,
uchwalony uchwata nr 3/06/2011).

Cztonkowie Komitetu Audytu spelniajg kryteria niezaleznosci oraz pozostale wymagania okreslone
w art. 128 ust.1 i art. 129 ust. 1, 3, 5i 6 ustawy 0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, tj.:

- przynajmniej jeden czlonek komitetu audytu posiada wiedzg¢ i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedzg i umiejetnosci z zakresu branzy Spotki
lub poszczeg6lni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadaja wiedze 1 umiejetnosci z zakresu tej
branzy,

- wiekszo$¢ cztonkoéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spoftki.
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Komitet sktada si¢ z nastepujacych cztonkoéw Rady Nadzorczej:

1. Joanna Kolanek — Przewodniczaca Komitetu Audytu. Absolwentka Wydzialu Prawa,
Administracji 1 Ekonomii na kierunku Prawo Uniwersytetu Wroctawskiego, studiow
podyplomowych ,,Rachunkowos$¢ i kontrola finansowa” Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu
oraz studiow podyplomowych ,Rachunkowo$¢ zarzadcza i controlling” Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu. Ponadto ukonczyta kurs ,,Dla kandydatéw na gléwnych
ksiegowych”, uzyskatla Certyfikat Ksiegowego stwierdzajacy kwalifikacje niezbedne
do uslugowego prowadzenia ksigg rachunkowych a takze za$wiadczenie o ukonczeniu kursu
Dyrektora Finansowego. Kariera zawodowa p. Joanny zwigzana jest z dziedzing ksiggowosci,
w tym na stanowisku Glownego Ksiegowego od 1998 r. Obecnie p. Joanna $wiadczy ustugi
doradztwa. P. Joanna Kolanek spetnia jednoczesnie warunek cztonka niezaleznego oraz osoby
posiadajacej wiedzg i umiejetnosei z zakresu rachunkowosci.

2. Tomasz Skrzypczak — Czlonek Komitetu Audytu. Absolwent Technikum Elektrycznego
PPiMUEB Elektromontaz na kierunku Elektroenergetyka. Od 1996 r. do 2008 r. Cztonek Zarzadu
oraz Dyrektor Produkcji PPH Wadex Sp. z o.0., nastepnie, nieprzerwanie od 2008 r. do dnia
dzisiejszego Cztonek Rady Nadzorczej PPH Wadex S.A. Prowadzi prywatng dziatalnosé
gospodarcza pod nazwg ,,Com - Bud Tomasz Skrzypczak”. W zwiazku z dtugoletnig praca
w spoOtce Wadex p. Skrzypczak posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy emitenta.

3. Bozena Jarzyna — Czlonek Komitetu Audytu. Absolwentka specjalno$ci Inzynieria Sanitarna
Politechniki Slaskiej oraz studiow podyplomowych o specjalnosci: ,,Miedzynarodowe Procedury
Organizacji Inwestycji wg FIDIC” Politechniki Wroctawskiej. Od 2001 prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza pod nazwa ,,Projektowanie i Nadzor Bozena Jarzyna”. P. Bozena jest niezaleznym
cztonkiem Komitetu Audytu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej ani Komitetu si¢ nie zmienit od dnia
31.12.2019 roku.

Czlonkowie Komitetu Audytu koncentruja si¢ przede wszystkim na wspomaganiu dzialan
decyzyjnych Rady Nadzorczej tj. w sprawowaniu nadzoru finansowego nad spotka oraz dostarczaniu
informacji oraz opinii. Takie dziatania wptywaja na podejmowane decyzje w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. Czlonkowie Komitetu
Audytu weryfikujg niezaleznos¢ bieglego rewidenta oraz dokonujg rekomendacji podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dla rady nadzorczej. Ponadto Komitet Audytu
w okresie sprawozdawczym dzialal zgodnie z przyjetymi zasadami przejrzystosci, spotykat sig
z Zarzadem, Gloéwng Ksiggowa oraz osobami odpowiedzialnymi za kluczowe kwestie w zakresie
zarzadzania spotka.

W 2019 r. odbyto si¢ pig¢ posiedzen Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza 27.03.2018 roku przyjeta:

e Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania,

e Polityke S$wiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powigzane z ta firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem,

e Procedur¢ wyboru firmy audytorskiej.
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W oparciu o polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania, po zasiggnigciu opinii
prawnej kancelarii obstugujacej Spotke PPH WADEX S.A., Komitet Audytu zarekomendowat
dotychczasowa firme audytorska 4AUDYT na badanie na kolejne dwa lata. Komitet Audytu
poinformowat rowniez Rad¢ Nadzorcza, ze zbadat niezaleznos¢ bieglego rewidenta.

Komitet Audytu przygotowal Radzie Nadzorczej rekomendacje firm audytorskich zgodnie
z obowigzujacymi warunkami.

Polityka wyboru firmy audytorskiej obowigzujaca w Spotce wskazuje, ze Rada Nadzorcza dokonujac
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki, a Komitet
Audytu na etapie przygotowywania rekomendacji biorg pod uwage w Szczegdlnosci nastgpujace
czynniki:

1) cen¢ zaproponowang przez podmiot uprawniony do badania;

2) mozliwosci zapewnienia $wiadczenia pelnego zakresu ustug okreslonych przez PPH WADEX
S.A;

3) dotychczasowe do$wiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do profilu
PPH WADEX S.A. profilu dziatalnosci;

4) kwalifikacje zawodowe i do$wiadczenie os6b bezposrednio zaangazowanych w prowadzeniu
w PPH WADEX S.A. badania;

5) ilo$¢ osob dostgpnych do prowadzenia badania w PPH WADEX S.A.;

6) dostgpnos¢  wykwalifikowanych  specjalistow  z  zakresu  zagadnien  zwigzanych
ze sprawozdawczos$ciag finansowa;

7) zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami;

8) mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez PPH WADEX S.A.;

9) reputacje podmiotu uprawnionego do badania na rynkach finansowych;

10) potwierdzenie niezalezno$ci podmiotu uprawnionego do badania juz na etapie procedury wyboru.

Zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie
Nadzorczej wybor podmiotu uprawnionego do badania sposréd okreslonej kategorii lub wykazu
podmiotow uprawnionych do badania.

Spotka opracowala 1 wdrozyla polityke $wiadczenia na jej rzecz przez firm¢ audytorska
przeprowadzajacg badanie dodatkowych ustug niebedgcych badaniem. Zawarte w niej regulacje
dotycza $§wiadczenia ustug rewizji finansowej oraz innych ustug nie bedacych czynnos$ciami rewizji
finansowej przez firme¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, podmioty powigzane oraz cztonkéw
sieci, do ktorej nalezy firma audytorska na rzecz PPH WADEX S.A. oraz jednostek przez nia
kontrolowanych.

Kazdorazowe $wiadczenie dodatkowych ustug przez firm¢ audytorska, podmioty i osoby wskazane
w pkt. 2 wymaga uzyskania pisemnej zgody udzielonej przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowego WADEX S.A.

Komitet Audytu przed podjeciem decyzji w zakresie wyrazenia zgody na $wiadczenie ustug
dodatkowych dokonuje oceny wystepujacych zagrozen i zabezpieczen niezalezno$ci zarowno firmy
audytorskiej, podmiotéw z nig powigzanych, cztonkow sieci, w ktorej funkcjonuje firma audytorska
oraz kluczowego bieglego rewidenta.
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Zostata ustalona lista ustug zabronionych zar6wno majacych charakter czynnosci rewizji finansowej
oraz pozostatych, ktorych §wiadczenie jest niemozliwe przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, podmioty powiazane oraz cztonkdéw sieci do ktorej nalezy firma audytorska. Sa to:

1) ustugi podatkowe dotyczace:

e przygotowania deklaracji podatkowych, obliczania podatkow i zobowigzan celnych;

e identyfikacji dotacji publicznych i zachet podatkowych, nie wymagajacych zgodnie
Z przepisami prawa wsparcia bieglego rewidenta i firmy audytorskiej;

e wsparcia dotyczacego kontroli podatkowych prowadzonych przez organy podatkowe, chyba
ze wsparcie takie jest wymagane przepisami prawa,

e S$wiadczenia doradztwa podatkowego;

2) ustugi obejmujace jakikolwiek udziat w zarzadzaniu lub w procesie decyzyjnym badanej
jednostki;

3) prowadzenie ksiggowosci oraz sporzadzaniu dokumentacji ksiegowej i sprawozdan finansowych;

4) ustugi w zakresie wynagrodzen;

5) opracowania i wdrozenia procedur kontroli wewngtrznej lub procedur zarzadzania ryzykiem
zwigzanych z przygotowaniem lub kontrolowaniem informacji finansowych, lub opracowanie
i wdrazanie technologicznych systemow dotyczacych informacji finansowej;

6) ustugi w zakresie wyceny, w tym wyceny dokonywane w zwigzku z ustugami aktuarialnymi
lub ustugami wsparcia w zakresie rozwigzywania sporéw prawnych;

7) ushugi prawne obejmujace:

e udzielanie ogo6lnych porad prawnych;

e negocjowanie w imieniu badanej jednostki;

e wystgpowanie w charakterze rzecznika w ramach rozstrzygania sporu;

8) ustugi zwigzane z funkcja audytu wewngtrznego;

9) ustugi zwigzane z finansowaniem struktury kapitalowej i alokacji kapitalu oraz strategia
inwestycyjng PPH WADEX S.A. z wyjatkiem ustug atestacyjnych w zwigzku ze sprawozdaniem
finansowym, takich jak wydawanie listow poswiadczajacych w zwiazku ze sporzadzonym
prospektem emisyjnym;

10) prowadzenie dziatan promocyjnych i prowadzenie obrotu akcjami na rachunek wtasny podmiotow
wymienionych w pkt. 2 lub gwarantowanie emisji akcji;

11) ustugi w zakresie zasobow ludzkich w odniesieniu do:

e kadry kierowniczej w formie poszukiwania, doboru kandydatow na takie stanowiska
lub przeprowadzaniu kontroli referencji na te stanowiska:

e opracowania struktury organizacyjnej;

e kontroli kosztow;

12) inne ustugi nie bedace czynnosciami rewizji finansowe;.

Zakaz $wiadczenia ustug wymienionych powyzej dotyczy okresu od rozpoczecia badanego okresu
do wydania sprawozdania z badania, a w przypadku ustug prawnych wymienionych w pkt. 7
dodatkowo roku obrotowego bezposrednio poprzedzajacego badany okres.

Po uzyskaniu zgody Komitetu Audytu, firma audytorska przeprowadzajaca badanie, podmioty
powiazane oraz czlonkowie sieci, do ktorej nalezy firma audytorska moga wykonywaé nastepujace
ushugi:

1) ustugi przeprowadzenia procedur nalezytej starannosci (due diligence) w zakresie kondycji
ekonomiczno — finansowej oraz wydawania listow poswiadczajacych wykonywanych w zwiazku
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z prospektem emisyjnym sporzgdzanym przez PPH WADEX S.A. zgodnie z krajowymi
standardami uslug pokrewnych i polegajacych na przeprowadzenie uzgodnionych procedur;

ushugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéow lub wynikow
finansowych zamieszczanych w prospekcie emisyjnym sporzadzanym przez PPH WADEX S.A;
badania historycznych informacji finansowych do prospektu sporzadzonego przez PPH WADEX
S.A., o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809 /2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
weryfikacja pakietow konsolidacyjnych sporzadzonych przez PPH WADEX S.A.;

potwierdzenie spetnienia warunkéw zawartych umow kredytowych na podstawie analizy
informacji finansowych pochodzacych ze zbadanych przez firme audytorska sprawozdan
finansowych;

ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego, zarzadzania
ryzykiem oraz spotecznej odpowiedzialnos$ci biznesu,

sporzadzanie = po$wiadczen dotyczacych sprawozdan lub innych informacji finansowych
przeznaczonych dla Rady Nadzorczej, wilascicieli, wykraczajacych poza zakres badania
sprawozdan finansowych i majgcych pomoc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych
obowigzkow.

W 2019 r. na rzecz Spotki nie byly $§wiadczone przez firme audytorskg 4AUDYT Sp. z 0.0. badajaca

sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedgce badaniem, w zwigzku z tym nie bylo potrzeby

wyrazania zgody na $wiadczenie dodatkowych ustug.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Agata Pajgkiewicz

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Wroctaw, 27 kwietnia 2020 r.

48



		2020-04-27T09:49:15+0200
	Ryszard Jan Sebastian 2a1f58159efbee5d34776e0e2653dc58b6d675b7


		2020-04-27T10:03:41+0200
	Agata Krystyna Pająkiewicz cc53c6ca20ad24398dbf7a112c2fbab2dd76447d


		2020-04-27T10:42:06+0200
	Zbigniew Krzysztof Piechociński bfe3a0ea7562f4e6dee326d96418edc43f31ab6e




