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Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PGO S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dzialalnosci Rady Nadzorczej
oraz z oceny sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego,
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki i Grupy Kapitalowej oraz propozycji
Zarzadu dotyczacej podzialu zysku za rok obrotowy 2019, a takze z oceny
sytuacji Spolki
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I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W
2019 ROKU.

1. PODSTAWA PRAWNA.

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie:

a. art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych;
b. § 15 ust. 2 pkt 1) Statutu Spotki;
c. § 7 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

2. SKEAD RADY NADZORCZE].

Aktualna, dwuletnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ z dniem 29.06.2018 .
Na dzien 31.12.2018 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Krysinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Leonkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadlowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 13.03.2019 r., cztlonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Krysinski zlozyl rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 13.03.2019 r. W dniu
29.11.2019 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Michal Nowak ztozyl rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na 30.11.2019 r.

Na dzien 31.12.2019 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Leonkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadlowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Czlonek Rady Nadzorczej

Poczawszy od 2017 roku w ramach Rady Nadzorczej PGO S.A. funkcjonujg Komitet Audytu,
Komitet ds. Strategii i Inwestycji oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen.
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3. SPOSOB WYKONYWANIA NADZORU.

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki i
Regulaminu Rady Nadzorczej, w 2019 roku sprawowata nadzor nad dziatalno$cig Spotki.
Gltowng forma wykonywania przez Rad¢ Nadzorcza swoich funkcji byto podejmowanie uchwat
w trybie pisemnym oraz glosowanie na posiedzeniach. Rada Nadzorcza pozostawata w
kontakcie z Zarzadem Spoiki 1 bieglym rewidentem.

4. PRACE RADY NADZORCZE] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza monitorowata aktualng sytuacje Spotki
oraz opiniowatla biezace oraz planowane dziatania. W szczegdlnosci Rada Nadzorcza dokonata
przegladu kwartalnych, potrocznych oraz rocznych sprawozdan finansowych. Tematami prac
Rady Nadzorczej, byly w szczegdlnosci:

— zatwierdzenie budzetu Spoétki 1 Grupy Kapitatowej PGO na rok 2019,

— ocena sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018, sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki, wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

— ocena sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;,

— sprawozdanie z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w 2018 roku,

— opiniowanie projektow uchwal Walnego Zgromadzenia Spotki,

— omawianie zasad wynagradzania 1 premiowania Czlonkéw Zarzadu Spotki,

— zmiany w Zarzadzie.

II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK
OBROTOWY 2019, SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] ZA 2019 ROK ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ

GRUPY KAPITALOWE] ZA 2019 ROK.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza
zapoznata si¢ 1 dokonata oceny jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, a takze
sprawozdania z dziatalnosci Spoitki oraz Grupy Kapitatowe;.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za 2019 rok oraz sprawozdaniem z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, z ktérych wynika, ze:

I. Jednostkowe Sprawozdanie finansowe za rok 2019:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spoétki na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienigznych za okres od
dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy 1 treSci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”).

II. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
1 skonsolidowanych przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;.

III. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2019:

— zostatlo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
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oraz warunkOow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach
biezacych”),

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Stosownie do przepisow § 70 ust. 1 pkt. 14 oraz § 71 ust. 1 pkt. 12 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2019 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, po rozpatrzeniu i dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za rok 2019,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy PGO oraz PGO S.A. za rok 2019, biorgc pod uwage:

— opini¢ biegtego rewidenta z badania w.w. sprawozdan oraz spotkania z
przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym bieglym rewidentem,

— pozytywna rekomendacj¢ Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, dotyczaca zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2019, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy PGO oraz PGO S.A za
rok 2019,

Rada Nadzorcza ocenita, ze sprawozdanie finansowe za rok 2019, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2019 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy PGO
oraz PGO S.A za rok 2019 sg zgodne z ksiggami rachunkowymi, innymi wilasciwymi
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 4a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Rada Nadzorcza
stwierdza, ze wszystkie elementy sprawozdania finansowego za rok 2019, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy PGO
oraz PGO S.A za rok 2019 spelniajg wymagania przewidziane przepisami.
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II. OCENA WNIOSKU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY SPOLKI
ZA 2019 ROK.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenita wniosek Zarzadu dot. proponowanego przez Zarzad sposobu podzialu zysku za rok
2019 w nastgpujacy sposob:

a. kwota w wysokosci 1.685.641,78 zl zostanie przeznaczona na pokrycie straty za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 roku,

b. kwota w wysokosci 28.478.236,77 zl zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje powyzszg propozycje Zarzadu.

IV. WNIOSKI.

Rada Nadzorcza prowadzita kolegialny nadzor nad dziataniami Zarzadu w roku obrotowym
2019 1 wykonywata swoje obowigzki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem
Spoéiki 1 Regulaminem Rady Nadzorcze;.

Bioragc pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego (jednostkowego 1
skonsolidowanego), sprawozdania z dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowej w 2019 roku,
majgc rowniez na uwadze caloksztalt uwarunkowan, w jakich dziatata Spotka w 2019 roku,
Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGO S.A. o:

a) zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2019 rok,

b) zatwierdzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej za 2019 rok,

c) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki 1 Grupy Kapitatowej
za 2019 rok,

d) podjecie uchwaly o podziale zysku, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spoiki,

e) udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu Spoétki z wykonania przez nich
obowigzkow w 2019 roku.

V. OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ GRUPY ZA ROK 2019
DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA.

1. OCENA SYTUAC]I SPOEKI ORAZ GRUPY
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W roku 2019 Spotka kontynuowata realizacje strategii rozwoju Grupy co pozwalato na
utrzymywanie przychodow ze sprzedazy na wysokim poziomie oraz poprawe poziomu
rentownosci.

W roku 2019 kontynuowana byta realizacja projektow badawczo-rozwojowych
wspotfinansowanych ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. W roku 2019 oba projekty znalazty
si¢ w glownej fazie realizacji. Dzigki tym projektom Spotka uzyskata mozliwos¢ prowadzenia
prac badawczych, ktorych celem bedzie poszerzenie oferty o produkty, ktore beda mogty
znalez¢ zastosowanie w branzach 1 aplikacjach wymagajacych wyrobéw o podwyzszonych
wlasnos$ciach, odpornych na prace w ekstremalnych warunkach — takich jak wysoka lub niska
temperatura czy duze wahania cisnienia.

W roku 2019, Grupa PGO osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 393,9 min zt co
oznacza spadek w stosunku do roku 2018 o okoto 3%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost
ponad 38,7 mln zt (23,5 mIn zt w 2018), a zysk netto wyniost 23,8 mln zt co oznacza jego
wzrost w stosunku do roku 2018 o okoto 70%.

W kolejnym roku, z uwagi na aktualng sytuacj¢ zwigzang z pandemig COVID-19, wyniki
finansowe Grupy beda silnie uzaleznione od ostatecznych skutkéw ogdlnogospodarczych oraz
skali wptywu pandemii na dziatalno$¢ co w chwili obecnej jest trudne do przewidzenia i
oszacowania. Wielkos¢ ewentualnego spadku sprzedazy bedzie zalezata od ostatecznej
dhlugosci okresu ograniczen w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej 1 szybkosci powrotu
kontrahentow do standardowego poziomu zamoéwien. Spotka w roku 2020 bedzie
koncentrowac si¢ przede wszystkim na minimalizacji skutkow negatywnego wpltywu COVID-
19, m.in. w obszarze sprzedazy oraz dostosowania mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki 1 Grupy
Kapitatowej. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob wypelniania przez Spotke
obowiazkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

2. OCENA SYSTEMU KONTROLI @ WEWNETRZNE], SYSTEMU
ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI.

W Spoétce nie zostala wyodrgbniona w strukturze odrgbna komorka organizacyjna
odpowiedzialna za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Zgodnie z
regulaminem organizacyjnym Spoéitki kontrola wewngetrzna oznacza zesp6t metod stosowanych
systematycznie, zmierzajacych do =zapobiegania powstawaniu przejawOw naruszania

40-875 Katowice, vl Tysigclecio 101

Sqd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziot VIl Gospodarczy
KRS 0000305325 | Regon: 590722383 | NIP: 771-23-74-309

Wuysokos¢ kapitatu zaktadowego: 96.300.000,00 zt - wniesiony w catosci

@ SREM ® PIOMA :‘ STALOWA FUGO KUZnin
ODLEWNIA ODLEWNIA m') WOLA ODLEW GLINIK



PGO S.A.

Tysigclecia 101 | 40-875 Katowice
+48 32 8321800

pgo@pgosa.pl

www.pgosa.pl

obowigzujacych przepisow prawa, regulacji wewnetrznych, niegospodarnosci 1 biezacego
usuwania powstalych nieprawidlowosci. Kontrole wewnetrzng realizujg dyrektorzy i
kierownicy w ramach nadzoru nad powierzonymi komorkami organizacyjnymi. Ponadto
kontrola wewnetrzna moze by¢ rowniez realizowana przez zespol audytoréw, bedacych
pracownikami Spotki wyznaczonych przez Zarzad Spotki.

Zadania z zakresu monitorowania skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej 1 systemow
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowej, wykonywane s3a roéwniez przez Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obowigzujacy w Spolce system kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem.

3. PODSUMOWANIE.

Rada Nadzorcza oceniajac sytuacje Spotki nie widzi przestanek, ktére zagrazalyby
kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotke. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania
Zarzadu w 2019 roku 1 w zwigzku z tym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow w 2019 roku.

Rada Nadzorcza PGO S.A.
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