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LIST PREZESA ZARZADU SPOLKI KRYNICKI RECYKLING S.A.
DO AKCIONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spoétki KRYNICKI RECYKLING S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ raport
finansowy, podsumowujacy dziatalno$¢ Spotki w pierwszym potroczu 2008 roku. Oprdécz wybranych
danych finansowych KRYNICKI RECYKLING S.A. przedstawione zostaty wyniki finansowe
za I pdtrocze 2008 roku spétki zaleznej — firmy MDJ sp. z 0.0., w ktérej KRYNICKI RECYKLING S.A.
posiada 100% udziatdw. Ze wzgledu jednaj na brak danych finansowych podsumowujacych
dziatalnos¢ spotki zaleznej w I poétroczu 2007 roku, dla poréwnania przyjeto wyniki finansowe
MDJ sp. z 0.0. w catym 2007 roku.

Pragne podziekowa¢ Panstwu za zainteresowanie Spodtka KRYNICKI RECYKLING S.A.
Jednoczesnie pragne Panstwa zapewnié, ze wszelkie dziatania Spotki beda zmierzac do osiggniecia
celu strategicznego Spotki, czyli budowania jej wartosci dla akcjonariuszy, poprzez uzyskanie
pozycji niekwestionowanego lidera na rynku szkta opakowaniowego oraz skokowego udziatu
w rynku szkta samochodowego.

Adam Krynicki -Prezes Zarzadu



Spis tresci

Oswiadczenie Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca
2008 r. Krynicki Recyklling S.A. oraz spotki zaleznej MDJ Sp. z o.o0.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Krynicki Recykling SA za I poéirocze
2008 r.



Krynicki Recykling S.A.

Wybrane dane finansowe z Rachunku Zyskéw i Strat

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto

Zysk netto

Aktywa Trwate

Aktywa Obrotowe

Aktywa Razem

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Dane za okres:

01.01.2008-30.06.2008

w PLN

4.778.940,77

4.984.739,41

-205.798,64

949.920,72

1.211,61

742.910,47

26.961,30

98.654,61

671.217,16

664.142,16

w EURO

1.374.206,57

1.433.384,92

-59.178,35

273.154,11

348,40

213.627,35

7.752,85

28.368,59

193.011,61

190.977,16

Wybrane dane finansowe z Bilansu

01.01.2007-30.06.2007

w PLN

5.561.844,91

5.515.576,42

Dane na dzien:

30.06.2008

w PLN

w EURO

15.276.004,49 4.554.291,48

4.527.080,96

19.803.085,45

2.529.619,68

0,00

10.307.013,85

1.644.248,89

5.288.114,94

635.594,80

1.349.675,32

5.903.966,80

754.164,83

0,00

3.072.868,00

490.205,98

1.576.565,18

189.492,22

w EURO

2.798.255,33

2.757.298,36

46.268,49 40.956,97
117.719,75  112.070,04
1.888,46 5.010,94
162.099,78  148.016,07
10,04 2,74
40.741,76 31.715,70
121.368,06  116.303,11
105.972,06 92.778,38
30.06.2007
w PLN w EURO

5.923.012,61

2.066.458,83

7.989.471,44

1.152.566,92

0,00

4.307.324,45

968.280,00

873.694,92

470.000,00

1.977.206,41

725.855,44

2.703.061,85

404.684,60

0,00

1.298.624,66

304.280,99

348.305,69

139.586,82



MDJ Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Wybrane dane finansowe z Rachunku Zyskow i Strat

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Zysk netto

Dane za okres:

01.01.2008-30.06.2008

w PLN

636.854,08

673.604,77

-36.750,69

53.527,51

3.520,91

13.255,91

2,67

0,00

13.258,58

10.128,58

w EURO

183.130,34

193.698,17

-10.567,83

15.392,08

1.012,45

3.811,80

0,77

0,00

3.812,57

2.912,52

Wybrane dane finansowe z Bilansu

Aktywa Trwate

Aktywa Obrotowe

Aktywa Razem

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

01.01.2007-31.12.2007

w PLN

1.430.332,68

1.820.817,82

-390.485,14

585.687,55

111.707,16

83.495,25

2.450,90

20.081,77

65.864,38

50.034,38

Dane na dzien:

30 czerwca 2008

w PLN

410.841,47

565.843,04

976.684,51

302.980,71

0,00

652.980,35

0,00

323.704,16

201.000,00

w EURO

122.485,68

168.696,87

291.182,55

90.328,75

0,00

194.675,44

0,00

96.507,11

59.924,87

w EURO

411.298,79

523.584,60

-112.285,81

168.417,17

32.121,91

24.009,45

704,77

5.774,61

18.939,61

14.387,62

31 grudnia 2007

w PLN

323.287,25

501.510,25

824.797,50

286.713,06

0,00

511.221,93

0,00

313.575,58

201.000,00

w EURO

96.382,82

149.517,10

245.899,92

85.478,82

0,00

152.412,48

0,00

93.487,44

59.924,87



Oswiadczenie Zarzadu Spoftki

dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A., o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane dane finansowe za pierwsze pétroczne 2008 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoséci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Olsztyn 04.08.2008

Zarzad:

Adam Krynicki

Prezes Zarzadu



Sprawozdanie z dzialalnosci przedsiebiorstwa
Krynicki Recykling S.A. za I pétrocze 2008 roku

Przedsiebiorstwo Krynicki Recykling S.A. zadebiutowato na Alternatywnym Rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych ,New Connect” w dniu 14 lutego 2008 roku. Dzieki uzyskanym s$rodkom

finansowym Spétka dynamicznie sie rozwija, realizujgc wszystkie cele emisyjne poprzez:

a) zakup w dwodch etapach 100% udziatbw spotki MD] sp. z o.0.,
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Spoétka MDJ posiada sortownie do recyklingu
drobnej frakcji szkta opakowaniowego w miejscowosci Wigzownica (6 km od
Jarostawia);

b) zakup sortowni do recyklingu szkia opakowaniowego w Mystowicach od firmy
Lubmar-Eko sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim;

c) otrzymanie z Fundacji EkoFundusz w Warszawie dotacji inwestycyjnej w wysokosci
2 250 000 zt na projekt: ,Budowa linii do recyklingu szyb samochodowych oraz
rozbudowa sortowni do recyklingu zuzytych opakowan szklanych w Wyszkowie”;

d) dalsze budowanie systemu logistycznego poprzez zakup dwdch zestawow
transportowych oraz 30 konteneréw do sktadowania oraz transportu szklta;

e) rozpoczecie budowy linii do recyklingu stluczki szkfa opakowaniowego oraz linii do
recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie;

f) podpisanie umowy o strategicznej wspodtpracy z litewskg firmg Monmarkas UAB, w
wyniku ktérej powotana zostanie spoétka celowa zajmujaca sie pozyskiwaniem i

przetwarzaniem wszystkich rodzajéw szkfa na Litwie, totwie i Ukrainie.

Oprocz powyzszych dziatan przedsiebiorstwo Krynicki Recykling S.A.
w pierwszej potowie 2008 roku przeprowadzito subskrypcje akcji serii C. Subskrypcja akcji miata
charakter subskrypcji prywatnej, a jej zakonczenie nastgpito w dniu 9 czerwca 2008 roku. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 700.000 (siedemset tysiecy) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej rownej 3,80 zt (trzy ziote osiemdziesiat
groszy). Umowy objecia akcji serii C zostaty zawarte z 19 (dziewietnastoma) inwestorami. Srodki
finansowe uzyskane z powyzszej emisji zostang przeznaczone na inwestycje w pozyskiwanie i

uzdatnianie szkta samochodowego.

1. Ryzyko zwiazane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania, transportu i odzysku odpadow jest
dziatalnoscig gospodarczg $cisle regulowang (sformalizowang) wymagajacq uzyskania stosownego
zezwolenia witasciwego organu samorzadu terytorialnego na jej prowadzenie np. starosty w
zakresie odzysku lub unieszkodliwiania odpaddéw oraz w zakresie zbierania lub transportu odpadow.

Emitent przez caty czas prowadzenia takiego rodzaju dziatalnosci jest zobowigzany do
spetniania wymogéw stawianych przez przepisy ustaw zwigzanych z ochrong s$rodowiska i

gospodarka odpadami. Nieposiadanie odpowiednich zezwolen jest rownoznaczne z koniecznoscig



zaprzestania dziatalnosci lub natozeniem kar administracyjnych. W przypadku ewentualnej utraty
zezwolen i ewentualnego natozenia grzywny na Emitenta jego sytuacja finansowa i pozycja na
rynku ulegtaby negatywnej zmianie, gdyz nie mogac prowadzi¢ swojej podstawowej dziatalnosci nie
wykonywatby on zobowigzan wynikajacych dlan z zawartych umoéw z kontrahentami, tracac tym

samym zrédto dochodow.

2. Ryzyko zwiagzane z kontrolami organow administracji publicznej

Emitent jest przedmiotem statej kontroli organéw administracji publicznej, w szczegolnosci
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w zwiazku z przestrzeganiem przepiséw prawa w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci. Na podstawie przedstawionych przez Emitenta
protokotéw kontroli nalezy stwierdzi¢, ze jakkolwiek w toku prowadzonych wielokrotnie kontroli
stwierdzone zostaty drobne uchybienia, Emitent zawsze realizowat wszystkie zalecenia organdéw
kontrolnych i w zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia, co do prowadzonej przez niego
dziatalnosci.

Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska moze upowazni¢ inspektora dokonujacego
kontroli do wydania w trakcie takiej kontroli decyzji w przedmiocie wstrzymania dziatalnosci
powodujgcej naruszenie wymagan ochrony s$rodowiska, jezeli zachodzi bezposrednie zagrozenie
zdrowia lub zycia ludzi albo bezposrednie zagrozenie zniszczenia S$rodowiska w znacznych
rozmiarach.

Wydanie decyzji o wstrzymaniu dziatalnosci prowadzonej Emitenta podobnie jak w
przypadku powotanym powyzej moze pociggac za sobg pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i

utrate pozycji na rynku.

3. Ryzyko zwiazane z korzystaniem przez Emitenta z sSrodkéw pomocy publicznej

Poprzednik prawny Emitenta w toku prowadzonej dotychczas dziatalnosci gospodarczej
wielokrotnie korzystat z pomocy publicznej dla przedsiebiorcow, w szczegdlnosci w formie
preferencyjnych kredytéw bankowych Iub pozyczek preferencyjnych udzielanych przez np.
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na zabezpieczenie
sptaty przedmiotowych pozyczek kredytéw poprzednik prawny Emitenta udzielit wielu zabezpieczen
majatkowych w formie najczesciej przewtaszczenia na zabezpieczenie. Ewentualny, cho¢ mato
prawdopodobny, brak sptat udzielonej pomocy publicznej mogtby skutkowaé utratg czesci majatku
Emitenta.

4. Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w
szczegdblnosci w zakresie struktury zatrudnienia na stanowiskach kierowniczych (menedzerskich) i
specjalistycznych. Wiekszos¢ zadan, zwilaszcza np. z zakresu wspotpracy handlowej z
kontrahentami oraz logistyka wykonujg pojedyncze osoby. Najwyzej wykwalifikowana kadre
menedzerska stanowi pan Adam

Krynicki, ktéry stworzyt przedsiebiorstwo Emitenta od podstaw, rozpoczynajac
funkcjonowanie na rynku pozyskiwania i uzdatniania stluczki szkfa opakowaniowego w 1998 roku,
w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Ewentualna utrata kluczowych pracownikdow tj.

specjalistow, ktorzy majq najwieksza wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzgdzania i dziatalnosci



operacyjnej mogtaby w krétkim okresie spowodowal pogorszenie jakosci i terminowosci
$wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim i dtuzszym okresie

mogtoby to skutkowaé obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.

5. Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacja dziatalnosci Emitenta

Emitent bedac liderem na rynku recyklingu sttuczki szklanej, prowadzi dziatalno$¢ w wysoce
specjalizowanej gatezi aktywnosci gospodarczej. Jednoczesnie Emitent nie prowadzi zadnej innej
dziatalnosci operacyjnej, a zakres Swiadczonych przez niego ustug i produkowanych produktow
ogranicza sie do pozyskiwania i uzdatniania sttuczki szklanej. Ewentualny spadek popytu na ustugi i
produkt Emitenta lub przejecie rynku przez konkurenta, moze mie¢ bezposredni wptyw na osiggane

przez Emitenta zyski.

6. Ryzyko utraty giownych odbiorcow sttuczki szklanej

Zgodnie z zawartymi przez Emitenta umowami z kontrahentami (odbiorcami), ktérymi sg w
huty szkfa opakowaniowego, Emitent jest obowigzany dostarcza¢ w danym okresie Scisle okreslong
minimalng ilo$¢ sttuczki szklanej. Niewywigzanie sie z tego zobowigzania tj. niedostarczenie w
wymaganej ilosci sttuczki szklanej wigze sie z mozliwosécia wypowiedzenia przez kontrahenta
umowy na dostawe sttuczki szklanej.

W zwigzku z ciagle niedostateczng $wiadomoscia ekologiczng polskiego spoteczenstwa
jakos$c¢ sttuczki szklanej pozyskiwanej w systemach selektywnej zbidrki ksztattuje sie na bardzo
niskim poziomie.

Ponadto w Polsce brakuje specjalistycznych centréow selekcji, gdzie zebrane odpady szklane
powinny by¢ czyszczone i segregowane, pozbawione etykiet i lakierowanych napiséw a dopiero
nastepnie oddawane do recyklingu. Sytuacja taka moze powodowac trudnosci w wypetnieniu
cigzacych na Emitencie zobowigzan, co jednak do chwili obecnej nie miato miejsca w toku jego

dziatalnosci.

7. Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organéw

Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych a udziatowcami oraz pracownikami wystepujg
powigzania rodzinne:

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu jest jednoczesnie udziatowcem posiadajacym 35%
udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta,

Aneta Krynicka - Gtéwny Ksiegowy jest jednoczesnie zong Adama Krynickiego, Prezesa
Zarzadu i udziatowca posiadajacego 35% udziatdw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Istniejace w/w powigzania rodzinne mogg rodzi¢ ryzyka zwigzane z negatywnym wptywem
tych powigzan na podejmowane decyzje istotne dla dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to zwiaszcza
nadzoru Zarzadu nad pracg pionu finansowego Emitenta, lecz takze wptywu Gtdwnego Ksiegowego

na decyzje podejmowane przez Zarzad.

8. Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

W zwigzku z akcesja do Unii Europejskiej na Polske zostaty natozone nowe obowigzki

dotyczace odzysku i recyklingu odpadéw ze szkita opakowaniowego. Szczegdlnie istotne sg



wymagania dotyczace odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych, w tym odpaddéw ze szkia
gospodarczego.

Polska na wdrozenia regulacji unijnych otrzymata okres przejsciowy do 2014 roku. Bez
rozwoju systemu selektywnej zbiorki nie bedzie mozliwe osiggniecie poziomdw ktore dyktuje prawo
unijne.

Rynek odzysku surowcow wtérnych w rzeczpospolitej Polskiej jest jednym z najbardziej
perspektywicznych rynkéw w Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym liczy¢ nalezy sie ze
wzrostem konkurencji na rynku pozyskiwania i uzdatniania sttuczki szkta opakowaniowego. Rynek
ten jest szczegdlnie atrakcyjny ze wzgledu na okoliczno$¢, iz gospodarowanie tymi odpadami (nie
bedacymi sklasyfikowanymi jako odpady niebezpieczne) nie wymaga przestrzegania bardzo
rygorystycznych przepiséw regulujacych obrét i przetwarzanie odpadéw niebezpiecznych.
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