Stanowisko Zarzagdu wraz z opinig Rady Nadzorczej BRASTER S.A. w restrukturyzacji
odnoszace sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego BRASTER S.A. w restrukturyzacji za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku opinii negatywnej.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta, firmy Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. dotyczacy rocznego sprawozdania finansowego BRASTER S.A.
w restrukturyzacji (Spétka, Emitent, Braster), obejmujgcego okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku zawiera opinie negatywng. Zdaniem biegtego rewidenta zatgczone roczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, z uwagi na to iz jak
wskazano w sprawozdaniu z badania:

,W naszej ocenie okolicznos$ci opisane wyzej i przedstawione przez Zarzagd w zatgczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym wskazujg na to, ze Zarzad nie ma realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci. Tym samym przyjete przez Zarzad Spétki zatozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie byto zasadne, a roczne sprawozdanie finansowe Spoétki
powinno zostac¢ sporzadzone zgodnie z przepisami art. 29 Ustawy o rachunkowosci.”

a) wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzeienia na
sprawozdanie finansowe, w tym na wynik oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci

Zarzad BRASTER S.A. w restrukturyzacji niniejszym informuje, ze sprawozdanie finansowe Spétki za
rok obrotowy 2019 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego, z uwagi na to, iz Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, iz takie zatozenie
jest merytorycznie i zdroworozsgdkowo uzasadnione.

Zarzad konsultowat przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci z Nadzorcg Sadowym,
nadzorujacym restrukturyzacje Spétki w ramach trwajacego od 30 kwietnia br. przyspieszonego
postepowania uktadowego Spotki. Otrzymane od Nadzorcy Sagdowego stanowisko jest nastepujgce:

»W zwigzku z tym, iz sp6tka znajduje sie w restrukturyzacji, zatozenie kontynuacji dziatalnosci na 2020
r. jest jak najbardziej uzasadnione. Odmiennie by sytuacja wygladata, gdyby Braster S.A. znajdowat
sie w stanie upadtosci. Zamiarem Zarzadu nie jest likwidacja Spétki ani tez zaniechanie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Spétka podejmuje czynnosci zmierzajace do poprawy ptynnosci, pozyskania
kapitatu oraz restrukturyzacji zobowigzan. Ewentualne zmiany co do sposobu prowadzenia
restrukturyzacji nalezy rozpatrywac przede wszystkim w kontekscie zastosowania procedury
zoptymalizowanej w przypadku Braster S.A. ktéra da najwieksze szanse na zawarcie uktadu z
wierzycielami.”

Przyjecie zatozenia o braku kontynuacji dziatalnosci spowodowatoby konieczno$é¢ dokonania wyceny
majatku Spétki po wartosci likwidacyjnej, a nie po wartosci rynkowej, czego konsekwencjg bytaby
nizsza o ok. 16 min zt wartos¢ tegoz. W obliczu podjetych dziatan restrukturyzacyjnych radykalnie
obnizajgcych koszty oraz podjecia nowych dziatalnosci biznesowych w oparciu o istniejgce i nalezgce
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do Spoétki nowoczesne zaplecze produkcyjne oraz w obliczu wysitkéw Spdtki majacych na celu
pozyskanie dodatkowego kapitatu, przyjecie zatozenia o braku kontynuacji dziatalnosci nie miatoby
ekonomicznego uzasadnienia i bytoby logicznie sprzeczne z tymi dziataniami.

Przeciwko zatozeniu o braku kontynuacji dziatalnosci $wiadczg rowniez zestawienia liczbowe. W ciggu
10 lat w Spoétke zainwestowano ok. 130 min zt. Obecne zadtuzenie wynosi ok. 14 min zt, z czego 2 min
zt stanowia obligacje zamienne na akcje wyemitowane w ramach wieloletniego programu
inwestycyjnego zrealizowanego zaledwie w 1/4, ktéry to program inwestycyjny Zarzad zamierza
udrozni¢ dokonujac w tym programie niezbednych korekt. Dzieki programowi tylko w drugim
po6troczu 2019 r. Spétka pozyskata 10,9 min zt finansowania w postaci dtugu, ktéry w czesci 8,9 min zt
zostat skonwertowany na kapitat. Nie jest wiec prawda, ze Spdtka nie ma zdolnosci pozyskania
kapitatu. Skoro 10,9 min zt Spdétka byta w stanie pozyska¢ w ciggu pétrocza, to tym bardziej jest w
stanie zrestrukturyzowaé zadtuzenie w wysokosci 14 min zt, ktdre to zadtuzenie, zdaniem obecnego
Zarzadu, w znacznym stopniu wynika z powaznych i zbyt dtugo trwajacych zaniechan w zakresie
wdrazania dziatan naprawczych przez poprzednikéw.

Nadmieni¢ nalezy, ze proces pozyskania kapitalu w znacznym stopniu spowolnit ze wzgledu na
wystgpienie sity wyzszej, pandemii COVID-19, na co Spétka nie miata wptywu.

Z uwagi na wystgpienie stanu niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajgcych
srodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztdw prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej Emitenta oraz wyptaty odsetek i czesciowego wykupu obligacji (na faczng kwote 1,02 min
zt), ktérego to zobowigzania Spotka nie byta w stanie uregulowa¢ w terminie, w dniu 31 marca 2020
roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego oraz
whiosek o ogtoszenie upadtosci Spétki. W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt
przyspieszone postepowanie uktadowe Spétki.

Sktadajagc wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Spodtka przedtozyta
wstepny plan restrukturyzacyjny zaktadajgcy w szczegélnosci:

- realizowanie umow dystrybucyjnych w Polsce i za granicg (wygenerowany dodatni wynik finansowy
ma by¢ zrédtem sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akcje,

- organizowanie akcji marketingowych majgcych na celu budowanie upowszechnienie Systemu
BRASTER,

- uruchomienie nowych sektoréw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spdtka posiada duze doswiadczenie,
know-how oraz mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiajg jej rozszerzenie dziatalnosci na inne
obszary.

W ocenie Zarzadu Spoétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego umozliwi Spoétce
przeprowadzenie znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji
ekonomicznej Emitenta oraz na przywrdcenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spétke.
Intencjg Zarzadu BRASTER jest restrukturyzacja Spétki i kontynuowanie dziatalnosci. Wdrozenie
dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie charakter priorytetowy i ma stuzyé uniknieciu upadtosci
poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami.



Istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji
serii A, ktérzy sg - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem spétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki
zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana
Warunkdéw Emisji Obligacji poprzez podjecie uchwat w sprawie m.in. wyrazenia zgody na dokonanie
zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz termindéw i zasad
dokonywania czesciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci
nominalnej obligacji. Zwotane na dzient 29 maja 2020 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii
A nie byto jednak zdolne do podjecia waznych uchwat (w Zgromadzeniu uczestniczyli obligatariusze
osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujacy tgcznie 24,87% skorygowanej facznej
wartosci nominalnej obligacji serii A, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej obligacji). W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki
podejmie dziatania w celu ponownego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem trwajgcego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztéw
cashflow (bez amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie, z
drugiej za$ wygenerowanie - w oparciu o zaktad produkcyjny w Szeligach - przychodéw ze sprzedazy
umozliwiajgcych w kolejnych 12 miesigcach zbilansowanie ich z ww. kosztami, pdzniej zas uzyskanie
trwatej rentownosci.

W ramach redukcji kosztéw w 2020 roku zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z
wynajmu biur na Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest zatrudnienie poprzez weryfikacje
mozliwosci finansowych Spétki oraz zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub wspdtpracujacych
0s6b. Budowanie strony przychodowej Spétki dokonuje sie w oparciu o posiadane i niewykorzystane
w petni zaplecze produkcyjne w Szeligach.

Ptynnos¢ finansowa majg Spodfce zapewni¢ w dtuzszej perspektywie dziatania z obszaru dziatalnosci
operacyjnej Spotki tj. wdrozenie w lutym 2020 r. ulepszonego systemu aplikacji mobilnej BRASTER
Care dla systemu BRASTER Pro z wieloma poprawkami, przygotowanie kolejnej wersji systemu, tj.
BRASTER Pro wersja Premium, ktéra do marca 2020 r. zostata wdrozona pilotazowo w polskiej i
angielskiej wersji jezykowej oprogramowania do korzystania z BRASTER Pro oraz rozpoczecie pod
koniec marca 2020 roku sprzedazy wskaznikdw do monitorowania temperatury produkcji BRASTER. Z
jednej strony sg zatem opracowywane i wprowadzane nowe produkty z wykorzystaniem technologii
produkcji folii termograficznej (cze$¢ medyczna), z drugiej ksztattuje sie réwniez nowy kierunek
biznesowy Spétki (czes¢ niemedyczna), w ramach ktérego poprzez istniejgce spotki zewnetrzne, ktére
majg docelowo znalez¢ sie w przysztej Grupie Kapitalowej BRASTER, produkowane i oferowane beda
nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi
elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z
tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity.

Plan uzyskania rownowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do korica 2021
roku trwale rentownej Grupy Kapitatowej BRASTER opartej na dwodch filarach — medycznym i
niemedycznym. W opinii Zarzgdu BRASTER umozliwi to pozyskanie kapitatu w ilosci niezbednej do
ustabilizowania sytuacji finansowej Spoétki oraz sptate wszystkich niewykupionych obligacji.

W przypadku, gdy Spétce nie uda sie pozyska¢ finansowania w wysokosci umozliwiajgcej dalsze
funkcjonowanie i sptate obligatariuszy lub nastgpi opdznienie w uzyskaniu wystarczajgcego



finansowania pomostowego, Spodtka bedzie musiata podjgé decyzje o zasadnosci dalszego
funkcjonowania.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg
sytuacja

Zarzad Spotki w zwigzku z zaistniatg sytuacjg podjat lub planuje podjgé szereg dziatan.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. na wniosek Spétki zostato otworzone przyspieszone postepowanie
uktadowe Spétki. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadfosci
Spotki przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sgdowa
restrukturyzacja Spoétki jest etapem dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji
przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym. Spodtka znajduje sie obecnie w fazie
intensywnej restrukturyzacji, na ktdrg sktadajg sie zmiany organizacyjne, dziatania ograniczajgce
koszty funkcjonowania Spétki oraz generowanie nowych zrédet przychodéw w oparciu o posiadane
aktywa. Zgodnie z zatozeniami ustawodawcy, przyspieszone postepowanie uktadowe powinno zostac
zakonczone w ciggu ok. czterech miesiecy. Termin ten jest jednak zalezny od szeregu czynnikdéw, w
tym takze czynnikdw od Spoétki niezaleznych, a tym samym nie sposdb przewidzie¢ czy zostanie
dotrzymany. Zarzad BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe dziatania pozwalajgce na maksymalnie
sprawne przeprowadzenie postepowania.

W marcu 2020 roku Spoétka wprowadzita do sprzedazy nowy produkt wtasnej produkcji -
ciektokrystaliczny wskaznik do monitorowania temperatury, umieszczany na czole, stuzgcy do
samodzielnego uzycia i prewencyjnego monitorowania temperatury oséb narazonych na zakazenia
lub infekcje wirusowe. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajacej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zaktadach
produkcyjnych, oséb w srodkach transportu zbiorowego i innych oséb wychodzacych z domu w
warunkach ograniczen. W ocenie Spoétki sprzedaz wskaznikéw powinna mieé pozytywny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta.

W kwietniu 2020 roku do oferty Spdtka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujgce zastosowanie
jako uzupetniajgcy element odziezy ochronnej, zmniejszajgcy ryzyko zwigzane z zakazeniami
przenoszonymi drogg kropelkowa. Przytbica ochronna chroni réwniez bfony sluzowe ust, oczu i nosa
przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtormi czy przedmiotami oraz drobnymi urazami
mechanicznymi.

BRASTER w maju i w czerwcu podpisat listy intencyjne ze spdétkami zewnetrznymi, ktére majg
docelowo znalezé sie w przysztej Grupie Kapitalowej BRASTER. Produkowac i oferowac beda
nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi
elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z
tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity. Spotki zewnetrzne
sg zatem gotowe na to by stac sie spdtkami zaleznymi BRASTER, o ile ten pozyska stosunkowo
niewielki kapitat zeby je dokapitalizowaé oraz zapewnic im niezbedny do wzrostu kapitat obrotowy.

Wybrana jako drugi filar dziatalnosci nowa branza jest nieprzypadkowa. Petnigcy od 6 marca 2020 r.
funkcje Prezes Zarzagdu BRASTER, byt do 29 czerwca 2020 r. rowniez prezesem zarzgdu APANET S.A.
Poza wiedzg i doswiadczeniem w branzy medycznej, wnidst wiec do BRASTER rowniez doswiadczenie
i kontakty z branzy Smart City. Do petnienia funkcji Prezes Zarzadu BRASTER przygotowywat sie biorac



udziat w pracach Rady Nadzorczej od stycznia 2019 r. do marca 2020 r. Jest akcjonariuszem
zatozycielem (w 2011 r.), obecnym akcjonariuszem i obligatariuszem BRASTER S.A.

Zagadnienie pozyskania finansowania niezbednego do uzdrowienia bedzie przedmiotem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 3 lipca 2020 r. Zostang na nim pod
gtosowanie poddane projekty uchwat porzadkujgce kwestie podniesienia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii O oraz odblokowania programu emisji obligacji zamiennych na akcje
serii L i serii N. Wobec powyzszego Zarzad Spétki z przekonaniem sporzadzit Raport roczny BRASTER
S.A. w restrukturyzacji za 2019 r. przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

BRASTER jest projektem innowacyjnym i unikalnym na skale swiatowa. Rzadko podobnie ambitne i
spotecznie odpowiedzialne projekty udaje sie doprowadzi¢ do tak zaawansowanej fazy w Polsce. Do
tego jest projektem z globalnym potencjatem i gigantycznym rynkiem do zagospodarowania.
Zrestrukturyzowany BRASTER ma realne szanse by¢ znanym na catym $wiecie jako innowacyjna,
polska marka dostarczajgca wszystkim kobietom rozwigzanie, ktére zwieksza ich szanse na wykrycie
podejrzanych zmian w piersiach i uratowanie zycia.

Biorgc pod uwage powyzsze argumenty, w petni przekonani podtrzymujemy zasadnos$¢ przyjetego na
potrzeby sprawozdania finansowego za 2019 r. zatozenia o kontynuacji dziatalnosci.

c) opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza BRASTER S.A. w restrukturyzacji po zapoznaniu sie ze stanowiskiem Zarzadu
odnoszacym sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania opinii negatywnej o
sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2019, po rozwazeniu argumentéw Zarzadu, jak rowniez
stanowiska biegtego rewidenta w przedmiotowym zakresie przyjmuje do wiadomosci stanowisko
Zarzadu oraz akceptuje podejmowane przez Zarzad intensywne dziatania restrukturyzacyjne majgce
na celu doprowadzenie do stabilizacji finansowej Spoéfki.

W sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego BRASTER S.A. w restrukturyzacji
przygotowanym przez firme audytorskg Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k. biegty rewident ocenit,
Ze przyjete przez Zarzad Spotki zatozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci
nie byto zasadne. Podstawg opinii biegtego rewidenta byto przyjecie zatozenia, ze Zarzad nie ma
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci, a w konsekwencji roczne sprawozdanie
finansowe Spotki powinno zostac sporzadzone zgodnie z przepisami art. 29 Ustawy o rachunkowosci
(tj. przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci). Rada Nadzorcza zwrécita uwage, ze biegly rewident
nie wyrazit innych zastrzezen odnosnie badanego sprawozdania, niezgodnosci z ksiegami,
dokumentami lub ze stanem faktycznym.

Wymogi wynikajgce ze stosowanych przez biegtych rewidentéw Standardéw Badania doprowadzity
do przyjecia oceny, ze istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
moga poddawad w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Z kolei Zarzad
Spotki opisat sytuacje Spotki, stojgce przed Spdtka mozliwosci i zagrozenia jednoznacznie wskazujac,
ze w przypadku, gdy Spdétce nie uda sie pozyskaé finansowania w wysokosSci umozliwiajgcej dalsze
funkcjonowanie i sptate obligatariuszy lub nastgpi opdinienie w uzyskaniu wystarczajgcego
finansowania pomostowego, Spdtka bedzie musiata podjg¢ decyzje o zasadnosci dalszego
funkcjonowania.
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