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Podsumowanie

Zarzad Geotrans S.A. (,Spdotka”) niniejszym prezentuje akcjonariuszom oraz pozostalym
interesariuszom zaloZenia strategii na lata 2020-2024 (,,Strategia”), zakladajace:

1) zwiekszenie potencjalu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowywanie
odpadoéw z obecnych 350 tys. Mg do 2.000 tys. Mg;

2) pozyskanie instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadéw, co umozliwi wejscie
w nowe obszary (odpady biologiczne i parki recyclingowe) i da solidne podstawy do
dlugoterminowego wzrostu;

3) zagospodarowanie skladowisk zrekultywowanych poprzez farmy fotowoltaiczne

i przetworstwo biomasy.

Misja Spétki jest dziatalno$¢ na rzecz zréwnowazonego rozwoju, postepu technologicznego oraz ochrony
$rodowiska naturalnego poprzez gospodarcze wykorzystywanie oraz przetwarzanie odpadéw. Przyjecie
zaloZzen nowej strategii rozwoju na lata 2020-2024 ma zwiazek z sukcesem realizacji strategii na lata 2017-

2020 oraz potencjalem zwigzanym z rynkiem przetwoérstwa odpadéw w Polsce.

Realizacja strategii nalata 2020-2024 zostanie podzielona na dwa etapy. Etap I bedzie realizowany w latach
2020-2021 i zaktada pozyskanie do trzech instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpaddéw.
Warto$¢ wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg Etapu I Zarzad Spo6tki szacuje na okoto 30 min
zt.

Etap II Strategii bedzie realizowany w latach 2022-2024 i zostanie oparty o pozyskanie kilku dodatkowych
instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpaddéw. Liczba instalacji oraz warto$¢ wydatkéw
inwestycyjnych planowanych w Etapie Il bedzie zaleze¢ gtéwne od dostepnosci atrakcyjnych lokalizacji,
tendencji rynkowych oraz mozliwosci Spétki w zakresie pozyskania finansowania i bedzie przedmiotem

dalszej analizy Zarzadu Spotki.

W zwiazku z wydatkami inwestycyjnymi planowanymi w Etapie I, Spétka planuje pozyskanie finansowania

poprzez emisje na rynku NewConnect do 500 tys. akcji, z czego Spétka planuje pozyska¢ okoto 16 mln zt.

W celu sfinansowania naktadéw inwestycyjnych w Etapie II, Spétka zamierza wykorzysta¢ srodki wtasne,

finansowanie dtuzne oraz emisje akcji po przejsciu na rynek gtéwny GPW, co planowane jest w 2021 r.

W wyniku realizacji Etapu I Strategii na lata 2020-2024, Zarzad Geotrans oczekuje osiggniecia do
2022 r. wyniku EBITDA na poziomie co najmniej trzykrotnie wyzszym niZ wynik EBITDA w 2019 r.
wwys. 9,1 mln zl.
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Podsumowanie realizacji strategii w latach 2017-2020

Spotka Geotrans S.A. w latach 2017-2020 z sukcesem zrealizowata strategie, w ramach ktorej:

e Ugruntowana zostala pozycja spolki, jako lidera w odbiorze i zagospodarowaniu
ustabilizowanych komunalnych osaddéw Sciekowych

Dzieki efektywnemu modelowi biznesowemu Spétka na biezgco odpowiada na znaczacy popyt
zglaszany przez najwieksze w Polsce przedsiebiorstwa wodno-kanalizacyjne i oczyszczalnie
Sciekéw. W lipcu 2020 r. Spétka podpisata rekordowy pod wzgledem wartosci kontrakt warty 7,4
mln z} na zagospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych.

e Nastapil rozwdj dziatu zagospodarowania ubocznych produktéw spalania

W okresie obowigzywania strategii Spoétka umocnita swoja pozycje na rynku zagospodarowania
ubocznych produktéw spalania. W samym 2019 r. Spétka zawarta cztery istotne umowy o tgcznej
wartosci 1,48 mln zi.

e Spéika nie jest juz zaangazowana w spétke Kompania Elektryczna S.A.

W 2017 r. Spotka zbyta catos$¢ posiadanych akcji w spétce Kompania Elektryczna S.A.

e Utrzymany zostal dynamiczny wzrost wynikow finansowych

W 2019 r. warto$¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi osiggneta wartosc¢
28,39 mln z1, co oznacza wzrost o 94,25% r/r wzgledem 14,6 mln zt odnotowanych w 2018 r.
Na poziomie zysku ze sprzedazy Spétka odnotowata w 2019 r. wynik w wysokosci 9,43 mln zt, co
w stosunku do 2,35 mln zt w 2018 r. oznacza wzrost 0 301,86% r/r. Za 2019 r. Sp6tka wykazata
rekordowe 7,02 mln zt zysku netto, przy 0,21 mln zt w 2018 r., co odpowiada wzrostowi o
3.225,00% r/r.

e Spolika osiagnela kapitalizacje powyzej 12 min EUR (pow. 11 zl/akcja) i zbudowata baze
kapitalowa m.in. przez wypracowane zyski z dziatalno$ci

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kurs akcji na zamknieciu wynidst 28,60 zl, co pozwolito osiggnac
Spotce na koniec I pétrocza 2020 r. kapitalizacje w wysokosci 143 mln zt.

Jedynym niezrealizowanym celem, pomimo osiggniecia odpowiedniego poziomu kapitalizacji, pozostato
przeniesienie notowan na parkiet gtéwny Gietdy Papieréw Warto$ciowych. Realizacja tego celu jest
planowana w horyzoncie nowej strategii Spotki.
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Kierunki rozwoju na lata 2020-2024

W zwigzku z faktem, iz wiekszo$¢ celow strategicznych okre$lonych na lata 2017-2020 zostato
zrealizowanych, Zarzad Spoétki przygotowat ambitny plan dalszego rozwoju do 2024 r. Jego kluczowe
elementy to:

1. Zwiekszenie potencjalu portfela decyzji administracyjnych na
zagospodarowanie odpadow

zagospodarowywanych odpadédw z obecnych 350 tys. Mg do 2.000 tys. Mg (nalezy przez to
rozumie¢ potencjalng mozliwo$¢ facznego zagospodarowania 2.000 tys. Mg odpadéw na
przestrzeni 10 lat).

| Gtownym celem Spoétki jest zwiekszenie potencjatu portfela decyzji administracyjnych na

2. Pozyskanie kilku nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania
odpadéw - nowe linie biznesowe i solidne podstawy do dalszego wzrostu

= Spotka zamierza pozyskaé réwniez kilka nowych instalacji do przetwarzania
|_|_| i zagospodarowania odpado6w, z czego pierwsza zostanie oddana do uzytku w 2021 r.
o E N

Na nowopowstatych instalacjach Spoétka zamierza systematycznie poszarze¢ portfolio o
nowe linie biznesowe przetwarzania i zagospodarowania odpadéw. Na terenie instalacji
umieszczone zostang zaklady przetwarzania oraz zagospodarowania odpadéw
biologicznych (produkcja polepszacza glebowego/nawozéw) oraz parki recyklingowe.
Dodatkowo, na jednej z instalacji Spétka planuje uruchomi¢ wilasne centrum R&D.
Zwiekszenie mozliwosci operacyjnych Spétki poprzez pozyskanie nowych instalacji
pozwolili réwniez na wejscie w segment transgranicznego transportu odpadéw celem
maksymalizacji marzy.

3. Zwiekszenie skali biznesu w dotychczasowych segmentach
$ciekowych, kompostu nienormowanego oraz ubocznych produktéw spalania. Spétka

zamierza ubiegac sie o duze, dtugoterminowe kontrakty, ktére charakteryzujg sie wiekszym
ryzykiem ich obstugi.

/ I Celem spotki jest dalsze umacnianie swojej pozycji na rynku zagospodarowywania osadéw

4. Zagospodarowanie skladowisk zrekultywowanych - farmy fotowoltaiczne
i biomasa

’\ Spotka planuje czerpa¢ korzysci rowniez ze sktadowisk zamknietych i zrekultywowanych
L poprzez umieszczenie na nich instalacji OZE (np. farmy fotowoltaiczne) lub upraw
Q wybranych ro$lin energetycznych (biomasa). W tym celu Spétka planuje wspotprace

z podmiotami dziatajgcymi na rynku farm fotowoltaicznych oraz producentéw biomasy.
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Polityka dywidendy i skup akcji wiasnych

Pomimo planowanych znacznych nakladéw inwestycyjnych, Spétka zamierza podtrzymaé polityke
dywidendowa przyjeta na lata 2018-2023, ktora zaktada wyptate dywidendy w wysokosci od 20 proc. do
100 proc. jednostkowego zysku netto za dany rok. Ponadto Spétka zamierza kontynuowac polityke skupu
akcji wtasnych zapoczatkowang w 2020 r.

Zatozeniem docelowy jest aby zysk netto przeznaczony do podziatu dla akcjonariuszy w 67%-80% zostat
wyptacony w formie dywidendy, a w 20%-33% zostat przeznaczony na realizacje skupu akcji wtasnych.
Wysokos¢ stopy wyptaty dywidendy oraz warto$¢ skupu akeji wiasnych rekomendowanych przez Zarzad
w kolejnych latach uzaleznione beda od szeregu réznorodnych czynnikéw warunkujacych dziatalnos$¢
Spéiki oraz od specyfiki branzy, w ktoérej dziata.

Program motywacyjny

W zwiazku z przyjeta ambitng strategia na lata 2020-2024, Zarzad Sp6tki planuje uruchomienie programu
motywacyjnego, ktorego realizacja uzalezniona zostanie od speinienia dwéch celéw:

e Pierwszy cel zostanie oparty o kryterium wynikowe i bedzie dotyczyt osiggniecia przez Spotke
wskazanej warto$ci EBITDA;

® Drugi cel zostanie oparty o kryterium rynkowe i bedzie dotyczyt wzrostu kursu akcji oraz
osiagniecia przez Spotke wyznaczonej kapitalizacji.

Obecnie prowadzone sg prace majace na celu przygotowanie szczegétowych kryteriow oraz samego
regulaminu programu i przedstawienie ich akcjonariuszom sp6tki na Walnym Zgromadzeniu.
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Nota prawna

Niniejszy material ("Prezentacja") zostal przygotowany przez i zawiera informacje dotyczace spdtki Geotrans S.A.
(,Spotka”). Zaprezentowane informacje nie s3 wyczerpujace i zostaty przygotowane w celu przedstawienia Odbiorcy
jedynie podstawowej wiedzy o Spoélce. Prezentacja nie zawiera catej wiedzy, jakiej Odbiorca moégtby potrzebowaé w
celu rozwazenia mozliwosci inwestycji w instrumenty finansowe emitowane przez Spétke. W Prezentacji zostaty
wykorzystane informacje pochodzace ze zrddet, ktére Spoétka uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie daje
gwarancji, ze sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty
poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom lub by¢ nieaktualne lub btedne. Spétka
nie przyjmuje odpowiedzialnosci za ewentualne btedy, pomylki i niekompletno$¢ Prezentacji oraz za ewentualny
uszczerbek doznany przez Odbiorce na skutek bteddéw, pomytek i niekompletnosci Prezentacji. Odbiorca nie powinien
polega¢ na przedstawionych ocenach, planach, opisach zamierzen i projekcjach bez poddania ich dalszej niezaleznej
analizie.

Prezentacja moze zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, w szczegdlnosci oceny, plany, zamierzenia, projekcje,
ktére sa obcigzone ryzykiem i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatéw. Spoétka nie deklaruje, ze
przedstawione plany, zamierzenia i projekcje zostang w rzeczywistosci zrealizowane lub osiagniete.

Spotka jest uprawniona do uzupelnienia Prezentacji w cato$ci lub czesci w dowolnym czasie, lecz nie ma obowigzku
przekazywania aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w Prezentacji w przypadku
zmiany strategii albo zamiaréw Spétki lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty
wplyw na te strategie lub zamiary Spoétki, chyba Ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa bezwzglednie
obowigzujacego.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z
2018 r. poz. 1025 ze zm.) (,Kodeks cywilny”) ani oferty elektronicznej w rozumieniu art. 661 Kodeksu cywilnego.
Prezentacja nie moze by¢ traktowana w szczeg6lnosci jako: proponowanie nabycia instrumentéw finansowych Sp6tki,
zaproszenie do negocjacji, zaproszenie czy zacheta do zlozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub
przeprowadzenia transakcji dotyczacych innych instrumentéw finansowych Spétki lub rekomendacja do zawierania
jakichkolwiek transakc;ji.

Prezentacja, ani zaden jej zapis nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentéw lub wystawcow (Dz. U. Nr 206, poz. 1715), porady inwestycyjnej, porady prawnej ani podatkowej, ani tez
nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i adekwatna do poziomu wiedzy o
inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz do§wiadczenia inwestycyjnego Odbiorcy. Prezentacja nie
stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t,j. Dz.U.z 2017 r. poz. 1768 ze zm.).

Spotka ani osoby dziatajace w jejimieniu nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie
Prezentacji lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie Prezentacji
ponosza wytacznie osoby lub podmioty z niej korzystajace. Osoby lub podmioty korzystajace z Prezentacji nie powinny
rezygnowaé z przeprowadzenia niezaleznej oceny, z uwzglednieniem roéznych czynnikéw ryzyka oraz innych
okolicznosci, niz wskazane w Prezentacji. Spétka nie bedzie ponosi¢ jakichkolwiek kosztéw, jakie Odbiorca moze
ponie$¢ w zwigzku z analizg lub oceng niniejszej Prezentacji lub mozliwos$ci inwestycyjnej w niej przedstawionej.

Prezentacja nie jest przeznaczona do dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice
Potudniowej Afryki ani Japonii.
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