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® Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
I°RAWLPLUG
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

1. GRUPA KAPITALOWA RAWLPLUG S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 1 STYCZNIA -31 MARCA 2018 R.
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

1.1. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zl w tys. EUR

01-03.2018 01-03.2017 01-03.2018 01-03.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw, materialow i ustug 178 224 167 327 42 654 39012
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 566 12 248 3247 2 856
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 11 346 11 325 2715 2 640
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 8986 9624 2151 2244
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7538 8702 1804 2029
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjne;j ( 27 380) 5562 ( 6553) 1297
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (11172) ( 13 615) (2674) (3174)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 33294 129 7968 30
Przeptywy pienigzne netto, razem ( 5258) (1 7924) ( 1258) (11847)
Srednia wazona liczba akcji 32560 000 32560 000 32560000 32560000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,23 0,25 0,06 0,06

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018  31.12.2017

Aktywa razem 913720 868 846 217113 208 311
Zobowiazania dlugoterminowe 246 989 188 441 58 688 45180
Zobowiazania krotkoterminowe 227 666 250 412 54 097 60 038
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 404 161 395 958 96 034 94 933
Kapital zaktadowy 32560 32560 7737 7 806
Liczba akcji na dzien bilansowy 32 560 000 32 560 000 32560000 32560000
Wartos¢ ksiggowa na jednag akcje (w zt / EUR) 12,41 12,16 2,95 2,92

1.2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

AKTYWA TRWALE 476 916 463 835 455 773
Wartosci niematerialne 1 75955 74 852 72 346
Rzeczowe aktywa trwate 2 275 640 267 304 258 699
Nieruchomosci inwestycyjne 3 3401 3401 3401
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 59 859 56 940 54768
Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 7 3388 3423 2 452
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 58 673 57 915 64 107
AKTYWA OBROTOWE 436 804 405 011 410 159
Zapasy 6 234023 223 665 226 803
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 7 168 450 141 846 155 522
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 231 334 416
Krotkoterminowe aktywa finansowe 5 1798 1779 2539
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 32 302 37 387 24 879
AKTYWA RAZEM 913720 868 846 865 932




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ®
IPRAWLPLUG
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

Nota 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

KAPITAL WEASNY 439 065 429 993 422 653
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 404 161 395958 391 216
Kapitat podstawowy 10 32 560 32 560 32 560
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 146 674 146 674 146 674
Pozostate kapitaty 11 200 871 194 947 183 364
Niepodzielony wynik finansowy 12 24 056 21777 28618
Udziaty niedajace kontroli 4 34904 34 035 31437
ZOBOWIAZANIA 474 655 438 853 443 279
Zobowiazania dlugoterminowe 246 989 188 441 99 731
Kredyty i pozyczki 16 218 662 165 192 73524
Pozostate zobowigzania finansowe 17 13917 9452 10 600
Pozostate zobowigzania 15 8 8 8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 11 388 10769 11 906
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 13 1640 1611 1951
Rezerwy na zobowigzania 13 188 176 321
Rozliczenia migdzyokresowe 14 1186 1233 1421
Zobowiazania krotkoterminowe 227 666 250 412 343 548
Kredyty i pozyczki 16 46 932 60 455 176 768
Pozostate zobowigzania finansowe 17 14 383 20 044 25 546
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 15 146 265 151 374 117 252
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 817 260 741
Rozliczenia migdzyokresowe 14 17 345 16 355 21144
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 13 60 42 132
Rezerwy na zobowigzania 13 1864 1882 1965
PASYWA RAZEM 913 720 868 846 865 932




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

® za I kwartat 2018 .
'0 mp GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

1.3. SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01-03.2018 01-03.2017
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow, materialow i ustug 21 178 224 167 327
Koszty sprzedanych produktow, towardw, materiatdw i ustug ( 119 555) (111 277)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58 669 56 050
Koszty sprzedazy ( 33505) ( 31993)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 395) ( 11 425)
Pozostate przychody operacyjne 23 1681 2482
Pozostate koszty operacyjne 23 (11884) ( 2866)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 13 566 12 248
Przychody finansowe 24 316 1670
Koszty finansowe 24 ( 2536) ( 2593)
Zysk (strata) brutto 11 346 11325
Podatek dochodowy 20 ( 2360) (1701)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 8 986 9624
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 9 - 418
Zysk (strata) netto 8986 10 042
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 8 986 10042
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 25 7538 8702
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 1448 1340
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla:
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 25 0,23 0,25
Z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 25 0,23 0,27

1.4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01-03.2017 01-03.2017

Zysk (strata) netto za okres 8986 10 042
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego - -
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 1778 ( 8581)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 1322 ( 6420)
Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy 456 (2161)
Inne skladniki calkowitych dochodow razem 1778 ( 8581)
Calkowite dochody za okres 10 764 1461
Calkowite dochody za okres, z tego przypadajace: 10 764 1461
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9050 1201
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 1714 260




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ®
IPRAWLPLUG
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

1.5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-03.2018 01-03.2017

Przeplywy §rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 11 346 11 326
Korekty: 8200 8608
Amortyzacja 6 156 6172
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j 62 247
Odsetki, netto 1502 1374
(Zyski) / straty z tyt. roznic kursowych 480 815
Srodki pienigzne z dziatalnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 19 546 19 934
Zmiana stanu zapasow ( 8892) ( 2 466)
Zmiana stanu naleznos$ci ( 16 693) (127 977)
Zmiana stanu zobowigzanh ( 18501) 17 758
Zmiana stanu rezerw 299 320
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (11413) (11237)
Inne korekty - 24
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej ( 25654) 6 356
Zaptacony podatek dochodowy (1726) ( 794)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej ( 27 380) 5562

Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (9721) ( 11 055)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1148 195
Wydatki na nabycie aktywow finansowych, w tym: ( 2890) (2841)
- w jednostkach powigzanych ( 2890) (2841)
- nabycie udziatow i akcji - ( 727)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe ( 2890) (2114
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych, w tym: 291 86
- w jednostkach powigzanych 291 86
- zbycie udziatow i akeji 192 -
- odsetki i inne wptywy z aktywow finansowych 99 86
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej (11172) ( 13615)

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytulu zaciggniecia kredytow i pozyczek 62 240 12 346
Sptaty kredytow i pozyczek ( 24 405) (6374)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego ( 1853) ( 3915)
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz whascicieli ( 657) ( 117)
Odsetki zaptacone (2031) ( 1808)
Inne wydatki finansowe - (3
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci finansowej 33294 129
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych ( 5258) (7924)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 37 387 33682
Zmiana stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu roznic kursowych 173 ( 879)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32 302 24 879




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

® za I kwartat 2018 .
'0 mp GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

1.6. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital przypadajacy na udzialowcow
jednostki dominujacej

Kapital Razem Udzialy Kapitat
. zapasowy ze Niepodzielony niedajace wlasny
odsg\“/‘vl:)ltal sprzed. akcji P;z:o:::lle wynik kontroli razem
P Wy pow. wart. pitaly finansowy
nom.
Saldo na dzien 1.01.2018 roku 32 560 146 674 194 947 21777 395 958 34 035 429 993
Zmiany zasad rachunkowosci
(nowy standard MSSF 9) ) ) ] ( 847) ( 847) ) ( 847)
Saldo na dziefi 1.01.2018 roku po zmianach 32 560 146 674 194 947 20930 395111 34035 429 146
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie ) )
o0d 1.01 do 31.03.2018 roku 5924 3126 9 050 869 9919
Podziat zysku - - 4412 (4412) - - -
Zysk netto za okres . . - 7538 7538 1448 8 986
od 1.01 do 31.03.2018 roku
qum_ce kursowe z Wyceny]ednostek ) ) 1056 ) 1056 266 1322
dzialajacych za granica
Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy - - 456 - 456 - 456
Calkowite dochody za okres ogélem - - 5924 3126 9050 1714 10 764
Wyptata dywidendy - - - - - ( 845) ( 845)
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 32 560 146 674 200 871 24 056 404 161 34 904 439 065
Kapital przypadajacy na udzialowcow
jednostki dominujacej
Kapital Razem Udzialy Kapital
. zapasowy ze Niepodzielony niedajace wlasny
Odsg\?vlz;tal sprzed. akcji PE;O?:::e wynik kontroli razem
P Wy pow. wart. pitaly finansowy
nom.
Saldo na dzien 1.01.2017 roku 32 560 146 674 190 852 19929 390 015 31294 421 309
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie } R 4095 1848 5043 2741 8 684

od 1.01 do 31.12.2017 roku

Podziat zysku - - 24707 ( 24 707) - - -

Zysk netto za okres

od 1.01 do 31.12.2017 roku - - - 28819 28819 5688 34 507

Roznice kursowe z wyceny jednostek ) ) )

dzialajacych za granica (1 9226) (1 9226) (1774) ( 11 000)

Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy - - ( 2905) - ( 2905) - ( 2905)
Calkowite dochody za okres ogélem - - 12 576 4112 16 688 3913 20 601

Wyptata dywidendy - - (18481) (2264) (10745) (1172) (11917)
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 32560 146 674 194 947 21777 395958 34035 429993
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2018 r.
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

I°RAWLPLUG®

Kapital przypadajacy na udzialowcow
jednostki dominujacej

Kapital Razem Udzialy Kapitat
. zapasowy ze Niepodzielony niedajace wlasny
Odsg\?vlz)ltal sprzed. akcji Pl(;fo?ttalle wynik kontroli razem
P wy pow. wart. pitaly finansowy
nom.
Saldo na dzien 1.01.2017 roku 32 560 146 674 190 852 19929 390 015 31294 421 309
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie ) R
o0d 1.01 do 31.03.2017 roku ( 7488) 8689 1201 143 1344
Podziat zysku - - 13 ( 13) - - -
Zysk netto za okres
od 1.01 do 31.03.2017 roku ] ; ] 8702 8702 1340 10042
Roznice kursowe z wyceny jednostek
dzialajacych za granica ) ) (15340) ) (15340) (1080) (16420)
Roznice kursowe z wyceny wartosci firmy - - (2161) - ( 2161) - (2161)
Calkowite dochody za okres ogélem - - ( 7488) 8 689 1201 260 1461
Wyptlata dywidendy - - - - - (117) ( 117)
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 32 560 146 674 183 364 28 618 391 216 31437 422 653
1.7. WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych Unia Pozostale Korekty Razem
za okres od 1.01 do 31.03.2018 roku Europejska kraje i wylaczenia
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 162 607 7454 - 170 061
Sprzedaz migdzy segmentami 13035 - (4872) 8 163
Przychody segmentu ogélem 175 642 7 454 (4872 178 224
Amortyzacja ( 6119) ( 37) - ( 6156)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne ( 159 953) (3132) 4583 ( 158 502)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej segmentu 9570 4 285 ( 289) 13 566
Przychody (koszty) finansowe, w tym: (11887) ( 333) - ( 2220)
przychody z tyt. odsetek 296 - - 296
koszty z tyt. odsetek ( 1565) - - ( 1565)
Zysk (strata) brutto 7683 3952 ( 289) 11 346
Podatek dochodowy ( 2360) - - ( 2360)
Zysk (strata) netto 5323 3952 ( 289) 8 986
Aktywa segmentu 880 064 33 656 - 913 720
Naktady inwestycyjne 25059 77 ( 12 525) 12 611
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

® za [ kwartat 2018 r.
'0 mp GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

Wyniki finansowe segmentéw geograficznych L_Jnia Pozosta!e Korekty Razem
za okres od 1.01 do 31.03.2017 roku Europejska kraje i wylaczenia
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewnetrznych 148 791 9949 - 158 740
Sprzedaz miedzy segmentami 14934 - ( 6347) 8 587
Przychody segmentu ogolem 163725 9949 ( 6347) 167 327
Amortyzacja ( 6128) ( 44) - (6172)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne ( 152 640) (11801) 5534 ( 148907)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej segmentu 9 380 3681 ( 813) 12 248
Przychody (koszty) finansowe, w tym: ( 766) ( 157) - ( 923)
przychody z tyt. odsetek 288 - - 288
koszty z tyt. odsetek (11789) - - ( 1789)
Zysk (strata) brutto 8614 3524 ( 813) 11325
Podatek dochodowy (1701) - - (1701)
Zysk (strata) netto 6913 3524 ( 813) 9624
Aktywa segmentu 829 420 36 512 - 865 932
Nakfady inwestycyjne 13932 12 ( 48) 13896
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ®
IPRAWLPLUG
GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

1.8. NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTA NR 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosé Koncesje, Koszty
31.03.2018 firmy patenty, zakon. prac Pozostale Razem

licencje  rozwojowych
Warto$¢é brutto na poczatek okresu 45 827 25899 6911 5579 84 216
Zwigkszenia 463 151 48 838 1500
Zakup - 45 - 836 881
Roéznice kursowe 463 6 - 2 471
Inne - 100 48 - 148
Zmniejszenia - - - ( 100) ( 100)
Sprzedaz - - - ( 100) ( 100)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 46 290 26 050 6 959 6 317 85616
:)J;rcl;);tzeel?ioe kirzgll:isy z tytulu utraty wartosci na 100 7361 1491 412 9364
Odpis amortyzacyjny za okres - 220 61 - 281
Roéznice kursowe 1 7 - 2 10
Inne - 6 - - 6
Eomn?,:f?;:e; l(J)dplsy z tytulu utraty wartos$ci na 101 7594 1552 414 9661

Warto$¢ netto

na 1 stycznia 2018 r. 45727 18 538 5420 5167 74 852
na 31 marca 2018 r. 46 189 18 456 5407 5903 75 955

Amortyzacja wartosci niematerialnych za pierwszy kwartat 2018 r. wyniosta 281 tys. zt i w catosci zostata odniesiona na wynik
finansowy netto.

Wartosé Koncesje, Koszty
31.12.2017 firmy patenty, zakon. prac Pozostale Razem

licencje  rozwojowych
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 48 772 26 285 6 658 2 310 84 025
Zwigkszenia - 882 253 3741 4 876
Zakup - 411 85 3741 4237
Reklasyfikacja - 131 - - 131
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - 340 - - 340
Inne - - 168 - 168
Zmniejszenia ( 2946) ( 1268) - ( 472) ( 4686)
Sprzedaz - ( 17) - - ( 17)
Likwidacja - ( 28) - - ( 28)
Reklasyfikacja - - - ( 139) ( 139)
Roznice kursowe ( 2946) ( 36) - ( 19 ( 3001)
Wylaczenie spotki z konsolidacji - ( 633) - - ( 633)
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - - - ( 314) ( 314)
Inne - ( 554) - - ( 554)
Warto$é brutto na koniec okresu 45 827 25899 6911 5579 84 216
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

® za I kwartat 2018 .
'0 mp GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
(dane przedstawione w tys. zt)

Wartosé Koncesje, Koszty
31.12.2017 firmy patenty, zakon. prac Pozostale Razem
licencje  rozwojowych
:)J;rcl;);tz:lr{li: l:r(;;ll]l)isy z tytulu utraty wartosci na 106 7505 1190 544 9434
Odpis amortyzacyjny za okres - 894 301 21 1216
Sprzedaz - (17 - - ( 17)
Likwidacja - ( 24) - - ( 24)
Reklasyfikacja - 131 - ( 139) (8)
Roznice kursowe ( 6) ( 32 - ( 14) ( 52)
Wylaczenie spotki z konsolidacji - ( 632) - - ( 632)
Inne - ( 554) - - ( 554)
ij(;?,?erg?g:eis l(:dpisy z tytulu utraty wartosci na 100 7361 1491 412 9364
Wartos$¢ netto
na 1 stycznia 2017 r. 48 666 18 690 5 468 1766 74 591
na 31 grudnia 2017 r. 45727 18538 5420 5167 74 852
Wartosé Koncesje, Koszty
31.03.2017 firmy patenty, zakon. prac Pozostale Razem
licencje rozwojowych
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 48 772 26 285 6 658 2310 84 025
Zwi¢kszenia - 70 70 102 242
Zakup - 46 - 102 148
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - 24 - - 24
Inne - - 70 - 70
Zmniejszenia (12194) ( 33) - ( 18) ( 2 245)
Roznice kursowe (2194) ( 33) - ( 16) (1 2243)
Rozliczenie wart. niematerialnych w realizacji - - - (2 (2
Warto$¢ brutto na koniec okresu 46 578 26 322 6728 2394 82022
Il)];rcl;);tz:l?ioe kirztsil[l)isy z tytulu utraty wartosci na 106 7595 1190 544 9434
Odpis amortyzacyjny za okres - 208 74 4 286
Roznice kursowe ( 5) ( 29 - ( 11) ( 45)
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci na
Konioo okresy VAW y 101 7774 1264 537 9676
106 7595 1190 544 9434
Wartos$¢ netto - 208 74 4 286
na 1 stycznia 2017 r. 48 666 18 690 5468 1766 74591
na 31 marca 2017 r. 46 477 18 548 5 464 1857 72 346
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ®
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(dane przedstawione w tys. zt)

Wartos¢ firmy z konsolidacji

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

PLN 5214 5108 5340

Rawlplug Ltd GBP 1087 1087 1087

. PLN 4 055 4025 4115

Koelner Hungaria Kt HUF 300 388 300 388 300 388

PLN 23072 22 867 23135

Rawlplug Ireland Ltd EUR 5 482 5 480 5 482

PLN 125 124 125

Rawl France SAS EUR 30 30 30

PLN 121 121 121

Koelner Ltd RUB 983 983 983

Stahl GmbH PLN 12979 12 863 13014

EUR 3084 3084 3084

Rawlplug Building & Construction Material Trading LLC PLN 28 29 31

P J J AED 30 30 30

Razem 45 594 45137 45 881
Wartos¢ firmy na poziomie sprawozdan jednostkowych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

PLN 595 590 596

Rawlplug Ireland Ltd EUR 141 141 141

Razem 595 590 596

* przeliczenie kursem krzyzowym EUR/GBP, GBP/PLN
NOTA NR 2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. , Pozostale Srodki
Budynki Maszyny Srodki . .
31.03.2018 Grunty i budowle i urzadzenia transportu $rodki trwale Razem
trwale w budowie

Warto$¢é brutto na poczatek okresu 14 884 134 337 276 815 11 004 16 725 26 314 480 079

Zwigkszenia 46 1448 22 090 28 199 7870 31681

Zakup - 6 402 10 138 7 862 8418

Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - 874 14 356 5 20 - 15255

Przyjete na podst. um. leasingu finansowego - 371 7186 - - - 7557

Reklasyfikacje - - 20 - 13 - 33

Roéznice kursowe 46 197 96 13 15 - 367

Inne - - 30 - 13 8 51

Zmniejszenia - - ( 848) ( 489) ( 61) (16899) ( 18297)

Sprzedaz - - ( 29 ( 453) ( 54) ( 416) ( 952)

Likwidacja - - ( 789) - (1 - ( 790)

Reklasyfikacje - - ( 13) - (2 - ( 15)

Roéznice kursowe - - ( 15) ( 36) (9 ( 42) ( 97

Rozliczenie srodkow trwatych w budowie - - - - - (15255) ( 15255)

Inne - - (2 - - ( 1186) (1188)

Warto$¢ brutto na Koniec okresu 14 930 135785 298 057 10543 16 863 17 285 493 463
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. 5 . Pozostale Srodki

31.03.2018 O Piowe uadronia tranoporty  STO0K tvale  Razem

Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartoSci 952 42410 144989 10079 13866 479 212775
na poczatek okresu

Odpis amortyzacyjny za okres - 943 4518 182 291 - 5934

Sprzedaz - - ( 51) (' 406) ( 66) - ( 523)

Likwidacja - - ( 693) - - - ( 693)

Reklasyfikacja - - (4 - 4 - -

Roéznice kursowe - 75 66 ( 11) 3 - 133

Inne - 19 321 - ( 143) - 197

Umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci 952 43 447 149 146 9844 13 955 479 217823

na koniec okresu

Warto$¢ netto
na 1 stycznia 2018 r. 13932 91927 131 826 926 2 858 25835 267 304
na 31 marca 2018 r. 13 978 92 338 148 911 700 2907 16 806 275 640

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31.03.2018 r. obcigzone byly z tytulu zaciggnictych kredytow: hipoteka do kwoty

97 000 tys. zt na nieruchomosciach oraz hipoteka umowna taczna do kwoty 239 500 tys. zt na nieruchomosciach.
W | kwartale 2018 r. nie dokonano odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywow trwatych.
Warto$¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w ciggu trzech miesigcy 2018 roku wyniosta 5 934 tys. zt, z czego:

v’ 5 875 tys. zt uwzgledniono w rachunku zyskow i strat, w tym 5 835 tys. zt odniesiono w koszty dziatalnosci
podstawowej, natomiast 40 tys. zt zakwalifikowano do pozostatych kosztow operacyjnych,

v' 59 tys. zt zostato aktywowane i zwiekszyto warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

31.12.2017 Grunty i Elljgc))l\?vll(é i urza'(\l/lzaesnziiny tranggg(ri:(lj Pozé(;ztg:(ei i:\(’)v(;ll_(:z Razem
trwale  w budowie

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 17744 154 569 295038 13082 19773 15986 516 192
Zwigkszenia - 6 851 42 014 821 1150 42518 93 354
Zakup - 117 7 495 85 308 41 289 49 294
Rozliczenie §rodkow trwatych w budowie - 5546 21732 50 716 - 28 044
Przyjete na podst. um. leasingu fin. - - 12 678 - - 913 13591
Reklasyfikacje - 1158 101 - 126 316 1701
Inne - 30 8 686 - - 724
Zmniejszenia (1 2860) ( 27083) ( 60 410) (2899) (4198) ( 32190) (129640)
Sprzedaz ( 964) ( 15) ( 10911) (1710) ( 10) ( 262) ( 13872)
Likwidacja - (4 (3071) ( 336) ( 30) - (3441)
Reklasyfikacje - - (1076) - ( 126) (1685 (2887)
Roéznice kursowe ( 229) ( 931) ( 986) ( 292) ( 136) ( 281) ( 2855)
Rozliczenie $srodkow trwatych w budowie - - - - - (28070) ( 28070)
Wylaczenie spotki zaleznej z konsolidacji (1667) ( 26133) ( 44 032) ( 561) ( 3510) (1110) ( 77013)
Inne - - ( 161) - ( 386) ( 782) (1329
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 14 884 134 337 276 815 11004 16 725 26 314 480 079
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31.12.2017 Grunty ok urzq':{'za;fi{l”y tranﬁ;g‘j:‘lj T ol iﬁfv‘;lfel Razem
trwale  w budowie
oy bocnatok odpisy z tytulu utraty wartosci 2194 56400 168107 11377 16582 479 255148
Odpis amortyzacyjny za okres 68 4237 19 296 1082 1251 - 25934
Sprzedaz - (3 (2479 (1291) ( 3) - (3776)
Likwidacja - (1 ( 3020) ( 304) ( 29) - (3354
Wylgczenie spotki zaleznej z konsolidacji (1310) ( 17 809) (35177) ( 549) (3399 - (58244)
Reklasyfikacja - - (1076) - ( 44) - (1120
Roznice kursowe - ( 419 ( 534) ( 170) ( 108) - (1231
Inne - ( 4) ( 127) ( 66) ( 384) - (582
#;Egﬁfél‘%:(?gg%‘sy Z tytulu utraty wartosci 952 42410 144989 10079 13866 479 212775
Wartos$¢ netto
na 1 stycznia 2017 r. 15550 98 160 126 931 1705 3191 15507 261 044
na 31 grudnia 2017 r. 13932 91927 131 826 925 2 859 25835 267 304
3103207
trwale  w budowie
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 17 744 154 569 295038 13082 19773 15986 516 192
Zwigkszenia - 749 7362 345 261 4 536 13 253
Zakup - 14 828 57 60 4224 5183
Rozliczenie §rodkow trwatych w budowie - 735 455 - 38 - 1228
Przyjete na podst. um. leasingu finansowego - - 6021 - - - 6021
Reklasyfikacje - - 36 - 163 309 508
Roznice kursowe - - 22 2 - 3 27
Inne - - - 286 - - 286
Zmniejszenia ( 124)  ( 492) (7788)  ( 616)  ( 107)  ( 1901) ( 11028)
Sprzedaz - - (6309  ( 309) ( 3) - (6621)
Likwidacja - - ( 746)  ( 145) ( 23) - ( 914)
Reklasyfikacje - - - - - ( 508) ( 508)
Réznice kursowe ( 124)  ( 492) ( 733) ( 162) ( 81) ( 143) (1735)
Rozliczenie $rodkow trwatych w budowie - - - - - (1250) ( 1250)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 17 620 154 826 294 611 12 811 19927 18 621 518 416
E;“;’J:;‘;t':l: (‘)’l‘(’fe‘:z z tytulu utraty wartosci 2194 56409 168107 11377 16582 479 255148
Odpis amortyzacyjny za okres 21 1066 4967 301 298 - 6 653
Sprzedaz - - ( 409) ( 225) ( 3) - ( 637)
Likwidacja - - ( 497)  ( 140) ( 23) - ( 660)
Réznice kursowe - ( 238) ( 391) ( 93) ( 65) - ( 787)
:]J;“lfgrfi"ggli(‘r’:s%isy z tytulu utraty wartosci 2215 57237 171777 11220 16789 479 259717
Wartos$¢ netto
na 1 stycznia 2017 r. 15550 98 160 126 931 1705 3191 15507 261 044
na 31 marca 2017 r. 15 405 97 588 122 835 1591 3139 18 142 258 699
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NOTA NR 3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 3401 3401 3401
Stan na koniec okresu 3401 3401 3401

NOTA NR 4. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Udzialy niedajace kontroli

Udzial Wynlata Roznice kursowe
Spétka 31.12.2017 w wyniku P z wyceny jed. 31.03.2018
fi dywidendy :
inansowym netto zagranicznych
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 1198 15 (174) - 1039
Koelner Hungaria Kft 32837 1433 ( 671) 266 33865
RAZEM 34 035 1448 ( 845) 266 34904

W przedstawionych spoétkach zaleznych wystepuja udzialy niedajace kontroli istotne dla skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy RAWLPLUG. Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje finansowe o tych podmiotach:

Koelner Centrum Sp. z 0.0. Koelner Hungaria Kft
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Udzialy niedajace kontroli (% glosow) 49% 49% 49% 49%
Udmaiy m,edaJ ace kornt.roh 49% 49% 49% 49%
(% udzialow wlasnosciowych)
Aktywa trwale 341 263 461 24 789
Aktywa obrotowe 8989 2 955 1423 45785
AKTYWA RAZEM 9330 3218 1884 70574
Zobowiazania dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe 1620 771 3734 3561
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1620 771 3734 3561
Kapital wlasny przypadajacy: 2123 2 447 69 109 67 012
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1084 1249 35244 34 175
przypadajacy podmiotom niekontrolujacym 1039 1198 33 865 32 837
Koelner Centrum Sp. z 0.0. Koelner Hungaria Kft
01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2018 01.01- 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 2428 11 148 37 64 197
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 16 25 1492 1370
podmiotu dominujacego
Zysk (strata} netto przypadajacy podmiotom 15 o4 1433 1317
niekontrolujagcym
Zysk (strata) netto 31 49 2925 2687
Poz.ostah'e catkowite d(?chody pgypadajqce 16 5 1768 245
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Pozos'ta’re ca}l§0W1te doghody przypadajace 15 24 1699 237
podmiotom niekontrolujacym
Pozostale calkowite dochody 31 49 3467 481
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Koelner Centrum Sp. z 0.0. Koelner Hungaria Kft
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
g(z:(lil;?i\g/;tle (ﬁ)oncltllli);}é é);gz(})/padajqce akcjonariuszom 16 5 1768 245
giz;fg:t/;;el le.aolzgfndy przypadajace podmiotom 15 24 1699 237
Calkowite dochody 31 49 3467 481
NOTANRS5.  AKTYWA FINANSOWE
Dlugoterminowe aktywa finansowe
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 57 140 54 935 54 935
Udziatly i akcje 20949 19 427 19 427
Udzielone pozyczki 36 191 35508 35508
Zwiekszenia 3113 12 539 3347
Udziaty i akcje 25 4220 1017
- zakup udziatéw i akcji 5 4220 1017
- roznice kursowe 20 - -
Udzielone pozyczki 3088 8319 2330
- udzielenie pozyczek 2888 6734 2114
- reklasyfikacja - 981 -
- wycena bilansowa 8 - -
- inne 192 604 216
Zmniejszenia ( 194) ( 10334) ( 3410)
Udziaty i akcje - ( 2698) ( 2670)
- spisanie/lumorzenie - ( 2559) ( 2559)
- rOznice kursowe - ( 139) ( 111)
Udzielone pozyczki ( 194) ( 7636) ( 740)
- sptata pozyczek ( 194) ( 6324) ( 231)
- reklasyfikacja - ( 1086) -
- r6znice kursowe - ( 153) ( 83)
- spisanie/lumorzenie - - ( 407)
- inne - ( 73) ( 19
Warto$¢ brutto na koniec okresu 60 059 57 140 54 872
Udzialy i akcje 20974 20 949 17774
Udzielone pozyczki 39085 36 191 37098
Odpis aktualizujacy wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych 200 3083 3083
na poczatek okresu
Zwickszenia - 96 -
Utworzenie - 96 -
Zmniejszenia - (12979) (2979)
Wykorzystanie - ( 2559) ( 2966)
Robznice kursowe - ( 420) ( 13)
Odpis aktualizujacy warto$¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych 200 200 104
na koniec okresu
Warto$¢ netto
Stan na poczatek okresu 56 940 51 852 51 852
Stan na koniec okresu -Razem 59 859 56 940 54 768
Stan na koniec okresu - Udzialy netto 20 775 20 750 17 670
Stan na koniec okresu — Pozyczki netto 39 084 36 190 37098
w tym pozyczki netto udzielone jednostce dominujacej 26 337 24120 25023
w tym pozyczki netto udzielone jednostkom zaleznym 12 701 12 025 12 030
w tym pozyczki netto udzielone podmiotom spoza Grupy 46 45 45
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I°RAWLPLUG®

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan brutto na poczatek okresu 2795 3419 3419
Udzielone pozyczki 2795 3419 3419
Zwiekszenia 28 1740 4
Udzielone pozyczki 28 1740 4
Zakup/ udzielenie 3 341 -
Konwersja (z/do krotko- i dtugoterminowych) - 1189 -
Roznice kursowe 17 - -
Inne zwigkszenia 8 210 4
Zmniejszenia ( 12) ( 2364) ( 884)
Udzielone pozyczki ( 12) ( 2364) ( 884)
Sprzedaz / sptata - ( 324) -
Konwersja (z/do krotko- i dtugoterminowych) - ( 981) -
Spisanie/umorzenie - ( 768) ( 768)
Roéznice kursowe ( 12) ( 291) ( 115)
Inne zmniejszenia - - (1
Stan brutto na koniec okresu 2811 2795 2539
Udzielone pozyczki 2811 2795 2539
Odpis aktualizujacy krotkoterminowe aktywa finansowe
na ﬁoczqtek okrje::uy ' 1016 768 768
Udzielone pozyczki 1016 768 768
Zwiekszenia 9 1150 -
Udzielone pozyczki 9 1150 -
Utworzenie 6 730 -
Konwersja (z/do krotko- i dlugoterminowych) - 420 -
Roéznice kursowe 3 - -
Zmniejszenia ( 12) ( 902) ( 768)
Udzielone pozyczki ( 12) (1 902) ( 768)
Odwrocenie - ( 58) -
Wykorzystanie - ( 768) ( 768)
Roéznice kursowe ( 12) ( 76) -
E);Eésn?ggf:zgaacy krotkoterminowe aktywa finansowe 1013 1016 )
Udzielone pozyczki 1013 1016 -
Warto$¢ netto - Udzielone pozyczki
Stan na poczatek okresu 1779 2651 2651
Stan na koniec okresu 1798 1779 2539
w tym pozyczki netto udzielone jednostkom zaleznym 1605 1588 2539
w tym pozyczki netto udzielone podmiotom spoza Grupy 193 191 -
NOTA NR 6. ZAPASY
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Materiaty 28 060 32040 28 746
Polprodukty i produkcja w toku 8 882 10721 7 108
Produkty gotowe 103 562 94 539 97 446
Towary 91 624 84 567 91 240
Zaliczki na dostawy 1895 1798 2 263
234023 223 665 226 803
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow ( 13 965) ( 13 728) ( 15 649)
Zapasy, wartos¢ brutto 247 988 237 393 242 452
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Zapasy na dzien 31.03.2018 r. obcigzone byly, z tytutu zaciagnietych kredytow, zastawami na kwote 105 500 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 13728 15 480 15 480
Odpisy utworzone 277 2 257 536
Odpisy rozwigzane - (1378) ( 419)
Odpisy wykorzystane - ( 846) -
Wiyltaczenie spotki z konsolidacji - (11378) -
Inne zmiany ( 40) ( 407) 52
Stan na koniec okresu 13 965 13728 15 649

NOTA NR 7. DEUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dlugoterminowe naleznos$ci i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kaucje z tytutu wynajmu lokali 746 925 835
Inne naleznosci 151 150 161
Rozliczenia migdzyokresowe 2491 2348 1456
3388 3423 2452
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 146 811 121 412 143173
Naleznosci z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i podobne 10 092 11019 4580
Rozliczenia migdzyokresowe 4747 3623 5867
Pozostate naleznosci 6 800 5792 1902
168 450 141 846 155 522
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci ( 14 185) ( 13 759) ( 13 081)
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe brutto 182 635 155 605 168 603

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci krétkoterminowych
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 13759 21549 21549
Zmiany zasad rachunkowosci (nowy standard MSSF 9) 847 - -
Stan na poczatek okresu po zmianach 14 606 21549 21549
Odpisy utworzone 359 4548 874
Odpisy rozwigzane ( 417) ( 1840) ( 753)
Odpisy wykorzystane ( 128) (8721) ( 8144)
Wylaczenie spotki z konsolidacji - ( 236) -
Inne zmiany ( 235) (11541) ( 445)
Stan na koniec okresu 14 185 13759 13081

NOTA NR 8. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 31898 37037 23 065
Depozyty bankowe 350 350 1814
Inne 54 - -
32302 37387 24879
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NOTANRY9. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY,
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY
ORAZ DZIALALNOSC ZANIECHANA

W I kwartale 2018 r. nie wystapity pozycje ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” oraz ,Dziatalno$¢ zaniechana”.
»Dziatalno$¢ zaniechana” wystapita w porownywalnym okresie , tj. | kwartale 2017 r. i dotyczyta wyniku wypracowanego przez
spotke zalezng FPiN Wapienica Sp. z o0.0. , ktorej to 100% udziatlow zostato sprzedanych w dniu 27.10.2017 r. poza Grupg
RAWLPLUG. Informacje dotyczace tej transakcji i stosowne ujawnienia zostaty zaprezentowane w Raporcie rocznym Grupy
Kapitalowej RAWLPLUG za 2017 rok.

Przychody, koszty oraz podatek dochodowy dotyczace dziatalnos$ci zaniechanej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01-03.2018 01-03.2017
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej - 8327
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej (-) - ( 7869)
Koszty finansowe netto (-/+) - 99
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej przed opodatkowaniem - 557
Podatek dochodowy (-) - ( 139)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - 418
Przeplywy netto srodkow pienieznych dotyczace dziatalnosci zaniechanej:

01-03.2018 01-03.2017
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - 714
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej - ( 280)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej - ( 434)
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych dz. zaniechanej - -

NOTA NR 10. KAPITAL ZAKLADOWY
Seria Rodzaj akcji uprzysv(ﬁg?){/v ania Liczba akcji n?)vn:irrfgls’rfa Sposl?:pli)t:lltyda Data rejestracji
A na okaziciela brak 23 000 000 23000 optacone gotdwka 20.07.2004
B na okaziciela brak 7 000 000 7 000 optacone gotowka 3.12.2004
C na okaziciela brak 335 200 335 optacone gotowka 16.11.2005
C na okaziciela brak 185 400 185 optacone gotowka 21.11.2006
D na okaziciela brak 1500 000 1500 optacone gotowka 20.03.2007
C na okaziciela brak 268 700 269 optacone gotowka 3.12.2007
C na okaziciela brak 270 700 271 optacone gotowka 10.03.2008

32 560 000 32 560

NOTA NR11. POZOSTALE KAPITALY

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Kapital zapasowy pozostaty 159 117 154 705 142 233
Pozostate kapitaty rezerwowe 25794 25795 22 053
Roznice kursowe z konsolidacji 15960 14 447 19078
200871 194 947 183 364
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NOTANR 12. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 16 518 (1 7042) 19 916
Wiynik netto biezacego okresu 7538 28 819 8702
24 056 21777 28618

NOTA NR 13. REZERWY
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 1653 2 089 2089
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 367 367
Rezerwa na odprawy emerytalne 878 1006 1006
Inne 775 716 716
Utworzenie 52 232 41
Rezerwa na odprawy emerytalne - 55 -
Inne 52 177 41
Inne zmiany 20 ( 550) -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - ( 367) -
Rezerwa na odprawy emerytalne - ( 183) -
Inne 20 - -
Zmiana z tyt. réznic kursowych ( 25) ( 118) ( 47)
Inne ( 25) ( 118) ( 47)
Stan na koniec okresu 1700 1653 2083
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - - 367
Rezerwa na odprawy emerytalne 878 878 1 006
Inne 822 775 710
Cze$¢ dlugoterminowa 1640 1611 1951
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - - 323
Rezerwa na odprawy emerytalne 870 870 946
Inne 770 741 682
Cze$¢ krétkoterminowa 60 42 132
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - - 44
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 8 60
Inne 52 34 28

Pozostale rezerwy

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 2 058 1988 1988
Rezerwa na zobowigzania 276 250 250
Rezerwa na premie 1719 1646 1646
Pozostate 63 92 92
Utworzenie 1245 3681 1563
Rezerwa na zobowigzania 12 229 171
Rezerwa na premie 1233 3411 1372
Pozostate - 41 20
Wykorzystanie ( 295) (11417) ( 261)
Rezerwa na premie ( 295) (11417) ( 261)
Rozwiazanie ( 956) (2168) (' 998)
Rezerwa na zobowiazania - ( 203) -
Rezerwa na premie ( 935) (1918) ( 955)
Pozostate ( 21) ( 47) ( 43)
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31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zmiana z tyt. réznic kursowych - ( 6) ( 6)
Rezerwa na premie - (3 (3
Pozostate - (3 (3
Reklasyfikacja - ( 20) -
Pozostate - ( 20) -
Stan na koniec okresu 2052 2 058 2 286
Rezerwa na zobowigzania 288 276 421
Rezerwa na premie 1722 1719 1799
Pozostate 42 63 66
Cz¢$¢ dlugoterminowa 188 176 321
Rezerwa na zobowigzania 188 176 321
Cze$¢ krétkoterminowa 1864 1882 1965
Rezerwa na zobowigzania 100 100 100
Rezerwa na premie 1722 1719 1799
Pozostalte 42 63 66

NOTANR 14. DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE
Dlugoterminowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Przychody przyszlych okresow 1186 1233 1421
Dotacje 1186 1233 1382
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 39
Krotkoterminowe 17 345 16 355 21 144
Przychody przyszlych okresow 786 874 1197
Dotacje 192 201 420
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 10
Pozostate 594 673 767
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 16 559 15 481 19 947
Rezerwa na zobowigzania z tyt. przysztych dostaw 2040 906 2381
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3407 3290 2 955
Rezerwa na bonusy 10 453 10 827 13932
Pozostate 659 458 679

NOTANR15. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 322 106 049 91 781
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne 15 627 10 888 12 948

(bez CIT)
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 4532 4964 4333
Zobowigzania z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwalych 25 568 26 030 5951
Pozostate 3216 3443 2239
146 265 151 374 117 252
Zobowiazania dlugoterminowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Pozostate 8 8 8
8 8 8
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NOTANR 16. KREDYTY I POZYCZKI

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Dlugoterminowe kredyty bankowe 218 662 165 192 73489
Dlugoterminowe pozyczki - - 35
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 218 662 165 192 73524
Krotkoterminowe kredyty bankowe 46 489 59 600 175 399
Kroétkoterminowe pozyczki 443 855 1369
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 46 932 60 455 176 768
Terminy splaty
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
powyzej 1 roku do 3 lat 217 329 162 859 67 857
powyzej 3 lat do 5 lat 1333 2333 5667
218 662 165192 73524

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 31.03.2018 r.

. Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki .
Kredytobiorca / Kredytodawca/ Siedziba pozyczki wg umowy pozostala do splaty* Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca splaty

tys.zt  tys.waluta tys. z1 tys. waluta
RAWLPLUG S.A. ING Bank Slqski S.A. Katowice 60 000 - 60 000 - 23.02.2019
RAWLPLUG S.A. PKO BS‘:’”X‘ Polski Warszawa 20 000 - 933 . 13.07.2021
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank Warszawa 84000 - 54948 - 31.01.2019
Polska S.A.
RAWLPLUG S.A. Bank_BGZ BNP Warszawa 40 000 - 40 086 - 3.04.2019
Paribas S.A.
RAWLPLUG S.A. Bank Handlowy Warszawa 60 000 - 54205 . 05.02.2021
w Warszawie S.A.
RAZEM 218 662

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31.03.2018 r.

. Kwota kredytu / Kwota kredytu /pozyczki .
Kredytoblt?rca/ Kredytodawca / Siedziba pozyczKi wg umowy pozostala do splaty* Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca splaty

tys.zt  tys. waluta tys. zl tys. waluta
RAWLPLUG S.A. Raiffeisen Bank 2 c7awa 84 000 - 10000 - 31.01.2019
Polska S.A.
Koelner Lancucka Bank Handlowy .
Fabryka Srub Sp. 7 0.0. W Warszawie S.A. Warszawa 25000 - 24 356 - bezterminowo
RAWLPLUG S.A. PKO Bsalk Polski \warszawa 20000 - 4377 - 13.07.2021
RAWLPLUG S.A. PKO Bsa’;" Polski \warszawa 5000 - 5000 - 30.11.2018
PRI Pension Dublin, .
Rawlplug Ireland Ltd Trustees Ltd Irlandia 808 192 EUR 227 54 EUR  bezterminowo
Rawlplug Ireland Ltd Rawlplug Ireland Dublin, 964  229EUR 185 44EUR  bezterminowo
(Export) Ltd Irlandia
Rawl France SAS Bank HanQIowy Warszawa 9 000 - 2723 - bezterminowo
w Warszawie S.A.
Koelner Centrum PA-CO,_BANK Pabianice 150 - 33 - bezterminowo
Sp. z 0.0. Bank Spoldzielczy
Rawlplug Middle-East Dubaj, Zjd.
FZE Al Hilal Bank Emiraty 361 391 AED 31 33 AED 13.07.2018
Arabskie
RAZEM 46 932

*Kwoty pozostale do splaty uwzgledniajg naliczone, a niezaplacone na dzien bilansowy odsetki.
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Informacje o wartosci aktywow stanowiacych zabezpieczenie kredytow przez Grup¢e RAWLPLUG znajduja si¢ w Notach nr 2
i 6.

Wigkszos¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjna stopg WIBOR 1M,
ktora wedlug stanu na dzien 31.03.2018 r. ksztattowata si¢ na poziomie 1,64 % (31.12.2017 r.: 1,65%).

NOTA NR17. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Cz¢$¢ dlugoterminowa 13917 9452 10 600
Leasing finansowy 13917 9 452 10 600
Cze$¢ krétkoterminowa 14 383 20 044 25 546
Leasing finansowy 7004 6 039 10 552
Faktoring 7261 14 005 14 875
Inne 118 - 119

NOTANR18. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO | LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

oplaty minimalne

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
W okresie 1 roku 1843 1865 1612
W okresie od 1 do 5 lat 1974 2059 1785
3817 3924 3397

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
oplat warto$é oplat warto$é lat warto$é
_opaty biezaca _opaty biezaca _opiaty biezaca
minimalne minimalne minimalne
oplat oplat oplat
W okresie 1 roku 7297 7 004 6 268 6 039 10 658 10 552
W okresie od 1 do 5 lat 14 238 13917 9651 9452 10 657 10 600
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 21535 X 15919 X 21315 X
Koszty finansowe (-) ( 614) X ( 428) X ( 163) X
WartoS¢ biezaca minimalnych optat 20921 20921 15491 15 491 21152 21152
leasingowych

NOTANR19. LEASING

Warto$¢ netto przedmiotéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu operacyjnego

31.03.2018
Srodki transportu 9 397
9 397

Warto$¢ netto przedmiotéw leasingu finansowego
31.03.2018
Grunty i budynki 370
Urzadzenia techniczne i maszyny 49 030
Srodki transportu 249
49 649
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NOTANR 20. PODATEK DOCHODOWY

Naleznos$ci / zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 231 334 416
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 817 260 741
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan brutto na poczatek okresu 58 319 65 654 65 654
Rzeczowe aktywa trwale 218 340 340
Warto$ci niematerialne 31298 34 386 34 386
Aktywa finansowe 733 744 744
Zapasy 2 658 3195 3195
Naleznosci krotkoterminowe 2280 3940 3940
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 895 736 736
Pozostate rezerwy 2 1 1
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 17 219 18 876 18 876
Roznice kursowe 486 1170 1170
Zobowiazania 1 866 1656 1656
Pozostate 664 610 610
.Zmian%' odflies'ion?.na.l rachu.lrle.k zysk().w i strat z tyt. p0w§tania 655 ( 6403) ( 1218)
i odwrdcenia sie réznic przejsciowych i straty podatkowej
Rzeczowe aktywa trwale ( 28) ( 118) ( 108)
Warto$ci niematerialne ( 615) ( 3088) ( 638)
Aktywa finansowe ( 33) ( 11) -
Zapasy 186 ( 285) ( 248)
Naleznosci krotkoterminowe ( 70) ( 1657) ( 1538)
Zapasy Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 140 159 ( 12)
Pozostate rezerwy - 1 1
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach ( 199) ( 1096) 2 054
Roznice kursowe ( 94) ( 684) ( 799)
Zobowiazania 1333 210 ( 20)
Pozostate 35 166 89
Zbyte ze sprzedaza spolki - ( 363) -
Zapasy - ( 251) -
Pozostate - (112) -
Réznice kursowe 102 ( 569) ( 328)
Rzeczowe aktywa trwale - ( 4 (3
Zapasy - (1 (1
Naleznosci krotkoterminowe - (3 (2
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 102 ( 561) ( 322)
Stan brutto na koniec okresu 59076 58 319 64 107
Rzeczowe aktywa trwate 190 218 229
Wartos$ci niematerialne 30683 31298 33747
Aktywa finansowe 700 733 744
Zapasy 2 844 2 658 2 946
Naleznosci krotkoterminowe 2210 2280 2 400
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1035 895 725
Pozostate rezerwy 2 2 2
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 17 122 17 219 20 608
Roéznice kursowe 392 486 371
Zobowiazania 3199 1 866 1636
Pozostate 699 664 699
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(dane przedstawione w tys. zt)

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu 403 i i
Zwi¢kszenia - 403 -
Utworzenie — Strata podatkowa do odliczenia w przysztych okresach - 403 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 403 403 )
Warto$¢ netto
Stan na poczatek okresu 57 915 65 653 65 653
Stan na koniec okresu 58 673 57915 64 107
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Stan na poczatek okresu 10 769 12 325 12 325
Rzeczowe aktywa trwale 7820 9 269 9269
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 527 649 649
Aktywa finansowe 1177 918 918
Naleznosci krotkoterminowe 233 246 246
Roznice kursowe 1001 1185 1185
Zobowiazania 11 58 58
.Zmian)" odflies.ion?‘na.l rachu’lrle'k zyskow i strat z tyt. powstania 619 ( 653) ( 419)
i odwrdcenia si¢ réznic przejSciowych
Rzeczowe aktywa trwate 1321 ( 546) ( 185)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - ( 122) -
Aktywa finansowe 21 259 55
Zapasy 45 - 37
Naleznosci krotkoterminowe 12 ( 13) (3
Roznice kursowe ( 783) ( 184) ( 328)
Zobowiazania (2 ( 47) (2
Pozostate 5 - 7
Zbyte ze sprzedaza spolki - (1 903) -
Rzeczowe aktywa trwale - (1903) -
Stan na koniec okresu 11 388 10 769 11 906
Rzeczowe aktywa trwate 9141 7820 9 084
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 527 527 649
Aktywa finansowe 1198 1177 973
Zapasy 45 - 37
Naleznosci krotkoterminowe 245 233 243
Roznice kursowe 218 1001 857
Zobowigzania 9 11 56
Pozostate 5 - 7
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Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

I°RAWLPLUG®

01-03.2018 01-03.2017
Podatek biezacy 2397 1042
Biezace obcigzenie podatkowe 2 397 1042
Podatek odroczony ( 37) 659
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych ( 37) 659
Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 2 360 1701
NOTA NR21. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materialéw i ustug
01-03.2018 01-03.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow 107 763 99 353
Przychody netto ze sprzedazy ustug 609 448
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 68 343 66 547
Przychody netto ze sprzedazy materialow 1509 979
178 224 167 327
Kraj 56 495 61 949
Eksport 121729 105378
178 224 167 327
NOTA NR22. KOSZTY WEDLUG RODZAJU ORAZ KOSZTY SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH
Koszty wedlug rodzaju
01-03.2018 01-03.2017
Amortyzacja 6116 5957
Zuzycie materialow i energii 51624 43 258
Koszty $wiadczen pracowniczych 29 949 26 389
Podréze stuzbowe 723 635
Transport 7232 6 305
Reprezentacja i reklama 1107 1979
Podatki i optaty oraz ubezpieczenia majatkowe 1748 1834
Ustugi obce 18 034 17 023
Pozostate koszty 1872 1371
Razem koszty wedlug rodzaju 118 405 104 751
Koszty $wiadczen pracowniczych
01-03.2018 01-03.2017
Wynagrodzenia 23784 20 315
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 6 165 6074
29 949 26 389
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(dane przedstawione w tys. zt)

NOTA NR 23. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne

01-03.2018 01-03.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 63 115
Dotacje 120 200
Odwroécenie odpisu aktualizujacego nalezno$ci 417 736
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy - 366
Odwroécenie rezerw 63 163
Nadwyzki inwentaryzacyjne 191 85
Przychody z tytutu najmow/czynszéw 214 200
Zwrot kosztow postgpowan sadowych/otrzymane kary i odszkodowania 57 63
Pozostate 556 554
1681 2482
Pozostale koszty operacyjne
01-03.2018 01-03.2017
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 357 853
Odpisy aktualizujace zapasy 277 470
Kary i odszkodowania 30 73
Darowizny 203 229
Utworzenie rezerw 264 220
Niedobory inwentaryzacyjne 293 112
Koszty ztomowania 184 151
Pozostate 276 758
1884 2 866
NOTA NR24. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe
01-03.2018 01-03.2017
Odsetki z tytulu udzielonych pozyczek 296 288
Zyski z tytulu r6znic kursowych - 1237
Pozostate odsetki 15 129
Pozostate 5 16
316 1670
Koszty finansowe
01-03.2018 01-03.2017
Odsetki od kredytow i pozyczek 1565 1753
Pozostale odsetki 126 146
Prowizje 416 306
Straty z tytutu réznic kursowych 72 -
Koszty i wycena instrumentéw pochodnych - 38
Poreczenia i gwarancje 118 113
Pozostate 239 237
2536 2593
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(dane przedstawione w tys. zt)

NOTANR25. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

01-03.2018 01-03.2017
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 7538 8702
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 32560 000 32 560 000
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt) 0,23 0,27

NOTA NR 26. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powiagzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Transakcje z jednostkami zaleznymi wylaczonymi z konsolidacji

01-03.2018 01-03.2017
Sprzedaz produktow, ustug, towar6w i materialow 3099 2583
Zakup ustug, towaréw i materiatlow 1495 2 258
Pozostate przychody 204 166
Zakup $rodkéw trwatych 1022 205
Pozostate koszty 6 4
Zobowigzania 3540 2 106
Naleznosci 12 489 5518
Pozyczki udzielone 14 257 14 321
Pozyczki otrzymane 185 962

Dotyczy transakcji z jednostkami: Rawlplug Ireland (Export) Ltd, Koelner-Ukraine LLC, Koelner Trading KLD LLC, Koelner-Inwestycje Budowlane
Sp. z 0.0, Rawl Africa (Pty) Ltd, Rawlplug Portugal LDA, Rawlplug Singapore PTE LTD, Rawlplug Shanghai Trading Co., Ltd..

Transakcje z jednostka dominujgca

01-03.2018 01-03.2017
Pozostate przychody 189 182
Pozostate koszty 111 112
Zobowigzania 118 119
Pozyczki udzielone 26 337 25023
Dotyczy transakcji z jednostkqg dominujqgcq: Amicus Poliniae Sp. z o.o.

Transakcje z kluczowym personelem oraz z jednostkami z nim powiazanymi

01-03.2018 01-03.2017
Sprzedaz produktow, ustug, towardéw i materiatdw 2 3
Zakup ustug, towardéw i materiatow 3 34
Pozostate przychody - 2
Zobowigzania 4 22
Naleznosci 156 157
Pozyczki udzielone 49 248

Dotyczy transakcji z cztonkami Zarzgdu, Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. oraz z jednostkami z nimi powigzanymi. Radostaw Koelner — Prezes Zarzqdu
RAWLPLUG S.A. jest jednoczesnie wspotwitascicielem Spotki.
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NOTA NR 27. DOTACJE RZADOWE

01-03.2018 01-03.2017
Stan na poczatek okresu 1434 1928
Otrzymane w ciggu roku 64 74
Odniesione na rachunek zyskéw i strat ( 120) ( 200)
Stan na koniec okresu 1378 1802
Czgsé¢ dlugoterminowa 1186 1382
Czgs¢ krotkoterminowa 192 420
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ®
I°2RAWLPLUG
RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

2. RAWLPLUG S.A. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA -31 MARCA 2018 R.
SPORZADZONE WEDLUG
POLSKICH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi w tys. EUR
01-03.2018  01-03.2017  01-03.2018  01-03.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materialow i ustug 74 354 70 819 17 795 16 511
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej ( 4646) ( 3370) (1112) ( 786)
Zysk (strata) brutto 17 850 ( 1567) 4272 ( 365)
Zysk (strata) netto 18 636 ( 405) 4 460 (194)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej (51672) (4173) ( 12 366) (1 973)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 10 285 ( 3823) 2461 ( 891)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowe;j 39914 ( 104) 9 552 ( 24)
Przeptywy pieni¢zne netto, razem (11473) ( 8100) ( 353) ( 1889)
Srednia wazona liczba akcji 32560 000 32560000 32560000 32560 000
Zysk na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 1,72 (0,12) 0,41 ( 0,03)

31.03.2018 31.12.2017  31.03.2018  31.12.2017

Aktywa razem 692 873 634 507 164 637 152 127

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 373020 333290 88 635 79 908

Zobowigzania dtugoterminowe 263 361 204 424 62 578 49 012

Zobowigzania krotkoterminowe 104 127 124 796 24742 29921

Kapitat wiasny 319 853 301 217 76 002 72219

Kapitat zaktadowy 32560 32 560 7737 7 806

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 9,82 9,25 2,33 2,22

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,33 0,33 0,08 0,08
2.2. BILANS

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

I. Aktywa trwale 447 603 436 147 435 347

1. Wartosci niematerialne i prawne 4928 4 380 2186

2. Rzeczowe aktywa trwate 78 296 71515 73781

3. Naleznosci dtugoterminowe 310 314 402

3.1. Od pozostatych jednostek 310 314 402

4. Inwestycje dlugoterminowe 350 248 348 102 346 724

4.1. Nieruchomosci 3528 3528 3528

4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 346 720 344 574 343 196

a) w jednostkach powigzanych 346 720 344 574 342 997

b) w pozostatych jednostkach - - 199

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 821 11 836 12 254

5.1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 11 330 9 488 10 872

5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 2491 2 348 1382

11. Aktywa obrotowe 245 270 198 360 175 251

1. Zapasy 119765 113478 112176

2. Nalezno$ci krotkoterminowe 110 092 68 836 51120

2.1. Od jednostek powigzanych 94 165 56 793 39 319

2.2. Od pozostatych jednostek 15 927 12 043 11 801

3. Inwestycje krotkoterminowe 13238 14 952 9968

3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 13 238 14 952 9968

a) w jednostkach powiazanych 10188 10431 8 028

b) w pozostatych jednostkach 193 191 -

¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 857 4330 1940

4. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 2175 1094 1987

AKTYWA RAZEM 692 873 634 507 610 598
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31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

I. Kapital wlasny 319 853 301 217 267 167

1. Kapitat zakladowy 32 560 32 560 32 560

2. Kapital zapasowy 202 577 202 577 210 620

3. Kapitat z aktualizacji wyceny 528 528 528

4. Pozostale kapitaty rezerwowe 21 600 21 600 21 600

5. Zysk (strata) z lat ubieglych 43 952 7 065 2 264

6. Zysk (strata) netto 18 636 36 887 ( 405)

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 373 020 333290 343 431

1. Rezerwy na zobowigzania 4 007 3020 2 899

1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3082 2 025 1959

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 343 343 300

a) dlugoterminowa 343 343 300

1.3. Pozostate rezerwy 582 652 640

a) krotkoterminowe 582 652 640

2. Zobowigzania dtugoterminowe 263 361 204 424 93 375

2.1. Wobec jednostek powigzanych 35913 35918 19 882

2.2. Wobec pozostatych jednostek 227 448 168 506 73493

3. Zobowigzania krotkoterminowe 104 127 124796 245 672

3.1. Wobec jednostek powiazanych 20 291 29 394 72 516

3.2. Wobec pozostatych jednostek 83 460 95 396 172 669

3.3. Fundusze specjalne 376 6 487

4. Rozliczenia migdzyokresowe 1525 1050 1485

4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1525 1050 1485

a) krotkoterminowe 1525 1050 1485

PASYWA RAZEM 692 873 634 507 610 598

Warto$¢ ksiggowa 319 853 301 217 267 167

Liczba akcji na dzien bilansowy 32560 000 32 560 000 32 560 000

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 9,82 9,25 8,21
2.3. POZYCJE POZABILANSOWE

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Zobowiazania warunkowe 54 680 68 212 104 340

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 54 680 68 212 104 340

- udzielone gwarancje i poreczenia 54 680 68 212 104 340

Pozycje pozabilansowe, razem 54 680 68 212 104 340
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(dane przedstawione w tys. zt)

2.4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01-03.2018 01-03.2017

ful;;jgf:lvot(;/};lq l:etto ze sprzedazy produktéw, towarow, materialow 74 354 70 819
- od jednostek powigzanych 66 950 63 959

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ushug 50 559 45529

2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w , materiatow 23795 25290

- od jednostek powigzanych 57 963 54 661
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 42 546 37104

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 20 850 22 635
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 10 958 11080
IV. Koszty sprzedazy 11681 10918
V. Koszty ogodlnego zarzadu 3970 3668
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) ( 4693) ( 3506)
VII. Pozostate przychody operacyjne 1016 1575
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 330 677

2. Inne przychody operacyjne 686 898
VIII. Pozostate koszty operacyjne 969 1439
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 82 253

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 394 475

3. Inne koszty operacyjne 493 711

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) ( 4646) ( 3370)
X. Przychody finansowe 25158 4 882
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 23871 4122

- od jednostek powigzanych 23871 4122

2. Odsetki, w tym: 403 365

- od jednostek powigzanych 402 362

3. Inne 884 395
XI. Koszty finansowe 2 662 3079
1. Odsetki, w tym: 1890 1766

- dla jednostek powigzanych 419 353

2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 6 39

3. Inne 766 1274
XII. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) 17 850 ( 1567)
XIIl. Podatek dochodowy ( 786) (1162)
a) cze$¢ odroczona ( 786) (1162)
XIV. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) 18 636 ( 405)
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 55928 ( 3954)
Srednia wazona liczba akecji zwyktych 32 560 000 32560 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,72 (012)
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2.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01-03.2018 01-12.2017 01-03.2017

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 301 217 267572 267 572
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 32 560 32 560 32 560
1.1. Kapital zakladowy na koniec okresu 32 560 32 560 32 560

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 202 577 210 620 210 620

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - (1 8043) -

a) zwigkszenie (z tytulu) - 438 -

- potaczenie spotek - 438 -

a) zmniejszenia (z tytutu) - 8481 -

- wyptata dywidendy - 8481 -

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 202 577 202 577 210 620

3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 528 528 528
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 528 528 528

4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 21 600 21 600 21 600
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 21 600 21 600 21 600

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 43 952 2264 2 264
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 43 952 2 264 2 264

a) zwickszenie (z tytutu) - 7 065 -

- potaczenie spotek - 7 065 -

b) zmniejszenia (z tytutu) - 2 264 -

- wyptata dywidendy - 2 264 -

5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 43 952 7 065 2 264
5.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 43 952 7 065 2264

6. Wynik netto 18 636 36 887 ( 405)

a) zysk netto 18 636 36 887 -

b) strata netto - - 405

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 319 853 301 217 267 167
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 309 108 290 472 256 422

zysku (pokrycia straty)
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2.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-03.2018 01-03.2017
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 18 636 ( 404)
I1. Korekty razem ( 70 308) ( 3769)
1. Amortyzacja 1683 1742
2. (Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 234 732
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) ( 22313) ( 2745)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 83 255
5. Zmiana stanu rezerw 986 ( 495)
6. Zmiana stanu zapaséw ( 6286) ( 5023)
7. Zmiana stanu naleznosci ( 31594) ( 12 949)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow ( 10 508) 15981
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych ( 2593) (1267)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) (51672) (4173)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 23530 2 436
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 529 1
2. Z aktywow finansowych, w tym: 23001 2435
a) w jednostkach powigzanych 23001 2435
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 14 698 2172
- dywidendy i udziaty w zyskach 8131 122
- odsetki 172 141
1. Wydatki ( 13 245) ( 6259)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych ( 3289) ( 3409)
2. Na aktywa finansowe, w tym: ( 9956) ( 2850)
a) w jednostkach powigzanych ( 9956) ( 2850)
- nabycie aktywow finansowych - (727)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe ( 9956) (2123)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 10 285 (3823)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 58 775 8234
1. Kredyty i pozyczki 58 775 8 234
1. Wydatki (18 861) (1 8338)
1. Sptaty kredytow i pozyczek ( 16 536) ( 6836)
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego ( 368) (114)
3. Odsetki (11957) ( 1388)
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 39914 ( 104)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) (11473) ( 8100)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych (11473) ( 8100)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4330 10 040
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 857 1 940

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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3. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZATKWARTAL 2018 R.

3.1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM. ZASADY PRZYJETE PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] RAWLPLUG S.A. (dalej: Grupa RAWLPLUG lub Grupa)
przedstawione w raporcie kwartalnym zostato przygotowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29.03.2018r. (Dz. U. 2018 r. poz.757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn.zm.). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2017, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty Finansowe i MSSF 15
Przychody z uméw z klientami obowigzujacych od dnia 1.01.2018 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe RAWLPLUG S.A. (dalej: Spotka) zostalo przygotowane zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézn.zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29.03.2018 r. (Dz. U. 2018 r. poz.757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady

rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2018 roku obejmuja okres od 1.01.2018 r. do

31.03.2018 r. i zostaly sporzadzone w tysigcach zlotych.

Poréwnywalno$¢ skonsolidowanych danych finansowych za okres od 1.01.2018 do 31.03.2018 r. zostata zaburzona z uwagi na
retrospektywne zastosowanie od 1.01.2018 roku standardu MSSF 9 przy jednoczesnym braku przeksztatcenia danych

poréwnawczych.

Poczawszy od dnia 1.01.2018 roku Grupa RAWLPLUG jest zobowigzana do stosowania standardu MSSF 9  Instrumenty
finansowe” oraz standardu MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Przeprowadzona zostata analiza wystepujacych warunkow INCOTERMS oraz kierunkéw geograficznych sprzedazy w Grupie
RAWLPLUG, ktora wykazata, ze zastosowanie MSSF 15 na dzien 1.01.2018 r. nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a przeprowadzona analiza cen transakcji, szczegdlnie zweryfikowano zmienne wynagrodzenia,
potwierdzita, ze Grupa juz stosowata wytyczne standardu. W zwigzku z powyzszym Grupa podjeta decyzje o nie wykazywaniu

réznic na dzien 1.01.2018 roku z uwagi na nieistotne warto$ci.
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

W zwigzku z obowigzkiem stosowania od dnia 1.01.2018 r. nowego standardu MSSF 9 | Instrumenty finansowe” Grupa
RAWLPLUG przyjeta uproszczong retrospektywna metode prezentacji i w zwiazku z tym na dzien 1.01.2018 r. w oparciu
0 model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela nalezno$ci skorygowata o wartos¢ 847 tysiecy ztotych pozycje:
»Niepodzielonego wyniku finansowego” oraz ,,Odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci”. Informacje o powyzszej zmianie
byty opisane w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej RAWLPLUG S.A. za 2017 r.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wptyw na pozycje kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 31.03.2018 roku oraz na pozycje kwartalnego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
wynikajacy z zastosowania MSSF 9 w porownaniu ze standardem i interpretacjami, ktore obowigzywaty przed zmiana:
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2018 r.

VYar.t 08¢ Stan przed
Stan wedlug wynikajaca -
MSSF 9 z wdrozenia wdr(I)\;ténSl;Ig
MSSF 9
AKTYWA OBROTOWE 168 450 (1119) 169 569
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 168 450 (1119) 169 569
KAPITAL WEASNY 439 065 (1119) 440 184
Niepodzielony wynik finansowy 24 056 ( 1119) 25175
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 16 518 ( 847) 17 365
Wynik netto biezacego okresu 7538 ( 272) 7810
Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 1.01- 31.03.2018 r.
Warto$¢
Stan wedlug wynikaj:cszcn Stan. prz ed
MSSF 9 z wdrozenia wdr(')\zglglle:rg
MSSF 9
Pozostate koszty operacyjne (11884) ( 272) (1612)
Zysk (strata) netto 8986 ( 272) 9258

W zwiazku z finalizacja umowy sprzedazy 100% udzialéw spotki FPiN Wapienica Sp. z 0.0. oraz zbycia znakéw towarowych
,»Globus” i ,,Glotech” w dniu 27.10.2017 r. (szczegdlowa informacja dotyczaca tej transakcji zostata opisana w punkcie 2.1.1
w czgsci zatytutowanej ,,Zmiany w obregbie podmiotow Grupy Kapitatowej” w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A. za 2017 r.), dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone retrospektywnie -
wynik wypracowany przez spotke zalezng FPiN Wapienica Sp. z o0.0. za okres 1.01.2017-31.03.2017 r. zaprezentowano
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”. Dane porownywalne

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Bylo Jest Zmiana
w SA-QSr 1/2017 w SA-QSr 1/2018

01-03.2017 01-03.2017
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy prod., towardw, mat. i ustug 175511 167 327 ( 8184)
Koszty sprzedanych prod., towardéw, mat. i ustug (117 384) (111 277) 6 107
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58 127 56 050 (2077)
Koszty sprzedazy ( 32998) ( 31993) 1 005
Koszty ogdlnego zarzadu ( 12 048) ( 11 425) 623
Pozostale przychody operacyjne 2625 2482 ( 143)
Pozostate koszty operacyjne (1 2999) ( 2 866) 133
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 707 12 248 ( 459)
Przychody finansowe 1807 1670 ( 137)
Koszty finansowe (2631) ( 2593) 38
Zysk (strata) brutto 11 883 11 325 ( 558)
Podatek dochodowy (11841) (1701) 140
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 10 042 9 624 (1 418)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - 418 418
Zysk (strata) netto 10 042 10 042 -
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 6276 5562 (1 714)
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej ( 13 895) ( 13615) 280
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej ( 305) 129 434
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw §rodkéw pienieznych 24 879 24 879 -
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Wybrane pozycje aktywow i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu, przeliczono na EURO — wedlug Sredniego kursu
wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono na EURO po kursie stanowiacym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca.

Sredni kurs w okresie styczen — marzec 2018 r. 4,1784
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2018 . 4,2085
Sredni kurs w okresie styczen — marzec 2017 r. 4,2891
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2017 r. 4,2189
Kurs na ostatni dziefn okresu 31 grudnia 2017 r. 4,1709

3.2. OPISISTOTNYCH WYDARZEN W GRUPIE KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. W OKRESIE | KWARTALU 2018 R.

3.2.1. STRATEGIA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Strategia Zrownowazonego rozwoju Grupy RAWLPLUG realizowana jest w oparciu o trzy kluczowe filary: zarzadzanie przez
wartosci, troska o Srodowisko i zaangazowanie spoteczne. Najwazniejszymi wydarzeniami w poszczegélnych obszarach
w I kwartale 2018 r. byly:

v’ Zarzadzanie przez wartosci

W styczniu 2018 r. kontynuowane byly prace w projekcie ,,ZrOwnowazony Rozwdj - nowe wytyczne", ktdrego celem jest
opracowanie i publikacja raportu z dziatan w zakresie Zréwnowazonego Rozwoju w roku 2017 wg wytycznych GRI. Rozpoczety
zostal etap zbierania danych niezbednych do raportu z polskich i zagranicznych spétek nalezacych do Grupy RAWLPLUG.

Raport zostanie opublikowany do konca czerwca 2018 r.

W lutym biezacego roku zaktady produkcyjne Grupy RAWLPLUG przechodzity coroczny audyt systemow zarzadzania:
jakoscia, srodowiskiem, bezpieczenstwem i higieng pracy. Audyt przeprowadzany byt wg norm ISO 9001, ISO 14001 oraz
OHSAS w zaktadach we Wroctawiu i w Lancucie. Audytorzy z TUV Rheinland sprawdzali procesy i dokumentacj¢ oraz ich
zgodno$¢ z wymogami prawnymi. Audyt zakonczyt si¢ wynikiem pozytywnym.

v’ Zaangazowanie spoteczne

Na przetomie roku 2017/2018 pracownicy Grupy RAWLPLUG uczestniczyli w dolnoslaskim Swiatecznym Turnieju halowej
pitki noznej. Druzyna Rawlplug od lat wystepuje w ekstraklasie ligi wroctawskiej, co oznacza, ze jest w czotdwce najlepszych
zespotow amatorskich w miescie. W lidze graja druzyny, ktore reprezentujg duze firmy, czy po prostu grupy przyjaciot, ktorych
taczy wspolna pasja grania w pitke nozng. W turnieju $wigtecznym uczestniczyto 8 najlepszych druzyn z Dolnego Slaska, w tym
druzyny, ktére majag w swoich szeregach bylych zawodowych pitkarzy. Druzyna Rawlplug wygrata swojg grupe oraz caly
turniej.

W styczniu biezacego roku Koelner Lanicucka Fabryka Srub Sp. z 0.0., spotka, ktéry nalezy do Grupy RAWLPLUG, przylaczyta
sic do najwickszej akcji dobroczynnej w Polsce - Wielkiej Orkiestry Swiatecznej. Do aukcji, z ktérej caty dochod trafia do
Orkiestry i jej beneficjentow, zgloszona zostata jubileuszowa $ruba M20 DIN 931 wykonana specjalnie na 60-lecie Fabryki.

Sruba zostata sprzedana za 2 000 zt, ktore to zasility budzet Orkiestry na zakup sprzetu medycznego dla noworodkow.

3.2.2. ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA I SPOLEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 8.02.2018 r. zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., a spotkami:

1. RAWLPLUG S.A.
2. Koelner Polska Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od RAWLPLUG S.A)),
3. Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od RAWLPLUG S.A)).

Kwota kredytu wyniosta 45 000 tys. zt dla wszystkich kredytobiorcoéw. W dniu 21.02.2018 r. zostat podpisany aneks do
powyzszej umowy, ktory zwigkszyt kwote przyznanego limitu z 45 000 tys. zt do 60 000 tys. zt dla wszystkich kredytobiorcow.
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W ramach przyznanego limitu bank udostepni kredyt w nastepujacych sublimitach:

1. RAWLPLUG S.A. — 60 000 tys. zt, w tym wykorzystanie w EUR i USD stanowi¢ bedzie ekwiwalent w EUR
i USD kwoty 10 000 tys. zt,
Koelner Polska Sp. z 0.0. — 60 000 tys. zt,

3. Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. — 60 000 tys. zt, w tym wykorzystanie w EUR i USD stanowi¢ bedzie
ekwiwalent w EUR i USD kwoty 10 000 tys. zt.

Kredyt zostanie sptacony do 26.02.2021 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienng stope procentowa, ktorej baza jest
stopa WIBOR/EURIBOR/LIBOR (w zaleznos$ci od waluty wykorzystania) dla depozytéw jednomiesigcznych.

W dniu 26.02.2018 r. zostata zarejestrowana przez indyjskie Ministerstwo Spraw Korporacyjnych spétka zalezna Rawl India
Services Private Limited z siedzibg w Bangalore w Indiach, ktorej kapital zakladowy w calosci objety zostat przez
RAWLPLUG S.A. Rawl India Services Private Limited bedzie prowadzita wyltacznie dziatalno$¢ ustugowa, polegajaca na
udzielaniu wsparcia technicznego dla dystrybutora produktéw RAWLPLUG, z ktorym Grupa Kapitatowa RAWLPLUG obecnie
wspolpracuje. Dystrybucja na rynek indyjski odbywa si¢ natomiast za posrednictwem spotki zaleznej od RAWLPLUG S.A. -
Rawlplug Middle-East FZE z siedzibg w Dubaju.

W dniu 13.03.2018 r. wptyng¢to do RAWLPLUG S.A. zawiadomienie od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatajacego w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego Quercus Parasolowy SFIO (dalej: ,,Fundusz”) w trybie art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o zwigkszeniu przez Fundusz udziatu oraz przekroczeniu samodzielnie progu 5%

w ogolnej liczbie glosow w Spoélce. Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 1 626 909 akcji RAWLPLUG S.A., co stanowito

4,997% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 9.03.2018 r. Fundusz posiadat 1 645263 akcje

RAWLPLUG S.A., co stanowito 5,053% ogo6lnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu.

3.3. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
EMITENTA

W | kwartale 2018 r. nie nastapity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore miatyby istotny

wplyw na warto§¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w Grupie Kapitatowej RAWLPLUG oraz

w RAWLPLUG S.A., niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania ujete bylty w wartosci godziwej, czy w skorygowane;j

cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

3.4. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
RAWLPLUG S.A.

3.4.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY SKONSOLIDOWANYCH AKTYWOW I PASYWOW

Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

Wybrane pozycje bilansowe 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana
AKTYWA RAZEM 913 720 865 932 47788
Aktywa trwate, w tym: 476 916 455 773 21143
Wartosci niematerialne 75 955 72 346 3609
Rzeczowe aktywa trwate 275 640 258 699 16 941
Nieruchomosci inwestycyjne 3401 3401 -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 59 859 54 768 5091
Naleznos$ci dlugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 3388 2452 936
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 673 64 107 (5434)
Aktywa obrotowe, w tym: 436 804 410 159 26 645
Zapasy 234 023 226 803 7220
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 168 450 155522 12 928
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1798 2539 ( 741)
Srodki pienigzne 32 302 24 879 7423
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31.03.2018 31.03.2017 Zmiana
PASYWA RAZEM 913 720 865 932 47 788
Kapitat wlasny 439 065 422 653 16 412
Zobowigzania 474 655 443 279 31376
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 246 989 99731 147 258
Kredyty i pozyczki 218 662 73524 145 138
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 227 666 343 548 ( 115 882)
Kredyty i pozyczki 46 932 176 768 ( 129 836)
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 146 265 117 252 29013
31.03.2018 31.03.2017
Udziatl aktywow trwalych 52,2% 52,6%
Udzial aktywow obrotowych 47,8% 47,4%
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 53,6% 55,3%
Udziat nalezno$ci w aktywach obrotowych 38,6% 37,9%

Suma bilansowa w ciggu 12 miesigcy wzrosta o 47 788 tys. zt.

Po stronie aktywow majatek trwaly wzrdst o 21 143 tys. z1, a majatek obrotowy o 26 645 tys. zt. Wzrost majatku trwatego to
przede wszystkim wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 16 941 tys. zt oraz dlugoterminowych aktywoéw finansowych
0 5091 tys. zt. Wzrost warto$ci majatku obrotowego wynika przede wszystkim ze wzrostu naleznosci 0 14 048 tys. zt oraz

zapasow (wzrost o 7 220 tys. zt).

Po stronie pasywow warto$¢ kapitatu wlasnego wzrosta o 16 412 tys. zl oraz nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek o kwote 15 302 tys. zt. Jednak w zwigzku ze zmiang struktury kredytow krotko-i dlugoterminowych, nastapit wzrost
kredytow dtugoterminowych 0 145 138 tys. zt przy jednoczesnym spadku kredytow krotkoterminowych o 129 836 tys. zt.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate wzrosty o0 29 013 tys. zt.

3.4.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

31.03.2018 31.03.2017 Zmiana %
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 178 224 167 327 6,5
Koszt wlasny sprzedazy ( 119 555) (111 277) 7,4
Zysk brutto na sprzedazy 58 669 56 050 4,7
Koszty sprzedazy ( 33505) ( 31993) 4,7
Koszty ogdlnego zarzadu ( 11 .395) (11 425) (0,3)
Zysk ze sprzedazy 13769 12 632 9,0
Pozostate przychody operacyjne 1681 2482 (32,3)
Pozostate koszty operacyjne (1884) ( 2866) (34,3)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 13 566 12 248 10,8
Przychody finansowe 316 1670 (81,1)
Koszty finansowe ( 2536) ( 2593) (2,2)
Zysk brutto 11 346 11325 0,2
Podatek dochodowy ( 2360) (1701) 38,7
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 8 986 9624 (6,6)
Amortyzacja 6 156 6172 (0,3)
EBITDA 19722 18 420 7,1
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 418 (1100,0)
Zysk strata netto 8 986 10 042 (10,5)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 178 224 tys. zt i byly o 6,5% wigksze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej wynidst 13 566 tys. zt (wzrost 0 10,8% w stosunku
do roku poprzedniego), natomiast zysk z dziatalnoéci operacyjnej powickszony o amortyzacje (EBITDA) osiagnat poziom
19 722 tys. zt i byt o 7,1% wyzszy niz w pierwszym kwartale 2017 r. Grupa RAWLPLUG osiagneta w ciagu 3 miesiecy 2018
roku zysk netto w wysokosci 8 986 tys. zt (wobec 9 624 tys. zt zysku netto z dziatalnoéci kontynuowanej w pierwszym kwartale
2017 r., spadek 0 6,6%).

3.4.3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

31.03.2018 31.03.2017 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 178 224 167 327 6,5
Koszt wiasny sprzedazy ( 119 555) (111 277) 74
Zysk brutto na sprzedazy 58 669 56 050 47
Marza I 32,9% 33,5%

1Q18 IVQ17 11Q17 11Q17 1Q17
Przychody ze sprzedazy 178 224 165 213 189 366 186 650 167 327
Koszt wasny sprzedazy ( 119 555) ( 108 951) ( 124 007) ( 124 965) (111 277)
Zysk brutto na sprzedazy 58 669 56 262 65 359 61 685 56 050
Marza I 32,9% 34,1% 34,5% 33,0% 33,5%

W ciagu trzech miesigcy 2018 r. Grupa RAWLPLUG S.A. zwigkszyta poziom sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 6,5%.

Po trzech miesigcach 2018 roku marza I na sprzedazy wyniosta 32,9% wobec 33,5% w tym samym okresie 2017 roku.

Spadek rentownosci byt efektem wzrostu cen surowcow, ktory miat miejsce na przetomie 111 1 IV kwartatu 2017 roku. Dotyczyt

on przede wszystkim cen stali, ktéra jest podstawowym surowcem dla Koelner Lancuckiej Fabryki Srub Sp. z o.0.

3.4.4. KOSZTY SPRZEDAZY 1 0GOLNEGO ZARZADU
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

31.03.2018 31.03.2017 Zmiana %

Koszty sprzedazy 33505 31993 4,7
Koszty ogdlnego zarzadu 11 395 11425 (0,3)
Koszty razem 44 900 43 418 3,4
Udzial kosztow w sprzedazy 25,2% 25,9%

1Q18 IVQ17 Q17 11Q17 1Q17
Koszty sprzedazy 33505 35282 34958 34 493 31993
Koszty ogdlnego zarzadu 11395 11812 10 583 11421 11 425
Koszty razem 44900 47 094 45541 45914 43418
Udzial kosztéw w sprzedazy 25,2% 28,5% 24,0% 24,6% 25,9%

Po trzech miesigcach 2018 roku Grupa RAWLPLUG zanotowata wzrost kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 3,4%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, przy czym koszty sprzedazy wzrosty o 4,7%, natomiast koszty ogolnego
zarzadu spadly 0 0,3%. Wzrost kosztow to przede wszystkim efekt naktadow na rozwoj na dalekowschodnich rynkach
eksportowych ponoszonych przez RAWLPLUG S.A. W trzech pierwszych miesigcach 2018 roku udziat kosztow w stosunku do
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sprzedazy ulegt spadkowi i osiagnat wartos¢ 25,2% w analogicznym okresie roku ubieglego. Pierwsze pozytywne efekty

ponoszonych nakltadow na rozwdj na nowych rynkach geograficznych spodziewane sa w I1I kwartale 2018 r.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem kosztow. Celem jest Sciste powiazanie ich z wielkoscia sprzedazy,

tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito do generowania strat.

3.4.5. DZIALALNOSC FINANSOWA
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

31.03.2018 31.03.2017 Zmiana %

Przychody finansowe 316 1670 (81,1)
Koszty finansowe ( 2536) ( 2593) (2,2)
Wynik z dzialalnos$ci finansowej ( 2220) ( 923) 140,5

1018 IVQ17 H1Q17 11Q17 1017
Przychody finansowe 316 1904 526 897 1670
Koszty finansowe ( 2536) ( 8602) ( 2651) ( 3355) ( 2593)
Wynik z dzialalno$ci finansowej ( 2220) ( 6698) ( 2125) ( 2458) ( 923)

Grupa RAWLPLUG S.A. po pierwszym kwartale 2018 r. uzyskata 316 tys. zt przychodow finansowych oraz poniosta
2 536 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe sktadaty sig:

01-03.2018 01-03.2017
Odsetki z tytulu udzielonych pozyczek 296 288
Zyski z tytulu r6znic kursowych - 1237
Pozostate odsetki 15 129
Pozostate 5 16
316 1670

Na koszty finansowe sktadaty sie:
01-03.2018 01-03.2017
Odsetki od kredytow i pozyczek 1565 1753
Pozostate odsetki 126 146
Prowizje 416 306
Straty z tytutu réznic kursowych 72 -
Wycena instrumentéw pochodnych - 38
Poreczenia i gwarancje 118 113
Pozostale 239 237
2536 2593

W | kwartale 2018 r. Grupa nie zrealizowala i nie posiadata zadnych kontrakt terminowy forward.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztow zarowno dziatalnosci operacyjne;j, jak i finansowej. Redukcja
kosztow bedzie realizowana dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitalowej oraz stosowaniu w mozliwie

najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.
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3.4.6. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

Wskazniki rentownos$ci Grupy 31.03.2018 31.03.2017
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 32,9% 33,5%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej 7,6% 7,3%
Rentownos¢ netto 5,0% 5,8%
Rentowno$¢ aktywow ogodtem 1,0% 1,1%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 2,0% 2,3%
Rentowno$¢ EBITDA 11,1% 11,0%

Po pierwszym kwartale 2018 roku nastapit spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy brutto (z 33,5% do 32,9%) oraz
rentownosci netto (z 5,8% do 5,0%), natomiast nieznacznej poprawie ulegly wskazniki rentownosci operacyjnej (z 7,3% do
7,6%) oraz rentownosci EBITDA (z 11,0% do 11,1%).

Metoda wyliczenia wskaznikow:

v rentowno$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy,
rentowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy,
rentowno$¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy,
rentowno$¢ aktywow ogodtem = zysk netto / aktywa ogodtem,

rentowno$¢ kapitatu wlasnego = zysk netto / kapitaty wtasne,

AN N N NN

rentowno$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢ / przychody ze sprzedazy.

3.4.7. WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

Wskazniki ptynnosci Grupy 31.03.2018 31.03.2017
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,92 1,19
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,89 0,53

Metoda wyliczenia wskaznikow:
v wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe,
v wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe.

W zwiagzku ze zmiang kwalifikacji czgsci zadluzenia krotkoterminowego na zadtuzenie dtugoterminowe na koniec pierwszego

kwartatu 2018 r. wskazniki ptynnosci istotnie wzrosty i ich wartosci ksztattuja sie na bezpiecznych poziomach.

3.4.8. WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

Wskazniki zadluzenia Grupy 31.03.2018 31.03.2017
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51,9% 51,2%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 108,1% 104,9%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym 92,1% 92,7%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 27,0% 11,5%
Zadhuzenie dlugoterminowe w zobowiazaniach 52,0% 22,5%

Poziom ogolnego zadtuzenia nieznacznie wzrost z 51,2% do 51,9%. Istotnie zmienita si¢ natomiast struktura zadluzenia

w kierunku zadhuzenia dtugoterminowego (52,0% catosci zobowigzan).
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Metoda wyliczenia wskaznikow:

v wskaznik ogblnego zadluzenia = zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogotem,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaly wtasne,
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wlasnymi = kapitaty wiasne / aktywa trwate,

wskaznik zadluzenia dlugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogdtem,

SRR

zadluzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dlugoterminowe / zobowigzania.

3.5. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

3.5.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRANZY BUDOWLANO-MONTAZOWEJ ORAZ
PRZEMYSLOWEJ
Na rynku krajowym popyt w branzy budowlano-montazowej w I kwartale 2018 r. nie utrzymywat si¢ na stabilnym poziomie.
Po bardzo dobrym styczniu i lutym, sprzedaz marcowa znaczaco odbiegata od zatozonych planéw sprzedazowych, jak rowniez
byta nizsza niz w roku poprzednim. Sytuacja ta byta $cisle zwigzana z warunkami pogodowymi, ktdre znaczaco pogorszyly si¢
W marcu. Analogicznie sytuacja przedstawiala si¢ na rynkach zagranicznych (zwlaszcza w Wielkiej Brytanii i Francji), ktore

duzo mocniej niz Polska zostaty dotknigte mrozami oraz $niezycami paralizujgcymi transport oraz wszelkie prace inwestycyjne.

Spodziewane jest, ze nizsza sprzedaz marcowa, zaroOwno w kraju jak i za granica, zostanie zrealizowana w kwietniu, co

potwierdzaja pierwsze odczyty danych sprzedazowych.

Po I kwartale 2018 roku dalszej zmianie ulegla struktura sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowa oraz eksportowg i obecnie
udziaty te ksztattuja si¢ odpowiednio: 32% dla sprzedazy krajowej oraz 68% dla sprzedazy eksportowej. Wzrost udziatu
sprzedazy eksportowej miat miejsce przede wszystkim w sektorze przemystowym i automotive, na ktérym operuje Koelner

Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0.

Sprzedaz w II kwartale 2018 r. bedzie uzalezniona w duzym stopniu od utrzymania si¢ popytu w branzy, gdyz Grupa dysponuje
dobrg dostepnosciag towarows, bogata oferta oraz bardzo dobrym serwisem obstugi klientow.

3.5.2. RYNEK PRACY | CENY IMPORTOWANYCH TOWAROW I POLPRODUKTOW Z DALEKIEGO WSCHODU
W I kwartale 2018 roku rynki surowcowe zachowywaty si¢ stabilnie, jednak na uzyskiwane w I kwartale br. marze negatywny
wplyw miaty istotnie wyzsze ceny stali z kwartatow poprzednich.

3.5.3. KURSY WALUTOWE
W  przypadku globalnych przeptywow gotowkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD.
Ze wzgledu na specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci, Grupa dysponuje nadwyzka EUR (sprzedaz przede
wszystkim w EUR) oraz niedoborem USD (import dalekowschodni). Obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo
niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie) i nie zawierane byly kontrakty terminowe typu forward by zabezpieczy¢ pozycje
walutowe.

W | kwartale 2018 r. Grupa nie posiadata zadnych kontraktow terminowy forward. W przypadku wycen walutowych pozycji
bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zrownowazenia pozycji walutowych poprzez hedging naturalny.
3.5.4. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgledu na znaczacy udzial zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy RAWLPLUG poziom stop procentowych ma
bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Ostatnia zmiana stép procentowych w Polsce miala miejsce 5.03.2015 r.

i w najblizszych miesigcach nie przewiduje si¢ kolejnych.
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3.6. INNE ISTOTNE INFORMACJE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU

FINANSOWEGO ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Wszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny

mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Grupg Kapitalowg RAWLPLUG oraz RAWLPLUG S.A. zostaly przedstawione w pkt
3.4 i 3.5 niniejszego raportu.

3.7. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 25.04.2018 r. Zarzad RAWLPLUG S.A. podjat uchwate w sprawie propozycji, co do podziatu zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2017. Zarzad Spotki postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacj¢ wyptaty dywidendy
za rok 2017 w wysoko$ci 10 745 tys. zl, tj. 0,33 zt na jedna akcje. Jednoczes$nie Zarzad RAWLPLUG S.A. zaproponowat:

v’ dzien ustalenia prawa do dywidendy na dzien 8.08.2018 r.,

v’ termin wyplaty dywidendy na dzief 24.08.2018 r.

3.8. MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANY CH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH
Zarzad Spotki RAWLPLUG S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2018.

3.9. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% KAPITALU ZAKEADOWEGO NA DZIEN SPORZADZENIA
NINIEJSZEGO RAPORTU

. . . . Udzial % Liczba gloséw na Udzial %
Akcjonariusz Liczba akeji w kapitale WZA w liczbie glos6w na
zakladowym WZA
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 51,91 16 902 750 51,91
PKO BP Bankowy PTE S.A. 2933639 9,01 2933639 9,01
Nationale Nederlanden PTE S.A. 2842138 8,73 2842138 8,73
Radostaw Koelner 2744750 8,43 2744750 8,43
Quercus TFI S.A. 1705 831 5,24 1705831 5,24
(w tym Quercus Parasolowy SFIO) (1 645 263) (5,053) (1 645 263) (5,053)
Pozostali 5430 892 16,68 5430 892 16,68
RAZEM 32 560 000 100,00 32 560 000 100,00

Od dnia przekazania skonsolidowanego rocznego raportu za 2017 r., tj. od dnia 23.03.2018 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.
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3.10. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A. NA DZIEN 31.03.2018 R.

- RAWLPLUG S.A. |

>|Koelner Polska Sp. zo. 0. - 100%

74,48%

, 25.529% | Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. - 100%
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. zo.0.- 100%  |------ >

Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
Rawiplug Ltd - 100%

Koelner Hungaria Kft - 51%

Koelner CZ s.r.o. - 100%

Koelner Deutschland GmbH - 100% ~ }------ >|Stahl GmbH - 100% |
Rawlplug Middle East FZE - 100% ~ f------ >|Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100%6 ~ f-=-mm- >|Rawlplug Ireland (Export) Ltd* - 100%* |

Koelner Vilnius UAB - 100%

Rawl France SAS - 100%

Koelner Centrum Sp. z0.0. - 51%

Rawl Scandinavia AB - 100%

Koelner Slovakias.r.o. - 100%

Koelner Ltd - 100%

Koelner-Ukraine LLC * - 60%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.* - 100%
Rawlplug Inc.* - 100%

Rawiplug Singapore PTE. LTD* - 100%

Rawlplug Shanghai Trading Co., Ltd.* - 100%

Rawl India Services Private Limited* - 100%
Koelner Kazakhstan Ltd* - 70% 99%
- - >|Rawlplug Portugal LDA *-100%
+>[Rawl Africa (Pty) Ltd* - 100% |

1%

vV V V V V V V V V V V V VUV VUV VUV V V V V

* Na dzien 31.03.2018 r spotki nie byly objete konsolidacjq. (zgodnie z MSR 1 pkt 31).

W okresie I kwartatu 2018 roku w strukturze Grupy Kapitalowej RAWLPLUG nie miaty miejsca zmiany w wyniku potaczenia
jednostek, podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci. Zmiany jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej zostaty

opisane w pkt 3.2.2.

3.11.  ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE

v/ Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace (w szt.)

Stan na dzien

Stan na dzien przekazania

Osoby zarzadzajace . skonsolidowanego Zmiana
sporzadzenia raportu
rocznego raportu
za 2017 r.
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 2 744 750 2744 750 -
Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 29344 29 344 -
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v' Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace (w szt.)

Stan na dzien

przekazania
skonsolidowanego  Zmiana

rocznego raportu

Stan na dzien

Osoby nadzorujace sporzadzenia raportu

za 2017 r.
Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 191165 191 165 -
Tomasz Mogilski - Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 100 000 100 000 -
Wtodzimierz Frankowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - - .
Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej - - )
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej - - )
Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej - - i

3.12.  ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W | kwartale 2018 r. nie powstaly istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
w RAWLPLUG S.A., ani w Grupie Kapitatlowej RAWLPLUG.

3.13.  INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W | kwartale 2018 r. nie dokonano w RAWLPLUG S.A., ani w Grupie Kapitalowej RAWLPLUG transakcji nabycia

i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych o znacznej wartosci. Informacja o wyniku ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych Grupy Kapitalowej RAWLPLUG zostata zaprezentowana w nocie 22.

3.14. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA

Nie dotyczy.

3.15.  EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

3.16.  ZMIANA KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

3.17.  INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW, W TYM REZERW
NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

W | kwartale 2018 r. nie utworzono rezerw na koszty restrukturyzacji w RAWLPLUG S.A., ani w Grupie Kapitatowej
RAWLPLUG. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu pozostatych rezerw w Grupie RAWLPLUG
zostaty zaprezentowane W nocie 13.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu pozostatych rezerw w RAWLPLUG S.A. zaprezentowano

ponizej.
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Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 343 300 300
Rezerwa na odprawy emerytalne 343 300 300
Utworzenie - 43 -
Rezerwa na odprawy emerytalne - 43 -
Stan na koniec okresu 343 343 300
Rezerwa na odprawy emerytalne 343 343 300
Cze$¢ dlugoterminowa 343 343 300
Rezerwa na odprawy emerytalne 343 343 300

Pozostale rezerwy

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 652 596 596
Rezerwa na premie 652 596 596
Utworzenie 225 1568 305
Rezerwa na premie 225 1568 305
Wykorzystanie (295) (1417) (261)
Rezerwa na premie (295) (1417) (261)
Rozwigzanie - (95) -
Rezerwa na premie - (95) -
Stan na koniec okresu 582 652 640
Rezerwa na premie 582 652 640
Cze$¢ krétkoterminowa 582 652 640
Rezerwa na premie 582 652 640

3.18. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Informacje o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2018 r. w Grupie RAWLPLUG
zostaty zaprezentowane w nocie 20.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w RAWLPLUG S.A. zaprezentowano ponizej.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 2 025 2 498 2 498
Rzeczowe aktywa trwate 494 709 709
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 124 124 124
Aktywa finansowe 1150 893 893
Naleznosci krotkoterminowe 3 42 42
Roéznice kursowe 243 672 672
Zobowigzania 11 58 58

Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tyt. powstania

. SRR, 1057 (473) (539)
i odwrdcenia si¢ réznic przejSciowych
Rzeczowe aktywa trwale 1139 (215) (1307)
Aktywa finansowe 24 257 35
Naleznosci krotkoterminowe - (39) (25)
RozZnice kursowe (104) (429) (240)
Zobowiazania (2) (47) (2)
Stan na koniec okresu 3082 2025 1959
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31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Rzeczowe aktywa trwate 1633 494 402
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 124 124 124
Aktywa finansowe 1174 1150 928
Naleznosci krotkoterminowe 3 3 17
Roznice kursowe 139 243 432
Zobowiazania 9 11 56

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 9 488 10 249 10 249
Aktywa finansowe 720 744 744
Zapasy 1516 1429 1429
Naleznosci krotkoterminowe 1475 3186 3186
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 359 289 289
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 4111 4 053 4 053
Roznice kursowe 286 312 312
Zobowiazania 1021 236 236

.Zmian),/ odflies-ion,e.nz.l rachu.lrle.k zyské.w i strat z tyt. p0w§tania 1842 (761) 623

i odwrdcenia sie réznic przejSciowych i straty podatkowej
Aktywa finansowe (20) (24) -
Zapasy 49 87 (36)
Naleznosci krotkoterminowe (37) (1711) (1588)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 74 70 -
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 453 58 2063
Roznice kursowe (22) (26) (19)
Zobowiazania 1345 785 203

Stan na koniec okresu 11 330 9 488 10872
Aktywa finansowe 700 720 744
Zapasy 1565 1516 1393
Nalezno$ci krotkoterminowe 1438 1475 1598
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 433 359 289
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okresach 4 564 4111 6116
Roéznice kursowe 264 286 293
Zobowiazania 2 366 1021 439

3.19. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA
1 ODWROCENIE ODPISOW Z TEGO TYTULU

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow w Grupie RAWLPLUG w | kwartale 2018 r. zostaty zaprezentowane
w nocie 6.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow w RAWLPLUG S.A. w | kwartale 2018 r. zostaty zaprezentowane
ponizej.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 7977 7519 7519
Utworzenie 259 1345 148
Rozwigzanie - (887) (337)
Stan na koniec okresu 8236 7977 7330
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3.20. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWROCENIE TAKICH ODPISOW

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz informacje o odwrdceniu takich odpisow w Grupie RAWLPLUG
w | kwartale 2018 r. zostaty zaprezentowane w notach 1,2, 5, 61 7.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywoéw finansowych w RAWLPLUG S.A. w | kwartale
2018 r. zostaty zaprezentowane ponizej:

Odpisy aktualizujace warto$¢é inwestycji dlugoterminowych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 154 010 156 893 156 893
Utworzenie - 96 -
Wykorzystanie - ( 2559) ( 2966)
Inne zmniejszenia - ( 420) (13)
Stan na koniec okresu 154 010 154 010 153914

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 8 185 17 297 17 297
Utworzenie 135 1098 326
Inne zwigkszenia 24 11 -
Rozwigzanie ( 330) ( 1039) ( 340)
Wykorzystanie (2 ( 8333) ( 7959)
Inne zmniejszenia ( 64) ( 849) ( 413)
Stan na koniec okresu 7948 8 185 8911

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji krotkoterminowych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Stan na poczatek okresu 1016 768 768
Utworzenie 6 730 -
Inne zwigkszenia 3 420 -
Rozwigzane - ( 58) -
Wykorzystanie - ( 768) ( 768)
Inne zmniejszenia (12) ( 76) -
Stan na koniec okresu 1013 1016 -

3.21.  WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA
W | kwartale 2018 r. RAWLPLUG S.A. nie wyptacata dywidendy.
W dniu 25.04.2018 r. Zarzad RAWLPLUG S.A. podjat uchwate w sprawie propozycji, co do podziatu zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2017. Zarzad Spétki postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty dywidendy
zarok 2017 w wysokosci 10 745 tys. zt, tj. 0,33 zI na jedng akcj¢. Dywidenda zostanie wyptacona z zysku netto za rok obrotowy
2017 w kwocie 10 745 tys. zt.
Jednocze$nie Zarzad RAWLPLUG S.A. zaproponowat:

v’ dzief ustalenia prawa do dywidendy na dzien 8.08.2018r.,

v’ termin wyptaty dywidendy na dzien 24.08.2018 r.
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3.22.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje¢ zostaty zaprezentowane w nocie 24.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej na jedng akcje
jest ilorazem zysku za okres przypadajacego na akcjonariuszy i Sredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w ciagu okresu.
Wyliczenie Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych:

I kwartat 2017 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

I kwartat 2018 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

3.23. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikéw rozwadniajgcych liczbe akcji, nie liczono warto$ci
wskaznika rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta.

3.24. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE
| ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomigdzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty

z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke lub jednostke od niej zaleznag.

3.25.  SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca si¢ wyodrgbni¢ czes$¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sa dostgpne odrgbne
informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gldwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych

zwigzanych ze sposobem alokowania zasobow oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno§¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i sprzedazy narzedzi,
elektronarzedzi oraz systeméw zamocowan budowlanych. Kierujac si¢ kryterium odmiennych obszarow geograficznych oraz
odmiennego $rodowiska regulacyjnego, Grupa zdecydowatla si¢ na wyodrebnienie dwoch segmentow sprawozdawczych —
obszar Unii Europejskiej oraz obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera si¢ na lokalizacji geograficznej

aktywow Grupy.

3.26.  SEZONOWOSC PRODUKCJI I RYNKOW ZBYTU

Gtownym odbiorca produktéow i towardw Grupy RAWLPLUG jest przemyst budowlano-montazowy. Z tego powodu
w wynikach finansowych Grupy za kolejne kwartaly odzwierciedlenie znajduje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy RAWLPLUG, za$ struktura sezonowa
sprzedazy Spoitki nie rozni si¢ prawie w ogole od struktury sezonowej Grupy Kapitalowej. Najwieksze przychody ze sprzedazy
Grupa realizuje w trzecim kwartale, za§ najmniejsze w czwartym. W ostatnich latach sezonowos¢ sprzedazy ulega jednak

ostabieniu, w zwigzku ze zwigkszaniem si¢ udzialu sprzedazy narzegdzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéow Grupy.

3.27. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie dotyczy.

3.28.  KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Nie dotyczy.
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3.29. WSKAZANIE ISTOTNYCH ROZLICZEN Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Na dzien 31.03.2018 r., przed sadem lub innym organem nie toczyty si¢ postepowania, ktérych przedmiotem bytyby istotne

wierzytelnosci lub zobowigzania.

3.30. ISTOTNE INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI JEST ZNACZACA

W | kwartale 2018 r. RAWLPLUG S.A, Koelner Polska Sp. z 0.0. oraz Koelner Lanicucka Fabryk Srub Sp. z 0.0. zawarty umowe

kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. o kredyt w rachunku biezagcym. Na dzien 31.03.2018 r. kwota kredytu do

wykorzystania dla wszystkich kredytobiorcow tacznie wynosi 60 000 tys. zt. Jako zabezpieczenie sptaty kredytu ustanowiono
miedzy innymi porg¢czenie splaty przez Koelner Rawlplug IP Sp. z o0.0. Jednoczes$nie Koelner Polska Sp. z 0.0. oraz Bank

Handlowy w Warszawie S.A. podpisaly porozumienie o rozwigzaniu umowy kredytowej z dnia 20.05.2015 r. i tym samym

wygasly porgczenia splaty tego kredytu udzielone Koelner Polska Sp. z 0.0. przez RAWLPLUG S.A., Koelner Lancucka Fabryke

Srub Sp. z 0.0. oraz Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.

Na dzien 31.03.2018 r. istnialy nast¢pujace znaczace porgczenia i gwarancje splaty kredytow:

Laczna kwota Charakter
N Okres, na L R R
kredytow, ktoraw . Warunki finansowe na powiazan pomiedzy
. Lo . . . jaki zostalo L. !
Podmiot udzielajacy Podmiot otrzymujacy calo$ci lub udzielone jakich zostaly podmiotem
poreczenia/gwarancji poreczenie/ gwarancje okreslonej czesci poreczenie/g udzielone poreczenia/ udzielajacym,
zostala poreczona/ warancja gwarancje a otrzymuj z%cym
gwarantowana* poreczenie/
gwarancje
Koelner Polska .
Sp.z0.0 Wynagrodzenie oparte
Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. RAWLPLUG SA., 54 295 31.08.2021 o stala stopg spotka powigzana
Koelner Lancucka procentowa
Fabryk Srub Sp. z 0.0.
Wynagrodzenie oparte
Koelner Polska Sp. z 0.0. RAWLPLUG S.A. 64 948 04.03.2019 o stala stope spotka powigzana

procentowag

*Stan kredytow pozostajgcych do splaty wedtug stanu na 31.03.2018 r.

3.31.  ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Spotki Grupy RAWLPLUG udzielajg sobie wzajemnych porgczen w zwiazku z zacigganymi kredytami, umowami leasingowymi
oraz z tytulu biezacej wspotpracy handlowej. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane zobowigzania sg
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowiazania warunkowe z tytutu takich porgczen nie sa wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spotke RAWLPLUG S.A wyniosty na 31.03.2018 r.
54 681 tys. zt.
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Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych przez RAWLPLUG S.A. gwarancji/pore¢czen

Podmiot otrzymujacy poreczenie/gwarancje  Beneficjent 31.03.2018 31.12.2017
Koelner Polska Sp. z o.0. Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 18 821
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. Bank Handlowy w Warszawie S.A. 24 356 15 472
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. CMC Poland Sp. z 0.0. 16 000 16 000
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. PGE OBROT S.A. - 379
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. ING Lease Polska Sp. z 0.0. 8 956 10 242
Rawl France SAS Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2723 3132
Koelner Polska Sp. z o.0. LeasePlan Fleet Management (Polska) Sp. z 0.0. 1609 1511
Rawlplug Ltd Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 1434
Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. PKO Leasing S.A. 793 869
Koelner Polska Sp. z o.0. Toyota Leasing Polska Sp. z 0.0. 44 105
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. PKO Leasing S.A. 179 206
Koelner Polska Sp. z 0.0. PKO Leasing S.A. 11 23
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. Dostawcy handlowi 10 19
Razem 54 681 68 213

3.32. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PREZENTOWANE
W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO LUB ZMIANY WARTOSCI
SZACUNKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osagdow, szacunkdéw

i zalozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane

za racjonalne w danych okoliczno$ciach. Ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow

i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet.
W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku, opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow. Szacunki Zarzadu,
wplywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

v' przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
odpisoéw aktualizujacych sktadniki aktywow,

v' dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw na
odprawy emerytalne,

v przysztych wynikoéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartosci firmy z konsolidacji,

v przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartoéci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposob cigglty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Zmiany odpisoéw aktualizujacych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czg$ci informacji w dodatkowych notach

objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywdw 1 pasywow.
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