WARDO

We Protect Your Identity

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
SAULE TECHNOLOGIES Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu, przy ul. Dunskiej 11
KRS: 0000284645, NIP: 7811809934, Regon: 300623460

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest SAULE TECHNOLOGIES SPOLKA AKCYJNA z siedzibg we Wroctawiu (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw

pienieznych za rok zakoficzony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”)..

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, podpisane podpisem kwalifikowanym przez jednoosobowy
zarzad, gdzie podpis ztozono dnia 29 maja 2024 r. o godz. 19:45:32:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2023 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Jednostki dominujacey;

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz umowag Jednostki
dominujacej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
0 biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JestedSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okre$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$lismy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catodci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

W dniu 28 lutego 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spdtki Dominujacej podjeto Uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje 73 266 662 akcji serii E 0 wartosci nominalnej 0,50 zt za akcje,
cenie emisyjnej 10,18 zt za akcje. Akcje serii E zostaty pokryte przez 1 324 938 akcji zwyktych spdtki SAULE SA,
o warto$ci godziwej na dziert 30 wrze$nia 2021r. w wysokosci 745 932 588,00 zt.

Na wskutek tej transakcji powstata warto$¢ firmy, ktéra na dzien bilansowy tj. na 31 grudnia 2023r. wyniosta
559 000 588,63 zt. Biegtemu przedstawiono model finansowy stanowigcy 15-letnig projekcje finansowa obejmujacq
okres 2024-2039, ktdry zostat sporzadzony w oparciu o dostepng wiedze, podpisane listy intencyjne od przyszlych
odbiorcow, a takze opierajace sie na danych makroekonomicznych, takich jak projekcje NBP.

Jak nasze badanie odniosfo sig do tej sprawy

Biegty przeprowadzit weryfikacje przedstawionego modelu finansowego oraz przyjetych zatozen.

Biegty nie wnidst do powyzszych zastrzezen.
Inna sprawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoinczony 31 grudnia 2022 roku zostato zbadane przez
dziatajacego w imieniu tej samej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktdry wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 21 marca 2023 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi Grupe
przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.
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Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaC na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywno$ci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bltedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sq wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdoInos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

— oceniamy 0g6Ing prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacije;

— uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odno$nie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania
Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie
ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) podpisane podpisem kwalifikowanym przez jednoosobowy Zarzad, gdzie podpis
ztozono dnia 29 maja 2024 r. o godz. 07:17:41 oraz Skonsolidowany Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”) , gdzie podpis ztozono dnia 29 maja 2024 r. o godz.
09:16:25.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong cze$ciq spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci..

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespéjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci w tym zawarto informacje stosowania tadu
korporacyjnego zgodnie z majacymi zastosowania przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o Skonsolidowanym Raporcie Rocznym

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, informacje zawarte w Skonsolidowanym
Raporcie Rocznym sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz nasza wiedzg uzyskang
podczas badania.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, sq odpowiedzialni za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Naszym zdaniem w
o$wiadczeniu o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje wymagane przez uchwate
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie
dokumentu ,Dobre Praktyki Papierow Wartosciowych na NewConnect” wydana na podstawie § 25 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zgodne sg
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Angelika Sadton-Grabska

Dziatajacy w imieniu WARIDO AUDYT ASG Sp. z 0.0. z siedzibg w 43-382 Bielsko-Biata, Tadeusza 8, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 4077, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe.

Elektronicznie

Angel I ka podpisany przez

, Angelika Sadton-
Sadfon- Grabska

Data: 2024.05.29
Grabska 22:00:04 +02'00'

Angelika Sadton-Grabska, nr w rejestrze 12610
Bielsko-Biata, 29 maja 2024r.
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