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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Dnia 06.10.2006 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253. Fundusz rozpoczat
dziatalno§¢ dnia 16.10.2006 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym emitujacym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1.Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujacych metali
szlachetnych: ziota, srebra, platyny i palladu.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat;

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akgji, zakiada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie diuzszym niz rok,

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub fytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

¢) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

d) instrumenty rynku pienieznego,

) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

f) waluty, pod warunkiem, ze sa zbywalne.

3. Udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegal zmianie w zaleznoéci od oceny potencjaiu
wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjalu
wzrostowego s3: sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegéinych
gospodarek i spotek, w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stop procentowych i
inflacji, dynamika wzrostu zyskow spotek, wskazniki wyceny rynkowej spotek.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych
stop procentowych w gtéwnych gospodarkach $wiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtéwnych walut
$wiata, zmiany postrzegania przez inwestorow oczekiwanego zysku i ryzyka akiywow finansowych, zaangazowanie
najwazniejszych grup inwestoréw (funduszy inwestycyjnych i bankow komercyjnych) na rynku kontraktéw terminowych na
metale szlachetne oraz wskazania analizy technicznej wykres6w cen metali szlachetnych.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe] walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycie w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka walutowego Aktywéw Funduszu.
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5. W odniesieniu do czeéci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spétek, ktore dziataja w branzy poszukiwania, rozwoju i
eksploatacji ztéz metali szlachetnych oraz zt6z polimetalicznych, w ktorych ztoto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng czesc¢.
Fundusz inwestuje w akcje spotek, ktdre rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartoSci. Przy ocenie spétek posiadajgcych
projekty polegajace na poszukiwaniu ztéz istotne znaczenie bedg mialy: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dzialek, na ktorych
prowadzona jest eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejacej
infrastruktury technicznej i logistycznej, a takze potencjalna warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych
nakladodw kapitalowych niezbednych do budowy i eksploataciji kopalr.
Przy ocenie spélek posiadajacych projekty polegajace na budowie kopalii na istniejacych, opisanych ztozach istotne znaczenie
bedg mialy: jakos¢ zarzgdu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz
istniejace;j infrastruktury technicznej i logistycznej, jakos¢ zt6z z uweglednieniem potencjalnych problemow technologicznych
mogacych powstaé na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadow
kapitatowych niezbednych do budowy i eksploatacji kopalri, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjno$¢ jako obiekt przejecia.
Przy ocenie spotek posiadajacych projekty polegajace na zarzadzaniu istniejacymi kopalniami istotne znaczenie beda mialy:
jako&¢ zarzadu, lokalizacja zi6z z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk polityeznych, prawnych i spolecznych oraz istniejgcej
infrastruktury technicznej i logistycznej, jakosé zi6z z uwzglednieniem problemdw technologicznych wystepujacych na etapie
wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ ztoz, wielko$é bazy zasobowej i atrakcyjnos¢ jako obiekt przejgcia.
6. Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu i
dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkow lub aktywow. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa
lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspolnego inwestowania.
7. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci | sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.
8. Fundusz nie moze wystawiaé opcji, udziela¢ lub zaciggaé kredytéw lub pozyczek, udziela¢ porgczeri lub gwarancji, ani
emitowad obligacji.
9. Przy okreslaniu pozioméw kupna i sprzedazy instrumentow i lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriow jest analiza
techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczacych inwestorow raportowany przez poszczegélne rynki.
10. Fundusz moze lokowaé aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sa
waluty (forward).
11. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych
instrumentami bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze:
- transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktorej kapitaly

wlasne wynoszg nie mniej niz 1 000 000 000 ztotych w chwili zawarcia transakgcii,
- instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoéci godziwej,
- instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

II. Dywersyfikacja lokat Funduszu:
1. Warto$é pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy hezposrednio lub pasrednio od
ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wigcej niz 200% Aktywow Netto
Funduszu. Nie mnigj niz 80% i nie wiecej niz 100% lacznej wartosci pozycji wynikajacych z Instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu,
stanowig Instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej ztota i srebra. Nie wigcej niz
20% wartosci pozycji wynikajacych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
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ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowia Instrumenty pochodne, ktérych cena

zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowac¢ diugie pozycje w

instrumentach pochodnych na metale szlachetne. Fundusz nie moze zajmowa¢é krétkich pozycji w instrumentach pochodnych

na metale szlachetne.

2. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentéw pochodnych, ktorych cena zalezy

bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywoéw Netto Funduszu. Fundusz

moze zajmowaé zaréwno diugie, jak i krotkie pozycje w Instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub

posrednio od ceny rynkowej walut obcych.

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) Statutu stanowi nie wigcej niz 100%

warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

4. Wartos¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumg lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze facznie

przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

5. Fundusz ustala wartoéé pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposoéb, ze od wartosci pozycji diugich w

bazie, wynikajgcych z Instrumentu pochodnego odejmuje sig warto$¢ pozycji krétkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z

takiego samego Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w pelni kompensujacego ryzyka

wynikajace z zajetych pozyciji.

5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego.

Do nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stosuje sig limity, o

ktérych mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.

6. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowic facznie wigcej

niz 20% wartosci Aktywaw Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie do papieréw

warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa

nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj

jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%

wartosci Aktywow Funduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibg za

granica.

10. W przypadku, gdy integralng cze$¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, warto$¢

nominalna takiego Instrumentu pochadnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

11. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala sie jako iloczyn warto$ci nominalnegj transakgji i

prawdopodobienstwa realizacji opcji.

12. Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy

ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy

zawarciu transakgji, w szczegolnosci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

13. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji

zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢é wyznaczana jako dodatnia réznica

niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego

2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z p6Zn. zm.);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowiaca

réwnowazno&¢ salda wartoéci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania

sg juz wymagalne;

¢) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;,

d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszaja przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy.ramowe;.
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14. Warto§¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakciji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 10 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Wartosci Aktyw6w
Netto Funduszu.-
15. Wartos¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajacq wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:
a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwiazku z ta transakcjg zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartosé $rodkow
pienieznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu robaczym i stanowi¢ bedzie co
najmniej rownowartoé¢ ryzyka kontrahenta w tej transakcji.
16. Papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego, stanowigcy zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 15, powinien
speinia¢ tacznie nastepujace warunki:
a) jego emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie , panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa czionkowskiego lub Eurapejski Bank Centrainy;
b) istniejg popyt i podaz umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
i. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
ii. nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyplacalnosci tego
podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku gdyby papier wartosciowy Iub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o
ktorym mowa w pkt. i,
17. Suma warto$ci ryzyk kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w spos6b okreglony w ust. 5 w odniesieniu do kazdego z
Instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczy¢ 300 % wartosci Aktywow Netto Funduszu.
18. Suma wartosci lokat Funduszu, z wylaczeniem tych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157, z poézniejszymi
zmianami). (Ustawa), oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 17, nie moze przekroczyé 400 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu.
19. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art, 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
przy czym obowiazku tego nie stosuje sie w przypadku Instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.
20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust, 3 | 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, Fundusz
uwzglednia warto&¢ papierow warto$ciowych | instrumentow rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentow pochodnych,
wedtug nastepujacych zasad:
a) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia
pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krétka) — od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto§é papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigeznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
b) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papierow wartoéciowych lub instrumentow rynku pienigznego albo speinienia $wiadczenia pienieznego
wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja diuga) — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sig warto$¢ papieréw wartogciowych Iub
instrumentow rynku pienigznego tego emitenta stanowiacych baze Instrumentéw pochodnych.
21. Przez warto$¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, stanowiacych baze Instrumentéw pochodnych,
rozumie sig wartos¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych szczegodine zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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22, Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan wystandaryzowanych Instrumentow pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji  jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegbinych gield lub rynkéw. W przypadku
Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub op6znien
w rozliczeniach transakcji,

¢) ryzyko plynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych si¢ duza ptynnoscia. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie s przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochadny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany
mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartoéé instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartosé depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobdr kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TF| S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI|
Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dziers 31 grudnia 2016 roku,

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku..

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Zdaniem Zarzadu Investors TF| S.A. nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.
Na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Gold Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31 grudnia 2016 r. dwadziescia dziewie¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych. Wszystkie serie emisji
s przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie pod jednym numerem ISIN — PLINVGL00012 i licza
tacznie 33 337 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna™: data emisji :
seria A 1 000,00 06.10.2006 **
seria B 1 134,03 28.12.2006
seria C 1 154,23 25.01.2007
seria D 1 560,92 28.03.2007
seria E 1 440,96 23.05.2007
seria F 1611,21 30.05.2008
seria G 1721,40 30.07.2008
seria H 1 133,97 28.11.2008
seria | 1530,10 30.03.2009
seria J 1 573,86 26.06.2009
seria K 1712,32 30.10.2009
seria L 1913,75 29.12.2009
seria M 1 845,40 30.03.2010
seria N 2 086,46 29.09.2010
seria O 2216,49 29.10.2010
seria P 2401,43 29.11.2010
seria R 2 631,70 29.12.2010
sefia S 2748,47 28.01.2011
seria T 2 430,81 26.02.2011
seria U 2 689,48 30.03.2011
seria vV 2 933,05 30.05.2011
seria W 3 208,99 29.09.2011
seria X 2 529,80 28.10.2011
seria Y 2 650,90 05.12.2011
seria Z 2 707,82 29.12.2011
seria AA 2 474,46 27.04.2012
seria AD 2 659,05 30.10.2012
seria AE 2 550,27 28.12.2012
seria AF 2 464,67 27.02.2013

* Doprowadzono do poréwnywalnosci po podziale certyfikatéw inwestycyjnych w skali 1:10 w dniu 31.08.2007 r.
** dzien wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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