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Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujqcq jest Morizon S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Czes¢ ogolna raportu

L Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 4 stycznia 2017 roku,
zawartej pomigdzy Morizon S.A. (dalej ,,jednostka dominujaca” lub ,,Spdtka”), a firmg Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0., mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza
umowe¢ zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/12/2016 z dnia 20 grudnia 2016 roku
w sprawie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2016.

2. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 24 473 tys. ztotych (sfownie:
dwadziescia cztery miliony czterysta siedemdziesigt trzy tysigce zlotych);

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto oraz catkowite
dochody ogotem w kwocie 1438 tys. zlotych (stownie: jeden milion czterysta trzydziesci
osiem tysigcy zlotych);

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkoéw pieni¢znych o kwote
1 564 tys. ztotych (stownie: jeden milion pigéset szescdziesigt cztery tysigce ztotych);

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwotg 6 204 tys. ztotych (sfownie: szes¢ milionow dwiescie cztery tysigce zlotych),

5) informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostato sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok
obrotowy 2016.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowos$ci stosowanego systemu
ksiggowosci.

5. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 27 kwietnia 2017 roku o§wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci 1 zgodno$ci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca udostepnita
wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla
potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzgdzonej
1 przechowywanej przez Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.
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za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Matgorzata
Kryszkiewicz nr ew. 11554, Badanie wykonano w siedzibie Spoéiki, tj. w Warszawie, przy
ul. Rakowieckiej 36, lok. 341 w okresie od 27 lutego 2017 roku do 6 marca 2017 roku, a takze
w siedzibie Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. do 27 kwietnia 2017 roku. Biegly rewident oraz
zespot badajacy sg niezalezni od Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zn. zm.).

9. Nierozlaczng czgécig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku.
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I1.

Podstawowe informacje o dzialalnosci grupy kapitalowej

Jednostka dominujaca

Spotka dziata pod firmg Morizon S.A. Siedzibg Spotki jest Warszawa, przy ul. Rakowieckiej 36,
lok. 341.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Stawomirem
Strojnym w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 2 wrze$nia 2010 roku (rep. A nr
14187/2010).

Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 15 grudnia 2010 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000372685. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia
poprzednika prawnego Morizon Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 2 wrzesnia 2010 roku. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonano w dniu 2 wrzesnia 2016 roku.

Podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Morizon S.A.
(dalej: ,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Lp. Nazwa jednostki Metoda konsolidacji Dzien bilansowy
1. Morizon S.A. - jednostka dominujaca peha 31 grudnia 2016
2 Melog.com Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Morizon S.A. petna 31 grudnia 2016
3 Virtal Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Morizon S.A. peta 31 grudnia 2016
4. Realo.pl Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Melog.com Sp. z o.0. peha 31 grudnia 2016
5 Real Estate Software Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Melog.com pelna 31 grudnia 2016
6. IE?I;PZa(éi?'Sp. Z 0.0. - jednostka zalezna od Morizon S.A. pelna 31 grudnia 2016

W dniu 27 kwietnia 2016 roku jednostka dominujgca objeta kontrole nad FinPack Sp. z o.o.
z siedzibg w Szczecinie. Ze wzglgdu na brak istotnych transakcji pomiedzy dniem 27 a 30 kwietnia
2016 roku, przy rozliczenia nabycia Finpack Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowy Grupy Kapitalowej uwzgledniono dane finansowe Finpack Sp. z 0.0. na dzien 30
kwietnia 2016 roku, a w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatlowej ujeto wyniki tej
spotki za okres od 1 maja do 31 grudnia 2016 roku.

W sktad Grupy Kapitatlowej wchodzi rowniez Lendi Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie, spotka
zalezna od FinPack Sp. z o.0. Spotka zostata utworzona w dniu 5 pazdziernika 2016 roku.
Przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa kredytowego w segmencie
pozyczek i kredytow gotowkowych. Na dzien bilansowy Lendi Sp. z o0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej. Lendi Sp. z o0.0. nie zostata obj¢ta konsolidacjg w oparciu o zasade
istotnosci. Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej dane wymienionej wyzej spotki nie sg istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy.

Przedmiot dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
dziatalnosci portali internetowych (PKD 63127).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci pozostatych podmiotow objetych konsolidacja przedstawiono

W ponizszym zestawieniu.

Lp. Nazwa jednostki

Siedziba

Rodzaj dzialalnoS$ci

1 Virtal Sp. z o.0.

2 Melog.com Sp. z 0.0.

3 Real Estate Software Sp.

Z0.0.
4 Realo.pl Sp. zo.0.

5 FinPack Sp. o.0.

6  Lendi Sp. zo.0.

Gdansk, Gradowa 11

Warszawa, Rakowiecka
36/341

Warszawa, Rakowiecka
36/341

Warszawa, Rakowiecka
36/341

Szczecin, Wojska Polskiego
47/6

Szczecin, Wojska Polskiego
47/6

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele
reklamowe w mediach elektronicznych (internet)

dziatalno$¢ portali internetowych
dziatalno$¢ zwiagzana z oprogramowaniem
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi
finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi
finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych

5. Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
3 911 685,90 ztotych i dzielit si¢ na 39 116 859 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
podczas gdy na 31 grudnia 2015 roku wynosit 3 573 671,70 ztotych i dzielit si¢ na 35 736 717 akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Na 31 grudnia 2016 akcjonariat jednostki dominujgcej, zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawiat

si¢ nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akeji (szt.) Igjlﬁ:;ac'hw((;a)p“ale podstawowym oraz
Fundusze ALTUS TFI S.A. 8 723 403 22,30%
Jarostaw Swigcicki 7 800 920 19,94%
Tomasz Swiecicki 7042 836 18,00%
Wondelay Investments Ltd 3453 607 8,83%
Alterium Holding Sp. z 0.0. 3380 142 8,64%
Sui Generis Investments Ltd 2709 593 6,93%
Dariusz Piszczatowski 1593 200 4,07%
Pozostali 4413 158 11,29%
39116 859 100,00%

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.
7. W roku 2016 w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Imi¢ i Nazwisko

Funkcja

Jarostaw Andrzej Swiccicki
Stawomir Topczewski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat si¢
nastepujaco:

Imie i Nazwisko
Dariusz Piszczatowski
Tomasz Swiecicki
Piotr Bolinski
Ryszard Czerwonka
Maciej Bogucki

Rafat Stroinski
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Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujqcq jest Morizon S.A.
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Po dniu bilansowym doszlo do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Morizon S.A. i na dzien wydania
niniejszego raportu w jej sktad wchodzili:

Imi¢ i Nazwisko
Dariusz Piszczatowski
Tomasz Swiecicki
Piotr Bolinski
Ryszard Czerwonka
Maciej Bogucki
Michat Pyzik
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I11.

Pozostale informacje

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 1 302 tys.
ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na
liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 3704, w imieniu ktérego
dziatata Pani Malgorzata Kryszkiewicz — biegly rewident nr ew. 11554. Sprawozdanie to uzyskato
opini¢ bez zastrzezen.

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujacej uchwatg nr 6 =zatwierdzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej za 2015 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
1 lipca 2016 roku.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
jednostki dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé
sporzadzenia przedtozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Lp. Nazwa jednostki Podmiot badajacy Rozdaj opinii

1. Morizon S.A. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. bez zastrzezen z objasnieniami
2. Melog.com Sp. z o.0. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. bez zastrzezen

3. Virtal Sp. z 0.0. sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

4.  Realo.pl Sp. zo.0. sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

5. Real Estate Software Sp. z 0.0. sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

6.  FinPack Sp. z o0.0. CERTEZZA- Kancelaria Bieglego bez zastrzezen

Rewidenta Beata Gierba
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IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zl)

AKTYWA 3122016 O SUMY 35000015 JOSUMY 350014 VoSV
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 2294 9 303 2 585 4
Rzeczowe aktywa trwate 274 1 144 1 153 1
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 085 66 9359 54 9359 56
Prace rozwojowe w toku wytwarzania 1512 6 2264 13 980 6
Dhugoterminowe aktywa finansowe 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 166 1 109 1 58
Inne rozliczenia migdzyokresowe 3 4 6
20 339 83 12 183 70 11 141 67
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 1
Naleznosci krotkoterminowe 2 558 10 2110 12 2 069 12
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1090 5 2 654 15 3127 19
Inne aktywa 485 2 540 3 352 2
4134 17 5305 30 5548 33
SUMA AKTYWOW 24 473 100 17 488 100 16 689 100
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PASYWA 3122016 0 SUMY 3y qp0015  JOSUMY 3pqp0014 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 3912 16 3574 20 3574 21
Kapitat zapasowy 21974 90 17 104 98 15654 94
Zyski zatrzymane -3 517 -14 -4 509 -26 -4 364 -26
Zysk/Strata z lat ubieglych -4 951 -20 -5812 -33 -7023 -42
Zysk/Strata netto 1434 6 1303 7 2659 16
Przypadajacy udzialom niekontrolujacym 15 11 12
22 384 92 16 180 92 14 876 89
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 13
Zobowigzania finansowe 39 49 307 2
48 49 320 2
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania finansowe 187 1 247 1 11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1271 5 644 4 511 3
Inne zobowigzania 482 2 259 2 771 5
Rezerwy na zobowigzania 79 87 1 77
Inne pasywa 22 22 123 1
2 041 8 1259 8 1 493 9
SUMA PASYWOW 24 473 100 17 488 100 16 689 100
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz calkowitych dochodow (w tys. zl)

01.01.2016- przyrost 01.01.2015- przyrost 01.01.2014-
31.12.2016 2016/2015 31.12.2015 2015/2014 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 17 060 17% 14 594 6% 13 831

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja 323 -11% 363 -3% 374

Zuzycie materiatow i energii 172 7% 161 79% 90

Ustugi obce 10 046 6% 9 465 72% 5505

Podatki i optaty 78 875% 8 -78% 37

Wynagrodzenia 2989 11% 2682 -24% 3531

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 411 17% 351 -7% 379

Pozostate koszty rodzajowe 1 094 343% 247 -38% 401

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -100% 30

15113 14% 13277 28% 10 347

Zysk/Strata ze sprzedazy 1947 48% 1317 -62% 3484

Pozostate przychody operacyjne 60 -74% 229 -68% 726

Pozostate koszty operacyjne 233 7% 218 -80% 1073

Zysk/Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej 1774 34% 1328 -58% 3137

Przychody finansowe 23 -43% 40 -53% 85

Koszty finansowe 67 103% 33 -66% 97

Zysk/Strata brutto 1730 30% 1335 -57% 3125

Podatek dochodowy 292 785% 33 -93% 499

Zysk/Strata netto 1438 10% 1302 -50% 2 626
Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogélem, w tym: 1438 10% 1302 -50% 2 626

- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1434 10% 1303 -51% 2659

- przypadajace akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 4 500% -1 97% -33
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Wybrane wskazniki finansowe

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2016

2015

2014

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$¢ podstawowej dzialalno$ci

wynik na sprzedazy x 100%

11,4%

9,0%

25,2%

przychody ze sprzedazy produktow, materialow i towarow

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

6,9%

7,6%

$redni stan aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

7,5%

8,4%

$redni stan kapitatu wlasnego

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

8,4%

8,9%

19,0%

przychody ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

10,1%

9,1%

22,6%

przychody ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

dni

43

47

przychody ze sprzedazy produktow, materialow i towarow

Szybkos¢ obrotu zobowiazan

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

dni

23

16

koszty dziatalno$ci operacyjnej

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogétem x 100%

8,5%

7,5%

10,9%

aktywa

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dtugoterminowe x 100%

0,2%

0,3%

1,9%

aktywa

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdtem x 100%

9,3%

8,1%

12,2%

kapital wtasny

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

0,2%

0,3%

2,2%

kapital wtasny

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapitat wlasny x 100%

110,1%

132,8%

133,5%

aktywa trwate

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dtugoterminowe) x 100%

110,3%

133,2%

136,4%

aktywa trwale

Plynnosé I

aktywa obrotowe ogdtem

2,03

421

3,72

zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ 111

$rodki pieni¢zne

0,53

2,09

zobowigzania krotkoterminowe
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Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Grupy
Kapitalowej

Wskazniki rentownos$ci

Wskazniki rentownosci w badanym okresie posiadaly wartosci dodatnie. Wskaznik rentownosci
dziatalnosci podstawowej osiagnat poziom 11,4% i byt o 2,4 punktu procentowego wyzszy niz w roku
2015.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybko$ci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Grupa kredytuje swoich odbiorcow.
W 2016 roku wskaznik ten wyniost 43 dni i ulegt skroceniu o 4 dni w stosunku do roku poprzedniego.
Wskaznik szybkos$ci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie Grupa reguluje swoje
zobowigzania z tytutu dostaw. W badanym okresie wyniost on 23 dni i ulegt zwickszeniu o 6 dni
w stosunku do roku 2015.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwos$ci jego obstugi przez
Grupe Kapitatowg. Dzigki wysokiej warto$ci kapitatow wlasnych wskazniki zadluzenia przyjmuja
niskie warto$ci, a wskazniki pokrycia majatku kapitatami sg stosunkowo wysokie.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norm¢ wskazujg na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to
swiadczy¢ o zamrozeniu §rodkéw obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownos¢ kapitatow.

W 2016 roku wskazniki pltynnosci I i III ksztattowaty si¢ na poziomie 2,03 i 0,53 i byly nizsze niz
w roku poprzednim.

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, ktore mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolno$¢ Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dzialalno$ci w niezmienionym istotnie
zakresie, w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Czesé szezegolowa raportu

I. Ksiegi rachunkowe

Jednostka dominujaca posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.
Zasady te stosowane sg w sposob ciagly. Dane jednostek zaleznych, stanowigce podstawe konsolidacji,
zostaly przygotowane lub odpowiednio przeksztalcone zgodnie zprzyjetymi przez jednostke
dominujacg zasadami (polityka) rachunkowosci dla grupy kapitalowej na ten sam dzien bilansowy, co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

I1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgcg jest
Morizon S.A. z siedzibg w Warszawie zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 1. poz. 1047, z pézn. zm.) (dalej ,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
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wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszgcymi si¢ do
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. 2017 poz. 676).

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest Morizon S.A. z siedziba w Warszawie postugiwano si¢ metoda peina.

IV.  Wartos¢ firmy z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ firmy w kwocie 16 085 tys. zlotych,
wynikajaca z nabycia udziatléw lub akcji spotek zaleznych. Zarzad jednostki dominujgcej dokonat
alokacji wartosci firmy na osrodki generujgce przeptywy pieni¢zne, za ktore uznano poszczegdlne
spotki zalezne, i przeprowadzit testy na trwalg utratg wartosci udzialow i akcji tych spotek. Na podstawie
testow Zarzad stwierdzil, Ze nie nastgpila trwata utrata wartosci udzialow i akcji spotek zaleznych oraz
strata na wartosci firmy ustalonej przy nabyciu tych spolek. Prognozowane wielkosci, stanowigce
podstawe wskazanych powyzej testow zalezg od powodzenia realizacji przysztych przedsiewzigc,
a osiaggnicte w rzeczywistosci wyniki moga rézni¢ si¢ od ujgtych w przygotowanych projekcjach.
W zwigzku z tym wartos$¢ godziwa akcji i udziatow moze rozni¢ si¢ od warto$ci ustalonej na podstawie
prognoz i wptywac¢ na wycen¢ wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosSci
firmy.

V. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych pozycji kapitatu tych pozycji pozostatych sktadnikéw kapitalu wtasnego jednostek
zaleznych, ktore powstaty po dniu objecia kontroli nad tymi jednostkami przez jednostke dominujgca,
w wysoko$ci odpowiadajacej procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wltasnym
jednostki zaleznej, wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenia udziatow nickontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

VI. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych, takze
pozostale wylaczenia

Dokonano rzetelnie i prawidlowo niezbednych korekt i wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych
wzajemnych rozrachunkow (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych (przychodow
i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg, a takze wylagczen wynikéw niezrealizowanych przez
jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartos$ci aktywow oraz z tytulu dywidend.

Wylaczenia 1 korekty konsolidacyjne zostaly dokonane na podstawie kompletnej i poprawnej
dokumentacji konsolidacyjne;.

W ramach Grupy Kapitalowej nie wystapita sprzedaz catosci badz czesci udziatow (akeji)
w jednostkach zaleznych.
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VII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujacg kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i obja$nienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez Zarzad
jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
1 uwzgledniajg informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

IX. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepisoOw prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajag warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest
Morizon S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi

Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardow Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Malgorzata Kryszkiewicz

Biegly Rewident
Nr 11554

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z 0.0. Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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