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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk/strata na akcje
Sredniowazona ilo$é akgji

Zysk netto
Dochody ujete w kapitatach

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do

rachunku zyskoéw i strat
Rachunkowos¢ zabezpieczenh

Zyski/straty z wyceny instrumentéw kapitatowych przeniesiony na

wynik finansowy
Podatek dochodowy

Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane

na wynik finansowy

Zyski/straty z wyceny instrumentéw kapitatowych
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw kapitatowych
Kapitat z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze

Podatek dochodowy
Dochody ujete w kapitatach razem

Catkowite dochody ogétem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2018 -  01.01.2017 -
nota 31.12.2018  31.12. 2017

6 1 540 902 1512 908

7 1395 022 1330518

145 880 182 390

29178 30 440

76 554 77 419

8 29017 41 962
9 17 089 4771

10 22 565 (14 284)

74 641 97 438

11 19 330 15 895

12 43 889 43 817

13 189 11 812

(24 370) (16 110)

50 271 81328

14 5551 (3 176)

44720 84 504

225969005 230 716016
01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017

44 720 84 504

497 (2 841)

614 (3 507)

(117) 666

7 (246)

9 (304)

(2) 58

504 (3 087)

45 224 81417
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Nota

15
16
17

18
19
21
14
23

22
21
19
20
14
23
24

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017
272723 272 862
16 525 16 525
33115 26 856
463 522 444 437
382 320 388 685
33705 32 693
141 6 038
5485 15 002
1207 536 1203 098
181 527 181 956
285672 289 688
136 243 40 157
579 -
313 -
17 827 10 893
29 313 36 081
651 474 558 775
1859 010 1761873
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Udziaty/akcje wtasne

Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiagzania oaz rezerwy diugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate diugoterminowe pasywa

Zobowiazania oraz rezerwy dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowiazania oraz rezerwy krotkoterminowe razem

Zobowiagzania oraz rezerwy razem

Pasywa razem

25

26
27

28

14
30
31
32

26
27

28
29
19
12
30
31
32

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017
248 906 248 906
112 346 112 346
(129 735) (84 329)
(2 300) (2 797)
(162) (169)
378 668 340 396
607 723 614 353
368 119 230 096
30 066 28 977
1951 1957
0 -
3377 3036
5136 5221
2 534 2 851
411 183 272 138
535 892 500 650
8 033 16 094
9 67
280773 337 377
66 4 530
0 935
5277 8 826
2798 2 349
7 256 4 554
840 104 875 382
1 251 287 1147 520
1859 010 1761873
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje (+/-)

Amortyzacja

Zyski/straty z dziatalnosci finansowej (w tym odsetki od zob. finansowych)
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach

Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych

Wplywy ze zbycia udziatow

Whptywy z wykupu obligacji

Wptywy z dywidend

Whplywy ze sptaconych udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie aktywow trwatych

Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Wydatki na nabycie obligacji

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow
Pozyczki otrzymane
Whplywy z emisji obligaciji

Wydatki na nabycie akcji wtasnych

Sptata kredytow

Spfata pozyczek

Wykup obligaciji

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
50 271 81328
(13 728) 21 868
33 047 29 882
14 816 11 731
(8 004) (10 078)
(12 925) (9 945)
(4 090) 27 165
429 (47 697)
(31536) 26 044
746 (4 736)
(5 708) 3132
(503) (3 630)
36 543 103 196
11 045 4 081
- 2948
2 000 -
8 004 10 078
28 686 220 000
(28 403) (23 833)
(32 149) (76 183)
(4 741) (279 387)
(116 082) (10 700)
- (3 745)
(131 640) (156 741)
186 706 173 115
70 841 37 998
110 000 12 000
(45 406) (34 811)
(129 389) (40 398)
(12 455) (27 682)
(43 000) (8)
(24 254) (22 042)
(24 714) (69 478)
88 329 28 694
(6 768) (24 851)
36 081 60 932
29 313 36 081
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka z
emisji akcji Zyski/straty z
powyzej ich przeszacowania
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ Swiadczen Zyski Kapitat wtasny
akcyjny nominalnej Akcje wiasne zabezpieczen pracowniczych zatrzymane razem
Stan na 01.01.2018 r 248 906 112 346 (84 329) (2797) (169) 340 396 614 353
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 (6 448) (6 448)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 497 497
Wycena $wiadczen pracowniczych 7 7
Zysk/strata za rok 2018r 44 720 44 720
Catkowite dochody za rok 2018r - - - 497 7 44 720 45 224
Nabycie akcji wtasnych (45 406) (45 406)
Stan na 31.12.2018 248 906 112 346 (129 735) (2 300) (162) 378 668 607 723
Nadwyzka z
emisji akcji Zyski/straty z
powyzej ich przeszacowania
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢ Swiadczen Zyski Kapitat wtasny
akcyjny nominalnej Akcje wiasne zabezpieczen pracowniczych zatrzymane razem
Stan na 01.01.2017 roku 248 906 112 346 (49 518) 44 77 255 892 567 747
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (2.841) (2.841)
Wycena $wiadczen pracowniczych (246) (246)
Zysk/strata za 2017 rok 84 504 84 504
Catkowite dochody za 2017 rok - - - (2 841) (246) 84 504 81 417
Nabycie akcji wtasnych (34 811) (34 811)
Stan na 31.12.2017 roku 248 906 112 346 (84 329) (2797) (169) 340 396 614 353
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane Spotki

Boryszew Spétka Akcyjna
Siedziba: 03-301 Warszawa; ul. Jagielloriska 76

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy

Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Warto$ciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiotem dziatania Spdfki jest prowadzenie dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej.

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane fgczne.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Lisiecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Lisiecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Boryszew S.A.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej,
Pana Janusza Wisniewskiego. Pan Janusz Wisniewski zostat powotany do Rady Nadzorczej w miejsce Pana Piotra
Lisieckiego, ktory ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie z dnia 7 listopada 2018 roku.

Na dzien przekazania raportu do publikacji Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Wisniewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska — Czlonek Rady Nadzorczej.
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ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki funkcjonowata w sktadzie:

Pan Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Barys — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive,
Pan Piotr Szeliga — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Segmentu Metali.

W dniu 19 stycznia 2018 roku Pan Jarostaw Michniuk, Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Spotki ztozyt rezygnacije z
petnionej funkgji. Pan Jarostaw Michniuk nie podat powoddw rezygnacii.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spétki w dniu 19 stycznia 2018 roku podjeta decyzje o czasowym powierzeniu
Cztonkowi Zarzadu Panu Piotrowi Szelidze petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego.

W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Szeliga, p.o. Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Spotki ztozyt z tym samym
dniem rezygnacje z petnionej funkcji.

W dniu 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza, podjeta decyzje o powotaniu Pana Piotra Lisieckiego na Prezesa
Zarzadu, Dyrektora Generalnego Boryszew S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Aleksander Barys — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Sektora Automotive,

1.2 Struktura wewnetrzna Spotki

Spétka Boryszew S.A. w 2016 roku prowadzita dziatalno$¢ w o$miu samobilansujgcych sie oddziatach:

Oddziat Segment dziatalnosci
Centrala Pozostate

Oddziat Elana w Toruniu Chemia

Oddziat Energy w Toruniu Pozostate

Oddziat ERG w Sochaczewie Chemia

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Chemia

Oddziat NPA Skawina Metale

Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

1.3 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Oprécz prezentowanego sprawozdania finansowego Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Boryszew, dla ktorej jest jednostkg dominujgca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe =zostato przedstawione w polskich Ziotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng

i sprawozdawcza. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach zZiotych,
chyba ze w tresci napisano inacze;.
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Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Niniejsze sprawozdanie, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 25 kwietnia 2019 roku
i przedstawia sytuacje Boryszew S.A. zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018
roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektérych
aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zapfaty. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene,
ktéra mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania
w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej
techniki wyceny.

1.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Spotka przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 roku, co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot
ujetych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku. Spétka podjeta decyzje o
wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnywczych, co oznacza, ze dane za 2017 rok oraz za 2018 nie
sg ze sobg poréwnywalne. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone na dzieh 1 stycznia
2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny (zyski zatrzymane)

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wlasny

Korekta odpisow aktualizujgcych dla aktywow wycenianych Kapitat wtasny
wg zamortyzowanego kosztu Zyski zatrzymane razem
Naleznosci handlowe (7 954) (7 954)
Korekta podatku odroczonego (aktywo na podatek) 1511 1511
Razem (6 443) (6 443)

1.5 Oswiadczenie Zarzgdu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie: Piotr Lisiecki, Aleksander Barys, Mikotaj Budzanowski i Cezary Pyszkowski o$wiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzagdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny jasny sytuacje
majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew S.A. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Boryszew S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

1.6 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 28 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza wybrata firme BDO PL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.

k. z siedzibg w Warszawie (obecnie: BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.) do:

a) przeglagdu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Boryszew sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi za okresy 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2019 roku,

b) badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Boryszew S.A. oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Boryszew sporzgdzonego zgodnie z Migedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami o publicznym obrocie papierami wartosciowymi za
okresy konczgce sie 31 grudnia w latach 2018 — 2019.
W dniu 30 lipca 2018 roku podpisana zostata Umowa na ustugi audytorskie. Zgodnie z Umowag wysokosé
wynagrodzenia z tytutu jej realizacji za 2018 rok wyniesie 200.000 zt netto, w tym:
81.000 zt za przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego weditug stanu na dzienn 30 czerwca 2018 roku, sporzgdzonymi zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR 34).

119.000 zt za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad Boryszew S.A. os$wiadcza, ze firma BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. dokonujgca
badania sprawozdania finansowego za 2018 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze BDO oraz
biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

1.7. Oswiadczenie o sporzadzeniu raportu na temat danych niefinansowych

Zarzad Boryszew S.A. w skitadzie: Piotr Lisiecki, Aleksander Barys, Mikotaj Budzanowski i Cezary Pyszkowski oswiadcza,
ze Spotka sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci. Sprawozdanie sporzadzone jest zaréwno na
poziomie jednostkowym dla spoétki Boryszew S.A., jak i Grupy Kapitatowej Boryszew. Raport jest dostepny na stronie
internetowej Spotki — www.boryszew.com.

1.8. Dywidenda

Propozycja podziatu zysku za 2018 rok: Zarzad Spdtki rekomenduje pozostawienie w Spétce zysku za 2018 rok z
przeznaczeniem na zasilenie kapitatu -zyski zatrzymane.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w roku 2018:

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”
- zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy).

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akgji - zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone

w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).
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Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany
do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki Grupy nie zastosowaly nastepujgcych standardow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow,
zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, kiére wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji

MSSF 14,

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dilugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach (obowigzujace w
odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gitéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnosé w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujgcej, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow
- z wyjatkiem MSSF 16 "Leasing" obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 roku - nie mialyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh bilansowy. Wplyw zastosowania MSSF
16 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej opisano ponize;j.

MSSF 16 ,Leasing”

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania skiladnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej opfat
leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest
trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa. W odniesieniu
do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym
przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposaéb, jesli
lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzy$ci z wykorzystania odno$nych aktywow.

Wplyw MSSF 16 na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W wyniku analizy zapiséw tego standardu Spotka zidentyfikowata aktywa, ktére nalezy wprowadzi¢ do bilansu. Sa to
dtugoterminowe umowy najmu budynkéw produkcyjnych oraz lokali biurowych | prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nieujmowane obecnie a otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Grupa zastosuje zapisy MSSF 16 poczgwszy od 1 stycznia 2019 roku.

Warto$¢ praw do uzytkowania aktywow oraz zobowigzan z nimi zwigzanych wynosi 62 628 tys zt. W przypadku
zastosowania stopy dyskontowej wyzszej o 0,5 p.p roznica wartosci wynositaby 60 496 tys zt

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardoéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sporzadzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie zmienita zadnych uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowag skiadnika aktywow Spotka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci skfadnika aktywow w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego wartos¢
godziwg mozna wiarygodnie ustali¢, skfadnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego
wartos¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pdzniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa to cena, ktorg otrzymano by za zbycie skladnika aktywow lub zaptacono za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na podstawowym (lub najkorzystniejszym) rynku
na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest
bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
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powiekszong, w przypadku importu, 0 obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wyladunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty,
upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg
wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty
wartosci.

W stosunku do $rodkow trwatych, ktérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg
wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnos¢ lub wspdiwtasnos¢ Spotki, nabyte lub wytworzone
we wiasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym
okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spotke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu. Amortyzacji
podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o wartos¢
koncowa tego sktadnika. Wartoscig koricowg skfadnika aktywdw jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Spotka
mogtaby uzyskaé obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania (po
pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy srodek jest dostepny
uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego
roztozenia ich wartosci podlegajgcej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow.
Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w
ktérym ten sktadnik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Do czasu zakoriczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegdinych
grupach srodkow trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metodg liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie majgcy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odpfatnego uzytkowania.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Przyktadem wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga
by¢ odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze
bedg one generowaé przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych. Na dzien bilansowy Spoétka nie
ujawnita takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
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Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym skiladnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktorym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy skfadnik
jest gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ dtuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania diugo i krétkoterminowe) -
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wiasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane
srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktérg Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédto przychodow z czynszéw,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkgji, dostawach towaréw, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezgcej (zdyskontowanej) platnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spotka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zarébwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa

wyrazna zmiana parametréw uzytych do wyceny

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje przeglagdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienieznych, ktdére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skitadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.
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Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto skfadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia
Dla wszystkich aktywow finansowych zaangazowanych w jednostki popdprzadkowane Spétka przeprowadza test na
utrate wartosci. Jezeli zaistnieje przestanka utraty ich wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztow

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy posta¢ srodkow pienieznych, instrumentu kapitalowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywéw
pienigznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych
warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowo$ci dzielg sie na:

« dtugoterminowe,

* krétkoterminowe.

Jezeli dlugos¢ okresu utrzymywania aktywow finansowych nie wynika wprost z charakteru, cech lub umowy, ktérej
skutkiem sg te aktywa, to za okreslenie planowanego okresu ich utrzymywania odpowiedzialna jest osoba
zawierajgca kontrakt. W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywow finansowych trwatych
stanie sie krétszy niz rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Od 1 stycznia 2018 Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii okreslonych w MSSF 9:

» wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego
ujecia.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

1) skfadnik aktywdw finansowych jest dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy;

2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, stanowigcych sptate
kwoty gtdwnej oraz odsetek

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- pozyczki udzielone

- obligacje

- pozostate naleznos$ci oraz lokaty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) celem jest utrzymywanie go dla uzyskania zaréwno przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i jego
sprzedaz;

2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, stanowigcych sptaty
kwoty gtéwnej oraz odsetek.

Do kategorii aktywdéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktore nie zostaty zaklasyfikowane, jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, od 01.01.2018
Spotka zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje oczekiwanej straty kredytowej skutkujgcej
rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie
utraty wartosci aktywow finansowych, odnoszg sie w szczegdlnosci do aktywdw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Spédtka zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach, ktérych dokonata weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe:

- naleznosci handlowe,

- udzielone pozyczki

W odniesieniu do naleznosci handlowych Spotka oszacowata oczekiwane starty kredytowe opierajac sie na
historycznych danych dotyczacych utraconych naleznosci oraz biorac pod uwage ubezpieczenie naleznosci,
obejmujgce 90% wartosci naleznosci.

W przypadku udzielonych pozyczek Spotka szacuje oczekiwane starty kredytowe na podstawie analizy historycznych
przeptywow oraz stopnia przeterminowania i oceny indywidualnej diuznika.

Instrumenty pochodne

Zgodnie z mozliwoscig okreslong w par. 7.2.21 MSSF 9 spotka postanowita w zakresie rachunkowosci zabezpieczen
kontynuowac¢ stosowanie wymogow MSR 39.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i
strat chyba, ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania
zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spotka definiuje okreslone

instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwej ujetych aktywéw lub zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenie wartosci godziwej);

- zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetymi zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywow pienieznych).

Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych traktowanych jako zabezpieczenie klasyfikuje sie jako skfadnik aktywow
trwatych lub zobowigzan dtugoterminowych, jesli okres pozostaty do zapadalnosci powigzania zabezpieczajgcego
przekracza 12 miesiecy, lub tez jako skfadnik aktywow obrotowych, jesli okres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.
Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa lub
zobowigzania obrotowe.

Instrumenty pochodne wbudowane

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz
ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli
umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych i sklasyfikowanych jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka definivje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych oraz ryzyka rynkowego obejmujgce
instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeptywow pienieznych. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych oraz ryzyka rynkowego w odniesieniu
do uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan rozliczane sa, jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réoznych
transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spétka dokumentuje efektywnos$é, z jakg zastosowany instrument
zabezpieczajagcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej,
zarowno w chwili zaistnienia powigzania, jak i potem, na biezgco.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych i zakwalifikowanych jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych odnoszona jest z odroczeniem na kapitat wtasny. Zysk lub strata zwigzane z
czescig nieefektywng ujmowane sg niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat, jako czesé kosztéw lub przychodow.
Kwoty odnoszone z odroczeniem w kapitat wlasny odzyskiwane sg w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym pozycja
zabezpieczana wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat. Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja
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spowoduje ujecie sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych, zyski i straty odniesione uprzednio w kapitat
wiasny przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztow danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwlocznie do rachunku zyskow i strat.

Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa zamierza
zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow finansowych, ktére
Grupa zamierza nabyC oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek biezgca oferta
sprzedazy.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza.

Materialy i towary

Wycenia sie wediug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracily wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towaréw i materiatéw

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchdéd towarow
i materialdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO) i wedtug cen
Sredniowazonych

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujgcym koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzieh bilansowy wartos¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpisow aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wtasny sprzedanych
produktéw.

Metoda rozchodu produktéow
W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenia, sg rozne, to wartos¢ stanu korncowego tych aktywdw, w zaleznosci od przyjetej przez Spdtke
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktow, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sie:

- wedlug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

- wedlug przecietnych kosztéow ich wytworzenia ustalonych wedtug sredniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapasow o réznym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztow bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapasoéw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
w ciezar rachunku zyskow i strat. Tworzgc odpisy Grupa bierze pod uwage wymaog aby wartos¢ bilansowa nie przekraczata
cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchdéd srodkow pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu sredniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Grupa dokonuje w nastepujacy sposob:

- czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotyczg one przyszilych okresdw sprawozdawczych;
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- biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajgcych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez dostawcow (wykonawcow), ktorych kwote zobowigzan
oszacowac¢ mozna w wiarygodny sposob,

-z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec osob nieznanych,
ktorych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem mozliwym do oszacowania, ktérego termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przyszlych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejgcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie, gdyz wydatkowanie
srodkéw przynoszgcych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowac
kwoty zobowigzania.

Grupa tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przeszitych
- prawdopodobny wyptyw srodkow
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezgcej. Grupa rezerwe dyskontuje, gdy warto$¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos$c¢ rezerwy.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wartosci nominalnej ujmujgc je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wlasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywoéw) zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdolnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dziela sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, nie sg ujmowane dopoki
nie istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane.
Przychdd z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS réwnolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja
dotyczy. W rachunku wynikow odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotagiji.

Przychod z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przyszltych okreséw w pozycji ,Dotacje rzgdowe”
i rozliczany rownolegle do amortyzacji sfinansowanych nig $rodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych.

Przychody

Spotka ujmuje przychody jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W
spotce nie wystepuje umowy, w ktorych wystepujg swiadczenia spetniane w miare uptywu czasu. Zgodnie z MSSF 15
przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore, zgodnie z oczekiwaniem Spdtki, przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi, po pomnigjszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientoéw i
podobne odpisy oraz nalezny podatek od towardow i ustug. Spoétka szacuje prawdopodobiehstwo wystgpienia
bonusoéw czy premii dla klientéw i rozpoznaje ich wartos¢ na koniec kazdego miesigca sprawozdawczego jako
korekte przychodéw ze sprzedazy. Ustalone ceny transakcyjne nie zawierajg elementéw zmiennych. Spoétka nie
rozpoznaje aktywoéw ani zobowigzan z tytutu umow. W spétce nie wystepujg znaczace koszty

zawierania umow.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spdiki przynoszacych odsetki, i dywidendy
Grupa ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona
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Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcédw do ich otrzymania w pozycji pozostate przychody

Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Spétka analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie¢ spodziewac
dla tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz
naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykaza¢ sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujgcego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajgcego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkdéw.
Do kosztow finansowania naleza:

- odsetki od kredytow i pozyczek

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

- amortyzacja kosztoéw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

- obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

- rdznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania skfadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkow trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez pracownikéw,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z ukladow zbiorowych pracy bgdz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozenh:

- ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- rotacja pracownikéw

- ryzyko dozycia

- stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci osob
Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS. Wszelkie zyski i straty aktuarialne odnoszace si¢ do
zmian demograficznych i zmiany stopy dyskontowej ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych
dochodach.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma pewnos¢, ze wymagany bedzie wyplyw srodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacjg, a jego wysokos¢é Grupa wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujgw
szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy,
gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowartos¢
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spofki jest Zioty polski.
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Wycena na dzien transakgji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( zl) sg ksiegowane po s$rednim kursie waluty
ogtaszanym przez NBP na dzien poprzedzajgcy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku
Spoiki stosujg kurs negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie¢ wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wediug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgiji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg sredniego kursu z dnia
ustalania wartosci godziwe;.

Ujawnianie réznic kursowych

Réznice kursowe powstajgce z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spoétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczgce ich réznice kursowe réwniez
ujmowane sg w RZS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spdtka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczace tych
zyskow i strat roznice kursowe rowniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z§91 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

sredni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12..2018r. 4,2669 4,3000
1.01- 31.12.2017 r. 4,2447 4,1709

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdéw,
szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw
zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Gloéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

- okresow uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze ulegaé skroceniu badz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia
sie miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywow, oczekiwany sposéb
konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w
oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego,
intensywnosc¢ wykorzystania, itp., utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne
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ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow, oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow
oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okolicznosci
majgce wptyw na okres uzytkowania aktywéw.

- odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywdw trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub
wewnetrznych przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywéw trwatych.
Jesli wartos¢ bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartosé aktywow jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztdw w rachunku zyskow i strat.

- odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie roznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg
danego skfadnika aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;j.

- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ Swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktdre sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty
wplyw na warto$¢ zobowigzahn emerytalnych. Grupa ustala wlasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest
to stopa procentowa, ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej warto$ci szacowanych przysztych wyptywow
srodkéw pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wlasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia
przysztego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

- testdéw na utrate wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy - test na utrate wartosci przeprowadza sie na bazie
piecioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienieznych zgodnych z zatwierdzonymi planami
Zarzadu. Stopa dyskontowa wyliczana jest w oparciu o WACC. W modelu dla obliczenia kosztu kapitatu
wiasnego stosuje sie model wyceny CAPM i wartos¢ beta srednig dla branzy.

Wartosci bilansowe i parametry przyjete do szacunkéw zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej sprawozdania.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt — zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujgce, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujgcym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzagdza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spétki postanowito o likwidacji Spdtki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, stratg podatkowa lub ulgg
podatkowg mozliwg do odliczenia, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania, ustalonej
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty
w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przyszioSci.

Wysokos$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorgc pod
uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zakladowym
funduszu Swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zakfadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych
(Dz. U. 21999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewnetrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzadzenia, ze
srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci nominalne;j.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Spotka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajagc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem powodujgcym
korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy zatozeniu kontynuac;ji
dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spdétki postanowito o likwidacji Spétki lub o zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spétki lub zaprzestania dziatalnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spdtka wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skiadnik jest
przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie:

Instrumenty finansowe — MSSF 9

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa zaklasyfikowata instrumenty kapitalowe tj. akcje i udzialy w
jednostkach pozostatych do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Jako aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe, pozyczki
udzielone, pozostate naleznosci finansowe, srodki pieniezne i ich rownowartosc.

Grupa zaklasyfikowata do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty
pochodne dla ktérych nie jest zastosowana rachunkowo$¢ zabezpieczen jak réwniez te instrumenty
zabezpieczajace, ktére podlegajg wycenie przez wynik zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku do kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do kategorii zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zaklasyfikowata zobowigzania
handlowe, kredyty, pozyczki oraz obligacje.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych do ktérych nie jest stosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce wycenia sie i prezentuje zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Wptyw na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych poczawszy od 1 stycznia 2018 roku:
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Poréwnanie aktywow i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

Wplyw
MSR 39 MSSF 9 zmian
Wartosé
godziwa
Wartosé Wartos¢  rozliczan
godziwa godziwa aprzez Zwiekszenie
rozliczan rozliczana pozostate /
Zamortyzowan aprzez | Zamortyzowan przez catkowite zmniejszeni
01.01.2018 y koszt wynik y koszt wynik dochody  Razem e
Naleznosci handlowe 272 472 266 170 6 302 272 472 | -
Odpisy na naleznosci -7 954 (7 954) (7 954)
Naleznosci handlowe po
aktualizacji 272 472 258 216 6 302 264 518 (7 954)
Pozostate naleznosci 36 541 36 541 36 541 | -
Pozyczki udzielone 374 613 374 613 374613 | -
Nabyte obligacje 29 161 29 161 29161 -
Udzialy przeznaczone do
obrotu 25068 25068 25068 | -
Srodki pieniezne 36 081 36 081 36 081 -
748 868 25 068 698 071 67 911 - 765 982 (7 954)

Przychody z uméw z klientami — MSSF 15

Spotka wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie metody retrospektywnej
przeliczajgc jedynie umowy istniejgce na dzien pierwszego zastosowania standardu, bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu roznych zasad
rachunkowosci. Nowy standard wprowadzit jeden spojny model ujmowania przychodéw. Ponadto MSSF 15
wprowadza zmiane w klasyfikacji naleznosci i dzieli je na aktywa z tytutu umow z klientami i nalezno$ci oraz zmiane
do klasyfikacji zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych przychodéw, ktére zgodnie z MSSF 15 w uzasadnionych
przypadkach nalezy przeklasyfikowa¢ z dniem 1 stycznia 2018 roku do pozycji zobowigzan z tytutu uméw.

Spotka przeprowadzita proces oceny wptywu zastosowania zatozen nowego standardu na sprawozdanie finansowe.
Specyfika branzy i stosowane w Spétce umowy z klientami nie rodzg koniecznosci dokonania zmiany ujecia czy
wyceny posiadanych naleznosci czy zobowigzah wynikajgcych z uméw z klientami. Jednoczesnie Spétka ocenia, ze
nowy standard nie wptyngt na sposéb prezentacji niektorych pozycji bilansowych oraz nie zwiekszyt zakresu
ujawnien w sprawozdaniach finansowych zgodnie z wymaganiami standardu. Wptyw zastosowania MSSF 15 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki w stosunku do wczesniej obowigzujgcych przepisow MSR 11 i MSR
18 jest nieistotny.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik na sprzedazy stanowi réznica miedzy sumg naleznych przychodow ze sprzedazy produktéw, ustug i towardw,
z uwzglednieniem rabatoéw, opustéw i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, a wartoscig
sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz poniesionychw
ciggu biezgcego okresu wszystkich kosztow sprzedazy i kosztdw ogdélnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania
oraz odwrocenie odpisow aktualizujgcych aktywa oraz zyski ze zbycia aktywéw trwatych ( srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatéw w podmiotach zaleznych)

Pozostate koszty - sg to gtdwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce aktywéw
oraz straty ze zbycia aktywéw trwatych ( srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz udziatéw w podmiotach zaleznych), doptaty do kapitatu podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe - s3 to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentéw pochodnych,
dodatnie réznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywow finansowych

Koszty finansowe - zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych

Podatek dochodowy - obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy
na podatek dochodowy).

2. Pozostate dochody ujete bezposrednio w kapitatach - dochody z aktualizacji aktywéw dostepnych do
sprzedazy pomniejszone o podatek oraz zyski/straty z przeszacowania rezerw na swiadczenia pracownicze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazuje stany aktywow i pasywdw na dzien konczacy biezacy
i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu wartos¢ poszczegoélnych grup sktadnikéw aktywow
wynika z ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spoétka
wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spétka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i zobowigzan
danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo jednoczesnie wydac¢ skiadnik aktywow finansowychi
rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowigzujgce Spoétke

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Informacje dodatkowag w postaci dodatkowych not objasniajacych
Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Sprawozdanie zgodnie z zapisami art.44 Prawo Energetyczne

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu
wlasnego za biezacy i poprzedni okres.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spoétka sporzgdza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wplywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjgtkiem wptywow i wydatkéw bedgcych
rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkow pienieznych, za biezacy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzadza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za
dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spofki nie jest czescig sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spotki, w tym ocene uzyskiwanych
efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.
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4,

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowanie

Szacunki Zarzgdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw
zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytagcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysziych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Gloéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

okresow uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulegac skroceniu badz wydtuzeniu. Spétka dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia
sie miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywow, oczekiwany sposéb
konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w
oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego,
intensywnos$¢ wykorzystania, itp., utrate przydatno$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne
ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow, oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow
oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okolicznosci
majgce wptyw na okres uzytkowania aktywéw.

odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych Iub
wewnetrznych przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywdéw trwatych.
Jesli wartos¢ bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartosé aktywow jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztdw w rachunku zyskow i strat.

odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapasoéw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie roznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg
danego skfadnika aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. ZatoZzenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty
wplyw na warto$¢ zobowigzahn emerytalnych. Grupa ustala wlasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest
to stopa procentowa, ktdrg stosuje sie do okreslania aktualnej warto$ci szacowanych przysztych wyptywow
srodkéw pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wilasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia
przysztego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

Oddziat Segment dzialalnosci
Centrala Pozostate

Oddziat Elana w Toruniu Chemia

Oddziat Energy w Toruniu Pozostate

Oddziat ERG w Sochaczewie Chemia

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Chemia

Oddziat NPA Skawina Metale

Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

Przyjeto zatozenie, ze kazdy z oddziatéw przynalezy tylko do jednego segmentu operacyjnego.

wytgczenia
Wyroby pomiedzy
chemiczn  Motoryzacj segmentam
01.01.2018 - 31.12. 2018 e a Metale  Pozostate Razem i Razem
Przychody ze sprzedazy 240 886 642406 399657 257953 1540902 1540 902
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 206 275 564 342 377 990 246415 1395 022 1395 022
Wynik na sprzedazy w segmencie 34 611 78 064 21 667 11 538 145 880 0 145 880
Koszty zarzadu i sprzedazy 29 404 48 172 14 966 13192 105734 (2) 105732
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 630 12 795 (1977) 23 045 34 493 34 493
Wynik operacyjny segmentu 5837 42 687 4724 21 391 74 639 2 74 641
Amortyzacja 5520 21406 5647 474 33 047 33 047
EBITDA 11 357 64 093 10 371 21 865 107 686 2 107 688
Aktywa segmentu 208 535 591860 169715 1032432 2002542 (143 532) 1859010
Zobowigzania segmentu 73 234 654476 103559 563550 1394819 (143 532) 1251287
wytgczenia
pomiedzy
Motoryzacj segmentam
01.01.2017 -31.12. 2017 Chemia a Metale  Pozostate Razem i Razem
Przychody ze sprzedazy 229439 676833 401809 206611 1514692 (1784) 1512908
Koszty wtasny sprzedazy segmentu 189 670 579570 368 375 194604 1332219 (1701) 1330518
Wynik na sprzedazy w segmencie 39 769 97 263 33 434 12 007 182 473 (83) 182 390
Koszty zarzadu i sprzedazy 28 811 47 722 14 476 16 933 107 942 (83) 107 859
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 4691 (8 690) 419 26 487 22 907 22 907
Wynik operacyjny segmentu 15 649 40 851 19 377 21 561 97 438 0 97 438
Amortyzacja 5324 18 535 5243 780 29 882 29 882
EBITDA 20973 59 386 24 620 22 341 127 320 127 320
Aktywa segmentu 182 372 585778 187 261 959881 1915292 (153 419) 1761873
Zobowigzania segmentu 64 796 660287 123674 452182 1300 939 (153 419) 1147 520
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody ze sprzedazy 31.12. 2018 31.12. 2017
Przychody ze sprzedazy wyrobow 1163 763 1191 564
Przychody ze sprzedazy ustug 52 798 40 931
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 324 341 280 413
Razem 1 540 902 1512908
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych 31.12. 2018 31.12. 2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz krajowa 640 522 598 386
Sprzedaz do krajow UE 793 117 825 519
Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich 33 396 27 933
Sprzedaz poza Europe 73 867 61 070
Razem 1 540 902 1512908
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspolnotowej:
Niemcy 24% 30%
Wielka Brytania 12% 14%
Republika Czeska 12% 7%
Wiochy 6% 8%
Hiszpania 7% 8%
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7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty dziatlalnosci operacyjnej wedtug rodzaju

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty rodzajowe
Zmiana stanu produktow (+/-)
Aktywowane koszty rodzajowe (-) Swiadczenia na wtasne potrzeby
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujete w KWS

Koszty sprzedazy (-)
Koszty ogodlnego zarzadu (-)
Koszty wtasny sprzedazy

8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych

Odwrdcenie odpisow/ Wycena wartosé aktywéw niefinansowycj
Rozwigzanie zbednych rezerw

Pozostate przychody

Dywidendy

Dotacje

Razem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
33 047 29 882
808 779 825 793
135 744 129 271
9725 10 336
207 864 212 532
163 809 170 439
31910 31400
12 145 10 693
11 450 8619
309 318 263 503
1 515 927 1479 936
(15 716) (41 187)
543 (372)

0 0
1 500 754 1438 377
(29 178) (30 440)
(76 554) (77 419)
1 395 022 1330 518
01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
8312 12 171

3 591 11 957

84 65

5 832 2 949

8 004 10 078
3194 4742

29 017 41 962
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9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate koszty operacyjne

Straty ze sprzedazy aktywow trwatych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy
Utworzenie rezerw

Pozostate koszty

Razem

10. WYCENA NALEZNOSCI HANDLOWYCH | POZOSTALYCH

Aktualizacja wartosi naleznosci handlowych i pozostatych

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Utworzenie odpiséw od naleznosci przeterminowanych (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -odzyskanie naleznosci (+)
Wycena oczekiwanych strat kredytowych ujeta w wyniku biezgcego roku
Razem aktualizacja naleznosci handlowych ujeta w wyniku

Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -odzyskanie naleznosci (+)
Razem aktualizacja naleznosci ujeta w wyniku

Wycena oczekiwanych strat kredytowych BO ujeta w zyskach
zatrzymanych

Razem aktualizacja wyceny naleznosci

11. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody odsetkowe, w tym:,
Odsetki od pozyczek
Odsetki od obligaciji
Pozostate odsetki

Réznice kursowe

Pozostate odsetki

Pozostate

Razem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
164 43
7 759 2453
1347 400
7 819 1875
17 089 4771
(6 854) (14 356)
19 883 72
344 -
13 373 (14 284)
9192 .
22 565 (14 284)
(7 955)
22 565 (22 239)
01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
14 431 15 854
11619 13 707
2300 739
512 1408
4534 -
93 41
272 -
19 330 15 895

30



Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe, w tym:
Odsetki od kredytow
Odsetki od faktoringu
Odsetki od pozyczek
Odsetki od wyemitowanych obligadiji
Odsetki od leasingu
Odsetki od pozostatych zobowigzan

Odpisy aktualizujace pozostate udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych
Straty ze zbycia aktywow finansowych
Pozostate koszty finansowe, w tym:

R6znice kursowe

Strata z pochodnych instrumentéw finansowych

Pozostate
Razem

13. WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH

Wycena aktywoéw finansowych

Pozyczki

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki przeterminowane
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych (sptata odpisanych pozyczek)
Obligacje

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki przeterminowane
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych

Razem wptyw na wynik

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
26 836 24 368
12 056 10 252
2171 1573
4151 3603
3932 2 421
1944 4193
2582 2326
13 254 1427
117 -
3682 18 022
- 14 805
- 1585
2 159 1632
43 889 43 817
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
(4) (2 000)
211 13 812
(18)
189 11 812
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14. PODATEK DOCHODOWY

14.1. Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) brutto

Trwate réznice w podstawie opodatkowania
Roznice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Dochéd po uwzglednieniu réznic trwatych i przejsciowych

Dochdd zwolniony z opodatkowania z tyt. dziatalnosci w SSE
Podstawa opodatkowania

Stawka podatku

Podatek dochodowy

Podatek od zyskow kapitatowych

Odliczenie nadptaty z lat ubiegtych

Korekty podatku lat ubiegtych

Podatek dochodowy za biezacy rok

Zaliczki zaptacone w ciagu roku
Biezgce zobowigzania podatkowe
Aktywa podatkowe ( nalezny zwrot podatku)

Podatek biezacy i odroczony wykazany w rachunku wynikéw

Efektywna stawka podatkowa

14.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony wykazany w bilansie

Rezerwa na podatek odroczony
Aktywo na podatek odroczony
Saldo podatku odroczonego wykazane w bilansie

Zmiana stanu ujeta w wyniku
Zmiana stanu ujeta w pozostatych catkowitych dochodach
Korekta BO (wdrozenie MSSF 9)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
50 271 81 328
(8 225) (27 136)
(38 126) 12 050
3920 66 242
(13 236) (40 933)
(9 316) 25 309
19,0% 19,0%
4 809
190
(1982)
(1 883)
2 827
503 1892
- 935
313
5 551 (3176)
11,0% -3,9%
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
(141) (6 038)
(141) (6 038)
7 244 (7 741)
119 724
(1 466)
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Zmiana stanu podatku odroczonego 2018

podatek

. . ) ujety w
Zmiana stanu aktywa na podatek Stan na (z,T,'::.Z etaw fvifﬁik ety ﬁg’fk‘ffvﬂ",’t’yyg,ﬁ’ Stan na
odroczony 01.01.2018 biezacego roku finansowym dochodach  31.12.2018
Aktywa podatkowe od rezerw na $wiadczenia
pracownicze 1352 (307) (305) (2) 1045
Aktywa podatkowe od rezerw pozostatych 2 807 (598) (598) 2209
Odpisy aktualizujgce aktywa 16 522 2 251 2 251 18 773
Wycena instrumentéw pochodnych 361 179 296 (117) 540
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1243 (695) (695) 548
Amortyzacja 17 814 (173) (173) 17 641
Aktywo na strate podatkowg na poczatku roku 814 1770 1770 2584
Aktywo na zwolnienie z opodatkowania SSE 7 000 (3 746) (3 746) 3254
Pozostate aktywa na podatek odroczony 522 293 293 815
Razem 48 435 (1 026) (907) (119) 47 409

Aktywo na dpisy z tytutu aktualizacji aktywéw na 1 stycznia 2018 r zostato zwiekszone o
wdrozenia MSSF 9 ujety w zyskach zatrzymanych

kwote 1512 jako skutek

podatek

ujety w
Zmiana stanu rezerw na podatek Stan na f,';,'::.i uietaw %ﬁf]k ety w ggﬂ?ffggﬁ Stan na
odroczony 01.01.2018  biezacego roku finansowym dochodach  31.12.2018
Wycena aktywoéw 10 990 1105 1105 12 095
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 0 0 0 0
Niezrealizowane roéznice kursowe 1051 931 931 1982
Amortyzacja srodkéw trwatych 23752 2 300 2 300 26 052
Pozostate rezerwy na podatek odroczony 6 604 535 535 7139
Razem 42 397 4871 4 871 - 47 268

Zmiana stanu podatku odroczonego 2017

podatek

ujety w
Zmiana stanu aktywa na podatek Stan na f,';,'::.i uietaw %ﬁf]k ety w ggﬂ%ﬁ?ggﬁ Stan na
odroczony 01.01.2017  biezacego roku finansowym dochodach  31.12.2017
Aktywa podatkowe od rezerw na $wiadczenia
pracownicze 2 464 (1122) (1175) 53 1342
Aktywa podatkowe od rezerw pozostatych 329 2478 2478 2 807
Odpisy aktualizujgce aktywa 8 858 7169 7 169 16 027
Wycena instrumentéw pochodnych - 361 (305) 666 361
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2235 - 992 - 992 1243
Amortyzacja 5593 12 221 12 221 17 814
Aktywo na strate podatkowag na poczatku roku 579 235 235 814
Aktywo na zwolnienie z opodatkowania SSE 0 7 000 7 000 7 000
Pozostate aktywa na podatek odroczony 12 110 (11 588) (11 588) 522
Razem 32168 15 762 15 043 719 47 930
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podatek
ujety w

Zmiana stanu rezerw na podatek Stan na f,';,'::.i uietaw fvifﬁik ety w ggﬂ%ﬁ?ggﬁ Stan na

odroczony 01.01.2017  biezacego roku finansowym dochodach  31.12.2017

Wycena aktywéw 10 861 129 129 10 990

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 1178 (1013) (1013) 165

Niezrealizowane roéznice kursowe 3 547 (2 661) (2 661) 886

Amortyzacja srodkow trwatych 17 060 6 692 6 692 23 752

Pozostate rezerwy na podatek odroczony 1975 4 629 4 629 6 604

Razem 34 621 7776 7776 - 42 397
15. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych) 31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate wedtug rodzaju: 269 538 272 363
grunty 9 303 9 303
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 59 805 60 682
urzgdzenia techniczne i maszyny 189 151 191 160
$rodki transportu 3262 4 346
inne $rodki trwafte 8017 6 872
Zaliczki na srodki trwate 3185 499
Rzeczowe aktywa trwale, razem 272 723 272 862
Spotka ubezpiecza caty swdj rzeczowy majatek trwaty.
Stan na Stan na

informacje dodatkowe 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ netto srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu 46 796 49 477
Warto$¢ srodkow trwatych netto do ktorych jednostka ma ograniczony tytut
wiasnosci 67 414 77 522
Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan 14 476 6 935
Wartos¢ ubezpieczeniowa srodkow trwatych (do wartosci odtworzeniowej) 480 843 457 871
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Zmiana stanu srodkéw trwalych w okresie
01.01.2018 - 31.12. 2018

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu

Zwigkszenie -zakup, przyjecie z budowy) (+)
Zwiekszenie -na podstawie uméw leasingu(+)
Zbycie (-)
Srodki trwate w budowie (+/-)
Likwidacja (-)
Inne (+/-)

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu

Planowa amortyzacja wtasnych $rodkow trwatych (+)

Budynki, lokale

Planowa amortyzacja srodkéw trwatych leasingowanych (+)

Zmniejszenie wskutek zbycia... (-)
Inne (+/-)

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Inne (+/-)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

Zmiana stanu srodkéw trwatych w okresie
01.01.2017 -31.12. 2017

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu

Zwigkszenie -zakup, przyjecie z budowy) (+)
Zwiekszenie -na podstawie uméw leasingu(+)
Zbycie (-)
Srodki trwate w budowie (+/-)
Likwidacja (-)
Inne (+/-)

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu

Planowa amortyzacja wtasnych $rodkow trwatych (+)

Planowa amortyzacja srodkéw trwatych leasingowanych (+)

Zmniejszenie wskutek zbycia... (-)
Inne (+/-)

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Utworzenie odpisu aktualizujgcego (+)
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego (-)
Zmniejszenie z tytutu zbycia (-)
Inne (+/-)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

i obiekty
inzynierii Urzgdzenia
lgdowej i techniczne i $rodki Inne $rodki
Grunty wodnej maszyny transportu trwate Razem
9303 92 362 335544 9274 19 089 465572
2829 15729 265 2224 21 047
16 017 519 432 16 968
(291) (10 939) (784) (12 014)
(504) (6 979) 37 33 (7 413)
(5225) (228) (975) (6 428)
8 3687 (20) 3675
9303 94 404 347 834 9 063 20 803 481 407
- 28 474 140 070 4738 12021 185303
2938 18 197 205 1338 22 678
4 454 1319 92 5865
(30) (8232) (663) (820) (9745)
6 (114) (58) (41) (207)
0 31 388 154 375 5541 12590 203 894
- 3206 4314 190 196 7 906
5 (6) 70 0 69
0 3211 4308 260 196 7975
9303 59 805 189 151 3262 8017 269538
Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii Urzgdzenia
lgdowej i techniczne i Srodki Inne $rodki
Grunty wodnej maszyny transportu trwate Razem
9303 95 646 301 991 6 883 16 844 430667
8 161 12 320 538 2082 23101
49 146 2189 558 51 893
(118) (2 542) (189) (2 849)
(6 758) (24 273) (42) (31073)
(1098) (147) (353) (1598)
(4 569) (4 569)
9303 92 362 335544 9274 19 089 465572
- 25816 120 677 3687 10934 161114
2842 14 018 203 1311 18 374
7338 1110 43 8 491
(37) (1537) (204) (121) (1 899)
(147) (426) (58) (146) (777)
0 28 474 140 070 4738 12 021 185303
- 4413 4513 266 291 9483
644 30 39 713
(683) (842) (90) (125) (1740)
(82) (82)
(442) M (16) 9) (468)
0 3 206 4314 190 196 7906
9303 60 682 191 160 4 346 6872 272363
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16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Nieruchomosci potozone w Toruniu

Zmiana stanu
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia

przekwalifikowanie ze Srodkéw trwatych

wycena do wartosci godziwej
Zmniejszenia (-)

sprzedaz (-)
Stan na koniec okresu

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017
16 525 16 525
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
16 525 144
0 16 525
4
315
12
210
0 (144)
0 (144)
16 525 16 525

Po konsulatacji z rzeczoznawcg Spotka stwierdzita, ze warto$¢ godziwa nieruchomosci nie ulegta zmianie w

stosunku do ubiegtego roku.

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych (umowy najmu)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych

17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Patenty, licencje, oprogramowanie
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Inne wartosci niematerialne

Razem

798 314
219 67
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
798 314
219 67
Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017
3989 5553
18 293 14 726
1776 1821
9 057 4 756
33115 26 856
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Zmiana stanu wartosci niematerialnych w
okresie 01.01.2018 - 31.12. 2018

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (zakup)

Likwidacja

Przekazanie aportem
Inne
Wartos¢ brutto WN na koniec okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu
Planowa amortyzacja WN

Umorzenie na koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto WN na koniec okresu

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w
okresie 01.01.2017 - 31.12. 2017

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (zakup)
Likwidacja

Przekazanie aportem
Inne
Wartos¢ brutto WN na koniec okresu
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu
Planowa amortyzacja WN

Umorzenie na koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto WN na koniec okresu

K Patenty, Prawo
K o szty h koncesje, wieczystego  Inne wartosci Razem
zakonczonyc licencje, uzytkowania niematerialne
prac oprogramowanie gruntu
rozwojowych
11 284 18 899 2223 7182 39 588
230 5340 3 5256 10 829
- (38) 4 - (42)
- - 7 (29) (36)
11 514 24 201 2215 12 409 50 339
5731 4173 402 2426 12732
1794 1753 38 926 4 511
-18 -1
7 525 5908 439 3 352 17 243
3989 18 293 1776 9 057 33115
Koszty Patenty, _ Prawo o
zakoriczonych koncesije, wieczystego Inne wartosci Razem
prac licencje, uzytkowania niematerialne
rozwojowych OProgramowanie gruntu
9 341 19 750 2198 4343 35 632
1
1943 80 - 4 551 6674
- (1031) - - (1031)
- - 25 (1712) (1687)
11 284 18 899 2223 7182 39 588
4092 2876 338 241 9717
1639 1297 64 15 3015
5731 4173 402 2426 12732
5553 14 726 1821 4756 26 856
37
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18. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Nazwa spotki

Jednostki bezposrednio zalezne

Elimer Sp. z 0.0.

Torlen Sp. z 0.0.

Elana Pet Sp. z o.0.
Nylonbor Sp.zo.o.

Elana Energetyka Sp. z 0.0.

SPV Boryszew 3 Sp. z0.0.
Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina

Boryszew Commodities Sp. z 0.0.

SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0.
SPV Maflow (d.SPV Boryszew 8) Sp. z
0.0.

SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0.

Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.

Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.
BOR Plastic RUS Sp.z 0.0., Rosja
HR Service Sp.zo.o.Torun

Maflow Polska Sp. z o.

Maflow BRS s.r.1

Maflow Spain Automotive S.L.U
Maflow France Automotive S.A.

Maflow Indie

Stan na 01.01.2018

Stan na 31.12.2018

) udziat ) ) ) udziat )
d{)?‘f?jirr)ﬁl‘js'ggej War"to:s'é Odp is' Warlos¢ nabycie thlaflr[j;sztv?/nu d{)?‘f?jirr)ﬁl‘js'ggej War"to.’s'é Odp is' Warto$¢ netto
w kapitale udziatéw aktualizujgcy netto aktualizujacych w kapitale udziatéw aktualizujgcy
(%) (%)
52,44 53 53 52,44 53 - 53
100 15808 2555 13 253 13 253 100 15 808 15 808 0
100 4707 4707 100 4707 - 4707
100 50 50 100 50 - 50
100 1500 1500 - 100 1500 1500 -
100 9086 9086 100 9086 - 9086
100 17 17 100 17 - 17
100 25 25 100 25 - 25
100 25 25 100 25 - 25
100 25 25 100 25 - 25
100 59 875 11244 48 631 100 59 875 11 244 48 631
80 6736 6736 1183 80 7919 - 7919
11 2242 2242 11 2242 - 2242
100 354 354 100 354 - 354
100 5 5 100 5 - 5
100 40 40 100 40 - 40
100 6 080 6080 100 6 080 - 6 080
100 3951 3951 - 100 3951 3951 -
100 14 294 14 294 100 14 294 - 14 294
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Eastside Bis Sp. z 0.0.
Boryszew Energy Sp. z 0.0.
Elana Ukraina Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A.

Jednostki zalezne posrednio
Hutmen S.A.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew — Sp. z 0.0. Biatorus

Alchemia

Razem udzialy i akcje

65,02 58 668 58 668 65,02 58 668 - 58 668
100 - 100 - - -
90 338 338 - 90 338 338 -
55,07 262 356 262 356 30977 55,07 293 333 - 293 333
446 110 19 463 426 647 32160 13 253 478 395 32 841 445 554

10,38 14 101 14 101 10,38 14 101 14 101
1,92 1529 - 1529 1,92 1529 - 1529
15630 - 15630 0 - 15630 - 15630

30 1091 1091 - 30 1091 1091 -
0,25 2503 343 2160 (178) 0,25 2503 165 2338
30 3594 1434 2160 0 30 3594 1256 2338

30 465 334 20 897 444 437 32160 30 497 619 34 097 463 522
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Nazwa spotki

Jednostki bezposrednio zalezne

Elimer Sp. z 0.0.

Torlen Sp. z 0.0.

Elana Pet Sp. z o.0.
Nylonbor Sp.zo.o.

Elana Energetyka Sp. z 0.0.

SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.
Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina

Boryszew Commodities Sp. z 0.0.

SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0.
SPV Maflow (d.SPV Boryszew 8) Sp. z
0.0.

SPV Boryszew 9 Sp. z 0.0.

Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.

Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.
BOR Plastic RUS Sp.z 0.0., Rosja
HR Service Sp.zo.o.Torun
Maflow Polska Sp. z o.

Maflow BRS s.r.1

Maflow Spain Automotive S.L.U
Maflow France Automotive S.A.
Maflow Indie

Eastside Bis Sp. z 0.0.

Boryszew Energy Sp. z 0.0.

Elana Ukraina Sp. z 0.0.

Impexmetal S.A.

Stan na 01.01.2017

zmiana stanu

Stan na 31.12.2017

) L(lIdZiat’k' ) . ) L(lIdZiat’k'
jednostki s . s zmiana stanu Jjednostki s .
commcel UGS gy Mt nawe o) odpw  dmnms [0S DS warossneno
(%) (%)
52,44 53 - 53 52,44 53 - 53
100 15 808 2 555 13 253 100 15 808 2555 13 253
100 4707 - 4707 100 4707 - 4707
- - - - 50 100 50 - 50
100 1500 1500 - 100 1500 1500 -
100 9086 - 9086 100 9086 - 9086
100 17 - 17 100 17 - 17
100 25 - 25 100 25 - 25
100 25 - 25 100 25 - 25
100 25 - 25 100 25 - 25
100 27 214 11119 16 095 32536 100 59 750 11119 48 631
80 6736 - 6736 80 6736 - 6736
- - - - 2242 11 2242 - 2242
- - - - 354 100 354 - 354
100 5 - 5 100 5 - 5
100 40 - 40 100 40 - 40
100 6 080 - 6 080 100 6 080 - 6 080
100 3951 3951 - 100 3951 3951 -
100 14 294 - 14 294 100 14 294 - 14 294
65,02 58 668 - 58 668 65,02 58 668 - 58 668
100 - - - 100 - - -
90 338 338 - 90 338 338 -
50,7 229 917 - 229 917 32439 55,07 262 356 - 262 356
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378 489 19 463 359026 - 67621 - - - 446 110 19 463 426 647

Jednostki zalezne posrednio
Hutmen S.A. 0,42 535 - 535 13 566 10,38 14 101 14 101
Walcownia Metali Dziedzice S.A. 1,92 1529 - 1529 1,92 1529 - 1529
- 2064 - 2064 - 13566 - - - 15 630 - 15 630

Jednostki stowarzyszone

Zavod Mogiliew — Sp. z 0.0. Biatoru$ 30 1091 1091 - 30 1091 1091 -
Alchemia 3854 3854 (1.351) 343 0,25 2503 343 2160
4945 1091 3854 0 (1351) 343 30 3594 1434 2160
Razem udzialy i akcje 385 498 20 554 364 944 81187 (1351) 343 30 465 334 20 897 444 437

Akcje Impexmetal S.A. stanowig zabezpieczenie sptaty kredytdw opisane w nocie 26.1.
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Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy na udziaty w spétce Torlen, ktéra zostata postawiona w stan likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzone zostaty testy na trwatg utrate wartosci wszystkich aktywow w
spotkach podporzgdkowanych. Testujgc aktywa w spoétce Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. uwzgledniono
wszystkie spotki z GK BAP dla ktérych w/iw spoétka jest jednostkg dominujgcg. Wartosé testowanych aktywéw
(udziatéw, pozyczek, obligacji, naleznosci handlowych) wyniosta 482 min PLN.

W analizie przyjeto wycene w oparciu o zdyskontowane przyszte przychody pieniezne (DCF) oraz model wyceny
aktywéw kapitatowych (CAPM). Horyzont czasowy prognozy wynidst 5 lat w oparciu o budzet 2019 i prognozy na
kolejne 4 lata. W celu wyliczenia $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) postuzono sie publicznie dostepnymi
danymi zwigzanymi z oprocentowaniem papieréw wolnych od ryzyka, premii za ryzyko oraz wspoétczynnika beta.
Przyjety do testu WACC zostat obliczony na poziomie 7,1%.

W wyniku testu nie zaistniata przestanka do tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow (za wyjgtkiem

Torlenu).

19. AKTYWA FINANSOWE

Stan na Stan na

Aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty i akcje wyceniane do wartosci godziwej przez wynik (przeznaczone do
obrotu) - 25 068
Instrumenty diuzne ( obligacje) wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 144 915 29 161
Udzielone pozyczki-wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 373 648 374 613
Razem, w tym: 518 563 428 842

Aktywa finansowe dfugoterminowe 382 320 388 685

Aktywa finansowe krotkoterminowe 136 243 40 157
17.1. Aktywa finansowe- nabyte obligacje 318_ t1a2r.|2r(|)e;8 318_ t1azr_'2r6i7
obligacje nabyte od podmiotéw powigzanych 144 915 27 161
obligacje nabyte od podmiotéw niepowigzanych - 2 000
Razem 144 915 29 161
obligacje o terminie wykupu do jednego roku 129 364 11 060
obligacje o terminie wykupu powyzej jednego roku 15 551 18 101
Przychody odsetkowe z tytutu obligacji 2 300 739
Zestawienie nabytych obligacji Stan na Stan na

31.12.2018  31.12.2017

Chemicals Advisory & Trade - 2000
Unibax Sp. z o.0. 127 191 10 303
Wycena ryzyka kredytowego (18)
Maflow India Private Ltd 14 951 15101
Skotan S.A. 2791 1757
Razem 144 915 29 161
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17.2. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (tacznie z naleznymi
odsetkami)

Pozczki udzielone podmiotom powigzanym

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Pozyczki o terminie sptaty do jednego roku
Pozyczki o terminie sptaty powyzej jednego roku

Przychody odsetkowe z tytutu udzielonych pozyczek

Zestawienie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ( z naleznymi
odsetkami) wg pozyczkobiorcow

Theysohn Kunststoff GmbH

Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH
Boryszew Automotive Plastics Sp.z o.0.
BRS YMOS GmbH

Boryszew SPV 3 Sp.zo.o.

Boryszew Formenbau GmbH

Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH
Boryszew Deutschland GmbH

Maflow BRS Srl

Maflow Sp. Zo.o.

Mafmex Servicios S de.RL.de.C
Boryszew Energy Sp. z o.0.

Boryszew HR Service Sp. z 0.0.

Elana Pet Sp. Z o.0.

Boryszew Commaodities Sp. z o.0.
Polish Wind Holdings B.V.

Boryszew SPV 3 Sp.zo.o.

Elana Pet Sp. Zo.o.

Nylonbor Sp. Zo.o.

Odpis z tytutu ryzyka kredytowego
Razem

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
373 648 374 613
6 879 4029
366 769 370 584
11 619 13 707

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
274 266
110 844 106 779
206 699 208 705
161 6 808
422 409
490 476
8 581 8 033
39 138 37 332
4038 -
14
1796 1740
1209 -
4 029
22

4)

373 648 374 613

Powyzsze zestawienie obejmuje naleznosci netto ujete w bilansie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych w

wysokosci 122 min PLN.
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20. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na 31.12.2018

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Swapy towarowe
Kontrakty walutowe

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa
Swapy odsetkowe

Kontrakty walutowe

Swapy towarowe

Instrumenty przeznaczone do obrotu
Kontrakty walutowe

Swapy towarowe

cze$c¢ dfugoterminowa
cze$c¢ krotkoterminowa

per saldo -wartos¢ dodatnia

Stan na 31.12.2017

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Swapy towarowe
Kontrakty walutowe

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa
Swapy odsetkowe

Kontrakty walutowe

Swapy towarowe

Instrumenty przeznaczone do obrotu
Kontrakty walutowe

Swapy towarowe

cze$c¢ dfugoterminowa
cze$c¢ krétkoterminowa

per saldo ujemna (-)

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

aktywa zobowigzania
579 66
579 0
- 66
0 0
0 0
579 66
- 66
513
aktywa zobowigzania
0 4 530
- 2282
- 2248
0 0
0 0
0 4 530
- 4 530
- (4 530)
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21. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe ze sprzedazy produktéw, towarow, ustug
Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci

Razem naleznosci handlowe i pozostate

dfugoterminowe

krotkoterminowe

Skumulowane odpisy aktualizujgce naleznosci
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu sprzedazy
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

Razem odpisy

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe zagrozone

Stan na poczatku okresu

Utworzenie odpiséw na naleznosci przeterminowane (+)
Odpisy spisane razem z naleznoscig jako niesciggalne (-)
Odpisy wyksiegowane od naleznosci odzyskanych (-)
Wycena oczaekiwanych strat

Réznice kursowe

Korekta na 01.01.2018

Stan odpiséw na koniec okresu

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
271 856 272 472
10 878 12 268
36 643 37 641
319 377 322 381
33705 32 693
285672 289 688
83 231 87 232
20 319 27 964
103 550 115 196
422 927 437 577
01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
87 232 75 885
6 854 14 356
(412) (2 785)
(19 883) (224)
(344)
1824
7 960
83 231 87 232
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Analiza wiekowa naleznosci handlowych
Naleznosci netto o pozostatym od dnia bilansowego terminie zaptaty

do 3 miesiecy

do 6 miesiecy

do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane
do 3 miesiecy

do 6 miesiecy

do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci handlowe razem

Wszystkie nalezno$ci przetermnowane dotyczg spotek powigzanych (zaleznych)

Skumulowane odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych

do 3 miesiecy
do 6 miesiecy
do 1 roku
powyzej 1 roku

Stan odpiséw na koniec okresu

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
143 741 156 054
142 284 155 359
1324 413
133 226
0 56
128 115 116 418
57 249 53 951
26 061 16 751
26 663 23 965
18 142 21 751
271 856 272 472
4714 17 485
94 4 345
151 8 596
78 272 56 806
83 231 87 232

Odpisy aktualizujgce dotyczg gtdéwnie naleznosci od spétek Maflow Chiny i Maflow Brazylia, ktére sg podmiotami
zaleznymi. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje finansowg tych podmiotow zaleznych.

22. ZAPASY

Struktura zapasow

Materiaty i surowce

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Razem

Zaliczki na poczet dostaw
Wartos¢ bilansowa zapasow

Odpisy aktualizujgce
Wartos¢ zapasoéw brutto

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

79 824 79 978

17 108 19 829

76 669 73 058
5385 6834

178 986 179 699

2 541 2 257

181 527 181 956

24 453 13 063

205 980 195 019

46



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017

Stan odpiséw aktualizujazych wartos¢ zapasow na poczatku okresu 13 063 12 373
Zwigkszenie odpisow aktualizujgcych dokonane w okresie 7 759 10 385
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcch w okresie (-) 3 591 (9 721)
Wycena do wartosci godziwej Swiadectw energetycznych (+/-) 40 26
Stan odpiséw aktualizujgzych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 24 453 13 063

Utworzenie odpisow aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapasow z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone sg rowniez na zapasy zalegajgce zgodnie z
politykg rachunkowosci . Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania
przyczyny utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

23. POZOSTALE AKTYWA

Stan na Stan na
Pozostate aktywa 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw operacyjnych ( rodzajowych) 6 322 8234
Quick savings ( tylko automotive) 6 483 8113
Aktywowane koszty dotyczgce nowych projektow 10 507 9 548
Razem 23 312 25 895
Czes¢ diugoterminowa 5485 15 002
Cze$c¢ krétkoterminowa 17 827 10 893
24. SRODKI PIENIEZNE
i Stan na Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 29 287 36 081
Inne, 26 -

29 313 36 081

Niewykorzystane kredyty w rachunkach biezgcych 5823 8638
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25. KAPITALY

Akcjonariusze wg stanu na 31.12.2018 r. Liczba akcji ka;i/:aiu ;g:g‘?v gic:ﬁéw
Roman Krzysztof Karkosik 156 832020 65,35% 156832020 65,35%
w tym podmioty zalezne: 154 144622  64,23% 154 144622  64,23%
Impexmetal S.A. 13 346 169 5,56% 13 346 169 5,56%
Boryszew S.A. 15430 453 6,43% 15430453 6,43%
RKK Investments Sp. z o.0. 119998 000 50,00% 119998 000  50,00%
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 14 773 261 6,16% 14 773 261 6,16%
Pozostali 68394719 28,50% 68394719  28,50%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000000 100,00%

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z MSR 29 par. 24 skiadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaty przeliczone na dzien przej$cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi wskaznikami wzrostu cen od
chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposdb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne a wartos¢ zyskow zatrzymanych zostata zmniejszona.

Zmiana stanu kapitatow wtasnych

llos¢ akcji na dzien bilansowy
ilo$¢ akcji wtasnych
ilos¢ akcji uprawnionych do dywidendy

Kapitat akcyjny stan na poczatku roku, w tym:
Umorzenie akcji (-)

emisja nowych udziatéw/akc;ji

Kapitat akcyjny/udziatowy na koniec roku

Nadwyzka z emisji akcji (agio) na poczatku roku
nadwyzka z emisji akcji w 2014 r
Stan na koniec roku

Udziaty/akcje wiasne ( -)

Stan na poczatku roku
nabycie akgji/ludziatéw wtasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na koniec roku

Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢ zabezpieczen
Stan na poczatku okresu

Ujete zyski/straty

Podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec roku

Przeszacowania swiadczen pracowniczych
Stan na poczatku roku

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
240 000 000 240 000 000

18 323 831 11 139 905
221676 169 228 860 095

248 906 248 906
248 906 248 906
112 346 112 346
112 346 112 346
(84 329) (49 518)
(45 406) (34 811)
(129 735) (84 329)
(2 797) 44
614 (3 507)
(117) 666

(2 300) (2 797)
(169) 77
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Wycena zobowigzan z tyt. Swiadczen emerytalnyc w okresie (+/-) 9 (304)
podatek dochodowy (+/-) (2) 58
Stan na koniec roku (162) (169)

Zyski zatrzymane

Stan na poczatku roku 340 396 255 892
Korekta -wdrozenie MSSF 9 (6 448)

Wynik roku biezgcego 44 720 84 504
Stan na koniec roku 378 668 340 396
Razem kapital wtasny 607 723 614 353

26. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | OBLIGACJE

Stan na Stan na
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe 542 720 494 549
Otrzymane pozczki 193 898 135 804
Obligacje 167 393 100 393
Razem, w tym: 904 011 730 746
zobowigzania dfugookresowe 368 119 230 096
zobowigzania krotkookresowe 535 892 500 650

Stan na Stan na

26. 1. Kredyty bankowe 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe, w tym: 542 720 494 549
Kredyty dtugookresowe 199 506 166 804
Kredyty krotkookresowe 343 214 327 745
niewykorzystane limity kredytowe 44 568 14 726

W kwocie zobowigzania z tytutu kredytu ujety jest faktoring niepetny z regresem :na dzien 31.12.2018 r. 50 957 tys zi,
na dzien 31.12.20017r. byfa to kwota 49 881 tys. zt. zt
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow 2018 2017

Wartos¢ nominalna kredytow na poczatku roku 494 549 371 556
zaciggniecie nowych kredytow(+) 186 706 173 259
spiaty kredytow (-) (129 389) (40 398)
niezaptacone na koniec okresu odsetk ujete w bilansie (+) - (144)
wptyw roznic kursowych (+/-) (9 146) (9 724)
Wartos¢ bilansowa kredytow 542 720 494 549
Koszt odsetkowy naliczone w ciagu roku ujete w wyniku 14 227 13 398
Odsetki zaptacone 14 705 13 542
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

kredytéw i faktoringu w 2018 roku

Data sptaty
Zobowigzanie | Zobowigzanie z kredytu
Dane dotyczace z tytutu kredytu | tytutu kredytu na zgodnie z
kredytu na 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana stanu umowag oprocentowanie (%) Zabezpieczenie kredytu

DNEB Bank 10 700 8510 2190 31.08.2019 | WIBOR + marza hipoteka taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowych, zastaw na
maszynach
zastaw na materiatach, zastaw na wyrobach, cesja praw z kontraktu

ING Bank Slgski 15 351 13 932 1419 30.06.2019 | WIBOR + marza handlowego , hipoteka na nieruchomosci tgczna, cesja z umowy
ubezpieczeniowej, blokada na akcjach

. zastaw rejestrowy na materiatach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j

ING Bank Slaski 0 4037 (4 037) 30.06.2018 | EURIBOR 1M + marza ,zastaw rejestrowy na wierzytelnosci pienieznej z rachunku bankowego,
cesja wierzytelnosci z tytutu umowy faktoringowe;j

mMBANK (9 708) 12.10.2018 | WIBOR ON+marza hlpgteka taczna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

9708 majatku,

mBANK 8 000 8 000 0 14.10.2020 | WIBOR1M+ marza hipoteka taczna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 0 9790 (9790) 31.12.2018 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 19 437 5719 13718 31.12.2021 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 40 850 27 443 13 407 31.12.2021 | EURIBOR 1M + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach

SANTANDER 29 974 29974 31.05.2019 | EURIBOR 1M + marza Hipoteka (Torun) , zastaw na akcjach

SANTANDER 9083 9083 01.04.2019 | EURIBOR 1M + marza Hipoteka,(Tychy) zastaw na zapasach

SANTANDER 52 903 52 903

DNB Bank 24 997 25000 (3) 30.08.2019 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na akcjach, hipoteki na nieruchomosciach w Niemczech

ALIOR Bank 11 994 11 961 33 24.03.2020 | WIIBOR + marza Petnomocnictwo do rachunku biezgcego w Banku, zastaw rejestrowy na

akcjach
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Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach, Zastaw rejestrowy na zapasach,

ING Bank Slgski 0 31258 (31 258) 30.06.2018 | EURIBOR + marza Blokada na akcjach
Cesja wierzytelnosci z Umowy Faktoringowej
ING Bank Slaski 0 4516 (4516) 31.05.2021 | WIBOR + marza H|potgka kau‘cyjn‘a na nieruchomosciach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka na aktywach trwatych, Cesja z ramowej umowy pozyczki, Zastaw
BGK 47 429 59 195 (11 766) 31.12.2022 | EURIBOR + marza na rachunkach bankowych, Umowa zastawu na rachunkach kredytobiorcy,
Umowa zastawu na udziatach
BGK 21480 21480 30.06.2021 | EURIBOR + MARZA
Credit Agricole Bank 19 111 20 855 (1744) 19.12.2022 | EURIBOR 3M + marza Ze}klad rejestrowy na maszyr]ach » Cesja praw z polisy ubezp., zastaw
Polska rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy ubezp.
ALIOR Bank 33379 34 777 (1398) 03.03.2019 | EURIBOR + marza Pe&nomoqnlctwo do dyspgnowanla $rodkami na rachunkach w Banku,
zastaw rejestrowy na akcjach
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego
BZ WBK 0 29 994 (29 994) 31.05.2018 | WIBOR + marza gruntu i prawnej wtasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci, blokada,
zastaw rejestrowy na akcjach
SANTANDER -362 (362)
BZ WBK Faktor -340 340| €78 EURIBOR + marza Weksel V\,/Iasny, wraz z deklaracjg weksloyva, Pertnomocnictwa do rachunku,
nieokreslony blokada $rodkéw na rachunku, zastaw rejestrowy
g‘i‘rgr?c‘;mmem'a' -64 -168 104|  07.05.2017 | EURIBOR + marza Weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa
mBANK faktoring 23 584 24 664 (1080)|  31.05.2017 | EURIBOR + marza z\’rzﬁi'n";f:sp”y in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, cesja wierzytelnosci
PKO FAKTORING 5252 6 540 (1288) 2019.07.25 EURIBOR 1M + marza Weksle in blanco, petnomocnictwa do rachunkéw
HSBC 22 555 19 264 3291 2018.08.23 EURIBOR 1M + marza petnomocnictwa do rachunkéow
Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczeniowej, Zastaw rejestrowy na
PKO BP 20 240 20 215 25 31.05.2019 | WIBOR + marza $rodkach obrotowych-zapasach, Hipoteka umowna kaucyjna na
nieruchomosci, Zastaw rejestrowy na maszynach
Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw w Banku,
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Cesja istniejgcych i
Raiffeisen Bank 15 524 7 859 7 665 30.11.2019 | WIBOR + marza przysztych wierzytelnosci, Hipoteka kaucyjna na zabudowane;j

nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej
wymienionej nieruchomosci.

52

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw w Banku,
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Cesja istniejgcych i

Raiffeisen Bank 4413 3268 1145 04.03.2019 | WIBOR + marza przysztych wierzytelnosci, Hipoteka kaucyjna na zabudowane;j
nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej
wymienionej nieruchomosci.

Santander 4614 0 4614 | 31.05.2010 WIBOR + marza
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 13272 2642 10 630 31.12.2019 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach

. Hipoteka,

HSBC Bank Polska 65 000 65 000 0 12.06.2020 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na akcach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 0 7879 (7 879) 31.12.2018 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 0 3610 (3610) 31.12.2018 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

PKO BP 0 12 000 (12 000) 31.12.2018 | WIBOR + marza Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, Hipoteka kaucyjna, Cesja praw do
polisy ubezpieczenia, Blokada na akcjach

PKO BP 10 000 10 000 | 31.12.2019 WIBOR + marza

DNB Bank 0 2127 (2127)|  31.08.2018 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na akcjach,
hipoteki na nieruchomosciach w Niemczech

ALIOR Bank 14 000 14 000 0 24.05.2020 | WIIBOR + marza Zastaw rejestrowy na akcjach

DM PKO BP -

odroczony termin 0 816 (816) 03.01.2018

zaptaty za akcje

niezaptacone na dzien )

bilansowy odsetki 478 (478)

542 720 494 549 48 171
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Wypowiedzenie kredytéow lub pozyczek
W 2018 roku nie nastgpito wypowiedzenie kredytdéw lub pozyczek udzielonych Boryszew S.A.

Informacje o naruszeniu istotnych postanowien umoéw kredytowych lub pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie
wystgpito naruszenie istotnych postanowien uméw kredytow i pozyczek.

W spéice zaleznej Segmentu Motoryzacja (Grupa BAP) wystgpita sytuacja nieosiggniecia ustalonego poziomu
wskaznika finansowego, a przez to naruszenia jednego z warunkéw umowy kredytowej, ktorej poreczycielem jest
Boryszew S.A. (warto$¢ zobowigzania z tytutu tej umowy na date bilansu to okoto 12 min euro) Przyczyng
nieosiggniecia ustalonego poziomu wskaznika finansowego byto przede wszystkim pogorszenie sie wynikow
operacyjnych Segmentu Motoryzacja z powodu spadku sprzedazy w wyniku wprowadzenia procedury WLTP.
Spotka, w ktorej wystgpito naruszenie podjeta po dacie bilansowej dziatania majgce na celu uzgodnienie z instytucjg
finansujgca zasad dalszej wspotpracy w oparciu o zawartg umowe kredytowa. Jednostka Dominujgca okresla ryzyko
braku dojscia do porozumienia z bankiem jako niskie. W przypadku koniecznosci sptaty zobowigzania, wierzytelnosé
banku zostanie zaspokojona z wolnych $rodkéw pienieznych Grupy.

Stan na Stan na
26.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki zaciggmiete od podmiotdw powigzanych 175 257 115 281
Pozyczki zaciggmiete od pozostatych podmiotow 18 641 20 523
Pozyczki razem, w tym: 193 898 135 804
Pozyczki- dtugookresowe 68 220 16 292
Pozyczki krotkookresowe 125 678 119 512
01.01.2017

01.01.2018 - -31.12.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek 31.12. 2018 2017

Wartos¢ nominalna pozyczek na poczatku roku 135 740 126 547
zaciggniecie nowych pozyczek(+) 70 841 37 998
sptaty pozyczek (-) (12 455) (27 682)
niezaptacone na koniec okresu odsetki (+) - -
wptyw roznic kursowych (+/-) (228) (1 059)
Wartos¢ bilansowa pozyczek 193 898 135 804
Koszt odsetkowy naliczone w ciagu roku ujete w wyniku 4151 3603
Odsetki zaptacone 4151 3603
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Zestawienie pozyczek na koniec 2018 roku

Zobowigzanie | Zobowigzanie
Data pozyczki | z tytutu z tytutu Data sptaty
/Nazwa pozyczki na pozyczki na pozyczki zgodnie | oprocentowanie | Zabezpieczenie
pozyczkodwcey | 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana stanu | z umowg (%) pozyczki
Impexmetal 3M WIBOR +
SA 60 000 60 000 31.12.2020 marza
poreczenie
IBM Polska ) 187 (187) 01.03.2019 Boryszew S.A.
Impexmetal WIBOR +
SA 42 500 (42 500) 31.12.2018 marza
Impexmetal 3M WIBOR +
SA 90 256 0 90 256 31.12.2019 marza
Impexmetal 24 256 (24256)| 31.12.2018 |WIBOR+
S.A. marza
Impexmetal WIBOR +
SA 20 000 20 000 | 31.12.2018 marza
Impexmetal WIBOR +
SA 10 000 (10 000) 31.12.2018 marza
Impexmetal WIBOR +
SA 5000 5000 ) marza
Impexmetal WIBOR +
SA 5000 (5 000) 31.12.2018 marza
] WIBOR +
Metal Zink 800 (800) 31.12.2017 marza
weksel in
mLeasing 14 998 (14998) | 30.06.2022 blanco wraz z
deklaracjg
weksel in
Siemens 4398 5 345 ©@a7)| 31.032023 | FEURBOR | panc0 wraz z
marza .
deklaracjg
Boryszew
SPV3 Sp. 8 024 (8 024)
Zo.0.
mLeasing 2 341 2 341
Mleasing 11 903 11 903 16.06.2022
wplyw roznic 306 306
kursowych
193 898 135 804 58 094
Stan na Stan na
26.3. Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji wobec podmiotow
powigzanych 167 393 100 393
Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji wobec pozostatych
podmiotéw - -
Obligacje razem, w tym: 167 393 100 393
Obligacje- dlugookresowe 100 393 47 000
Obligacje bankowe- krotkookresowe 67 000 53 393
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Zmiana stanu

Wartos¢ nominalna obligacji na poczatku roku

wyemitowanie nowych obligacji (+)
wykup obligacji (-)

niezaptacone na koniec okresu odsetki (+)

wplyw réznic kursowych (+/-)
wartos¢ bilansowa obligacji

Koszt odsetkowy naliczone w ciagu roku ujete w wyniku

Odsetki zaptacone

Zestawienie zmiany stanu z tytutu wyemitowanych obligacji

01.01.2017

01.01.2018 - -31.12.
31.12. 2018 2017

100 393 88 401

110 000 12 000

(43 000) -

45

- (53)

167 393 100 393

4151 2 421

4151 2376

Zobowigzanie z

Zobowigzanie z

o o ) B tytutu tytutu Data wykupu
Seria i data emisji obligacji wyemitowanych | wyemitowanych | Zmiana stanu bi ykup oprocentowanie (%)
obligacji na obligacji na obligacyl
31.12.2018 31.12.2017
Oblig. imienne seria A2 - Eastside Bis 17 000 17 000 0| 30.06.2019 | WIBOR + marza
Zaktad Utylizacji Odpadoéw Sp. Zo.o. 25000 25 000
Oblig. imienne seria A1 - WM Dziedzice 9000 15 000 -6 000 | 30.06.2019 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A7 - WM Dziedzice 16 000 -16 000 | 30.06.2018 | WIBOR + marza
Torlen Sp. Zo.o. 2 000
Seria A29 - HUTMEN 2000 2000
Seria A8 - METAL ZINC 1000 11 000 -10 000 | 30.06.2019 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A9 - HTM 22 000 7 000 15 000 | 30.09.2018 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A10- SPV IPX 50 000 8 000 42 000| 31.12.2018 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A11- SPV Lakme .
Investment 2 000 2 000 WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A12 - Eastside Bis 7 000 4 000 3000| 31.12.2020 | WIBOR + marza
Eastside Capital Investment Sp. Zo.o. 1 000
Seria A29 - HUTMEN 14 000 14 000 0| 31.12.2018 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A14 - S and | 1 000 -1 000 | 31.12.2018 | WIBOR + marza
Oblig. imienne seria A15 - WM .
Dziedzice 1 000 -1 000| 31.12.2018 | WIBOR + marza
EURIBOR +

Seria C1 - POLSKI CYNK 6393 6 340 53| 30.09.2018 | 11arza
Seria C1 - POLSKI CYNK 9 000 9 000
Réznice kursowe 53 -53

167 393 100 393 67 000
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Zmiana stanu zobowiazan z tytutu obligacji

Zmiana stanu

Wartos¢ nominalna obligacji na poczatku roku
wyemitowanie nowych obligacji (+)

wykup obligacji (-)

niezaptacone na koniec okresu odsetki (+)

wplyw roznic kursowych (+/-)
wartos¢ bilansowa obligacji

Koszt odsetkowy naliczone w ciagu roku ujete w wyniku
Odsetki zaptacone

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spétke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane
standardowo w tego rodzaju transakcjach, obejmujace miedzy innymi:
e utrzymywanie na okre$lonym poziomie wskaznikéw finansowych (kalkulowanych na poziomie jednostkowym

01.01.2017

01.01.2018 - -31.12.
31.12. 2018 2017

100 393 88 401

110 000 12 000

(43 000) -

45

- (53)

167 393 100 393

4151 2 421

4151 2376

lub skonsolidowanym), z ktérych najczesciej wystepujacym jest wskaznik dtugu netto do EBITDA,
przeprowadzanie obrotow pienigznych przez okreslone rachunki bankowe,

e ograniczenia zwigzane z udzielaniem pozyczek

inwestycyjnych,
e rownorzedne traktowanie zobowigzan kredytowych.

27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zobowigzanie z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym:
leasing dtugookresowy
leasing krotkookresowy

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzgdzenia w oddziale Maflow Tychach i NPA Skawina oraz floty samochodow.

a takze z ponoszeniem wydatkéw

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
38 099 45 071
30 066 28 977
8 033 16 094
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
Zobowiagzanie z tytulu leasingu na poczatku roku
zaciggniecie nowych zobowigzan

sptaty rat leasingowych kapitatowych (-)

wptyw roznic kursowych (+/-)

Wartos¢ bilansowa zobowiazan leasingowych

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.12.2018  31.12. 2017
45 071 95 401
16 968 22 066
(24 714) (69 478)
774 (2 918)
38 099 45 071

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW INWESTYCYJNYCH

Zdyskontowane zobowigzanie z tytutu WUG dodyczace
nieruchomosci inwestycyjnych

zobowigzanie dlugookresowe
zobowigzanie krotkokresowe
Razem

Zmiana stanu zobowigzan
Zobowiazanie z tytulu WUG poczatku roku

Zobowigzanie WUG dotyczgce wprowadzonych do bilansu nieruchomosci inwestycyjnych

Spfata w ciggu okresu (-)

Wartos¢ bilansowa zobowigzan na koniec okresu

29. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobwiazania handlowe z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania budzetowe (oprécz pdatku dochodowego)
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Fundusze specjalne

Razem, w tym:

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych
Zobowiazania wobec podmiotow niepowiazanych

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
1951 1957
9 67
1960 2 024
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12. 2018 31.12. 2017
2 024 61
2 024
(64) (61)
1960 2 024
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
239 968 279 384
14 473 16 675
17 123 28 491
9209 10 709
- 2118
280 773 337 377
37 929 60 279
242 844 277 098
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Zobowiazania przed terminem ptatnosci o terminie wymagalnosci: 197 690 233 396
do 3 miesiecy 195 897 232 398
do 6 miesiecy 1793 -
do 1 roku - 2
powyzej 1 roku - 996
Zobowiagzanie handlowe przeterminowane: 42 278 45 988
do 3 miesiecy 29 496 30 115
do 6 miesiecy 3 503 2 376
do 1 roku 5 806 3097
powyzej 1 roku 3473 10 400
Razem zobowigzanie handlowe 239 968 279 384

30. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Zmiana stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Odprawy Odprawy Odprawy Rezerwa Rezerwy

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne rentowe posmiertne naurlopy pozostate Razem
pracownicze
Stan na 01.01.2018 1724 311 1536 5464 2827 11862
Zmiany stanu: 217 56 111 (1071) -2521  -3208
Koszty odsetkowe 37 11 50 98
Koszty biezgcego zatrudnienia (+/-) 210 56 142 (1071) -2 452 -3115
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 13 3 1 - - 17
Wyptacone $wiadczenia (-) (132) 4 (3) - (69) (200)
ZyskKi i straty aktuarialne - zmiany demograficzne (+/-) (39) (21) (43) - - (103)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany finansowe (+/-) 128 3 (36) - - 95
Stan na 31.12.2018 1941 367 1647 4393 306 8 654
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Odprawy Odprawy ~ Odprawy — Rezerwa Rezerwy Razem
pracownicze emerytalne rentowe poSmiertne naurlopy pozostate
Stan na 01.01.2017 984 279 1537 5695 2084 10579
Zmiany stanu: 740 32 1) (231) 743 1283
Koszty odsetkowe 24 11 56 91
Koszty biezgcego zatrudnienia (+/-) 164 51 128 (231) 873 985
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 454 (34) (267) - - 153
Wyptacone $wiadczenia (-) (132) (13) 3 - (130) (272)
Zyski i straty aktuarialne - zmiany demograficzne 29
(+/-) (20) (55) - - (46)
ZyskKi i straty aktuarialne - zmiany finansowe (+/-) 201 37 134 - - 372
Stan na 31.12.2017 1724 311 1536 5464 2827 11 862

Wyliczenia rezerw na swiadczenia pracownicze zostaty dokonane przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie
metod polegajgcych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej i podobnej, do ktérej
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pracownik nabyt prawo wedtug stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie
kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty $wiadczenia.

Na dzien 31.12.2018 r. do wyliczenia rezerw na zobowigzania pracownicze przyjeto nastepujgce parametry i
zatozenia: stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracownikéw na poziomie 1-5%, w zalezno$ci od wieku, stopa
procentowa zwrotu z inwestycji na poziomie 3,3 % oraz stopa wzrostu ptac na poziomie 2,3%. W roku poprzednim
przyjete parametry do wyceny aktuarialnej byty zblizone do zastosowanych w roku biezgcym, poza stopg procentowg
zwrotu z inwestycji, ktéra w roku ubiegtym wynosita 3,7%. Przy zastosowaniu parametrow w roku biezagcym z roku
poprzedniego roznice sg nieistotne.

31. POZOSTALE REZERWY

Stan na rezerwy rozwigzanie
01.01.2018 utworzenie  wykorzystanew  zbednych Stan na
Zmiana stanu rezerw 01.01.2018 - 31.12. 2018 rezerwy (+) trakcie roku (-) rezerw 31.12.2018
Rezerwy na likwidacje srodkow trwatych 5221 (85) 5136
Rezerwy na naprawy gwarancyjne, 2349 40 2389
Rezerwa na roszczenia klientow - 409 409
Razem 7570 449 (85) - 7934
Rezerwy krotkoterminowe 2798
Rezerwy dtugoterminowe 5136
Stan na rezerwy rozwigzanie
01.01.2017 utworzenie  wykorzystanew  zbednych Stan na
Zmiana stanu rezerw 01.01.2017 -31.12. 2017 rezerwy (+) trakcie roku (-) rezerw 31.12.2017
Rezerwy na likwidacje srodkow trwatych 5156 65 5221
Rezerwy na naprawy gwarancyjne, 1694 665 2349
Razem 6 850 730 - 7 570
Rezerwy krétkoterminowe 2 349
Rezerwy dtugoterminowe 5221

Rezerwa na likwidacje srodkow trwatych dotyczy kosztéw likwidacji Srodkéw trwatych w Oddziate NPA Skawina

po skonczeniu ich uzytkowania.

32. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Dotacje Rzadowe
Pozostate ( odroczone przychody)
Razem, w tym:
dfugookresowe
krotkookresowe

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
9542 7 372
248 33
9 790 7 405
2534 2 851
7 256 4 554
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Dotacje rzagdowe

Dofinansowanie,refundacja z PFRON 3045 3354
Ochrona srodowiska 46 48
Rozwdj i nowe technologie 6 451 3970
Razem 9 542 7 372
33. INSTRUMENTY FINANSOWE
Zestawienie instrumentow finansowych wedtug pozyciji bilansu i kategorii instrumentéow
Aktywa finansowe na 31.12.2018 r
Aktywa
Aktywa finansowe 'Aktywa finan§ owe
wyceniane finansowe wyceniane w
\):v " wyceniane w wartosci Wartos¢
2 morte ol\:\?ane o wartosci godziwej przez bilansowa
a kyz " 9 godziwej przez pozostate
oszlu wynik catkowite
dochody
Obligacje 144 915 144 915
Naleznosci handlowe utrzymywane w celu
Sciggniecia 263 338 263 338
Naleznosci przeznaczone do faktoringu 8518 8518
Pochodne instrumenty finansowe 579 579
Pozyczki udzielone 518 563 518 563
Pozostate naleznosci 36 603 36 603
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 313 29 313
Ogoétem 956 129 45121 579 1001 829
Aktywa finansowe na 31.12.2017 r
Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wyceniane finansowe wyceniane w
\)llvedlu wyceniane w wartosci Warto$¢
zamort om?ane o wartosci godziwej przez bilansowa
kzzsztu 9 godziwej przez pozostate
wynik catkowite
dane przeksztatcone (nta-2.) dochody
Udziaty i akcje (oprocz jednostek zaleznych) 25 068 25 068
Naleznosci handlowe 266 170 266 170
Naleznosci przeznaczone do faktoringu 6302 6 302
Obligacje 29 161 - 29 161
Pozyczki udzielone 374 613 374 613
Pozostate naleznosci 36 541 36 541
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 081 36 081
Ogoétem 706 025 67 911 0 773 936
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Zobowigzania finansowe na 31.12.2018 r

Zobowigzania

fi Instrumenty
inansowe
: pochodne s
wyceniane Korzystywane Warto$¢é
wediug WyKko 31/ yw bilansowa
zamortyzowanego 0 i}
zabezpieczen
kosztu
Kredyty bankowe,faktoring, pozyczki 736 618 736 618
Obligacje 167 393 167 393
Pochodne instrumenty finansowe 66 -
Zobowigzania leasingowe 38 099 38 099
Zobowigzania WUG 1960 1960
Zobowigzania handlowe i pozostate 257 091 257 091
Ogotem - 1201 161 - 1201 161
Zobowigzania finansowe na 31.12.2017
Zobowigzania
finansowe Instrumenty
wyceniane w Inne pochodne
wartosci zobowigzania wykorzystywane Ogétem
godziwej przez finansowe do
wynik zabezpieczen
finansowy
Kredyty bankowe,faktoring,
pozyczki 630 353 630 353
Papiery dtuzne 100 393 100 393
Pochodne instrumenty finansowe 4 530 -
Zobowigzania leasingowe 45 071 45 071
Zobowigzania WUG 2024 2024
Zobowigzania handlowe i
pozostate 309 840 309 840
Ogotem - 1087 681 - 1087681

34. RYZYKA DZIALALNOSCI

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byfa identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut),

- ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych),

- ryzyko ptynnosci;
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynika z salda naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek, nabytych obligaciji, udzielonych
gwarangcji i poreczen oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Spotka zarzgdza ryzykiem kredytowym i analizuje je dla kazdego nowego klienta przed zaoferowaniem mu
standardowych warunkéw dostawy i ptatnosci. Ryzyko kredytowe zarzadzane jest poprzez ustalanie limitow
kredytowych dla kazdego klienta. Wykorzystanie limitow kredytowych podlega regularnej kontroli. Spotka ubezpiecza
swoje naleznosci do wysokosci limitu.

Jezeli klienci korporacyjni posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego dla ustalenia ich ryzyka kredytowego. W
przeciwnym wypadku, jezeli takiego ratingu nie ma, Spétka ocenia ryzyko kredytowe dla grupy klientow, osobno dla
kazdego segmentu operacyjnego , uwzgledniajgc, doswiadczenia z przesziosci i inne czynniki.

W segmencie Automotive odbiorcami sg spotki zalezne oraz uznani Swiatowi producenci samochodoéw oraz
komponentéw do ich produkcji. W tym przypadku polityka kredytowa dotyczgca termindw i limitdw ptatnosci jest
ustalana w ramach ogodlnych warunkéw wspétpracy. Spotka posiada mozliwosé elastycznego zarzadzania
pfatnosciami w tym segmencie m.in. dzieki instrumentom typu skonto. Spétka nie ubezpiecza naleznosci wobec
odbiorcow z branzy Automotive.

W segmencie Metale i Chemia polityka kredytowa dotyczgca termindw, limitdw oraz zabezpieczenia ptatnosci jest
regulowana okresowo weryfikowanym zarzadzeniem Zarzadu Spéiki. Zarzgdzenie ma zastosowanie do
negocjowanych przez te segmenty warunkéw uméw z odbiorcami. Przy weryfikacji nowych klientéw Spotka
postuguje sie opiniami wiodacych firm ratingowych oraz firm ubezpieczajgcych naleznosci handlowe. Okresowe
raporty wiekowania naleznosci sg gtéwnym narzedziem monitoringu kredytowego. Spétka ubezpiecza naleznosci w
segmencie Metale i Chemia.

Spétka udziela réwniez diugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym lub obejmuje obligacje emitowane
przez podmioty powigzane. W przypadku niepewnosci sptaty Spotka dokonuje okresowo odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ pozyczki lub obligacii.

Stan na Stan na
Skumulowane odpisy aktualizujgce naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Odpisy aktualizujgce naleznosci
odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe 83 231 87 232
odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek 122 545 120 981
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 20 319 27 964
Razem 226 095 236 177

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe w 71 % dotyczg naleznosci od spotek zaleznych (Maflow Chiny i Brazylia)
Dla pozostatych pozycji - 100% to odpisy od nalezno$ci od spotek powigzanych (spotki z grupy Maflow oraz BAP).

Spétka dla oszacowania spodziewanych strat kredytowych wyodrebnita nastepujgce grupy odbiorcéw:

o Odbiorcy zewnetrzni dla segmentu motoryzacja

o Odbiorcy -podmioty powigzane z GK Boryszew dla segmentu motoryzacja

e Odbiorcy dla segmentu chemia

e  Odbiorcy dla segmentu metale
Do wyliczenh przyjeto dane historyczne od 2010 roku. Obliczono historycznie stosunek procentowy poniesionych
straty z tytutu odpiséw do kwoty sprzedazy odrebnie dla kazdej grupy odbiorcéw a nastepnie wyliczono spodziewang
strate dla salda naleznosci na dzien bilansowy

Dla pozyczek, obligacji, poreczen uzyto dostepnego Spoice ratingu diuznikéw oraz danych z agencji Moody’s

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulegaé wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spoétki na ryzyko procentowe wynika gtownie z wykorzystywania
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do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stép procentowych Spétki polega
na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$C przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stdp
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wplywu na wielkos¢ przeplywdw pienigznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wplywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wzrost stopy  Spadek stopy

Stan na procentowej procentowej
Stan na 31.12.2018 00,5 p.p. 00,5 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 518 563 2593 (2 593)
Udzielone pozyczki 373 648 1 868 (1 868)
Instrumenty dtuzne 144 915 725 (725)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowigzania finansowe 944 070 (4 720) 4720
Kredyty 491 763 (2 459) 2 459
Factoring 50 957 (255) 255
Pozyczki 193 898 (969) 969
Instrumenty dtuzne 167 393 (837) 837
Leasing finansowy 38 099 (190) 190
Pozostate 1960 (10) 10
Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (2 127) 2127
Wptyw na przyszte wyniki netto (1723) 1723
Tt v
31.12.2017 00,5 p.p. 00,5 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 403 774 2019 (2 019)
Udzielone pozyczki 374 613 1873 (1873)
Instrumenty dtuzne 29 161 146 (146)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowiazania finansowe 777 841 (3 888) 3 888
Kredyty 444 668 (2 223) 2223
Factoring 49 881 (249) 249
Pozyczki 135 804 (679) 679
Instrumenty dtuzne 100 393 (502) 502
Leasing finansowy 45 071 (225) 225
Pozostate 2024 (10) 10
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (1 869) 1869
Wplyw na przyszte wyniki netto (1 514) 1514
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Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego oraz udzielonych pozyczek Spétki bazujg na zmiennych stopach
procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg
natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Powyzsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Spoétki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielkos¢ oprocentowanych aktywow i pasywéw nie ulega
zZmianie.

Ryzyko kurséw walut

Ryzyko walutowe wynika przede wszystkim z faktu, ze okoto 55% przychoddéw Spétki pochodzi ze sprzedazy do
krajow  Unii Europejskiej lub pozostatych krajow europejskich a kontrakty sg zawierane w EUR. Spétka udzielita
podmiotom nalezacym do grupy pozyczek w EUR na ich dziatalnos¢ operacyjng. Zmiana ( spadek) kursu EUR moze
mie¢ duzy wptyw przychody ze sprzedazy i koszty réznic kursowych dotyczacych wyceny naleznosci.Spoétka nie byta
w 2018 r. zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o charakterze spekulacyjnym.
Spétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie diugoterminowych transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe, Spotka nie wyklucza zawierania takich kontraktow walutowych w przysztosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2018 r.

Waluta Kurs na 31.12.2018 (z) 5% zmiana kursu (z})
EUR 4,3000 0,2150
usD 3,7597 0,1880
L. skutki wzrostu skutki spadku

Wartosé kursu waluty kursu waluty
Naleznosci i zobowigzania w EUR w walucie 5% 5%
naleznosci handlowe i pozostate 54 117 11 635 (11 635)
pozyczki 85214 18 321 (18 321)
obligacje - - -
zobowigzania pozostate 18 498 (3977) 3977
kredyty i pozyczki 69 267 (14 892) 14 892
obligacje 1500 (323) 323
leasing 5007 (1077) 1077
Wynik 9 687 (9 687)
Naleznosci i zobowigzania w USD
naleznosci handlowe 5113 961 (961)
zobowigzania pozostate 10 129 (1 904) 1904
kredyty, pozyczki, leasing - - -
Wynik (943) 943
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2017 r.

Analize wrazliwosci sporzgdzono przy zatozeniu zmian kursu walut, jak ponizej

Waluta Kurs na 31.12.2017 (zt) 5% zmiana kursu (z)
EUR 4,1709 0,2085
usD 3,4813 0,1741
L, skutki wzrostu skutki spadku
Wartosé kursu waluty kursu waluty
Naleznosci i zobowigzania w EUR w walucie 5% 5%
naleznosci handlowe i pozostate 48 456 10 103 (10 103)
pozyczki 87 430 18 229 (18 229)
obligacje 0 0 0
zobowigzania pozostate 32 830 (6 845) 6 845
kredyty i pozyczki 58 220 (12 139) 12 139
obligacje 1500 (313) 313
leasing 5583 (1.164) 1164
Wynik 7871 (7 871)
Naleznosci i zobowigzania w USD
naleznosci handlowe 2451 427 (427)
zobowigzania pozostate 7 082 (1 233) 1233
kredyty, pozyczki, leasing 0 0 0
Wynik (806) 806

Zarzadzanie kapitatlowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszly rozwoj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest
rozwoj i na ten cel Spotka chce przede wszystkim przeznacza¢ $rodki budujgc dtugoterminowa wartos¢ dla akcjonariuszy
poprzez akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty.

Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitalow wtasnych 31.12.2018 31.12.2017
Zadtuzenie z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 944 070 777 841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (29 313) (36 081)
Zadtuzenie netto 914 757 741 760
Kapital wiasny 607 723 614 353
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 150,5% 120,7%
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Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia aktywow 31.12.2018 31.12.2017
Stan zobowigzan 1251 287 1147 520
Stan aktywow 1859 010 1761873
Stopa zadtuzenia 66% 64%

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych
z zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spoétka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
Spdétka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan kredytowych.

Stan na Stan na
Wskazniki ptynnosci 31.12.2018 31.12.2017
wskaznik ptynnosci | 0,79 0,65
wskaznik ptynnosci Il 0,58 0,45
wskazniki ptynnosci lll 0,04 0,04

Plany finansowania dziatalnosci Boryszew S.A.

Na dzien 31.12.2018 kapitat obrotowy netto miat wartos¢ ujemng i wyniést -262.586 tys. zt. W celu poprawy
ptynnosci Spotki w 2018 roku zostaty podjete dziatania, ktére bedg kontynuowane w kolejnym okresie, a mianowicie:

Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zmiany struktury zadtuzenia polegajgce na m.in.:
- refinansowaniu czesci zadtuzenia krotkoterminowego na kredyty, pozyczki i / lub obligacje dtugoterminowe,
- wykorzystaniu leasingu w finansowaniu dziatalnosci w celu finansowania wydatkéw inwestycyjnych.

Spotka prowadzac dziatalnoscig holdingowg posiada akcje Impexmetal S.A. o wartosci godziwej 367 778 tys. ziotych,
ktére w czesci mogg zosta¢ zbyte nie powodujgc utraty kontroli w tej Spotce.

Spotka obstuguje terminowo sptate zobowigzan finansowych oraz odsetek.

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg sporzadzenie sprawozdania
finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow,
ktora bytaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie.
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Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywow pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31.12.2018 r.

Terminy zapadalnosci
kredytéw bankowych

Terminy zapadalnosci
pozyczek

Terminy zapadalnosci
zobowigzan z
tyt.wyemitowanych obligacji

Terminy zapadalnosci
zobowigzan leasingowych

Termin zapadalnosci opfat
WUG

sptata zobowigzan
handlowych i pozostatych

Razem

Wartos¢

1-3 m-cy 4-6 m-cy  7-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa
100 489 96 129 139 044 190 422 16 636 0 542720 542720
26 186 7093 92 462 65 450 2707 0 193 898 193 898
14 000 1000 61 000 91 393 0 0 167 393 167 393
1292 2593 5248 18 689 12 311 249 40 382 38 099
67 0 0 134 134 4 355 4690 1960
240 253 15 422 1036 256 711 257 091
382 287 106 815 313176 367 124 31788 4604 1205794 1201161

Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przepfywow pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31.12.2017 r.

Terminy zapadalnosci
kredytéw bankowych

Terminy zapadalnosci
pozyczek

Terminy zapadalnosci
zobowigzan z
tyt.wyemitowanych obligacji

Terminy zapadalnosci
zobowigzan leasingowych

Termin zapadalnosci opfat
WUG

sptata zobowigzan
handlowych i pozostatych

Razem

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Wartos¢
1-3 m-cy 4-6 m-cy  7-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa
63 682 77 758 179 940 148 592 24 577 0 494 549 494 549
2276 1080 116 581 8718 7136 13 135 804 135 804
0 15 000 32 000 53 393 0 0 100 393 100 393
4982 5791 5871 20 950 8 845 1654 48 093 45 071
67 0 0 134 134 4 355 4690 2024
280 521 996 281517 311958
351528 99 629 334 392 232783 40 692 6022 1065046 1089799
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Wartos¢ godziwa

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
Poziom 1 Akcje notowane wyceniono
na podstawie kursu zamkniecia w dacie konnczgcej okres sprawozdawczy.

Wartos¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o
ceny rozktadu terminowego kontraktow dla poszczegélnych metali z dnia
wyceny

oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.
Warto§¢ godziwa dla  walutowych  symetrycznych  transakc;ji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakc;ji
forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe
stopy procentowe dla poszczegdlnych walut.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe -—
swapy towarowe

Poziom 2
Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w spétce nie mialo miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
Stan na Stan na wartosci
31.12.2018 31.12.2017 godziwej
Aktywa finansowe
Akcje notowane 2338 2160 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 579 0 Poziom 2
Zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 66 4530 Poziom 2

Notowane na GPW akcje Impexmetal SA, ktory jest podmiotem zaleznym wyceniane sg wg ceny nabycia

Warto$¢ godziwa akcji na 31.12.2018 r. wynosita 367 778, na 31.12.2017r. Wynosita 475 834 tys. zt (wartos¢
bilansowa wg ceny nabycia wynosi 293 333 tys zt ( na dzien 31.12.2017 r. -262 356tys. Zt.).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sa wyceniane na biezagco w wartosci
godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
Stan na Stan na wartosci
31.12.2018 31.12.2017 godziwej
Aktywa finansowe
Udziaty przeznaczone do obrotu - 25 068 Poziom 3
Obligacje 144 915 29 161 Poziom 3
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Pozyczki 373 648 374613 Poziom 3
Naleznosci handlowe i pozostate 305 601 306 265 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 16 525 16 525 Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 313 36 081 Poziom 1

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki i leasing 934 077 759 723 Poziom 2
Zobowigzania handlowe 257 091 309 993 Poziom 3
Zobowigzania z tytulu WUG 1960 2024 Poziom 2

Ubezpieczenie majatku Spétki oraz ryzyk

Boryszew S.A. i spotki zalezne posiadaty na 2017 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umoéw generalnych
zawartych przez podmiot dominujacy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy
Boryszew.
Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

posiadanego mienia,

zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk,

maszyn od uszkodzen,

utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn i urzgdzen,

sprzetu elektronicznego,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia,

odpowiedzialnosci cztonkow organdw spotki kapitatowej.
Boryszew S.A. i spofki zalezne posiadaty rowniez w zaleznosci od potrzeb miedzy innymi ubezpieczenie tadunkéw
w transporcie, ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW), ubezpieczenie OC obowigzkowe z tytutu ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego oraz ubezpieczenie naleznosci handlowych.

35. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA

Propozycja podziatu zysku za 2018 rok

Zarzad Spotki rekomenduje pozostawienie w Spofce zysku za 2018 rok z przeznaczeniem na zasilenie kapitatu -
zyski zatrzymane.

Informacja na temat analizy opcji strategicznych Boryszew S.A.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Boryszew S.A. (,Spétka”) powzieta informacje od wspotpracujgcego ze Spotkg doradcy
finansowego o wyrazeniu przez potencjalnego inwestora wstepnego zainteresowania istotnymi aktywami Grupy
Kapitatowej Boryszew z sektoréw automotive oraz przetwoérstwa aluminium.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Boryszew S.A. podjgt w tym samym dniu decyzje o zamiarze uwzglednienia,
w ramach przegladu opcji strategicznych, scenariusza przewidujgcego ewentualne zbycie aktywow w w/w sektorach
oraz o przystgpieniu do wstepnych rozmoéw w przedmiocie ustalenia warunkow, zakresu oraz trybu przeprowadzenia
potencjalnej transakcji.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zarzagd Boryszew S.A. podjgt decyzje o zamknieciu procesu dotyczacego
ewentualnego zbycia potencjalnemu inwestorowi aktywéw Grupy Kapitatowej Boryszew z sektoréw automotive oraz
przetworstwa aluminium.
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W dniu 9 listopada 2018 roku Zarzad Boryszew S.A. podjat decyzje o przegladzie potencjalnych opcji strategicznych
wspierajgcych dalszy rozwoj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew S.A. (,Grupa”). W ramach przegladu opcji
strategicznych Zarzad zamierza dokonaé oceny uwarunkowan rynkowych i form mozliwej wspoipracy.
Na obecnym etapie Zarzad bedzie rozwazat rézne opcje strategiczne, w szczegodlnosci rozwazy poszukiwanie
inwestora wspierajgcego rozwdj Grupy, zawarcie aliansu strategicznego, zmiane struktury Grupy lub dokonanie innej
transakcji. Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybér najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowych
celéw biznesowych Grupy.

Informacja nt. potencjalnej mozliwosci sprzedazy spétki zaleznej

W dniu 18 stycznia 2018 roku Spétka podpisata z Krezus S.A. z siedzibg w Toruniu List intencyjny w sprawie nabycia
przez Krezus S.A. 100% akcji spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach.
Zgodnie z trescig podpisanego Listu intencyjnego strony zobowigzaly sie dgzyé do sprzedazy na rzecz Inwestora
100% akcji Spoétki Zbywanej, natomiast Boryszew S.A., bedaca jednym z trzech akcjonariuszy Spotki WM Dziedzice
S.A. zobowigzata sie podjgé dziatania skutkujgce przystgpieniem pozostatych akcjonariuszy Spotki Zbywanej, {j.
Impexmetal S.A. (posiadajgcy 26,78% akcji Spotki Zbywanej) oraz Hutmen S.A. (posiadajacy 71,30% akgji Spotki
Zbywanej) do potencjalnej transakcji sprzedazy. List intencyjny wygast w dniu 31 grudnia 2018 roku ze wzgledu na
brak uzgodnien co do struktury, tresci oraz sposobu finansowania potencjalnej transakcji sprzedazy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Boryszew S.A. nie prowadzi rozméw z innymi podmiotami
dotyczacych sprzedazy Spétki Zalezne;.

BORYSZEW S.A. ODDZIAL NOWOCZESNE PRODUKTY ALUMINIOWE SKAWINA

W zwigzku z realizacjg przez Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina projektu ,Opracowanie
innowacyjnej technologii produkcji walcéwki z wysokowytrzymatych stopdw aluminium serii 2xxx, 5xxx i 7xxx”, Nr
POIR.01.01.02-00-0044/15 wspoffinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020, Boryszew S.A. zawart w dniu 10 kwietnia 2018
roku umowy:

na dostawe zespotu odlewniczo — walcowniczego (linia do ciaggtego odlewania i walcowania walcéwek
z wysokowytrzymatych stopow aluminium) na kwote 5.430.000 EUR (umowa zawarta z Continuus — Properzi
S.p.A),

z mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Continuus — Properzi S.p.A. na dostawe stacji rafinujgco —
filtracyjnej oraz stacji topienia i przygotowywania sktadu chemicznego aluminium na kwote 3.270.000 EUR
(umowa zawarta z z mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Continuus — Properzi S.p.A.).

36. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zawarcie porozumienia dotyczgcego wezwania na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Boryszew S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Strony”) zawarty porozumienie akcjonariuszy spotki Alchemia S.A. dotyczace miedzy innymi okreslenia praw i
obowigzkow Stron w zakresie posiadania akcji Alchemia oraz okreslenia zasad wspédtpracy Stron, w tym w
szczegolnosci zasad dotyczgcych nabywania akcji Alchemia i zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach
Alchemia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaty sie do wspodlnego dziatania w celu
ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia innych niz akcje posiadane przez
Strony. W przypadku nieosiggniecia w ramach wezwania ogtoszonego zgodnie ze zdaniem poprzednim tgcznie 90%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Alchemia, Strony rozwazg ogtoszenie wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych.
Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, do momentu zniesienia dematerializacji.

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Boryszew S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
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dziatajgc wspdlnie jako wzywajacy (,Wzywajacy”) ogtosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A. wezwanie
do zapisywania si¢ na sprzedaz 29.245.000 akcjiAlchemia,tj. na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia znajdujgcych sie
w obrocie gieldowym, a ktore nie znajdujg sie w posiadaniu Wzywajgcych. W zwigzku z ogtoszonym wezwaniem
planowane byto osiagniecie przez Wzywajacych poziomu 100% kapitatu zaktadowego/ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia (,Wezwanie”). Podmiotem nabywajgcym akcje byta spétka Impexmetal S.A. z
siedzibg w Warszawie. Ogloszenie Wezwania nastgpito na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w
zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajgcych progu 66% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia. Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 4,80 ztotych za jedng akcje, co odpowiadato
kryteriom okreslonym przepisami art. 79 Ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 5 marca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., informacje, ze w wyniku
ogfoszonego w dniu 11 stycznia 2019 roku wezwania na sprzedaz akcji spd&tki Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie
ztlozone zostaty zapisy na tgczng liczbe 23.436.074 akcje po 4,80 ztote za jedng akcje.

W wyniku tej transakcji zmienit sie bezposredni i posredni udziat Boryszew w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia o wiecej niz 1% oraz posrednio przekroczony zostat przez Boryszew
prég 50% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, w wyniku czego
Boryszew (wraz ze spotkg zalezng Impexmetal S.A. i Eastside-Bis Sp. z 0.0. ) uzyskata nad Alchemia kontrole, a w
konsekwencji uzyskata mozliwos¢ sprawowania kontroli nad akcjami wlasnymi posiadanymi przez Alchemia.
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 15 marca 2019 roku.

Po rozliczeniu transakcji, o ktorej mowa powyzej Boryszew posiadata tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez
spotki zalezne Impexmetal S.A., Alchemia S.A. i Eastside—Bis Sp. z 0.0. 129.121.074 akcje Alchemia, stanowigcych
po zaokragleniu 64,56% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do 129.121.074 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 64,56% ogolnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

Boryszew — 500.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia,
co stanowi, po zaokragleniu, 0,25% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia;

Impexmetal — 86.826.074 akcje Alchemia, uprawniajgcych do 86.826.074 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 43,41% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

Alchemia - 26.550.000 akcji wtasnych Alchemia, uprawniajacych do 26.550.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi, po zaokragleniu, 13,28% kapitalu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia.

Eastside-Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu 7,62% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Na dzien publikacji raportu Boryszew S.A. posiada tacznie bezposrednio i posrednio poprzez spotki zalezne
Impexmetal S.A., Alchemia S.A. i Eastside-Bis Sp. z 0.0. i Alchemia S.A. 129.121.074 akcji Alchemia, stanowigcych
po zaokragleniu 64,56% kapitatu zaktadowego Alchemia i uprawniajgcych do 129.121.074 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 64,56% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia.

37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania warunkowe: 549 607 574 672

Udzielone spotkom zaleznym oraz wspoizaleznym gwarancje i

poreczenia sptaty zobowigzan finansowych 549 607 574 672
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Stan aktualnych poreczen na dzien 31.12.2018 r.

Podmiot, ktéremu Data Wartosé
udzielono wystawienia . . . porgczenia Data waznosci
. R Przedmiot zobowiazania X
poreczenia lub poreczenia lub PLN porgczenia
gwarangji gwarangji
Poreczenie za zobowigzania
24.07.2017 handlowe udzielone firmie 6 450 000 31.07.2020
Polytrade GmbH
Torlen Sp. z 0.0. - : :
Poreczenie za zobowigzania
11.12.2017 handlowe udzielone firmie MB 2 150 000 31.12.2020
Barter & Trading SA
31012013 | GWaranda udzielona bankowi 21500000| bezterminowa
Commerzbank
Gwarancja udzielona GE
23.07.2013 Capital Bank AG 4267 204 30.08.2021
Gwarancja udzielona firmie
12.03.2014 Hewlett-Packard International 1279 250 28.02.2019
Plc.
Gwarancja udzielona firmie
06.06.2014 Hewlett-Packard International 1279 250 31.05.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona firmie
25.09.2014 Hewlett-Packard International 1151325 31.05.2019
Boryszew Bank Plc.
Kunststofftechnik Gwarancja udzielona firmie
Deutschland GmbH 22.01.2015 Hewlett-Packard International 430 000 31.08.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona ALD
24.07.2017 AutoLeasing D GmbH 860 000 30.06.2022
23.11.2017 | GWarandia udzielona DNB Bank 32 250 000 28.03.2019
Polska SA
07.08.2017 | &Waranda udzielona Deutsche 6020000| bezterminowa
Leasing International GmbH
Gwarancja udzielona firmie
08.06.2018 Deutsche Leasing International 2 580 000 08.06.2023
GmbH
19.07.2018 | GWarancja udzielona DNB Bank 41 280 000 29.01.2020
Polska SA
Theysohn Gwarancja udzielona firmie akf
.09.201 1 4 1.08.202
Formenbau GmbH 06.09.2017 Leasing GmbH 005967 31.08.2023
Boryszew . .
Oberflichentechnik |  26.01.2016 g‘(’)"sarzggast‘\‘::'ﬂ‘a”fvvia’;k 54 674 500 31.12.2026
Deutschland GmbH P ) J
11.07.2013 | SWarancja udzielona firmie 751940|  bezterminowa
o ZAO Hewlett-Packard AO
Boryszew Plastic 27.08.2013 Gwa_ranqa udzielona firmie RB 1933 280 15.06.2019
RUS Leasing Ltd.
29012013 | 8Waranda udzielona firmie 36491725 07.10.2019

Deutsche Leasing Vostok ZAO
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Gwarancja udzielona firmie

08.04.2013 Deutsche Leasing Vostok ZAO 1138568 07.10.2019
Gwarancja udzielona firmie .
30.04.2014 7A0 Hewlett-Packard AO 375970 bezterminowa
Gwarancja udzielona firmie
13.02.2017 Volvo Group 21 500 000 bezterminowa
Trucks Operations
Gwarancja udzielona Wurth
27.05.201 1332192 .11.202
7:05.2015 Leasing GmbH & Co. KG 33219 30 020
BRS YMOS GmbH G = udziel Wurth
15.03.2016 warancja uczielona YWur 1526079 15.03.2022
Leasing GmbH
Gwarancja udzielona HSBC
13.06.2016 Bank Polska SA. 10 000 000 11.09.2021
Gwarancja udzielona SPV
14.03.2017 | 'mpexmetal Sp.z 0.0 na 41000000| bezterminowa
realizacje zobowigzan
finansowych
24102017 | Foreczenie wekslowe umowy 772 385 15.04.2021
Boryszew Tensho leasingu dla mLeasing
Poland Sp. z 0.0. 24.10.2017 Pore_;czenle wekslowe umowy 6 449 654 15.11.2020
leasingu dla mLeasing
Gwarancja udzielona firmie .
6.12.2017 PGE Obrdt S.A. 1 800 000 bezterminowa
19.07.2018 | 8Warancia udzielona DNB Bank 10 320 000 29.01.2020
Polska SA
22102018 | Foreczenie wekslowe dla SGB 357 100 30.09.2025
Leasing Sp. z 0.0.
Gwarancja udzielona Banka .
26.04.2016 FIS 3225000 bezterminowo
Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 CORDTECH INTERNATIONAL 1290 000 31.12.2018
SAS
Maflow BRS s.r.l. Gwarancja udzielona firmie
01.01.2017 | Vehler Engineered Products 1720 000 31.12.2018
GmbH za sptate zobowigzan
handlowych
16.05.2017 | 8Warancja udzielona firmie 430 000 31.12.2018
Cover
Maflom{ France 07.07.2016 Gwarancja udzielona Natixs 1621 100 07.07.2021
Automotive S.A.S. Lease
Gwarancja udzielona firmie
12.12.2017 Borealis AG za zobowigzania 1 075 000 31.12.2019
Borysze'm'l handlowe
Commodities Poreczenie wekslowe umowy
23.07.201 7 1.02.201
3.07.2018 kredytowej dla mBank S.A. 0950 000 01.02.2013
Spotki Grupy BAP
bedace klientami 16.12.2016 Volkswagen AG 86 000 000 bezterminowo
Volkswagen AG
Gwarancja udzielona dla
Impexmetal S.A. 1.02.2017 Urzgdu Marszatkowskiego 5814 361 31.12.2018

Wojewddztwa Wielkopolskiego
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. Gwarancja udzielona dla firm
Alchemia S.A. 01.10.2018 ¢ Y 21 500 000 31.12.2019
Arcelormittal Poland S.A.
Wojewddzki Fundusz Ochrony
Eastside-Bis 01.09.2017 Srodowiska i Gospodarki 3801471 bezterminowo
Wodnej w Toruniu
Boryszew HR Poreczenie wekslowe kredytu
'ry 30.08.2016 N ¥ 2 000 000 27.08.2019
Service Sp. z 0.0. dla mBank
Elana Energetyka 01.12.2015 PGE Obrot S.A. 3 000 000 bezterminowo
Poreczenie udzielone PKO BP
26.09.2018 S Ae 10 800 000 28.02.2022
ZM Silesia S.A. — .
Gwarancja udzielona BGZ BNP
26.10.2018 . ) 14 400 000 31.12.2020
Paribas S.A.
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 549 607 027
Stan aktualnych poreczen na dzien 31.12.2017 r.
Podmiot, x
ktéremu Data wystawienia Numer Wartosc_
; poreczenia s nOs e
udZ|eIon<_) poreczenia lub gwarantowanego Przedmiot zobowiazania Data waznoscl
poreczenia warancii Iporeczanego poreczenia
lub 9 kontraktu /Jumowy tys. PLN
| __gwarangji
Poreczenie za zobowigzania
24.07.2017 Gwarancja 11/2017 udzielone firmie Polytrade 6 256 31.07.2020
Torlen Sp. z GmbH
0.0. Poreczenie za zobowigzania
11.12.2017 Gwarancja 25/2017 udzielone firmie MB Barter & 2085 31.12.2020
Trading SA
Gwarancja udzielona firmie
06.09.2012 Gwarancja 20/2012 Deutsche Leasing International 3712 02.05.2018
GmbH
31.01.2013 Gwarancja 4/2013 | GWarancja udzielona bankowi 20855 | bezterminowa
o Commerzbank
Gwarancja udzielona firmie
20.04.2013 Gwarancja 12/2013 Hewlett-Packard International 626 30.04.2018
Plc.
Gwarancja udzielona jako
. zabezpieczenie kredytu
23.07.2013 Gwarancja 18/2013 udzielonego przez GE Capital 4139 30.08.2021
Bank AG
Gwarancja udzielona jako
24.07.2017 Gwarancja 10/2017 zabezpieczenie sptaty wobec 834 30.06.2022
Boryszew ALD AutoLeasing D GmbH
Kunsts!offte Gwarancja udzielona firmie
chnik 11.12.2013 Gwarancja 38/2013 | Hewlett-Packard International 1241 28.02.2018
Deutschland Plc.
GmbH Gwarancja udzielona firmie
12.03.2014 Gwarancja 4/2014 Hewlett-Packard International 1241 28.02.2019
Plc.
Gwarancja udzielona firmie
06.06.2014 Gwarancja 12/2014 Hewlett-Packard International 1241 31.05.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona firmie
25.09.2014 Gwarancja 16/2014 Hewlett-Packard International 1117 31.05.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona firmie
22.01.2015 Gwarancja 2/2015 Hewlett-Packard International 417 31.08.2019
Bank Plc.
Gwarancja udzielona jako
23.11.2017 Gwarancja /2017 zabezpieczenie kredytu 95 722 28.03.2018
udzielonego przez DNB Bank
75

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polska SA

23.11.2017

Gwarancja /2017

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez DNB Bank
Polska SA

31282

31.01.2019

07.08.2017

Gwarancja 12/2017

Gwarancja udzielona Deutsche
Leasing International GmbH

5839

bezterminowa

Theysohn
Formenbau
GmbH

06.09.2017

Gwarancja 13i 14
/2017

Gwarancja udzielona firmie akf
Leasing GmbH

9758

31.08.2023

Boryszew
Oberflachen
technik
Deutschland
GmbH

26.01.2016

Gwarancja 1/2016

Gwarancja jako zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez
Bank Gospodarstwa Krajowego

91 084

31.12.2026

27.03.2017

Gwarancja 5/2017

Helag Electronic GmbH

834

31.12.2017

Boryszew
Plastic RUS

11.07.2013

Gwarancja 17/2013

Gwarancja udzielona firmie
ZAO Hewlett-Packard AO

696

bezterminowa

27.08.2013

Gwarancja 20/2013

Gwarancja udzielona firmie RB
Leasing Ltd.

1875

15.06.2019

29.01.2013

Gwarancja 3/2013

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing Vostok ZAO

35396

07.10.2019

08.04.2013

Gwarancja 8/2013

Gwarancja udzielona firmie
Deutsche Leasing Vostok ZAO

1104

07.10.2019

30.04.2014

Gwarancja 7/2014

Gwarancja udzielona firmie
ZAO Hewlett-Packard AO

348

bezterminowa

13.02.2017

Gwarancja 3/2017

Gwarancja udzielona firmie
Volvo Group
Trucks Operations

20 855

bezterminowa

BRS YMOS
GmbH

27.05.2015

Gwarancja 17/2015

Gwarancja udzielona Wurth
Leasing GmbH & Co. KG

1292

30.11.2020

15.03.2016

Gwarancja 12/2016

Wourth Leasing GmbH

1480

15.03.2022

Boryszew
Tensho
Poland Sp. z
0.0.

06.12.2017

Gwarancja 24/2017

Gwarancja udzielona firmie
PGE Obrot S.A.

1800

bezterminowa

14.03.2017

Gwarancja /2017

Gwarancja udzielona SPV
Impexmetal Sp.z 0.0 na
realizacje zobowigzan
finansowych

41 000

bezterminowa

24.10.2017

Poreczenie wekslowe umowy
leasingu dla mLeasing

749

15.04.2021

24.10.2017

Poreczenie wekslowe umowy
leasingu dla mLeasing

6 256

15.11.2020

13.06.2016

Gwarancja udzielona jako
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez HSBC Bank
Polska

10 000

12.09.2020

Maflow BRS
s.r.l.

01.01.2017

Letter of Comfort

Gwarancja udzielona firmie
Evercompounds S.p.A.

4171

31.12.2017

01.01.2017

Letter of Comfort

Gwarancja udzielona firmie
Arkema

417

31.12.2017

01.01.2017

Letter of Comfort

Gwarancja udzielona firmie
CORDTECH INTERNATIONAL
SAS

1251

31.12.2018

01.01.2017

Letter of Comfort

Gwarancja udzielona firmie
Mehler Engineered Products
GmbH

1668

31.12.2018

01.01.2017

Letter of Comfort

Gwarancja udzielona firmie
Softer Spa

1043

31.12.2017

26.04.2016

Gwarancja 16/2016

Banka IFIS

3128

bezterminowo
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16.05.2017 Letter of Comfort | Swarancia udzielona firmie 417| 31122018
Il\:llraafrl:::v;l Gwarancja nalezytego
! 07.07.2016 Letter of Comfort wykonania umowy Leasingu na 1572 07.07.2021
Automotive -
rzecz Natixs Lease
S.A.S.
12.12.2017 Gwarancja 23/2016 Borealis AG 1043 31.12.2018
08.02.2016 Gwarancja 7/2016 BSB Recycling GmbH 10 427 31.12.2017
19.12.2016 Gwarancja 29/2016 Trinseo Europe GmbH 1668 31.12.2017
Boryszew 19.12.2016 Gwarancja 28/2016 WMK Plastics GmbH 834 31.12.2017
Commoditie - - —
s Gwarancja udzielona firmie
30.05.2016 Gwarancja 20/2016 Basell Sales and Marketing 6 256 31.12.2017
Company B.V.
Gwarancja udzielona firmie
24.04.2017 Gwarancja 6/2017 Sabic Sales Europe B.V., Sabic 2085 01.05.2018
Innovative Plastics B.V.
Spotki
Grupy BAP
bedace . .
. . 16.12.2016 Gwarancja 31/2016 Volkswagen AG 83418 | bezterminowo
klientami
Volkswagen
AG
Elana 01.12.2015 Gwarancja 26/2015 | PGE Obrét S.A. 3000 | bezterminowo
Energetyka
Impexmetal . Urzad Marszatkowski
SA. 01.02.2017 Gwarancja 1/2017 Wojewddztwa Wielkopolskiego 5814 31.12.2018
A"’shim'a 01.10.2017 Gwarancja 22/2017 | Arcelormittal Poland S.A. 37538|  30.09.2018
Wojewodzki Fundusz Ochrony
01.09.2017 Gwarancja nr 15/2017 | Srodowiska i Gospodarki 3284 | bezterminowo
. . Wodnej w Toruniu
Eastside-Bis
Poreczenia wekslowe dla
11.07.2017 kredytu udzielonego przez 4 500 29.06.2018
mBank
tacznie udzielone poreczenia i gwarancje przez Boryszew SA 574 672

Spdlka oszacowata ryzyko kredytowe zwigzne z udzielonymi gwarancjami i utworzyta rezerwe na ewentualne
roszczenia w wysokosci 182 tys zt.

38. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobow o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy.

Transakcje w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy (produktow, ustug, towaréw)

Przychody odsetkowe
Otrzymane dywidendy
Zakupy (materiatow, towardw, ustug)

Podmioty
Podmioty Podmioty powigzane
podporzadkowane stowarzyszone  osobowo
192 512 56 965 2123
11 749 1958
8 004
102 870
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Koszty odsetkowe 0

Salda rozrachunkéw na 31.12.2018

Naleznosci handlowe 120 033
Nabyte obligacje 14 951
Udzielone pozyczki 325708
Pozostate naleznosci (zaliczki, kaucje) 33705
Zobowigzania handlowe 36 824
Otrzymane pozyczki 175 257
Wyemitowane obligacje 167 393

3210

1105

760

129 982
1796
356

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towarow i ustug zawierane

sg na warunkach rynkowych.

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej 31.12. 2018 31.12. 2017
Wynagrodzenie Zarzadu 2773 4 603
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 411 377

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono zadnych pozyczek oraz nie wyptacono zaliczek.

39. ZATRUDNIENIE

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty)
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2 544 2 605
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 674 686
Razem 3218 3291
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40. SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W OPARCIU ZAPISY ART.44 USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE ZA

OKRES 01.01.2018 DO 31.12.2018 R.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Wynik na sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty
zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk/strata netto

Pozostate dochody ujete w
kapitatach

Catkowite dochody ogétem

Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dz:::ll:ﬁl mos’(: Pozostala
paliw paliwami energii energig objeta Prawem dzialalnosé Razem
gazowych  gazowymi elektrycznej elektryczng Ené?getycznym
17 842 148 473 2879 88 257 257 451 1283451 1540902
17 628 141 691 3206 87 538 250 063 1144959 1395022
214 6782 (327) 719 7 388 138 492 145 880
153 2379 363 769 3 664 102 068 105732
0 (227) 0 0 (227) 12 155 11 928
0 20 0 29 49 19 281 19 330
0 0 0 0 0 43 889 43 889
61 4196 (690) (21) 3 546 23 971 27 517
12 797 (131) (4) 674 4877 5 551
49 3399 (559) (17) 2872 19 094 21 966
49 3399 (559) (17) 2872 19 094 21 966
0 504 504
49 3399 (559) (17) 2872 19 598 22 470
79

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2017 r.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Wynik na sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty
zarzgdu

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zyskl/strata netto

Zyskl/strata netto

Pozostate dochody ujete w
kapitatach

Catkowite dochody ogétem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2018 r

AKTYWA na 31.12.2018

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane do
sprzedazy
Aktywa razem

. . . . Razem
Dystrypuc;a Oprot ) Dostarczqn/e Obrog‘ dziatalnosé Pozostala
paliw paliwami energii energig X . g Razem
gazowych  gazowymi  elekirycznej elektryczng objeta Prawem  dziatalnos¢
Energetycznym
14718 104 247 1718 86 447 207 130 1305778 1512908
14 549 98 125 1975 85 236 199 885 1130633 1330518
169 6122 (257) 1211 7 245 175145 182 390
216 1497 61 1268 3042 104 816 107 858
1 6 0 5 12 25 498 25510
0 255 0 0 255 29 452 29707
10 71 0 80 161 45 656 45 817
(56) 4815 (318) (132) 4309 79 623 83 932
(11) 915 (60) (25) 819 (3500) (2681)
(45) 3900 (258) (107) 3490 83123 86 613
(45) 3900 (258) (107) 3490 83123 86 613
0 (3087) (3087)
(45) 3900 (258) (107) 3490 80 036 83 526
. . . . Razem
Dystrypuc;a Oprot ) Dostarczqn/e Obrog‘ dziatalnosé Pozostala
paliw paliwami energii energig X . g Razem
gazowych  gazowymi elektrycznej elektryczng objeta Prawem  dziafalnos¢
Energetycznym
346 2257 154 0 2757 286 491 289 248
130 154 0 0 284 32 831 33115
0 389 -154 0 235 884 938 885173
476 2800 0 0 3276 1204260 1207 536
0
3 046 26 124 209 9527 38 906 383 009 421915
1001 8519 174 4939 14 633 214 926 229 559
4047 34 643 383 14 466 53 539 597 935 651474
0 0 0
4523 37 443 383 14 466 56 815 1802195 1859010
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PASYWA na 31.12.2018

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Zyski zatrzymane i pozostate
kapitaty

Zysk biezacego roku

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwy na swiadczenia
pracownicze

Zobowigzania
krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r

AKTYWA na 31.12.2017

Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane do
sprzedazy

Aktywa razem

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

. . . . Razem
Dystrypuc;a Oprot ) Dostarczqn/e Obrog‘ dziatalnosé Pozostala
paliw paliwami energii energig X . g Razem
gazowych  gazowymi elektrycznej elektryczng objeta Prawem  dzialalnos¢
Energetycznym

0 248 906 248 906

-529 15769 -1754 3549 17 035 297 062 314 097

49 3399 -559 -17 2872 41 848 44 720

-480 19 168 -2313 3532 19 907 587 816 607 723

0 411183 411183

0 0 0

12 215 3 396 630 28 600 44 841 789 986 834 827

0 5277 5277

12 215 3 396 630 28 600 44 841 795 263 840 104

12 215 3396 630 28 600 44 841 1206 446 1251287

11735 22 564 -1 683 32132 64 748 1794262 1859010

. . . . Razem
Dystrypuc;a Oprot . Dostarczqn/e Obro? dziatalnosé Pozostala
paliw paliwami energii energig objeta Prawem  dziafalno$é Razem
gazowych  gazowymi  elekirycznej elektryczng Energetycznym

327 13 2003 208 2 551 286 836 289 387
86 72 124 8 290 26 964 27 254
0 363 0 0 363 885 987 886 350

413 448 2127 216 3204 1199787 1202991

0
1771 12 093 115 9299 23 278 305 549 328 827
855 6539 0 5152 12 546 221582 234128
2626 18 632 115 14 451 35824 527 131 562 955
0 0 0
3039 19 080 2242 14 667 39 028 1726918 1765946
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Dystrybucja Obrot Dostarczanie Obrot dz::l?:l(:l mos’(: Pozostala
PASYWA na 31.12.2017 paliw paliwami energii energig ., . i Razem
gazowych  gazowymi elektrycznej elektryczng objeta Prawem  dziatalnos¢
Energetycznym

Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 0 248 906 248 906
Zyski zatrzymane i pozostate
kapitaty -484 11 869 -1312 3475 13 548 267 395 280943
Zysk biezgcego roku -45 3900 -258 -107 3490 83123 86 613
Razem kapitat wiasny -529 15769 -1 570 3368 17 038 599 424 616 462
Zobowigzania dtugoterminowe 0 278 523 278 523
Zobowigzania
krotkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 1098 10 386 123 27 510 39117 823018 862 135
Rezerwy na swiadczenia
pracownicze 0 8826 8826
Zobowigzania
krétkoterminowe razem 1098 10 386 123 27 510 39 117 831844 870961
Zobowiazania razem 1098 10 386 123 27 510 39117 1110367 1149 484
Pasywa razem 569 26 155 -1447 30 878 56155 1709791 1765946
Informacja dodatkowa

1.1 Podstawowe dane Spotki

Boryszew Spoétka Akcyjna

Numer koncesjonariusza: DKN 807

Typ koncesji: DEE, OEE, DPG, OPG

Dziatalnos¢ objeta prawem energetycznym prowadzona jest w oddziatach:

Oddziaty Boryszew SA: 2018 2017

Oddziat Energy w Toruniu DPG,0PG, OEE DPG,0PG, OEE

Oddziat ERG w Sochaczewie DEE, OEE DEE, OEE

Oddziat NPA Skawina DEE, OEE,DPG,0PG DEE, OEE,DPG,0PG

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane fgczne.
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Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach ztotych, chyba
ze w tresci napisano inaczej.

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie: Piotr Lisiecki, Aleksander Barys, Mikotaj Budzanowski i Cezary Pyszkowski oswiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z art.44 Ustawy
Prawo Energetyczne.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o prezentowane powyzej sprawozdanie jednostkowe Boryszew S.A. , ktére
zostatlo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardoéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sporzagdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zmienita zadnych uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone zgodnie z art. 44 ust. 1 prawa energetycznego. Spotka
prowadzi ewidencje ksiegowg w sposéb umozliwiajacy odrebne obliczenie kosztéw zmiennych i przychodéw dla
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Jezeli koszty state dotyczg kilku rodzajow dziatalnosci, to sg przypisywane wg
procentowego udziatu przychodow ze sprzedazy z poszczegolnej dziatalnosci w catosci przychodow ze sprzedazy, o
ktérych mowa w prawie energetycznym.

Majac na uwadze, ze wymagany jest takze podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej takie same zasady
ewidencji ksiegowej Spotka stosuje do pozycji bilansowych.

Struktura sporzgdzonego sprawozdania finansowego opiera sie na ponizszym ogolnym podziale:

o dzialalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym- dziatalnos¢ dochodowa polegajaca na
sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz paliw gazowych

e pozostala dzialalnosé — dziatalno$¢ w segmentach: motoryzacja, wyroby chemiczne, produkcja wyrobow
aluminiowych, dziatalno$¢ holdingowa

W dziatalnosci koncesjonowanej zostaly wyszczegadlnione:
e Energia elektryczna z segmentami:
o Dystrybucja
o Obroét
e Paliwa gazowe z segmentami:
o Dystrybucja
o Obroét
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.1. Dziatalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym

Przychody ogétem z dystrybucji i obrotu energig elektryczng i paliwami gazowymi zostaly okreslone w sposob
bezposredni i wynikajg one z wystawionych faktur za sprzedaz i dystrybucje energii elektrycznej i paliw gazowych.

Koszty zmienne dla segmentu obrotu energig elektryczng i paliwami gazowymi sg bezposrednio powigzane
z fakturami za zakup energii i gazu kupionych w celu dalszej odsprzedazy.

Koszty state sg efektem alokacji kosztéw zwigzanych z utrzymaniem infrastruktury stuzacej dystrybucji energii
elektrycznej i paliw gazowych oraz kosztdw zarzadu i sprzedazy. Koszty zarzadu i sprzedazy, ktére przypisano do
dziatalnosci koncesjonowanej alokowane sg do poszczegolnych segmentéw wg procentowego udziatu przychodow ze
sprzedazy w poszczegolnych segmentach w catosci przychoddw ze sprzedazy, o ktérych mowa w prawie
energetycznym.

W przychodach finansowych ujete sg odsetki otrzymane od odbiorcéw a w kosztach odsetki zaptacone dostawcom
oraz wydatki na zakup certyfikatéw na gietdzie

Catkowite dochody z dziatalnosci koncesjonowanej za 2018 oraz za 2017 rok dla poszczegdlnych segmentow
wyniosty:

2018 2017
Dystrybucja paliw gazowych 49 (45)
Obrot paliwami gazowymi 3399 3900
Dostarczanie energii elektrycznej (559) (442)
Obrot energig elektryczng 17) 74

2.2. Dziatalnos¢ pozostata ( nie objeta Prawem Energetycznym)
Pozycje przychodow i kosztéw z pozostatej dziatalnosci stanowig wszystkie przychody i koszty Spétki Boryszew S.A.

nieprzypisane do dziatalnosci objetej Prawem Energetycznym , tzn. dziatalnoscig w segmentach: motoryzacja,
wyroby chemiczne, produkcja wyroboéw aluminiowych, dziatalnos¢ holdingowa.

Catkowite dochody z pozostatej dziatalnosci w 2018 r wyniosty 19 598

Na pozycje wykazane w kolumnie Razem skiada sie suma poszczegodlnych pozycji dziatalnosci koncesjonowanej
opisanej w pkt 2.1 odjetej Prawem Energetycznym oraz dziatalnosci nie objetej Prawem energetycznym opisanej w
pkt 2.2.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.3. Dziatalnos¢ koncesjonowana objeta Prawem Energetycznym

o Dystrybucja | obrét energig elektryczng
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Rzeczowe aktywa trwate dla obszaru dystrybucji sg suma wartosci ksiegowej srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia
2018 przypisanych w systemie finansowo-ksiegowym do dystrybucji energii elektrycznej. Jest to gtéwnie
infrastruktura wykorzystywana do przesylu energii elektrycznej. Rzeczowe aktywa trwate nie sg wykorzystywane w
segmencie obrotu i nie zostaly wyodrebnione dla tej czesci sprawozdania.

Wartosci niematerialne to oprogramowanie wyliczone wg procentowego udziatu przychodéw z dystrybucji/obrotu
energig elektryczng w catosci przychodow.

Naleznosci handlowe i pozostate dla obszaru dystrybugji i obrotu energig elektryczng sg rzeczywistymi wielkosciami
pochodzacymi z wystawionych, nieuregulowanych na dzieh 31 grudnia 2018 roku faktur sprzedazy oraz naleznosci z
tytutu nadwyzki VAT-u naliczonego nad VAT-em naleznym.

Spotka nie wykazuje zapasow dla dziatalnosci w zakresie dystrybucji i obrotu energig elektryczna.

Kapitat (fundusz) wiasny dla dziatalnosci w zakresie dystrybucji i obrotu stanowi jedynie zysk netto za lata 2013-
2018 wynikajgcy zestawienia z catkowitych dochoddéw dla danego segmentu dziatalnosci. Pozostate pozycje
kapitatdw wtasnych zostaly wykazane jako wartosci dotyczgce dziatalnosci nie objetej Prawem Energetycznym.

W zobowigzaniach dtugoterminowych ujete zostaly rezerwy na swiadczenia pracownicze pracownikéw zatrudnionych
w segmencie dystrybucji energii elektrycznej. Zobowigzania handlowe oraz pozostate stanowig faktycznie nie
zaptacone faktury dostawcow dotyczacych zakupu energii elektrycznej oraz nadwyzka VAT-u naleznego nad
naliczonym oraz zobowigzania z tytutu akcyzy. Zobowigzania nie obejmujg czesci zobowigzan dotyczacych zakupu
na wiasne potrzeby.

e Dystrybucja | obrét paliwami gazowymi

Rzeczowe aktywa trwate dla obszaru dystrybucji sg suma wartosci ksiegowej srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia
2018 przypisanych w systemie finansowo-ksieggowym do dystrybucji paliw gazowych. Jest to gtéwnie infrastruktura
wykorzystywana do przesylu gazuj. Rzeczowe aktywa trwate nie sg wykorzystywane w segmencie obrotu i nie
zostaty wyodrebnione dla tej czesci sprawozdania.

Wartosci niematerialne to oprogramowanie wyliczone wg procentowego udziatu przychodéw z dystrybucji/obrotu
gazu w catosci przychoddw.

Naleznosci handlowe i pozostate dla obszaru dystrybucji i obrotu gazu sg rzeczywistymi wielkosciami pochodzgcymi
z wystawionych, nieuregulowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku faktur sprzedazy oraz naleznos$ci z tytutu
nadwyzki VAT-u naliczonego nad VAT-em naleznym. Spodtka nie wykazuje zapasow dla dziatalnosci w zakresie
dystrybuciji i obrotu gazem..

Kapitat (fundusz) wtasny dla dziatalnosci w zakresie dystrybuciji i obrotu stanowi jedynie zysk netto za 2013 -2018 rok
wynikajgcy zestawienia z catkowitych dochodéw dla danego segmentu dziatalnosci. Pozostate pozycje kapitatow
wiasnych zostaly wykazane jako wartosci dotyczgce dziatalnosci nie objetej Prawem Energetycznym’

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate stanowig faktycznie nie zaptacone faktury dostawcow
dotyczacych zakupu i dystrybucji gazu oraz nadwyzka VAT-u naleznego nad naliczonym oraz zobowigzania z tytutu
akcyzy. Zobowigzania nie obejmujg czesci zobowigzan dotyczgcych zakupu gazu na wiasne potrzeby.

2.4. Dziatalnos¢ nie objeta Prawem energetycznym

Pozycje bilansowe z dziatalnosci nie objetej Prawem Energetycznym stanowig wszystkie pozycje wynikajgcych ze
sporzadzonego sprawozdania finansowego Spotki Boryszew S.A. zwigzane z dziatalnoscia w segmentach:
Motoryzacja, Chemia, Metale, Pozostate.

2.5. Razem

Na pozycje wykazane w kolumnie Razem skiada sie suma poszczegodlnych pozycji dziatalnosci koncesjonowanej
objetej Prawem Energetycznym oraz dziatalnosci w segmentach: Motoryzacja, Chemia, Metale, Pozostate.
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41. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzagdu w dniu 25 kwietnia 2019 roku i przedstawia
sytuacje Spolki zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku, z uwzglednieniem
zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikagji.

Sprawozdanie bedzie przedmiotem zatwierdzenia przez RN i ZW ktére zgodnie z polskimi przepisami moga je
odrzuci¢ i nakaza¢ wprowadzenie zmian.
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