ANWIM S.A.

WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII A

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktorych
szczegblowe parametry okreslone zostalty w suplemencie zalagczonym jako Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji
(,,Suplement Emisyjny”), emitowanych przez Anwim Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanczyka 3, 01-237
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000275176, REGON:
010404971, NIP: 5270011878, kapitat zaktadowy w wysokos$ci 17.164.410 PLN w petni optacony (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta na podstawie
umowy programowej (,,Umowa Programowa”) z dnia 16 listopada 2020 roku, z pdzniejszymi zmianami, zawartej
pomiedzy Emitentem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Pekao”) oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro
Maklerskie Pekao (,BM Pekao”), zgodnie z ktorg Emitent moze dokonywaé emisji obligacji do lacznej wartoSci
nominalnej 150.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych papieréw dtuznych w kazdym czasie trwania programu
(,Program” lub ,Program Emisji”). Emitent moze zwigkszy¢ warto$¢ Programu w drodze stosownych uchwat oraz
zmiany Umowy Programowej.

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 9 grudnia 2020 roku oraz uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 grudnia 2020 roku.

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o0 Obligacjach.

1. DEFINICJE

Nizej wskazane zdefiniowane terminy maja w Warunkach Emisji nastgpuje znaczenie:

Administrator
Zabezpieczen

oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzacego dziatalno§¢ gospodarcza pod firmg Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 951-146-72-70, REGON: 12178415, adres do
dorgczen Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, ktory petni dla Obligacji emitowanych w ramach
Programu funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Agent Kalkulacyjny oznacza Pekao.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. lub jej stosownego nastepce prawnego.

Catalyst oznacza ASO GPW.

Dozwolone
Rozporzadzenie

oznacza Rozporzadzenie spetniajace wszystkie z ponizszych warunkow:
— dokonane przez Emitenta na rzecz podmiotu z Grupy Emitenta,
— nastgpujace na warunkach rynkowych,

— wzamian za gotowke lub inne aktywa (w tym takze udziaty lub akcje otrzymane w
zamian za wnoszony aport), oraz

— $rodki otrzymane w zamian za takie Rozporzadzenie sa w dacie takiego
Rozporzadzenia przynajmniej rowne wartosci rynkowej sktadnikow majatkowych,
bedacych przedmiotem Rozporzadzenia.

Depozyt Wydrukéw oznacza wskazany w Suplemencie Emisyjnym podmiot przechowujacy wydruki

dokumentéw, informacji i komunikatow stosownie do art. 16 Ustawy o Obligacjach.
Dzien Emisji oznacza dzien dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji 0sOb
uprawnionych z Obligacji, wskazany w Suplemencie Emisyjnym jako planowany Dzien
Emisji.

Dzien Platnosci Kwoty
do Zaplaty

Dzien Roboczy

oznacza Dzien Wykupu lub inny dzien, w ktorych Kwoty do Zaptaty beda wymagalne,
zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.



Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzien Wcezesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu
EBITDA

Grupa Emitenta

Gwarant

IFRS

KDPW

Kwota do Zaplaty

Kwota Odsetek

Marza

oznacza szosty (6) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo
odpowiedni najpozniejszy dzien okre§lony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi
Regulacjami KDPW w zakresic majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytulu Obligacji; z wyjatkiem:

— zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien odpowiednio ztoZenia
zadania natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

— polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
oraz

— wykupu obligacji, ktore spelniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota §wiadczenia zostata
przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papier6w wartosciowych.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowia inaczej, dzien
przypadajacy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym
ma obowigzywa¢ dana zmienna Stopa Procentowa.

oznacza dzien, w ktérym Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacii.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

oznacza dla danego Okresu Badania, obliczong przez Emitenta warto$¢ odpowiednio zysku
lub straty z dziatalnosci operacyjnej Emitenta, powigkszong o amortyzacje srodkow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, obliczong na podstawie ostatniego raportu, o
ktérym mowa w punkcie 8.1.3 Warunkéw Emisji.

oznacza Emitenta oraz sp6iki zalezne Emitenta, ktorych sprawozdania konsolidowane sg ze
sprawozdaniami Emitenta albo ktorych sprawozdania powinny by¢, zgodnie z IFRS,
konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta.

oznacza Esppol Trade spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie, ul.
Gottlieba Daimlera 2, 02-460 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000785644, REGON:
38335130000000, NIP: 5252789604, kapitat zaktadowy w wysokosci 1.500.000 PLN.

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjete przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB).

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub
stosownie do kontekstu oznacza depozyt papieréw warto§ciowych prowadzony przez
KDPW lub przez spotke, ktorej KDPW przekazata wykonywania czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza wyrazong w PLN kwote rowna, w zaleznosci od okolicznosci, Naleznosci Gtownej,
Kwocie Odsetek Iub premii, o ktorej mowa w punkcie 5.6.6 Warunkoéw Emisji, ktora Emitent
jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w wysoko$ci ustalonej
zgodnie z postanowieniami paragrafu 3 Warunkow Emisji.

oznacza marz¢ wlasciwg dla ustalania Stopy Procentowej dla Obligacji, okre§long w
Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem ze Marza ulegnie podwyzszeniu o odpowiednia
ilo$¢ punktow bazowych (bp) w przypadku przekroczenia przez Wskaznik ZFN / EBITDA
podanych wartosci zgodnie z tabelg ponizej (Step-up coupon):

Step-up +50 bp +100bp | +150bp | +200 bp
do 31.12.2021 >3,25 >3,75 >4,25 --
Wskaznik od 01.01.2022
ZFN/EBITDA | 4o 30.06.2022 >3,25 >3,75 >4,25 >4,75
od 01.07.2022 >3,25 >3,75 >4,25 --




Nalezno$¢ Glowna

Obligatariusz

Okres Badania

Papiery Dluzne

PLN
Rachunek

Rachunek Papierow
WartoSciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje Catalyst

Regulacje KDPW

Rozporzadzenie

Sprawozdanie
Finansowe

Stopa Bazowa

Stopa Procentowa

Strona Internetowa

Swiadectwo
Depozytowe

Podwyzszenie Marzy obowigzuje przez Okres Badania nastepujacy bezposrednio po Okresie
Badania, w trakcie ktorego, zgodnie z zaswiadczeniem, o ktorym mowa w punkcie 8.1.4
Warunkow Emisji, doszto do przekroczenia przez Wskaznik ZFN / EBITDA warto$ci
stanowigcych podstawe do podwyzszenia Marzy; w sytuacji, w ktorej w danym Okresie
Badania warto$¢ Wskaznika ZFN / EBITDA spadia ponizej wartoSci uzasadniajacej
uprzednie podwyzszenie Marzy, obnizenie albo catkowite usunigcie podwyzszenia Marzy
obowiazuje przez Okres Badania nastepujacy bezposrednio po tym Okresie Badania.

oznacza okre§long w Suplemencie Emisyjnym warto$¢ nominalng jednej Obligacji, ktora
Emitent zobowiazany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu, dniu weze$niejszego
wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji, tj. osobe wskazang w ewidencji osob
uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, jako osoba uprawniona z tych
papierow warto§ciowych, a od chwili zarejestrowania Obligacji w KDPW - posiadacza
Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesigcy kalendarzowych konczacy si¢ 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesénia oraz 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto§ciowe lub instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sa zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne.

oznacza ztoty polski.
oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza zbiorczy rachunek papieréow wartoSciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznaczaja obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a Ww szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych oraz Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych.

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego rozporzadzenia
sktadnikami majatkowymi, (przy czym nie dotyczy to obcigzenia takich skladnikéw
majatkowych w wyniku ustanawiania zabezpieczen).

oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta potroczne lub roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta lub skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, przy czym jesli Emitent sporzadza zar6wno jednostkowe jak i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, za Sprawozdania Finansowe uznaje si¢ rowniez
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta.

oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktami 3.5.2 - 3.5.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej).

oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.5
(Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od
Obligaciji.

oznacza www.anwim.pl.

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow Wartosciowych —
dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, za$
w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na



Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie

Wskaznik
ZFN/EBITDA

Wspolezynnik
Finansowy

Wynagrodzenie
Dodatkowe

Zabezpieczenie

Zadluzenie Finansowe

Zadluzenie Finansowe
Netto

Zgromadzenie
Obligatariuszy

zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie przez podmiot begdacy
posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sa Obligacje, za§ w odniesieniu do
Obligacji zapisanych w ewidencji osob uprawnionych z papierow warto$ciowych
prowadzonej przez agenta emisji - za§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy
o0 Obligacjach.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

oznacza wskaznik obliczony jako iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i EBITDA,
obliczony przez Emitenta oraz wskazany w podpisanym przez Zarzad Emitenta
zaswiadczeniu, o ktorym mowa w punkcie 8.1.4 Warunkéw Emisji.

oznacza dla danego Okresu Badania, wspolczynnik stanu niebedacych przedmiotem
Zabezpieczenia (innego niz zabezpieczenie ustalone w celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wynikajacych Obligacji): (i) srodkow pieni¢znych, (ii) aktywow rzeczowych
(rozumianych jako rzeczowe aktywa trwale i zapasy pomniejszone o paliwo stanowigce
rezerw¢ obowiazkowa) oraz (iii) wartosci niematerialnych i prawnych Grupy Emitenta do
facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, wskazany w
podpisanym przez Zarzad Emitenta zaswiadczeniu, o ktorym mowa w punkcie 8.1.4
Warunkow Emisji.

oznacza wynagrodzenie w wysokosci 1,50 % Naleznosci Gtownej kazdej Obligacji, ktore
Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ jednorazowo na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugiwaé beda Obligacje w dniu wskazanym w punkcie 6.5 Warunkéw Emisji.

oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na zabezpieczenie
oraz przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inne zabezpieczenie, zabezpieczajace
wykonanie  zobowigzania  jakiejkolwiek osoby. Dla unikni¢cia  watpliwosci,
Zabezpieczeniem nie jest weksel wlasny oraz o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji.

oznacza, wytgczajac zobowigzania wewnatrzgrupowe pomi¢dzy podmiotami nalezagcymi do
Grupy Emitenta, zobowiazanie do zaptaty lub zwrotu pienigdzy (w tym kwoty gtownej i
odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, faktoringu z regresem i faktoringu
odwrdconego, leasingu, emisji Papier6w Dluznych lub zobowigzanie do zaptaty wynikajace
z udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu, przejecia zobowigzan lub
negatywnej wyceny mark-to-market transakcji pochodnych (bez podwdjnego liczenia).

Oznacza dla danego Okresu Badania, okre$lona przez Emitenta sume¢ Zadhuzenia
Finansowego Emitenta wedlug wartosci bilansowych, pomniejszong o srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz niniejszych Warunkach Emisji.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym na
okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 Ustawy 0 Obligacjach nieposiadajacym formy dokumentu oraz

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec
niego nieodwolalnie i bezwarunkowo do spetnienia §$wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie Naleznosci
Glownej oraz Kwot Odsetek, w sposob i1 terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

W ramach niniejszej serii Emitent emituje w Dniu Emisji Obligacje o warto$ci nominalnej oraz maksymalnej

Prawa z Obligacji powstaja w chwili okreslonej przepisami Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach, stosownie do postanowiefn propozycji nabycia Obligacji, przyjecie
propozycji nabycia moze nastapi¢ na pi§mie pod rygorem niewaznos$ci lub w postaci elektronicznej wedtug wzoru

2. OPIS OBLIGACJI
2.1
zabezpieczonym Porgczeniem.
2.2
2.3
liczbie okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.
2.4
2.5
stanowigcego zalacznik do propozycji nabycia.
2.6 Zabezpieczenie



3.1
3.2

3.3

3.4

2.6.1 Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, sa zabezpieczone poprzez porgczenie
ustanowione przez Gwaranta (,,Poreczenie”).

2.6.2 Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytulu Porgczenia. Porgczenie udzielone zostalo w oparciu o
umowg¢ porg¢czenia zawartag w dniu 9 grudnia 2020 roku pomigdzy Gwarantem, jako udzielajacym
porgczenia, oraz Administratorem Zabezpieczen dziatajgcym stosownie do art. 29 Ustawy o
Obligacjach w imieniu wlasnym, lecz na rachunek posiadaczy Obligacji. W ramach Poreczenia Gwarant
nieodwolalnie udzielil porgczenia wierzytelnosci przystugujacych kazdorazowym posiadaczom Obligacji, z
tytulu zaptaty wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacji, do tacznej
maksymalnej wysokosci rownej 150% lacznej wartoéci nominalnej Obligacji, obejmujacych Naleznos$¢
Glowna, Odsetki oraz, w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta, premie, o ktorej
mowa w punkcie 5.6.6, z uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od
Emitenta z tytulu Kwot do Zaptaty.

2.6.3 W kazdym przypadku oryginal dokumentu Porgczenia jest przechowywany przez Administratora
Zabezpieczen, ktorzy na pisemne zadanie Obligatariusza wystawia kopi¢ dokumentu Porgczenia,
poswiadczong za zgodnos$¢ z oryginatem.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej Stopy Procentowe;.
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajacego odpowiednio w Dniu Wykupu, a w
odniesieniu do Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi -
przypadajacego w dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu
Platnosci Odsetek wskazanym w Suplemencie Emisyjnym (,,Dni Platno$ci Odsetek™) Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw ptatnosci Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Ptatnosci
dokonywane beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytutu Obligacji).

Okres odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastgpnego Dnia
Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) z zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé
ze wzgledu na wezesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji (,,Okres Odsetkowy™).

Naliczanie Kwot Odsetek

331 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu,
a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wczesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi - po
dniu wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie sa oprocentowane,
chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W takim przypadku
Obligatariuszowi bedg przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtownej
naliczane od dnia powstania opdznienia (wlacznie) do dnia zaptaty (z wytgczeniem tego dnia).

3.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krétszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie, z zastosowaniem regut
okre$lonych w punkcie 3.4 Warunkéw Emisji.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Nie p6zniej niz nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy
Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*NG*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 3.5
(Ustalenie Stopy Procentowej)

NG oznacza Nalezno$¢ Glowna kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza bedzie zaokraglone
w gore).
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Ustalenie Stopy Procentowej

3.5.1

3.5.2

3.5.3

3.54

3.55

3.5.6

3.5.7

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marzg
wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie roéwna
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow o diugosci
okreslonej w Suplemencie Emisyjnym wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego (badz o innej godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia
dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR), publikowanych w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.5.2 powyzej Monitor Rates Services Reuters nie udostepni
Stopy Bazowej o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, Stopa Bazowa bedzie réwna stawce referencyjnej, o ktorej mowa w 3.5.2, podanej
bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie lub przez inny podmiot bedacy
administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikoéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.5.2 powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe -
zgodnie z punktem 3.5.3 powyzej, przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej
oficjalnego nastepcy dla depozytow o dtugosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym wyrazonych w
PLN.

Informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej i Kwoty Odsetek publikowane bedg na Stronie
Internetowej (www.anwim.pl) oraz beda przekazywane zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulacjami
Catalyst.

W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty
Odsetek przyjmuje sie¢, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

W dniu 6 grudnia 2019 r. GPW Benchmark S.A. ztozyla do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
whniosek o udzielenie zezwolenia na petnienie funkcji administratora w zakresie Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR. Ztozenie wniosku przed 2019 roku oznacza, ze zgodnie z art. 51 ust. 1 oraz art. 51
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, wydtuza si¢ okres przejsciowy, w trakcie ktorego
podmioty nadzorowane przez KNF moga dalej stosowa¢ wskazniki referencyjne WIBID oraz WIBOR.
Obecnie okres ten trwa do momentu zakonczenia postepowania administracyjnego w sprawie udzielania
ww. zezwolenia. GPW Benchmark S.A. informuje o procesie postgpowania na swojej stronie
internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

KDPW. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie.

Obligacje sg zapisane w ewidencji 0sob uprawnionych prowadzonych przez agenta emisji, a od chwili rejestracji
Obligacji w KDPW sg zapisane na Rachunkach i przystuguja Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Ustawg o Obrocie, a od chwili
rejestracji Obligacji w KDPW przenoszenie praw z Obligacji nastepuje takze z uwzglednieniem Regulacji

KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu, w dniu wezesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu za kazda
Obligacje kwote rowna Naleznosci Glownej powickszong o nalezng Kwote Odsetek.


http://www.anwim.pl/

5.2

5.3
5.4
5.5

5.6

6.1

Platnoéci z tytutu wykupu, wezesniejszego wykupu lub natychmiastowego wykupu Obligacji dokonywane beda
zgodnie z paragrafem 6 (Pfatnosci z Tytutu Obligacji).

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Regulacjami Catalyst.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji prawa z tych Obligacji nie moga by¢
przenoszone.

Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

5.6.1

5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

Emitent bedzie mial prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wiasne zadanie, jednak nie weze$niej
niz w dniu przypadajacym 2 lata po Dniu Emisji. Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji
moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do cze$ci, jak i wszystkich Obligacji, przy czym
jednorazowy czg$ciowy wcezesniejszy wykup Obligacji musi obja¢ co najmniej 20% Obligacji. W
przypadku wykupu czgsci Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza beda podlegac
wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby posiadanych przez niego Obligacji.

Decyzje o wezesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego uznania. W
przypadku skorzystania z przystugujacego mu prawa Emitent Uchwala Zarzadu okresli Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji.

W celu dokonywania wcze$niejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym
wykupie, okre$lajac liczb¢ Obligacji podlegajacych Weczesniejszemu Wykupowi (,,Obligacje
Wykupywane Wczesniej”) oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien Wczesniejszego Wykupu
musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o wcze$niejszym
wykupie nie p6zniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktoérym
ma nastapic taki Wczesniejszy Wykup.

Jezeli wezesniejszemu wykupowi nie podlegaja wszystkie Obligacje, liczba posiadanych przez danego
Obligatariusza Obligacji Wykupywanych Weczeéniej bedzie ustalona zgodnie z ponizszym wzorem:

LO oznacza liczbe Obligacji Wykupywanych Weczesniej posiadanych przez danego
Obligatariusza (zaokraglong w dét do jednej Obligacji).

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza.

LOPW oznacza laczng liczbe Obligacji Wykupywanych Wczesniej okreslong w zawiadomieniu, o
ktérym mowa powyzej.

WWO oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

Jezeli w wyniku zastosowania powyzszego wzoru okaze si¢, ze suma Obligacji Wykupywanych
Wczesniej bedzie mniejsza niz liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej okreslonych w
zawiadomieniu o wcze$niejszym wykupie, liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej posiadanych
przez danego Obligatariusza obliczona zgodnie z powyzszym wzorem bedzie podlegaé zwigkszeniu o
jeden, poczawszy od Obligatariusza, na ktérego Rachunku zapisana byta najwigksza liczba Obligacji
do Obligatariusza, na ktérego Rachunku zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiagnigcia
stanu, w ktorym laczna suma Obligacji Wykupywanych Wcze$niej bgdzie rowna liczbie Obligacji
Wykupywanych Wczesniej okreslonej w zawiadomieniu. Jezeli co najmniej dwoch Obligatariuszy
bedzie posiadato taka sama liczbg Obligacji, Obligatariusz, ktorego liczba Obligacji Wykupywanych
Wczesniej zostanie zwigkszona zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, zostanie wytypowany w sposob
losowy.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom kwoty stanowigcej sume Naleznosci Gtownej, Kwoty Odsetek oraz premii w
wysokosci: (i) w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji w dniu przypadajacym 2 lata po Dniu
Emisji: 0,5% Nalezno$ci Gtownej lub (ii) w dniu przypadajacym 2,5 roku po Dniu Emisji: 0,25%
Naleznosci Gtéwne;.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Platnosci z tytulu leigacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystugujg Obligacje w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.
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Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Obligacji bgeda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane
z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Miejscem spetnienia §wiadczenia bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spetniane jest Swiadczenie.

Jezeli Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty, przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, woéwczas wykup
Obligacji i dokonanie ptatnosci Kwot do Zaplaty lub innej ptatnosci przewidzianej Warunkami Emisji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki
za taki okres.

Emitent od kazdej Obligacji wyplaci Wynagrodzenie Dodatkowe. Platnos¢ Wynagrodzenia Dodatkowego
dokonana zostanie na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystugiwaé beda Obligacje w Dniu Ustalenia Praw w IV
Okresie Odsetkowym. Platnos¢ Wynagrodzenia Dodatkowego nastapi w Dniu Platnosci Odsetek dla IV Okresu
Odsetkowego (tj. 17 grudnia 2021 r.). Wyplata Wynagrodzenia Dodatkowego nastapi za posrednictwem KDPW
oraz podmiotow prowadzacych Rachunki.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkow,
optat Iub innych naleznosci publicznoprawnych jesli wynikaja one z mocy przepisow wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligaciji.

Emitent nie b¢dzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i
zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzacemu Rachunek najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym
aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbg¢dnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

Ptatno$ci podatku z tytutu Obligacji dokonywane beda z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie bedg mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne
Z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent zobowiazuje sig, ze tak dtugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty z Obligacji pozostaje do zaptacenia lub
jakiekolwiek zobowigzanie wynikajgce z Obligacji nie jest spetnione:

8.1.1 Emitent zapewni, ze w kazdym czasie Obligacje beda stanowily bezposrednie, nicodwotalne,
bezwarunkowe, niepodporzadkowane oraz zabezpieczone Porgczeniem zobowigzania Emitenta, oraz
ze beda rowne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz innych papieréw dluznych
emitowanych w ramach Programu oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) bedg réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych
lub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych rzeczowo zobowigzan Emitenta, oraz
bedg podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania (pari passu).

8.1.2 Emitent zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1 oraz art. 38 Ustawy o Obligacjach udostgpniac¢ bedzie
swoje roczne jednostkowe oraz skonsolidowane Sprawozdania Finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta nie pézniej niz w ciggu 5 miesigcy od dnia konczacego dany rok obrotowy. Obowiazek ten
wykonany zostanie poprzez udostgpnianie Sprawozdan Finansowych wraz z opiniami w siedzibie
Emitenta. Dodatkowo dokumenty te zostana udostgpnione w siedzibie Pekao.

8.1.3 Emitent udostepnia¢ bedzie niezaudytowane raporty kwartalne, a po zakonczeniu czwartego kwartatu
kazdego roku - niezaudytowane raporty roczne, nie poézniej niz w terminie 60 dni od dnia zakonczenia
kwartatu roku obrotowego, ktorego raport dotyczy. Przez raporty rozumie si¢ jednostkowe i
skonsolidowane (jezeli beda sporzadzane) sprawozdania finansowe za dany kwartat oraz narastajaco
takze za kwartaly poprzednie w danym roku oraz roczne sprawozdania finansowe, sporzadzone zgodnie
z Krajowymi Standardami Rachunkowosci, sktadajace si¢ (co najmniej) z bilansu, rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych. Obowiazek ten wykonany zostanie poprzez udostgpnianie
raportow w siedzibie Emitenta. Dodatkowo dokumenty te zostang udostgpnione w siedzibie Pekao.
Obowiagzek sprawozdawczy, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, dotyczy takze kwartatu
bezposrednio poprzedzajacego kwartal, w ktorym wyznaczono Dzien Emisji.



8.2

9.

8.14 Wraz z raportami kwartalnymi, o ktorych mowa w punkcie 8.1.3 powyzej, Emitent udostgpniac bedzie
takze podpisane przez Zarzad Emitenta zaswiadczenia o zgodnos$ci zawierajace wyliczenie Wskaznika
ZFN/EBITDA oraz Wspotczynnika Finansowego (,,Za$wiadczenie o ZgodnoS$ci”), sporzadzone
zgodnie ze wzorem stanowiacym Zatacznik 2 do Warunkéw Emisji. Zaswiadczenie o Zgodnosci
obejmowac bedzie Okres Badania odpowiadajacy kwartatowi, ktorego dotyczy dany raport kwartalny.

8.1.5 W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst, obowiazki, o ktorych mowa w punktach
8.1.2 - 8.1.3 powyzej, wykonywane beda przez Emitenta zgodnie z Regulacjami Catalyst poprzez
publikacje na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent zobowiazuje si¢, ze Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w terminie okre§lonym w
Suplemencie Emisyjnym.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia”)
Obligatariusze beda mogli zadaé wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji:

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

Niedokonanie ptatnosci: Emitent nie dokona ptatno$ci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty w Dniu Platnosci Kwot
do Zaptaty lub nie spelni innego zobowigzania pieni¢znego wynikajacego z Warunkow Emisji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta op6znienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 Ustawy o Obligacjach;

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosci, a w przypadku, gdy strony umowy przedtuzg termin przewidziany
na splat¢ danego zadluzenia, po uptywie dodatkowego ustalonego terminu do zaplaty. Za istotne Zadtuzenie
Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadluzenie w tacznej wysokosci co najmniej 10.000.000
PLN (stownie: dziesi¢¢ milionow ztotych) lub stanowigce rownowartosc tej kwoty w innej walucie wedhug kursu
sredniego NBP z dnia zaistnienia naruszenia (cross default);

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta: (i) jakiekolwiek zobowigzania Emitenta, o ktérych mowa w paragrafie
8 (Zobowigzania Emitenta) zostaly naruszone, niewykonane lub niewtasciwie wykonane lub (ii) Warunki Emisji
zostatly naruszone w inny sposob, z zastrzezeniem punktu 9.1 powyzej; o ile takie naruszenie nie zostanie usuni¢te
w ciagu 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy
zawiadomienia zawierajacego zadanie naprawienia takich uchybien;

Egzekucja: w stosunku do sktadnikéw majatku Emitenta zostata skierowana egzekucja lub podjete inne dziatania
(w tym realizacja Zabezpieczen jezeli takie zostaty ustanowione) majace na celu przymusowe zaspokojenie
wierzytelno$ci, ktore nie zostaty oddalone w ciggu 30 dni, dotyczace tacznej kwoty rownej lub wigkszej niz
2.500.000 PLN (stownie: dwa miliony pigCset tysiecy ztotych) lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie
wedhug kursu $redniego NBP z dnia zdarzenia;

Orzeczenia sadow: (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenie sagdu lub wykonalna decyzja administracyjna
nakazujace Emitentowi zaptate kwoty o tacznej wartosci réwnej lub wigkszej niz 2.500.000 PLN (stownie: dwa
miliony pigéset tysiecy ztotych) lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug kursu sredniego NBP z dnia
zdarzenia, lub (ii) zostato wydane inne orzeczenie sgdu lub inna decyzja administracyjna (w tym takze takie, ktore
nie nakazuja zaplaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta, ktoére spowoduje, lub moze spowodowac istotng
negatywna zmian¢ w dziatalnos$ci operacyjnej, majatku lub sytuacji finansowej Emitenta, albo ktoére moze
niekorzystnie wplyna¢ na zgodnos¢ z prawem lub wazno$¢ zobowiazan wynikajacych z Obligacji albo moze
uniemozliwi¢ ich wykonanie, a Emitent nie dokonat zaptaty kwot objetych takim orzeczeniem lub decyzja
administracyjng w oznaczonym terminie (lecz nie wczesniej niz 7 dni od daty uprawomocnienia si¢ orzeczenia
lub dnia, w ktérym decyzja stata si¢ wykonalna);

Utrata koncesji lub upowaznien: (i) Emitent przestanie by¢ uprawniony do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
niezbednym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji; lub (ii) Emitent przestanie posiadac
niezbedne uprawnienia i zgody organow spotki Emitenta umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytulu

Obligacji;

Niewyptacalno$¢ lub likwidacja: (i) Emitent lub Gwarant stanie si¢ niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe; lub (ii) Emitent lub Gwarant uzna na pis§mie swoja niewyptacalnosc¢; lub
(iii) podjeta zostanie decyzja Zarzadu Emitenta lub Zarzadu Gwaranta o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji;
lub (iv) w odniesieniu do majatku Emitenta lub Gwaranta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub
administrator, albo zarzad takiego podmiotu zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy,
administratora lub innego urz¢dnika majacego petni¢ podobne funkcje;
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Potaczenie, podziat lub przeksztatcenie: Nastapi potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta z wylaczeniem
transakcji, w ktorych Emitent bedzie spotka przejmujaca, albo wydzielenia jakiejkolwiek dziatalnosci w ramach
Grupy Emitenta;

Naruszenie Wspoétczynnika Finansowego: Wspotczynnik Finansowy bedzie nizszy niz 120%;

Zabezpieczenie Papieréw Dtuznych: Emitent lub Gwarant ustanowi Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan wynikajacych z Papierow Dtuznych, przy czym nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, o
ktérym mowa w niniejszym punkcie (a) ustanowienie przez Emitenta lub Gwaranta w celu zabezpieczenia
zobowigzan z Papieréw Dluznych Zabezpieczenia w postaci (i) zabezpieczenia osobistego lub rzeczowego
udzielonego przez Emitenta lub Gwaranta na zabezpieczenie wykonania zobowiazan wynikajacych z obligacji
emitowanych w ramach Programu, w tym z Obligacji; albo (ii) zabezpieczenia jakiegokolwiek Zadluzenia
Finansowego Emitenta, pod warunkiem, ze zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w
nie mniej korzystny sposob i w nie nizszej kolejnosci zaspokojenia niz takie Zadluzenie Finansowe; albo (b)
zabezpieczenie powstate z mocy obowigzujacych przepisow prawa (negative pledge);

Pari passu: Emitent naruszy zobowigzanie, o ktorym mowa w punkcie 8.1.1 (pari passu);

Zakaz Rozporzadzenia: Emitent dokona Rozporzadzenia, z wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia. Powyzsze
zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli zostanie usunigte w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego Zzadania usuni¢cia takiego zdarzenia;

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent celowo uniemozliwi odbycie, lub nie zwota w terminie 10
Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku, Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
przypadajacym nie po6zniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo
ztozonego zadania przez Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych na dzien ztozenia wniosku co najmnie;j
10% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu art. 50 ust 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach)
w zwigzku z udokumentowanym wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia, chyba ze wniosek taki zostanie
cofnigty przez Obligatariusza lub Obligatariuszy, ktorzy go ztozyli;

Naruszenie wskaznika finansowego: Wskaznik ZFN/EBITDA osiaggnie wartos¢:

a) w jakimkolwiek czasie w okresie do 31 grudnia 2021 r. - powyzej 4,50;
b) w jakimkolwiek czasie w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. - powyzej 5,00;
c) w jakimkolwiek czasie w okresie od 1 lipca 2022 r. - powyzej 4,75;

Wyptata dywidendy: Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) dokona jakiejkolwiek wyptaty (w tym
wyptaty dywidendy) na rzecz swoich akcjonariuszy w wysokosci netto przekraczajacej 50% zysku netto
wykazanego w ostatnim zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, albo
(i1) dokona jakiejkolwiek wyptaty (w tym wyplaty dywidendy) na rzecz swoich akcjonariuszy z tytutu zysku za
wczesdniejsze lata obrotowe, z zastrzezeniem iz nie bedzie stanowila Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
wyptlata przez Emitenta na rzecz akcjonariuszy kwoty: (i) do 13.000.000 PLN tytutem dywidendy wyptacanej z
kapitatu zapasowego oraz z kapitatu zapasowego utworzonego uchwalg o przeznaczeniu zysku za rok 2019, oraz
(ii) do 14.000.000 PLN tytutem dywidendy wyptacanej z kapitatu zapasowego z zysku z lat ubieglych lub w
formie zaliczki za rok 2020, z zastrzezeniem iz w przypadku wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego z zysku
z lat ubieglych caty zysk za rok 2020 w calosci zostanie przeniesiony na kapitaty Spotki.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapit Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji opisany w punktach od 9.1 do 9.2, w
punkcie 9.7, w punktach od 9.10 do 9.11 lub w punktach od 9.13 do 9.15 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz
bedzie miat prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy wystapit i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz opisany w punktach
od 9.1 do 9.2, w punkcie 9.7, w punktach od 9.10 do 9.11 lub w punktach od 9.13 do 9.15 Warunkéw Emisji,
kazdy Obligatariusz bgdzie miat prawo zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty
o wlasciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy. W przypadku usuni¢cia skutkéw danego Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji opisanego w punktach od 9.3 do 9.6, lub od 9.8 do 9.9, lub 9.12 Warunkéw Emisji
do dnia podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie
wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem danego Przypadku Naruszenia, takie zdarzenie nie
bedzie stanowito podstawy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku opisanym w punkcie 10.1, lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie
wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktorej mowa w punkcie 10.2, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne zadanie odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dor¢czenia powyzszego zadania, Obligatariusz powinien: (i) wskazac
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podstawe zadania wykupu; oraz (ii) dostarczyé Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace, iz ten Obligatariusz jest
posiadaczem Obligaciji.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia ztozZenia takiego zadania (w zwigzku
z zaistnieniem Przypadkow Naruszenia, o ktorych mowa w punktach od 9.3 do 9.6, lub od 9.8 do 9.9, lub 9.12).
Skuteczne doreczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia,
0 ktérym mowa w punktach od 9.1 do 9.2, w punkcie 9.7, w punktach od 9.10 do 9.11 lub w punktach od 9.13 do
9.15 Warunkéw Emisji). Nalezno$¢ Glowna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do odpowiednio dnia wczesniejszego wykupu lub dnia
natychmiastowego wykupu winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi, ktory zlozyt zadanie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wczesniejszy lub natychmiastowy wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.
Zdarzenie niestanowiace Przypadku Naruszenia

Za wyjatkiem sytuacji opisanych w punkcie 10.1, przed dokonaniem czynno$ci lub wystgpieniem innego
zdarzenia, ktore prowadzitoby do wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwotaé Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie takiego
zdarzenia. Po podj¢ciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym,
dokonanie takiej czynno$ci przez Emitenta lub nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku
Naruszenia.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i ptatne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup powinien nastapic¢
odpowiednio z dniem potgczenia, dniem podziatu lub dniem przeksztatcenia.

W przypadkach wskazanych w punktach 11.1 oraz 11.2, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w dniu otwarcia
likwidacji lub polaczenia, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Naleznos¢ Gtowng wraz z Kwota
Odsetek narostych zaczas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktorym nastapito
ktoérekolwiek z powyzszych zdarzen do dnia wystapienia tego zdarzenia (z wytaczeniem tego dnia).

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia od
Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda dokonywane poprzez zamieszczenie ich na Stronie Internetowe;
Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za doreczone, jezeli zostaly wystane listem
poleconym lub poczta kurierska odpowiednio na adres:

Emitent:

Anwim S.A.
ul. Stanczyka 3
01-237 Warszawa
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oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia, lub jesli przesytka nie
zostanie odebrana przez adresata, z uptywem ostatniego dnia, w ktérym adresat mial mozliwos¢ odbioru przesytki
w placéwce pocztowe;j.

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen i zmiana ta nie bgdzie stanowita zmiany
Warunkéw Emisji. Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia
dokonanego zgodnie z postanowieniami punktu 14.1.

ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji oraz w
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. O
udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajagcym, postanawia
Emitent zwotujacy zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy bgdzie odbywac si¢ w Warszawie. Doktadne miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy
ustala Emitent.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Ksiega protokoléw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy, publikowane w sposob okreslony
w punkcie 14.1 powyzej, tj. ogloszenie o zgromadzeniu, protokoét z obrad zgromadzenia, o§wiadczenie Emitenta
w przedmiocie zgody lub jej braku na zmiang Warunkéw Emisji, oraz informacja o uchyleniu uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci, Emitent przekazuje w postaci drukowanej do
Depozytu Wydrukow, ktory przechowuje je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.
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SUPLEMENT EMISYJINY

Migjsce i data sporzadzenia Warunkow Emisji

Seria

Planowany Dzien Emisji

Dzien Wykupu

Nalezno$¢ Glowna

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek

10 grudnia 2020 r., Warszawa;

A

17 grudnia 2020 r.;
18 grudnia 2023 r.
1.000 PLN;
50.000;
50.000.000 PLN;

Numer Okresu | Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec Okresu Odsetkowego
Odsetkowego /
Dzien Platnosci Odsetek
I 17 grudnia 2020 r. 17 marca 2021 r.
1 17 marca 2021 r. 17 czerwca 2021 r.
11 17 czerwca 2021 r. 17 wrzeénia 2021 r.
v 17 wrzesnia 2021 r. 17 grudnia 2021 r.
\ 17 grudnia 2021 r. 17 marca 2022 r.
VI 17 marca 2022 r. 17 czerwca 2022 r.
Vil 17 czerwca 2022 r. 17 wrzeénia 2022 r.
VIl 17 wrzesnia 2022 r. 17 grudnia 2022 r.
IX 17 grudnia 2022 r. 17 marca 2023 r.
X 17 marca 2023 r. 17 czerwca 2023 1.
XI 17 czerwca 2023 r. 17 wrzeénia 2023 r.
XI1 17 wrzeénia 2023 r. 18 grudnia 2023 r.

Dhugos$¢ depozytu dla ustalenia Stopy Bazowe;j

Marza

Zobowigzanie do wprowadzenia Obligacji na Catalyst

Rynek notowan na Catalyst

Planowany termin wprowadzenia Obligacji na Catalyst

Depozyt Wydrukow

Agent Kalkulacyjny

3M;

4 % rocznie;

tak

ASO GPW

120 dni od Daty Emisji

Kancelaria Notarialna
Walenda

Bank Pekao S.A.

Podpisy 0s6b upowaznionych do zaciggania zobowiazan w imieniu Anwim S.A.

Podpis:
Imig i nazwisko:

Funkcja:

Imig i nazwisko:

Funkcja:

Bartosz
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ZALACZNIK do Warunkéw emisji obligacji Anwim S.A.

Wzor Zaswiadczenia O ZgodnoSci

Warszawa, Data: [e]
Anwim Spétka Akcyjna
z siedzibag w Warszawie
ul. Stanczyka 3
01-237 Warszawa
(Emitent)

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Dotyczy: obligacji serii [#] wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji Anwim S.A.

Szanowni Panstwo,

W wykonaniu obowigzku przewidzianego w punkcie 8.1.4 Warunkéw Emisji Obligacji Serii [e] ("Warunki Emisji"),
Zarzad Emitenta informuje, ze wskazniki finansowe za ostatni Okres Badania (w rozumieniu Warunkéw Emisji) konczacy
si¢ w dniu [[31 marca]/[30 czerwca]/[30 wrzesnia]]/[31 grudnia] 20[ @] roku osiggnely nastgpujace wartosci:

Wskaznik ZEN/EBITDA (iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i EBITDA):

[®] [, wyliczony w nastepujacy sposob: [...]]

Wspdiczynnik Finansowy:

[®] [, wyliczony w nastepujacy sposob: [...]]
Powyzsze wartosci wskaznikéw finansowych ustalono w oparciu o [e].

[Niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zalaczone zostalo do [niezaudytowanego raportu za [I / I / III] kwartat] /
[niezaudytowanego raportu rocznego za] 20[ @] r.]

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w wyzej wskazanym Okresie Badania nie wystapitl zaden Przypadek Naruszenia w
rozumieniu paragrafu 9 Warunkow Emisji.

W imieniu

ANWIM S.A.
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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