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1. Zasady sporz adzania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego

Informacje zawarte w pétrocznym skonsolidowanymagmzdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. za | potrocze 2017 r. dotycpkresu sprawozdawczego od dnia 1 stycznia 20d@ dnia 30 czerwca
2017 r. i obejmuyj sprawozdania finansowe jednostki domiaej oraz jednostek zaleych wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Stosowane przez jednostki eofg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowane asdo wymogow
wynikajacych z Mkidzynarodowych Standardéw Rachunkéeip Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzdzenh Komisji Europejskiej (MSSF), a w zakresie nieudeguanym w tych Standardach stosowana
jest ustawa o rachunkowa i wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej ZPUE S.A. zostato spadzone
przy zat@eniu kontynuacji dziataln@i gospodarczej w d@jej st przewidzi€ przyszigci. Zarzdom
spotek nie s znane okolicznii wskazujce na zagrienie kontynuowania dziataléao.

Dane wykazane wrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegstaty zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Ziote polskie stangwialut funkcjonalry i walute sprawozdawecg w
spotkach objtych pétrocznym sprawozdaniem finansowym.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. ze  wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

Struktue organizacyjn Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zgodnie ze stanem m@&d30 czerwca 2017 r.
tworzyty spétki: ZPUE S.A., ZPUE Katowice S.A., ZEWord Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.,
ZPUE EOP Sp. z o0.0. oraz zagraniczne podmioty zmalenieob¢te konsolidagj: spoétka ,Zawod
blocznych ~ kompliektnych  transformatorowych  podgtaci OOO  (Zaklad  Kompletnych
Transformatorowych Stacji), spotka OOO ZPUE Ukra{@@UE Ukraina), spétka ZPUE Trade, s.r.o.
(ZPUE Trade), spoétka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Baika

Dane sprawozdawcze Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. pattocze 2017 roku obejmugdane finansowe
jednostki dominujcej - ZPUE S.A. oraz nagiujgcych spotek zaleych: ZPUE Katowice S.A., ZPUE
Nord Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0., B2EOP Sp. z 0.0.

2.1. Jednostka dominuj gca - ZPUE S.A.

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzjbive Wioszczowie, adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa,
jest spotly kapitatows prawa handlowego wpisardo rejestru przeddbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez £ Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragge Rejestru glowego
pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwania spotkiIZB.A. jest nieoznaczony.

Spotka jest notowana na rynku gtéwnym GPW. Wedhagyikacji przygtej przez rynek regulowany,
ZPUE S.A. jest zakwalifikowana do spotek z byaprzemystu elektromaszynowego.

Przedmiot dziatalndsci

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Spétki ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji 2#alncsci
jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterownjereergii elektrycznej (PKD 27.12.2).

ZPUE S.A. produkuje ugzizenia do linii kablowych i napowietrznych, takakj kontenerowe stacje
transformatorowe, rozdzielnicéredniego nagiia, rozdzielnice niskiego nagia, stupowe stacje
transformatorowe i aparatur do linii napowietrznych. Urgdzenia wymienione w zdaniu
poprzedzajcym maj zastosowanie we wtornej dystrybucji zakladow eegmegnych i przemystowych
na terenie Polski, Europy iswiata. Spotka prowadzi kompleksaw realizacg instalacji
elektroenergetycznych w nowych, modernizowanychz oramontowanych obiektach energetyki.
Ponadto Spotka realizuje ,pod klucz” stacjeedniego i niskiego nagiia, oferuje generalne
wykonawstwo (w zakresie energetycznym) dla obiektdwteczndci publicznej, a take zapewnia
optymalny i profesjonalny serwis systemow zasilania

Struktura wiadz
Wiadzami Spotki ¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorgéaszd.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017 roku
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> Rada Nadzorcza

Na koniec dnia 30 czerwca 2017 r. Rada Nadzorc3EZ8.A. dziatata w nagpujagcym skiadzie:
= Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej

= Malgorzata Wypychewicz — Zagica Prezesa Rady Nadzorczej

= Michat Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Katarzyna Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jarostaw Myjak — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia sgirania niniejszego sprawozdania miaty miejsce
nastpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ZPUE S.A.:

v w dniu 31 stycznia 2017 r., magj na uwadze konieczébuzupetnienia sktadu organu nadzoru
do ustawowego minimum, Rada Nadzorcza ZPUE S.A.opdwv w drodze kooptacji Pani

Katarzyre Wypychewicz do petnienia funkcji Cztonka Rady Naatzej (raport biggcy nr
2/2017),

v w dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne ZgromagzeAkcjonariuszy ZPUE S.A.
dokonato wyboru skltadu Rady Nadzorczej na spquiccioletniy kadencg. W sklad Rady
Nadzorczej nowej kadencji powotano ¢kszai¢ dotychczasowych jej czionkéw, tj.: Pana
Bogustawa Wypychewicz, PaniMatgorzat Wypychewicz, Pana Michata Wypychewicz i
Pani Katarzyre Wypychewicz, a tale nowy osole w postaci Pana Jarostawa Myjaka. Tym
samym w sklad organu nadzoru nowej kadencji nie gbamo Pana Piotra Kukurby -
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej (rapozhbyenr 12/2017).

Zarzgd

Na dzier 30 czerwca 2017 r. Zayd ZPUE S.A. dziatal w nagbujacym skfadzie:
= Janusz Petrykowski — Prezes Zalz

= Andrzej Grzybek — V-ce Prezes Zaan

= Tomasz Gajos — Czionek Zadu

= Wojciech Koshski — Cztonek Zarmu

= Tomasz Sypien — Cztonek Zargdu

Zmiany w skladzie Zamdu ZPUE S.A., ktére mialy miejsce w okresie od dhistycznia 2017 r.
do dnia sporgdzenia niniejszego sprawozdania (raportydge: nr 36/2016, nr 20/2017):

- z dniem 1 lutego 2017 r., na mocy uchwaly Rady Matlzj z dnia 21 grudnia 2016 r.,
funkcje Prezesa Zagru obpt Pan Janusz Petrykowski (raportziey nr 36/2016),

- z dniem 1 lutego 2017 r., na mocy uchwaly Rady Matlzj z dnia 21 grudnia 2016 r.,
funkcje V-ce Prezesa Zagdu obpt Pan Andrzej Grzybek, pelgy dotychczas funkej
Prezesa Zagzu,

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Pan Tomasgzp&n ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Zarzdu, ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2017 r.,

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza gadjichwat w sprawie powotania Pani lwony
Dobosz do petnienia funkcji Cztonka Zadz z dniem 1 wrzaia 2017 r.,

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza gadjchwa¢ w sprawie odwotania Pana
Andrzeja Grzybka z petnienia funkcji V-ce Prezesazzdu z dniem 24 sierpnia 2017 r. oraz
powotania go do petnienia funkcji Cztonka Zgdm z dniem 24 sierpnia 2017 r.,

- w dniu 24 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza gadjchwat w sprawie powotania Pana
Tomasza Gajosa do petnienia funkcji V-ce Prezeszada z dniem 24 sierpnia 2017 r.

Y

Prokurenci

Na dzié 30 czerwca 2017 r. prokurentami ZPUE S.A. byli:
- Katarzyna Kusa,

- lwona Dobosz,

- Wojciech Pyka,

- Dariusz Gorski,

- Stanistaw Toborek,

- Wojciech Marcinkowski.

W dniu 24 sierpnia 2017 r. Zaid ZPUE S.A. podjt uchwat w przedmiocie odwotania prokury
udzielonej Pani lwonie Dobosz, ze skutkiem na kouieia 31 sierpnia 2017 r.

Y
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Akcje, kapitat zaktadowy

Na dzieér sporadzenia niniejszego raportu kapitat akcyjny ZPUE .Swnosi 12 362 008,83 zt i dzieli
sie na 1 400 001 akcji o wadai nominalnej 8,83 zt kada. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadaesi100
000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 1B000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C,
D, E i F oraz 1 akcja imienna zwykta serii G. Szgg#ewa struktura akcji zawarta jest w pzsrej

tabeli.

Tabela: Struktura akcji ZPUE S.A. wedtug stanu na dzablikacji raportu za | pétrocze 2017 r.

Rodzaj akgji i seria Liczba akcji StrUkt(';I/:)a Al Liczba gtosow gi::’)ﬁu(';)
Akcje imienne serii A* 100 000 7,14 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii A? 500 000 35,71 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii B 233 250 16,66 233 250 12,96
Akcje na okaziciela serii C 106 750 7,63 106 750 5,93
Akcje na okaziciela serii D 18 127 1,29 18 127 1,01
Akcje na okaziciela serii E 60 000 4,29 60 000 3,33
Akcje na okaziciela serii F? 381873 27,28 381873 21,21
Akcje na okaziciela serii G* 1 0’ 1 0°

Ogotem 1400 001 100,00 1800 001 100,00

1 Akcje zaleycielskie serii A g akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Statut Spolidypnaje akcjom serii A
po pe¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prdavdywidendy w wysoka dwoch jednostek
powyej stopy redyskontowej weksli krajowych NBP.

215.11.2011 r. Raport higcy nr 45/2011 - Konwersja 500.000 akcji serii A -amai liczby gloséw z 3.418.127
na 1.418.127

%16.03.2012 r. Raport higcy nr 9/2012 - Podwgzenie kapitatu zaktadowego - zmiana liczby algip$ow.

416.12.2013 r. Raport higcy nr 40/2013 - Rejestracja zmiany wysdakdapitatu zakladowego.

° Wartai¢ obliczeniowa struktury akcji to 0,0000714, petjo.

6 Wartai¢ obliczeniowa struktury gtoséw to 0,0000555, prtoyp.

Dywidenda

> W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zayjd@ ZPUE S.A. podj uchwak w sprawie przyjcia nowej
polityki dywidendy, obowizujacej pocawszy od podziatu zysku za rok 2016. Zgodnie Zcige
poditej uchwaly, Zarad Spotkki lzdzie starat si tak prowadzi dzialalng¢é gospodarcz Spotki,
aby byta mealiwa coroczna wyptata dywidendy w wysckd od 25% do 50% osjnictego
rocznego zysku netto na poziomie skonsolidowanyrarzzd Spotki kzdzie rekomendowat
Walnemu Zgromadzeniu Spotki uchwalanie wyptaty ddevidy po kadym zakaczonym roku
obrotowym w wysokeéci okreslonej powyej, przy czym Zargd maze odsipi¢c od rekomendacii
Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany ofdrotowy, gdy przemawigjza tym
istotne czynniki. Polityka wyptaty dywidendyedrie podlega okresowej weryfikacji, za
jakiekolwiek przyszte decyzje dotygze wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w @ato
badZz czesci na kapitat zapasowy Spétkedy nalezaty do Walnego Zgromadzenia, z zaskergem
przepiséw obowizujacego prawa (raport bigcy nr 4/2017).

> Dzialajgc w oparciu o zalenia nowej polityki dywidendy, Zagd ZPUE S.A. podj w dniu 28
kwietnia 2017 roku uchwatdotyczca rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok 2016 wscatoa kapitat zapasowy (raport biey nr
4/2017).

> W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie Akcjonariuszy ZPUE S.A. path
Uchwak nr 9/06/2017 w sprawie podziatu zysku za rok abngt 2016. Na mocy pogliej uchwaty
postanowiono wypracowany w 2016 roku zysk nettowsakasci 13.038.384,96 zt przeznadzw
calaici na kapitat zapasowy (raport baey nr 11/2017).

Biegty rewident

W dniu 29 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotkjgdichwat w przedmiocie wyboru biegtego

rewidenta uprawnionego do dokonania gasgcych czynnéci:

- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdamanBowego Spoiki za pierwsze
potrocze 2017 roku,

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017 roku



10le

GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadimansowego Spotki za rok 2017,

- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdanianSowego Spotki za pierwsze
potrocze 2018 roku,

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadimansowego Spotki za rok 2018.

Podmiotem wybranym do przeprowadzenia pragigloraz badania powsgzych sprawozdazostata
spotka BDO Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, adres: ul. Pegi 12, 02-676 Warszawa.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawnZaensowych Spotki zostat dokonany zgodnie
ze Statutem Spotki oraz obaaujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Spotka korzystata z ustug spétki BDO Sp. z o0.0. akresie dokonania przeglu oraz badania
sprawozda finansowych obejmyggych 2016 rok.

2.2. Jednostki zale zne obj ete konsolidacj g

2.2.1. ZPUE Katowice S.A. z siedzjlw Katowicach

ZPUE Katowice S.A. jest spdk kapitalows prawa handlowegowpisary do rejestru
przedsgbiorcéw przez $d Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, WydzialMBospodarczy
Krajowego Rejestru glowego, pod numerem KRS: 00000839 #apitat zaktadowy ZPUE
Katowice S.A. wynosi 112.226,34 zt i dzielesia 1.870.439 akcji o waai 0,06 zt kada.

ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE KatovBca.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dzialatoo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz dziatal§é w zakresie inynierii i zwiagzanego z ni doradztwa technicznego.

Struktura wtadz
Wiadzami Spotki g Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorgaazd.

» Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza ZPUE KatowidedZiatata w nasfpujacym
sktadzie:

> Andrzej Grzybek — Prezes Rady Nadzorczej

> Tomasz Gajos — Zagica Prezesa Rady Nadzorczej;

> Tomasz Sfpien — Cztonek Rady Nadzorczej

> Mariusz Synowiec — Cztonek Rady Nadzorczej

> Zarzd
Na dzier 30 czerwca 2017 r. Zagd ZPUE Katowice S.A. dziatat jednoosobowo i skiasiaiz
Prezesa Zasdu Jana Wiatowskiego.

2.2.2. ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzilwe Wloszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibwe Wioszczowie jest spdéikkapitatovy prawa handlowego
wpisary do rejestru przedsbiorcéw Krajowego Rejestru gBowego przez &l Rejonowy w
Kielcach, X Woydziat Gospodarczy Krajowego RejestBadowego, pod numerem KRS:
0000501272. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejes8mowym nastpita w dniu 12.03.2014 r.
Kapitat zakladowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.000zt. i dzieli st na 100 udziatéw o
wartasci 50 zt kady, ktdre w caléci posiada spotka ZPUE S.A.

Przedmiot dziatalncsci

Jako podstawowy przedmiot dziatadnd spotki wskazano produkgjaparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

Struktura wiadz
Wiadzami Spotki g Zgromadzenie Wspdlnikow, Zad.
= Zarmd

Na dzier 30 czerwca 2017 r. Zayd ZPUE Nord sp. z 0.0. dziatat jednoosobowo i sidait z
Prezesa Zagdu Andrzeja Grzybka.
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2.2.3. ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzilw Racizzu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedgilw Rachzu jest spétk kapitatowg prawa handlowego
wpisary do rejestru przedghiorcow Krajowego RejestruaBowego przez &l Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kre¢go Rejestru @lowego, pod
numerem KRS: 0000026740. Rejestracja Spotki w Krgjo Rejestrze lowym nasgpita w dniu
w dniu 10.07.2001 r. Kapitat zaktadowy ZPUE Elekistal sp. z 0.0. sktadacsze 488 udziatéw o
tacznej wartéci 244.000,00 zt., ktore w caloi posiada ZPUE S.A.

Przedmiot dziatalndsci

Podstawowy przedmiot dziatalém Spotki obejmuje produkej konstrukcji metalowych i ich
czesci, konstrukcji do stacji stupowych oraz linii napietrznych SN i nN, a tale produkocg
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii atgétnej.

Struktura wiadz
Wiadzami Spotki g: Zgromadzenie Wspélnikow, Zaya.

> Zaryd
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Zayg¢ ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. dziatat jednoosobaw
sktadat st z Prezesa Zagdu Bogdana Stowika.

» Prokurenci

Na dzier 30 czerwca 2017 r. prokurentem spotki ZPUE Elehkst@l sp. z 0.0. byt Pan Mariusz
Jaworski.

2.2.4. ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedziliw Kaliszu

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzilKaliszu jest spotk kapitatows prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy Pozna - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczyrafowego Rejestru gdowego, pod
numerem KRS: 0000052287. Rejestracja Spotki w Krgjo Rejestrze flowym nasgpita w dniu
w dniu 12.10.2001 r. Kapitat zakladowy ZPUE EOP sp.0. sklada size 1626 udziatow o
tacznej wartéci 813.000,00 zt. Wszystkie udziaty w kapitale zaldwym ZPUE EOP sp. z o0.0.
posiada ZPUE S.A.

Przedmiot dziatalndsci

Podstawowy przedmiot dziatalém Spoétki obejmuje produkejkonstrukcji metalowych do stacji

stupowych i linii napowietrznych, produkcjaparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej, produkej sprztu instalacyjnego, produkgjrozdzielnic transformatorowych nn i

modutéw pomiarowo-rozkznikowych SN oraz produkeptupowych stacji transformatorowych.

Struktura wiadz
Wiadzami Spoiki g Zgromadzenie Wspdlnikow oraz Zadz
> Zaryd

Na dzieén 30 czerwca 2017 r. Zagd ZPUE Elektroinstal sp. z o0.0. dziatat jednoosobaw
sktadat st z Prezesa Zagdu Bogdana Stowika.

> Prokurenci
Na dzieén 30 czerwca 2017 r. prokurentem spotki ZPUE EOP zsp.o. byta Pani Maria
Stepien.
2.3. Jednostki zale zne nieobj ete konsolidacj g

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUEA.Sza | pétrocze 2017 r. nie zostaly
uwzgkdnione sprawozdania finansowe zagranicznych sgakknych ZPUE S.A.:

> Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki,
Federacja Rosyjska zajmupca sé w szczegolnéci produkcpj obudéw betonowych oraz
kompletnych stacji transformatorowych w obudowaeiohowych. Spotka jest odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczanodpowiedzialnécia. ZPUE S.A posiada udziat o wagtd nominalne;j

8
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Y

85.010.000,00 rubli, stanoydy 100% kapitatu zakladowego tej spoétki oraz uprayyey ZPUE
S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniudlveRow tej spotki;

Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy),
zajmupca sSé W szczegolnéci dziatalngcig handlowy na terenie Ukrainy. Spétka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczpadpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy wynosi
8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udzial o wé&eto6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu
zakladowego tej spoétki oraz uprawniey ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade)w Ostrawie (Republika Czeska), zajaeg s¢ w
szczegOlnéci dziatalngcig handlow na terenie Czech. Spétka jest odpowiednikiem pejsk
spotki z ograniczom odpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK .\ P
S.A. posiada 100% udziatdw, stangeych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajcych ZPUE S.A. do wykonywania 100% gloséw na zgrdzeaiu wspoélnikéw tej
spotki.

Spotka ZPUE Balkani w likwidacji, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii),
zajmupca sé w szczegolnéri dzialalngcia handlows na terenie Butgarii. Spotka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczpadpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy wynosi
300 BGN. ZPUE S.A. posiada 300 udziatbwaozinej wartéci 300 BGN, stanowicych 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawgigch ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

W dniu 29 grudnia 2016 roku ZPUE S.A. pgdjuchwa¢ o likwidacji spotki ZPUE Balkani
EOOD (ZPUE Batkany). Proces likwidaciji jest w toku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych
finansowych zagranicznych spétek zalgch, ze wzgldu na ich niewielk istotng¢ w wartagciach
skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktuje jedmakposiadanie udziatbw w powszych
spotkach jako inwestycje diugoterminowe, nakierogvara rozbudow dotychczasowej oferty
produktowej oraz zakladaze przyczym sie one do gruntownego rozpoznania rynkow
zagranicznych, co unabwi nawigzanie okrélonych kontaktéw handlowych.

2.4. Informacje o posiadanych udziatach b gdz akcjach w innych podmiotach

Spotka ZPUE S.A. jest mniejsimowym udziatowcem 4z akcjonariuszem nagiujacych spétek:

>

Y

Y

Przedsgbiorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych ZMER z 0.0. z siedzibw Kaliszu-
ZPUE S.A. posiada 28 udzialdbw w tej spoice o waitdgcznej 48 tys. zt, ktére uprawniggo
oddania 28 gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow i atasn 3,92% ogdlnej liczby gloséw oraz
3,92% w kapitale zaktadowym.

Auto Spret Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach- ZPUE S.A. posiada 18 udziatow w tej spoice o
wartasci tgcznej 9 tys. zi, ktére stanoyl8% w kapitale zakladowym.

Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzilw Katowicach- ZPUE S.A. posiada 30 akcji imiennych
uprzywilejowanych tej spotki o wartoi nominalnej 1 tys. zt kala, ktdre stanowi 1,22% w
kapitale zakladowym.

Slgskie Centrum Logistyki S.A. z siedzib Gliwicach- ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyklych tej
spotki o wartdci nominalnej 100 zt kada, ktore stanowi0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto ZPUE S.A. jest wspolnikiem mniejgzowym sp6tki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp.k
z siedzily we Wioszczowie (jako komplementariusz).

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchodzsktad Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. i nie s
objete konsolidagj.

3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S. A.,, w tym w wyniku pot 3aczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednos tkami zale znymi oraz inwestycjami
dhugoterminowymi, a tak ze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziata  Inosci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wpBy zmiany organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A., w tym w wyniku pajczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli fethostkami zalenymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a ta& podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dmadsci.
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4. Wpykaz akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgro madzeniu Emitenta na dzie nh

przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie g losbw na Walnym

Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wltas  nosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu okresowego

Tabela 2 Akcjonariusze posiaday co najmniej 5% gtoséw na WZA ZPUE S.A. nadidaiblikacji raportu pétrocznego.

Udziat . Udziat
. . . . A . Liczba s
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akgji w ogdlnej ) w ogdlnej
e .. gtosow . .
liczbie akcji liczbie gtosow

Koronea Investment S.ar.l.

(podmiotem dominujacym wobec Koronea 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych

Investment S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. i A 50,03% 1100 352 61.13%
kontrolowana przez Bogustawa

1 600 352 akcji zwyktych na okaziciela
Wypychewicza)

MetLife PTE S.A.
(podmiot zarzadzajacy funduszem MetLife 214 970 akcji zwyktych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny)2

Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych
posiadajgcych bezposrednio akcje ZPUE S.A., | 90 515 akcji zwyktych na okaziciela 6,46% 90 515 5,03%
tj.: Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty i Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)3

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%

Razem 1 400 001 akgji 100% 1800 001 100%

! stan na 16.04.2014 .
2 stan na 03.10.2014 r
3 stan na 19.01.2015 .

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego (tj. od dnia 30 maja 2017 r.) do dnia spdzenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat oktj@nariuszy informacji o dokonanych zmianach w
strukturze wlasngi znacznych pakietow akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce Emitenta na dzie n przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odr ebnie dla ka zdej z 0s6b

5.1. Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu os6b nadzoruj gcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lulawpreir do nich przez osoby nadzogog Emitenta
wediug stanu na daieprzekazania raportu za | pétrocze 2017 r. oraamma stanie posiadania akcji w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowggod dnia 30.05.2017 r., przedstawia tabela

ponizej.
Tabela: Stan posiadania akcji przez osoby nadzgrej
Al Liczba i rodzaj akgji Liczba i rodzaj akgji
(stan na dzien 15.09.2017 r.) (stan na dzien 30.05.2017 r.)
Koronea Investment S.ar.l.
(podmiotem dominujgcym wobec 100 000 akcji imiennych 100 000 akgji imiennych
Koronea Investment S.a r.l. jest uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A
Koronea Sp. z 0.0. kontrolowana przez
Prezesa Rady Nadzorczej ZPUE S.A. - 600 352 akcje zwykte na okaziciela 600 352 akcje zwykte na okaziciela
Bogustawa Wypychewicza)
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. . 411 akcji zwyktych na okaziciela 411 akcji zwyktych na okaziciela
i 1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

5.2 Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu os6b zarz gdzajgcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lulawpiea do nich przez osoby zajdzapce Emitenta
wediug stanu na daieprzekazania raportu za | pétrocze 2017 r. oraammai stanie posiadania akcji w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okregowtj. od dnia 30.05.2017 r., przedstawia tabela
ponizej.

Tabela: Stan posiadania akcji przez osoby zaizajce.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.09.2017 r.) Liczba i rodzaj akcji (stan na 30.05.2017 r.)

Andrzej Grzybek

700 akcji zwyktych na okaziciela 3.  akcji zwyktych na okaziciela

6. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw prognozow anych
> W dniu 8 maja 2017 roku Zag@d ZPUE S.A., po wypracowaniu i przygotowaniu zatobud-etowych,

przekazat do publicznej wiadodw decyzg o sporadzeniu i opublikowaniu prognozy

skonsolidowanych wynikow finansowych na 2017 rokoghoza zakladata agjniecie nasgpujacych
wartcsci:

- skonsolidowane przychody ze sprzad&92 min zt,

- skonsolidowany zysk netto: 17,5 min zi.

Opublikowana prognoza zostata oparta nagpagicych zataeniach:

- wzrostu poziomu inwestycji w sektorze wtérnej dyktrcji energii elektrycznej,

- istotnego wzrostu udziatu sprzegia&ksportowej,

- braku istotnych zmian w zakresie ureguléwarawnych, podatkowych i administracyjnych w
ramach prowadzonej dziatakw.

> W dniu publikacji niniejszego sprawozdania ZgtzZPUE S.A. podjt decyzg o korekcie
opublikowanej w dniu 8 maja 2017 roku prognozy sia@idowanych wynikéw finansowych na 2017

rok, majc na uwadze skonsolidowane wyniki finansowe za frgoge 2017 roku. Skorygowana
prognoza zaktada agjniccie nas¢pujacych wartdci:

- skonsolidowane przychody ze sprzedd&30 min zt,

- skonsolidowany zysk netto: 3 min zi.
Korekta prognozy zvgzana jest z pdiejszym ni oczekiwano gywieniem w bragy i mniejszym - od
zakladanego - wzrostem poziomu inwestycji w sekdavirnej dystrybuciji energii elektryczne.

7. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wita $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotycz acego zobowi gzan lub wierzytelno $ci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto §¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wilasnych Emitent a,
z okre dleniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska Emitenta,

b)

dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych + gczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych Emitenta, z
okre sleniem tgcznej warto $ci post epowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz
wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do
najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem

ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron
wszcz etego post epowania

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyty@iaz nie zostaly wszete posgpowania przed
sadem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitrzowego lub organem administracji publicznej,
obejmujce swoim przedmiotem zobayziania lub wierzytelnei ZPUE S.A. lub jednostki od niej
zaleznej, ktérych warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Z2°8.A.
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8. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli zostaly zawarte na innych warunkach ni z
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto  $ci

Transakcje z podmiotami poyzanymi, zawierane przez Emitentadb jednostki od niego zalee,

sa transakcjami typowymi i rutynowymi, ustanawianymui oparciu o warunki rynkowe. Charakter i
warunki zawieranych transakcji wynikag biezacej dziatalndci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta
lub jednostki od niego zaime. Informacje odrimie transakcji z podmiotami poy@anymi zostaty
zamieszczone w notach nr 72 i 73 &@édrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweaz w
notach nr 74 i 75 dérédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jedno  stke od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji—t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej
od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie | péirocza 2017 r. Emitent oraz jednositiniego zalene nie udzielity pagczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielity gwarancjigéznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego
podmiotu, stanowgcych fcznie réwnowart& co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez Emitenta

10.1. Zatrudnienie

Na dzié 30.06.2017 r. w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zdttionych byto 2 280 pracownikéw:
2. pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczytt510 os6b (66%),
3. pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobofribz 770 0s6b (34%).

Wykres: Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk - stan pi&id30.06.2017 r.

1 510 (66%)

1 600

1 400
1200 |

1000
800 |
600 |
400
200 |

0 ‘ ‘

Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze

770 (34%)

Tabela: Struktura zatrudnienia wedtug wieku - stan na 426.06.2017 r.

WIEK PRACOWNIKOW LICZBA PRACOWNIKOW STRUKTURA %
do 25 lat 229 10%
od 25 do 35 lat 716 31%
od 35 do 50 lat 877 39%
powyzej 50 lat 458 20%
OGOLEM 2 280 100%
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Wykres: Struktura zatrudnienia wedtug wieku - stan na £13@.06.2017 r.

do 25 lat

powyzej 50 lat 10%

20%

od 25 do 35 lat
31%

od 35 do 50 lat
39%

Tabela: Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia - stamniel 30.06.2017 r.

WYKSZTALCENIE LICZBA PRACOWNIKOW STRUKTURA %
wyzsze 740 32%
srednie 722 32%

zasadnicze zawodowe 709 31%
podstawowe 109 5%
OGOLEM 2 280 100%

Wykres: Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia - stardzié 30.06.2017 r.

podstawowe
5% wyzsze

. 32%
zasadnicze

zawodowe
31%

srednie
32%

10.2. Strategia

W dniu 24 marca 2016 r. Zad ZPUE S.A. z siedzib we Wiloszczowie (,Emiteri) przekazat do
publicznej wiadoméci informacg o przygciu przez Zargd oraz Rad Nadzorcz Emitenta strategii
dziatania na lata 2016 - 2020 (,Stratégjaodnosacej st do Emitenta oraz jego grupy kapitatowej
(,Grupa’). Strategia zaktadaz iw latach 2016 - 2020 Grupadzie realizowata jednocgeie koncepgj
wzrostu rentownych przychodéw oraz koncepdpskonatéci operacyjnej i efektywni@i kosztowej.
Realizacja polityki wzrostu rentownych przychodéwa mrzyczyné sie do regularnego zwkszania
przychodow ze sprzedw przy zakladanych maach, dedykowanych dla klientéw z rynku krajowego
i rynkbw zagranicznych. Realizacja polityki dosklmsai operacyjnej i efektywni@i kosztowej ma
natomiast spowodowa popraw efektywngci w kluczowych procesach biznesowych orazgki
optymalizacg kosztow. W ramach przyiego planu dziatania Emitent opracowat giowne zewhia
strategiczne, do ktérych nate

- wzrost hdz utrzymanie udziatbw w rynku krajowym w segmenciekgoenergetyki i rozwoj

sprzeday w segmencie przemystu oraz innych wytypowanygmsmtach,
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budowa znacicej pozycji rynkowej na wybranych rynkach zagraniczh oraz rozwdj sprzeda
eksportowej na innych rynkach zagranicznych,

rozwdj i wdrazenie nowoczesnych produktéw, rozwmén i technologii,

konsolidacja i rozwoj grupy kapitatowe;j,

wysoka efektywnéc dziatania i doskonalenie zadzania,

doskonalenie kompetenciji i rozwoj kadr.

Emitent okréit rowniez zasadnicze cele ekonomiczne Grupy, jako:

wzrost wartdci firmy i rentowndgci kapitatu zaangawanego,
osiagniccie dynamiki rentownych przychodéw ze sprzsda
osiagniccie planowanych zyskow,

utrzymanie bezpiecastwa finansowego grupy.

Informacja o przygiu Strategii ukazata siw raporcie biggcym nr 6/2016.

10.3. Umowy istotne dla dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Umowy istotne bdz aneksy do uméw istotnych, ktére zostaly zawartekresie od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia sporgdzenia niniejszego sprawozdania:

>

W dniu 31 maja 2017 r. Zayd ZPUE S.A. zawart z TAURON Dystrybucja S.A. z sidd w
Krakowie ("Zamawiajcy") umowe na dostaw stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN
("Umowa"). Przedmiotem Umowy jest dostarczanie prZRUE S.A. na rzecz Zamawiaggo stacji
transformatorowych prefabrykowanych SN/nN wraz zdatkowym wyposzeniem, co bdzie
nastpowato sukcesywnie na podstawie oddzielnych zamowsktadanych przez jednostki
organizacyjne (oddziaty) Zamawigpgo. Okres obowrywania Umowy wynosi 36 miegiy,
natomiast wart@® Umowy stanowi kwota brutto 29 877 tys. zt (ragugzacy nr 8/2017).

W dniu 3 lipca 2017 r. Zagd ZPUE S.A. (dalej ,Emitent”) otrzymat informacjod Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedzjbwve Wroctawiu (dalej ,Ban® o podpisaniu aneksu do Umowy o
MultiLini ¢ z dnia 27 stycznia 2015 r. (dalej ,UmoWyazawartej z Bankiem przez Emitenta oraz jego
spotki zalene: ZPUE EOP sp. z 0.0. i ZPUE Elektroinstal sp.@ (dalej ,Spotki Zalene”). Emitent
przekazywat dotychczas informacje na temat Umovpor@mi biggcymi: nr 3/2015, nr 11/2015, nr
12/2016, nr 20/2016. Na mocy przedmiotowego angkzedhzono do dnia 31.05.2018 r. termin
dostpncici oraz catkowitej spfaty udzielonego kredytu. Jech&nie do dnia 31.05.2018 r.
przedhzono okres, w ktéorym Bank zoboyziat do udzielania gwarancji bankowych na podstawie
dyspozycji sktadanych przez Emitenta i Spétki Zakew ramach przystugagych im limitow. Ponadto
na mocy powyszego aneksu obmno koszty kredytu wynikage z dotychczasowych postanowie
Umowy. Pozostate zmiany, ktore zostaty wprowadzdoedJmowy na mocy przedmiotowego aneksu,
dotycz warunkéw nieodbiegagych od powszechnie stosowanych w tego rodzaju wanbviraport
biezacy nr 14/2017).

W dniu 3 lipca 2017 r. Zaggd ZPUE S.A. (dalej ,Emitent”) otrzymat informacjod Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedzilwe Wroctawiu (dalej ,BanR) o podpisaniu aneksu do Umowy o
MultiLini ¢ z dnia 12 marca 2015 r. (dalej ,Umoiyaktéra zostata pierwotnie zawarta z Bankiem przez
Stolbud Wioszczowa S.A., Stolbud Pszczyna S.A. itk Sp. z o.0. (dalej ,Kredytobiorcy”). Na
mocy powyszego aneksu Emitent przysit do Umowy po stronie Kredytobiorcéw. Przedmiotem
Umowy jest przyznanie Emitentowi i Kredytobiorcome#lytu w rachunkach hiecych do kwoty
25.000.000,00 PLN, w ramach przystugnyich im limitbw, z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci gospodarczej. Emitent ra® zacigat zobowipzania do maksymalnej kwoty
udzielonego kredytu. Umowa obejmuje réwnizobowizanie Banku do udzielania oklenego
rodzaju gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanyzez Emitenta lub Kredytobiorcéw, w ramach
przystugugcych im limitéw, do kwoty 2.000.000,00 PLN i w okie dostpnasci do dnia 31.05.2018 r.
Emitent mae skladé dyspozycje udzielenia gwarancji do maksymalnej tywoktora zostata
przeznaczona na ten cel. Termin catkowitej sptafzielonego kredytu ustalono na dzigl.05.2018 r.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent oraz Kitethjorcy ¢ solidarnie zobowjzani do sptaty
naleznosci Banku powstatych z tytutu Umowy. Zabezpieczenierzytelngci Banku wynikagcych z
Umowy stanow:
- hipoteka umownagatzna do kwoty 25.000.000,00 PLN ustanowiona nauol@mdci oraz
przelew wierzytelnéci z tytutu umowy ubezpieczenia w zakresie obejoyin ubezpieczenie
nieruchomeci, o wartgci nie nizszej nz 14.000.000,00 PLN,
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- weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, stwione przez Emitenta oraz
Kredytobiorcéw,

- o$wiadczenia o poddaniugsegzekucji na rzecz Banku w trybie art. 777 § 1%ktp.c. do kwoty
37.500.000,00 PLN, zimne przez Emitenta oraz Kredytobiorcow.

Pozostale warunki Umowy nie odbiegapd standardéw rynkowych stosowanych w tego typu

umowach (raport bigcy nr 15/2017).

W dniu 11 sierpnia 2017 r. Zayd ZPUE S.A. podpisat list intencyjny z Ekoenergetfkolska Sp. z
0.0. z siedzihp w Zielonej Goérze (dalej ,Spodtka”). W ramach lisintencyjnego Strony okgébty
gotowas¢ podgcia wspotpracy w zakresie kompleksowego wedrda infrastruktury fadowania
pojazdéw elektrycznych (gtéwnie autobusow elektnyah) na rynku polskim i wybranych rynkach
eksportowych. Wspoitpracaetizie obejmowata w szczegokw wytwarzanie komplementarnego
systemu tadowania w formie stacji transformatoromiefegrowanej ze stacpo tadowania pojazdéw
elektrycznych w oparciu o wyroby Emitenta i Spotkednoczéie w zakres wspotpracy wpisuje: si
wzajemne wsparcie sprzemave na wybranych rynkach oraz podejmowanie wspdingiziata
badawczo-rozwojowych. Wspétpracadzie prowadzona na podstawie umowy ramowej, kt@rasth
kierunki wspdlnego rozwoju i podejmowanych dziageaport biggcy nr 16/2017).

Umowy majce znaczenie dla oceny sytuacji Emitenta, ktéreahpzawarte przed omawianym okresem
sprawozdawczym igsw trakcie realizaciji:

>

W dniu 24 sierpnia 2016 r. Zag ZPUE S.A. zawart umogvo dofinansowanie projektu pt.
»,Nowoczesne Centrum Badawcze — klucz do rozwojowagji w ZPUE S.A.w ramach Dziatania 2.1

- Wsparcie inwestycji w infrastrukteirB+R przedsibiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj 2014-2020, wspoffinansowanegoseedkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Calkowita kwota wydatkow kwalifikowalnych w ramaétrojektu wynosi 9 168 400,00 zi, przy czym
kwota dofinansowania wynosi 3 003 940,00 zt. Cefealizowanego Projektu jest utworzenie Centrum
Badawczego spotki ZPUE S.A., ktérego gtdwna dzied&] poleg& bedzie na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych w przystosowanych do tego tygziatalngci pomieszczeniach przy
zaangaowaniu posiadanej i planowanej do zatrudnienia walifikowanej kadry oraz wykorzystaniu
odpowiedniej infrastruktury technicznej. Zakaenie realizacji projektu jest planowane na mesi
grudzier 2018 r.

W dniu 28 grudnia 2016 r. Zagd ZPUE S.A. zawart ze spdjkitelligence Sp. z 0.0. z siedzgilw
Tarnowie Podgornym (dalej jako ,,Dostawca’) Umpdostawy sprgu komputerowego, wdegnia
zintegrowanego systemu informatycznego ofadadczenia ustug serwisu gwarancyjnego wraz z
Umowg licencyjmy (dalej jako ,Umowy”). Przedmiot Uméw obejmuje ggniccie przez Dostawec
rezultatu polegarego na stworzeniu dla Zamawdgieggo ZSl, w oparciu 0 stosowne oprogramowanie,
poprzez udzielenie licencji oraz wykonanie wadnoia (w tym przeprowadzenie szkbleprzekazanie
odpowiedniej dokumentacji). Strony uzgodnity; przewidywanym terminem wdienia ZS| w
przedsgbiorstwie Zamawiajcego jest miegt kwiecieh 2018 roku. Wynagrodzenie Dostawcy z tytutu
prawidtowej realizacji Uméw ustalono na kwdilisko 14,5 min zt. netto. Pozostate warunki Umdies
odbiegag w istotny sposéb od standardéw stosowanych w tedoaju umowach. Zawarcie Uméw ma
na celu usprawnienie dotychczasowe] efekty$gnalziatania ZSI oraz zminimalizowanie ryzyka
Zwigzanego z potencjalnymi zakidéceniami w funkcjonowad$! (raport biegcy nr 38/2016).

10.4. Grupy odbiorcow, Zzrédta zaopatrzenia, uzale znienie od odbiorcow i dostawcéw

Tabela: Prezentacja struktury oraz zmiany w grupach odbiorcdakie dokonaty si w | poétroczu 2017 r.
w poréwnaniu z identycznym okresem w roku ubiegtym.

GRUPA ENERGETYCZNA

w tys. zt IH.2016 Struktura 1H.2017  Struktura sf::“:ft:i‘y Dynamika
Budownictwo 24 346 9,2% 32489  14,6% 5,3% 33,4%
Energetyka 158 010 60,0% 121219 54,4% -5,6% -23,3%
Przemyst 77255  29,3% 65810  29,5% 0,2% -14,8%
Pozostate 3830 1,5% 3235 1,5% 0,0% -15,5%

| Sprzedazrazem| 263441 100,00% 222753 100,00% -15,4%
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W strukturze sprzeds Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. w | po6hroczu 2017 wegl rynku zbytu
dominowata sprzedakrajowa — razem wyniosta 194 636 tys. zi, co swetm okoto 87,4% ogo6hu
sprzeday. Wartc¢ eksportu bezpwedniego osigneta odpowiednio: 28 117 tys. zt i stanowita 12,6%
ogotu sprzedsy. Eksport dotyczyt przede wszystkim sprzadastacji kontenerowych, rozdzielnic
sredniego i niskiego nagiia oraz aparaturya¢zeniowej na rynek: niemiecki, ¢gierski, czeski,
stowacki, rumuski, biatoruski, rosyjski, totewski, holenderskizweedzki, francuski, serbski, nfski,
butgarski, litewski, motdawski, stoviski, szwajcarski, ukraski.

W | pé6troczu 2017 roku kontynuowano dziatania zméggce do obnienia kosztow zakupu oraz
utrzymaniu widciwego poziomu zaopatrzenia materialowego. Zakumtenatéw dokonywanegsw
przewaajgcej czsci na rynku krajowym, ale rowniena rynkach krajéw Unii Europejskiej.

Spotki z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nigg suzalenione, w znaczym stopniu, odzadnego z
dostawcow. Udziakzadnego odbiorcy ankadnego dostawcy nie przekroczyt 10% przychodow ze
sprzeday w Grupie.

Wykres 3 Struktura sprzedy wedtug grup odbiorcow.

OI1H.2016 M@IH.2017

180 000
158 010
160 000 .
140 000 |
121 219
120 000 |
100 000 |
$0 000 77 255
65 810
60 000 | |
40 000 32489 | |
24 346
20 000 i : | |
; : 3830 3235
0 t : | 1 oo
Budownictwo Energetyka Przemyst Pozostate

10.5.  Opis sytuacji finansowej

10.5.1 Oméwienie podstawowych wiedkbekonomicznych

Podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ZPW$EA., kxdace rezultatem dziataldoi
prowadzonej w | potowie 2017 roku, przedstawisi¢ nas¢pujaco:

> Aktywa trwale na dzig 30.06.2017 r. wyniosty 299.705 tys. zt, oznaczavmwost 0 14,0% w
poréwnaniu do danych z dnia 30.06.2016 r., z kalkdywa obrotowe na koniec | pétrocza
2017 r. wyniosty 204.757 tys. zi, co jest wadia nizsz o 13,9% w stosunku do danych za |
potrocze 2016 r.

Kapitat wtasny na dzie 30.06.2017 r. wynidst 281.159 tys. zl, co oznaspadek o 1,5%
w stosunku do | pétrocza 2016 r.

Y

> Zobowgzania dtugoterminowe na dai€0.06.2017 r. wzrosty do poziomu 22.362 tys.jzipt
1.399 tys. zi, a dynamika wyniosta 6,7% w poréwname stanem z dnia 30.06.2016 r.
Zobowigzania krotkoterminowe w analizowanym okresie ¢kszyly st do kwoty 171.815
tys. zt, czyli o 4,0% w stosunku do stanu z 30.066r. Wyzsza kwota zobowkzan na dzié
30.06.2017 r. w stosunku do flea | poéirocza 2016 r. jest gtéwnie konsekwagnejzrostu
finansowania dziatalnigi kredytami i payczkami.

> W strukturze aktywow najwkszy udziat miaty: rzeczowe aktywa trwate (45,8%nglaktywow na
30.06.2017 r.), nalmosci krétkoterminowe (26,2%) oraz zapasy (10,6%). tdésnku do stanu
16
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z 30.06.2016 r. rzeczowe aktywa trwale wzrosty 3%, obnikyt sie natomiast poziom
naleznosci krétkoterminowych o 5,0% oraz zapaséw o 25,6%.

Pozycjami 0 najwakszym udziale w strukturze pasywow na 30.06.201b¥4y kapitat wkasny
(55,7%) oraz zobowrania krotkoterminowe (34,1%). W analizowanym olaekapitaty
whasne obniyly sie 0 1,5%, a zobowkzania krotkoterminowe wzrosty o 4,0%.

Efektem omoéwionych powej zmian byt wzrost sumy bilansowej na dzi@0.06.2017 r. do
504.462 tys. zt, co oznacza wzrost 0 0,8% w pordna kaaicem | pétrocza 2016 r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedgoroduktow, towaréw, materiatdw i ustug w |
potroczu 2017 r. obwmyty sie do poziomu 222.753 tys. zt, tj. 0 15,4% w poréwnan |
potroczem 2016 r.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw potroczu 2017 r. wyniést 189.230
tys. zt, czyli zmniejszyt sio 10,3% w stosunku do stanu z 30.06.2016 .

Zysk na dzialalngci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyniost -10.568&tyzt i byt nizszy o
171,2% w stosunku do wyniku z | pétrocza 2016 rnteenc¢ sprzeday na tym poziomie
dziatalndgci ulegta obnieniu z 5,6% w | potroczu 2016 r. do -4,7% w | péizo 2017 r.

Wypracowany w | péiroczu 2017 r. skonsolidowanykzysutto obniyt sie do poziomu -
11.317 tys. z}, osgaac dynamik -180,6% w poréwnaniu z | pétroczem 2016 r. Renimién
sprzeday brutto zmniejszyta siw analizowanym okresie z 5,3% do -5,1%.

Skonsolidowany zysk netto po pierwszychsszemiesacach bieacego roku wynidst -11.762 tys.
zh tj. byt nizszy od poréwnywalnych danych z 2016 r. 0 -211,2&ntBwnd¢ sprzeday netto
obnizyta sk z 4,0% w | pétroczu 2016 r. do poziomu -5,3% wirpczu 2017 r.

10.5.2. Wskéniki rentownasci

10.5.3.

Ponizej przeprowadzono anaizvskanikéw efektywndci dziatalngci gospodarczej Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. oraz zdolrkgi regulowania przez gizobowizan.

Wskazniki rentowngci:

stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = (zyskanekapitat wkasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktysgdtem) x 100%
rentownda¢ sprzeday brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzagax 100%
rentowna¢ sprzeday netto = (zysk netto / przychody ze sprzgda 100%

Wskazniki rentowndci okreslaja zdolng¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do generowania zysku.
Wartasci wskaznikow obliczonych na podstawie wynikéw finansowy@hupy Kapitatowej wskazyj
na spadek rentowsdoi w | potroczu 2017 r. w stosunku do danych zadlrgcze 2016 r. Ujemna
wartas¢ tych wskanikow jest gtdwnie konsekwengj niekorzystnych zjawisk o charakterze
makroekonomicznym zaprezentowanych w raporcie zB620 Osignicty w | péiroczu 2017 r.
poziom przychodéw netto ze sprzegaapewnit dodatni wynik finansowy tylko na pozi@rysku
brutto ze sprzeds.

Tabela Wskaniki rentowngci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -4,18% 3,71%
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -2,33% 2,11%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -5,08% 5,33%
Rentownos¢ sprzedazy netto -5,28% 4,02%

Wskaniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnaosci:

wskaznik ptynndici biezacej = (aktywa obrotowe / zobogwania krotkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnéci = (aktywa obrotowe — zapasy / zobarania krétkoterminowe)
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Wskazniki ptynnosci finansowej mierg stopiér pokrycia zobowjzan krotkoterminowych aktywami,
wskazujc zdolnag¢ spoétek z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do wyaywania s¢ z zacignietych
zobowgzan.

Wartasci wskaznikbéw ptynndaci obnizyty sie w | potroczu 2017 r. w stosunku do | pétrocza 2016
Pomimo tego, wskanik ptynndici biezagcej pozostaje na bezpiecznym poziomie (poeyyl), tj.
aktywa obrotowe w cakoi pokrywap zobowhzania krotkoterminowe. Aktualnej waktm wskanika
ptynnaici szybkiej (poniej 1), mieracego zdoln& Grupy Kapitalowej do natychmiastowej sptaty
ww. zobowjzan, nie naley traktowa jako zagraenia terminowego regulowania zobawmdn przez
Grup.

Tabela: Wskaniki ptynnaoici Grupy Kapitatowej ZPUE S.A

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,19 1,44
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,88 1,01

10.5.4 Wskéniki zadtuzenia

Wskazniki zadtwenia:

wskaznik zadhzenia aktywow = (zobowkania ogétem / aktywa ogétem)
wskaznik zadhzenia kapitatu wkasnego = (zobamania ogétem / kapitat witasny)

Wskazniki zadtwzenia wskazyj udziat kapitatdbw wiasnych i obcych w finansowardmiatalngci
jednostek. Informuj tym samym o stopniu zadienia przedsbiorstwa.

W | potroczu 2017 r. w Grupie Kapitalowej ZPUE S.Zanotowano niewielki wzrost wskaikow
zadhzenia aktywow i kapitatu witasnego w stosunku do dang | poétrocza 2016 r., rownoznaczny ze
wzrostem finansowania dziatakw kapitalem obcym do poziomu z | poéhocza 2015Grupa

Kapitalowa utrzymuje réwnowaggmiedzy kapitatem wilasnym i obcym na bezpiecznym, stghi
poziomie.

Tabela: Wskaniki zadtienia Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Wskaznik zadtuzenia aktywow 0,44 0,43
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,79 0,75

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta b  edag mialy wplyw na osi ggane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwaniejszych czynnikéw, ktére magvywrze: wplyw na sytuag finansows Grupy Kapitatowej

w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, pale

koniunktura w brazy elektroenergetycznej - w zateosci od inwestycji prowadzonych przez
zaktady energetyczne oraz inwestorow bémpinich, jak réwnig wykonawcéw robot
energetycznych, przychody ze sprzgdmog; osigma¢ wyzsze lub nisze wartéci;

koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktow do sektora elektroenergetgornoraz odbiorcow przemystowych, ktérazeo
wptynaé¢ na poziom sprzedy eksportowej i tym samym nadzne przychody Grupy Kapitatowej;

wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR -oparciu o ktére liczonegsodsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych;

wahania kursow walutowych (gtéwnie EURO) - wplya@g na maie sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjne;j.
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12. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanych z pozostalymi miesi gcami roku
obrotowego

12.1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Grupy Kapitatlowej

Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Gtéwnymi odbiorcami spétek twogzych Grup Kapitatowy 53 zaktady energetyczne (dystrybutorzy
energii), wykonawcy robét elektrycznych, hurtowniegdzen elektrycznych i zaktady przemystowe.
Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej naszgdiiorcow mae w pierwszej kolejni
skutkowa spadkiem poziomu inwestycji, co miatoby negatywagtyw na popyt odnoszy si do
wyrobow spotek. Ryzyko to jest minimalizowane pamzdywersyfikagj sprzeday oraz docelowo
poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu.

Ryzyko zwiazane z nalénosciami

Ryzyko zwhzane z natenosciami jest minimalizowane poprzez indywidualne,alete dla kadego
klienta limity kredytowe wraz z okéeonymi terminami ptatnéci. Sptaty nalenosci oraz zdolnéci
ptatnicze klientéw $ monitorowane na bigco przez witéciwe komorki organizacyjne. Dei
aktywnej wspotpracy stib finansowych i prawnych, a ta realizowan przez handlowcéw sprzeda
bezpdredny, szybko nawjzywane g kontakty z klientami, utatwigge terminowe regulowanie
ptatncici. W przypadku przekroczenia terminu ptaicioprzez odbiorcéw podejmowang stosowne
przeds¢wziecia, wedtug okrdonych procedur windykacyjnych. Wiiaym elementem polityki
zarzdzania nalenosciami jest wspOipraca z towarzystwem ubezpieczeyiow ktGre zapewnia
kompleksowe i zintegrowane roz@ania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykaganie zlecaé

Prowadzona przez spoiki dziatafiégest naraona na ryzyko zvgzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlete Wickszai¢ realizowanych przez nas zlécdo przedsiwzigcia
niepowtarzalne, mage swoj budet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacjdanz jest
efektem oddziatywania wielu czynnikéw zatgch, ale réwnig niezalenych od spoétek. Istnienie tego
ryzyka mae skutkowa negatywnymi konsekwencjami, tj. kary umowne, @raaufania partnera,
pogorszenie wynikow finansowych. Ryzyko jest minim@vane poprzez zawieranie uméw zgodnie z
przyjetymi procedurami, wprowadzanie zabezpidcae ubezpiecze oraz konsekwengn budove
kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresiegzizania projektami.

Ryzyko zwiazane z zobowizaniami gwarancyjnymi oraz odpowiedzialndcia za produkt

Dziatalnas¢ spotek jest navena na ryzyko zwgzane z zobowzaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwgraklV okresie gwarancyjnym ponoszorge s
koszty wynikajce z zobowjzan okreslonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkowwgrakter
produkcji oraz oczekiwania odbiorcow co do jak hajdzych termindw gwarancji, wysokbkosztow
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania, jedaadtnieje ryzyko,4 maze negatywnie oddziatywa
na wyniki finansowe w przyszioi. Celem minimalizacji wygpienia usterek w zakresie
produkowanych uegzen, zostat wdraony System Zarglzania Jakécia wedtug normy 1ISO 9001

i wedtug normySrodowiskowej 1ISO 14001. Dodatkowo przestrzeganerscedury badania kdego
wyrobu na poszczegélnych etapach produkejczthie z badaniami Kmowymi. Wykonywane $
réwniez badania konstruktorskie oraz ,badania typu” (cbddanie niszexe wykonywane jeden raz)
w niezalenych instytutach, gdy jako producent ponosimy odpowiedziadtioza prawidtowe i
bezpieczne dziatanie produktow, ktdpevgprowadzane do powszechneggytiu.

Jednoczénie nie mana wykluczy wyshpienia w przysziéci ryzyka zwizanego z
odpowiedzialnécia za ewentualne szkody wyidzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy w
toku pos¢powar odszkodowawczych zostarone uznane za produkty niebezpieczne w rozumieniu
odpowiednich przepiséw Kodeksu Cywilnego. Uveriglienie tego rodzaju roszazenoze powodowa
koniecznd¢ wyptaty stosownych odszkodowaa take wycofania danego produktu z rynku, co w
konsekwencji mge mig negatywny wptyw na dziatalidé, sytuacg finansowy oraz wyniki finansowe.
Niemniej jednak, w naszej ocenie, zaréwno proceslydicyjny oferowanych produktéw, jak i sposob
wprowadzenia nowego produktu do sprzgdarzyczynia si do wyeliminowania prawdopodoliistwa
wystgpienia takich zdarZe W celu ograniczenia ryzyka zgianego z zaptat ewentualnych
odszkodowa zawarlsmy umowe ubezpieczenia od odpowiedziadobcywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z ryzykiem utraty wyspecjalizowanej kadry praowniczej
Nowoczesna technologia i zaawansowanie procesowdugeyjnych wymagaj zatrudniania
specjalistow z wysokimi kwalifikacjami niezdnymi w bramy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko
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12.2.

okresowych lub trwatych problemoéw z pozyskaniem wgkfikowanej kadry pracownikéw lub ich
utraty, szczegolnie w kontékie maliwosci emigracji zarobkowej. Aby zapobiec tej sytuacji
tworzymy aktywny prograndciezek karier dla mtodych talentéw, tworzong systemy lojalnéciowe,
ktére ograniczaj mozliwos¢ utraty najbardziej wartciowych pracownikéw. O skuteczém
powyzszych programéwswiadczy fakt, ze nie odczulimy wiekszego ubytku pracownikéw ani w
momencie wecia Polski do UE, ani po otwarciu niemieckiego myrikacy dla obcokrajowcow.

W spoéice funkcjonuje motywagy system rozwoju pracownikdw, ktory stanowi ingdge czsé
rozwoju organizacji. Dzki awansom wewgtrznym spoétka posiada stabilny fundament w postaci
lojalnej, zaangaowanej i kompetentnej kadry pracowniczej.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry zaadzajacej

Dzialalng¢ ZPUE S.A. wymaga pozyskania i utrzymania wykwhtbifvanej kadry zarglzapce).
Gtéwna kadra zagglzapca to pracownicy, ktérzy wraz z rozwojem ZPUE Spfzechodzili niemade
wszystkie szczeble awansu w strukturze organizBarac pod uwag dalsz strategs rozwoju, ZPUE
S.A. stoi przed potrzebpozyskania kadry z szerokim &aadczeniem i wiedg z zakresu rozwoju
duwzych korporacji. Istnieje ryzyko zwiane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikoean
i zapewnienia ggtosci procesu zargzania.

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonanigprocesu produkcyjnego

Nasze produkty sswytwarzane w oparciu 0 zautomatyzowane procesgykoyjne. Awarie maszyn
i urzadzen technicznych prowadze do okresowych przestojéw w procesie produkcyjhylonwadliwe
wykonanie wyrobu gotowego w procesie produkcyjnynogin nas pozbawi znacznej cgci
przychodéw ze sprze#da wobec braku mdiwosci zaspokojenia popytu, a tak w skrajnych
sytuacjach grozi roszczeniami cywilnoprawnymi o odszkodowania w ypedku nieterminowej
realizacji zamoOwienia. Takie zdarzenia odbitylygemnie na naszych wynikach finansowych.
Ryzyko strat z przestojéw produkcyjnych ograniczapgprzez utrzymywanie poziomu zapasow
potproduktéw i wyrobow typowych, adekwatnego do dgewanej wielkéci zamowid,
przeprowadzag analiz historyczm oraz monitoring tendencji rynkowych.

Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie parkszynawy najlepszych swiatowych
producentéw, a dodatkowo, w celu minimalizacji pte@w, maszyny do procesua sisytuowane
minimum po dwie dla kadej operacji przez co magic wzajemnie zagpowat.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktéw

Nasze rozwjzania produktowe ciegzsie na tyle duym uznaniem i zainteresowanierte istnieje
ryzyko kopiowania naszych wyrobéw. Takie zjawiskagm wystpowa zwtaszcza poza Umi
Europejsly, gdzie nie mamy silnej ochrony prawnej. W takigtuacjach wykorzystujemy wszelkie
dostpne mechanizmy prawne w celu powstrzymania niewgmti praktyk. W przeszigi
odnotowalimy préby kopiowania naszych wyroboéw, jedaalknie byty to przypadki istotne z punktu
widzenia skali naszej dziatalém. Nie mazemy jednak wykluczy wystpowania takich przypadkéw w
przysztgci, z czym mog sie wigzat mniejsze wplywy ze sprzegd|a Aby ograniczy ryzyko
powielania zastrzegamy wzoryyikowe, znaki towarowe i zgtaszamy do ochrony piterj nowo
wdrazane wyroby.

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem zewn etrznym

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany przepisow prawnych, m.in.: uregulowgodatkowych, uregulowia dotyczcych prawa

gospodarczego, handlowego, przepisow prawa pratgzpieczé spotecznych oraz brak ich
jednoznacznej interpretacji stana@wiyzyko dla dziatalnéci spotek, jak rownig dla odbiorcow jej

produktow. W konsekwencji zmiany regulacji prawnystanowa ryzyko dla poziomu wynikéw
finansowych osiganych przez spotki wchoglze w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia naswiatowych rynkach finansowych skutlkujnagtymi zmianami kurséw walut,
szczegOlnie w okresach wzuomych obaw co do przys&a sytuacji gospodarczej riawviecie. W
dziatalnGgci spotek mae wystpi¢ ryzyko kursu walutowego. M@ ono skutkowa powstawaniem
réznic kursowych, a tate bezpérednio wptywa& na poziom sprzeds (w przypadku eksportu) i
poziom kosztow (w przypadku zakupu materiatdw z anbp). Obecnie poziom importu i eksportu w
spoétkach ksztattuje sina zblzonym poziomie, co w istotnym stopniu ogranicza kgwalutowe.

W przypadku powstania dysproporcji w zakupach wiesieniu do sprzeds w walutach obcych nie
wykluczamy korzystania z instrumentéw zabezpiegzajh przed ryzykiem kursowym.
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12.3. Ryzyko finansowe dziatalno $ci spotek wchodz gcych w sklad Grupy Kapitatowej

Dziatalnas¢ grupy kapitatowej ZPUE S.A. jest namma m.in. na nagpujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynndci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

Y

ryzyko kredytowe — to ryzyko,ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wymfic sk ze
swoich zobowjzan na rzecz spoétek z grupy kapitatowej, zacspowodowé poniesienie przez nie
strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w pemyku nalenosci, srodkdw piengznych i ich
ekwiwalentow, depozytow, nabytych obligacji, wn@sich kaucji. Sprzedado odbiorcéw w
istotnym stopniu odbywa gina warunkach odroczonego terminu ptatmoW grupie kapitatowej
funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajch ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni dobér klientéw, system wigmcji nowych klientdw, stosowanie
limitéw kredytowych, bieagcy monitoring nalenosci;

ryzyko ptynnosci — to ryzyko,ze spoéiki z grupy kapitalowej magnapotk& na trudnéci w
wywigzaniu s¢ ze zobowizan zwigzanych ze zobowzaniami finansowymi. Spoétki z grupy
kapitalowej dbaj o utrzymanie pltynn@i na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzdzeniu budetdw, spoétki z grupy kapitatowej wygtuja do wspobtpracujcych z nj instytuciji
finansowych o przyznanie odpowiednich limitow kymivych. W zakresie zewtrznego
finansowania grupa kapitalowa korzysta z kredyt@hzby finansowe na bigco monitoruj
sytuacg finansowy i ptatnicz; w spotkach grupy kapitatoweyj;

Y

> ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie

przeptywysrodkow piengznych z nim zwazane lyda ulega wahaniom ze wzgtu na zmiany cen

rynkowych. Ryzyko to obejmuje napujace rodzaje ryzyka:

= ryzyko walutowe — to ryzykoze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkéw piengznych z nim zwizane kda ulegg& wahaniom ze wzgtlu na
zmiany kurs6w wymiany walut. Ryzykiem tym etg s szczegdlnie nalmosci i
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug wyrane w walutach obcych;

= ryzyko stopy procentowej — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszite przeptywyrodkéw piengznych z nim zwazane lgda ulega& wahaniom ze wzgtu
na zmiany rynkowych stép procentowych. Ryzyko deyyeobowazan z tytutu kredytow
bankowych oraz zobowzan leasingowych zaggnictych przez spok

= inne ryzyko cenowe — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkéw piengznych z nim zwizane lgda uleg& wahaniom ze wzgtu na
zmiany cen rynkowych (inne hiwynikajgce z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezalmie od tego czy zmiany te spowodowane szynnikami
charakterystycznymi dla poszczegélnych instrumerfiGansowych lub dla ich emitenta, czy
tez czynnikami odnosgymi sk do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spétki wehgmz w sktad grupy kapitatowej nie
korzystaj z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwane jest ryzyko cenowe.

Z uwagi na fakt, 7 zgodnie z analiz danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej n
wywartaby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowraz skonsolidowany wynik finansowy,
odsgpiono od zamieszczania analizy wiraosci na ryzyko stopy procentowej.

13. Oswiadczenia Zarz adu Emitenta

> Zarnd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie niniejszymséwiadcza, z wedle jego najlepszej wiedzy,
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowanedporownywalne spadzone zostaty zgodnie
z obowizujgcymi zasadami rachunkowa oraz odzwierciedlajw sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkowsy i finansows Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. oraz jej wynik finangp. Ponadto Zaex
ZPUE S.A. dwiadcza, i potroczne sprawozdanie z dziatadooGrupy Kapitalowej ZPUE S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis podeavych
zagraen i ryzyka.
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> Zarzgd ZPUE S.A. z siedzipwe Wtoszczowie niniejszyméwiadcza, ¥ podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonggy przegidu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisamivaroraz podmiot ten, jak rowaidiegli rewidenci
dokonujcy tego przegldu, spetniali warunki do wydania bezstronnego izaleznego raportu z
przeghdu potrocznego sprawozdania finansowego, zgodribavigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Wioszczowa, dnia 15 wrzeia 2017 roku

Prezes Zawdu V-ce Prezes Zagdu Czlonek Zaqdu Czlonek Zagdu Czlonek Zasdu

Janusz Petrykowski Tomasz Gajos Andrzegybiek Wojciech Kasski Ilwona Dobosz
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