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A pénzlgyi kimutatasokban szerepld roviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok
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IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkézi Penzlgyi Beszamolasi Standardokhoz
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CGU Pénztermel6 egység

FB Felligyel6bizottsag

NCI Nem ellendrzé részesedés
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FUggetlen Kbényvvizsgaldi Jelentés

ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan MUkoédoé
Részvénytarsasag részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztuk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan MUkéd6 Részvénytarsasag
és konszolidalt lednyvallalatai (1134 Budapest, Klapka u. 11, Cg.: 01-10-045428)
(tovabbiakban: ,a Csoport”) Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkdzi PénzUgyi
Beszamolasi Standardok szabalyai alapjan &sszeallitott konszolidalt pénzugyi
kimutatasainak kéonywvizsgalatat, amely konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2018.
december 31-i fordulonapra készitett merlegbdl - melyben az eszkdzok a sajat tdke
és kotelezettségek dsszesseégével egyezd vegosszege 1 759 317 eFt az anyavallalat
tulajdonosaira jutd sajat toke dsszesen 1 362 211 eFt -, és az ugyanezen idéponttal
vegz&déd Uzleti évre vonatkozo atfogd eredménykimutatasbol - melyben teljes atfogd
eredmeény Osszege -52 376 eFt veszteseg - konszolidalt sajat toke-valtozas
kimutatasbdl és konszolidalt cash-flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika

jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl all.

Véleményunk szerint a mellékelt konszolidalt pénzlUgyi kimutatasok
megbizhatd és valds képet adnak a Csoport 2018. december 31-én fennalld
vagyoni és pénzugyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd
Uzleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetér6l és cash-flow-irél az Eurdpai
Unidé altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokban
foglaltakkal ésszhangban (a tovabbiakban: ,EU altal befogadott IFRS-ek”).

A vélemény alapja

Kdnywizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kénywizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
- ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU Rendeletét a kdzérdekldédésre
szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt kdénywvizsgalatara vonatkozo
egyedi kovetelményekrdl is (tovdbbiakban: 537/2014/EU Rendelet) - alapjan hajtottuk
végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésseglnk bévebb leirasat jelentésunk ,A
konywizsgalo konszolidalt pénziqyi kimutatasok konywizsgalataért valo feleldssege’
szakasza tartalmazza.
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Fuggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kdnywvizsgaldi Kamaranak a konywvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és fegyelmi eljarasrdl szolé szabalyzataban, valamint
az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
TestUlete altal kiadott ,Kényvvizsgaldi Etikai Kodex"-ben (az IESBA Kodexben) foglaltak
szerint, és megfelellnk az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak
is. Meggyézddesunk, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték

elegendd és megfelel6 alapot nyujt véleménylnkhoz.

Figyelemfelhivas

1. Felhivjuk a figyelmet a pénzugyi kimutatasok 35. sorszam alatti kiegészito
megjegyzesere. E kiegészitd megjegyzésben mutatja be a Csoport a vele
szemben folyd peres és hatosagi eljarasokat. A peres eljarasok vegleges
kimenetelének hatasat e pénzugyi kimutatas még nem tartalmazhatja.

Vélemeényunket e tekintetben nem korlatozzuk.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésink szerint a legjelentésebbek voltak a targyiddszaki konszolidalt
pénzugyi kimutatasok altalunk veégzett kdnywvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket a konszolidalt pénzugyi kimutatasok egésze altalunk vegzett
konywvizsgalatanak osszeflUggésében és az arra vonatkozd véleményunk
kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kulon

vélemeényt.

Kulcsfontossagu koényvvizsgalati A terulethez kapcsolodo

tertlet kényvvizsgalati eljarasok

A koncesszids jogot megtestesitd eszkd6zok és a lizingbe adott eszkdzok
megtérulé értéke

A Csoport rendelkezik olyan jogokkal, | A kdnywvizsgalati munkank soran
amelyeknél koncesszios szerzédésbdl | megvizsgaltuk, hogy
szarmazo bevételekhez jut, illetve

* a szerzbdések helyesen kerultek e
pénzugyi lizingszerzédés bérbe-

besorolasra, illetve azt, hogy az
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E

szerzbdeések helyes szamviteli kezelése

adojakéent is fellep a piacon.

szamos becslést feltételez és szamitas

elvégzését igényli.

» azokra vonatkozo szamitasok az IFRS-
ek relevans szabalyaival 6sszhangban

készultek-e el.

Utdbbi vizsgalat soran az egyes projektek
varhatdé pénzaramainak a becsléseit

ellendriztuk, illetve meggydzddtunk

arrol, hogy a szamitasokhoz - ktulénosen

a diszkontalashoz alkalmazott

parameéterek helyesek-e.

Az ellen6rzés soran kuldnds figyelemmel
voltunk a menedzsment feltételezéseire,
ezeket a rendelkezésunkre allé adatokkal
Osszevetettuk és vizsgaltuk mennyiben

redlisak a varakozasok.

A Csoport tarsult vallalkozassal szemben fennallo kdvetelései

A Tarsasag és tarsult vallalkozasa kozott
jelentdés osszegl kolcsdn folyositasara

kerult sor.

E kovetelés év végi értékelése -
figyelembe véve a kolcsdn értékének
nagysagrendjét is - szamos jelentds
feltételezésen és a menedzsment

szakmai megitélésén alapul és kihatasa
a pénzugyi kimutatasokra jelentés. A
fentiekre tekintettel a fenti kovetelés
értéekének vizsgalatat kulcsfontossagu

konyvvizsgalati teruletnek tekintettuk.

A

szembeni kdvetelései esetén annak a

tarsasag tarsult vallalkozasaval
vizsgalatara kerult sor, hogy varhatéan
keletkezik-e annyi szabad pénzeszkoz
adott

az lednyvallalatnal,

hogy
kovetelések és a kapcsolddd kamatok

amelybdl

readlisan  varhato, ezek a

teljesitésre kerulhetnek.

Vizsgaltuk, hogy a feltételezések

megfogalmazasa soran a vezetdi

dontések ésszerlek és megfelelben

prudensek-e.

Egyéb informaciok: A konszolidalt Gzleti jelentés

Az egyéb informéacidk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan Mulkodé

konszolidalt Uzleti

elétt

Részvénytarsasag és konszolidalt leanyvallalatai 2018. évi

jelentésébdl allnak, amelyet a kdnyvvizsgdléi jelentés datuma

megszereztlink. A vezetés felelés a konszolidalt Uzleti jelentésnek a szamviteli
Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszdm: 10491252-2-43
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torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival ésszhangban torténd
elkészitéseert. A fuggetlen kdnywvizsgaldi jelentésunk ,Vélemeény” szakaszaban a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokra adott véleményunk nem vonatkozik a

konszolidalt Uzleti jelentésre.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnywvizsgalataval kapcsolatban
a mi felel6ésségunk a konszolidalt Uzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak
meérlegelése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidalt
pénzugyi kimutatasoknak vagy a konywizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy

egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errdl és a hibas allitas

jellegérdl jelentést tenni.

A konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli toérvény alapjan a mi
felel6ésségunk tovabba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a
megitélése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban készult-e, beleértve hogy a
konszolidalt Uzleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kovetelmeényeknek. A szamviteli térvény alapjan nyilatkoznunk kell
tovabba arrdl, hogy az Uzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamwviteli

torvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban meghatarozott informacidkat.

Véleményunk szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan MUkédoé
Részvénytarsasag 2018. évi konszolidalt Uzleti jelentése minden |ényeges
vonatkozasban &sszhangban van az ENEFlI Energiahatékonysagi
Nyilvanosan MUkoédd Részvénytarsasag 2018. évi konszolidalt pénzlugyi
kimutatasaival és a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli térvény
el6irdsaival 6sszhangban készult. Az Uzleti jelentésben rendelkezésre
bocsatottdk a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban
meghatarozott informacidkat. Az Uzleti jelentésben mas jellegl Iényeges
ellentmondas vagy |ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszdm: 10491252-2-43
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé a konszolidalt Uzleti
jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt
Uzleti jelentésre vonatkozd véleménylunk nem tartalmaz a szamwviteli torvény 156. § (5)
bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tennunk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek
tekinthetd hibas kdzlés (Iényeges hibas allitas) a jelen konyvwvizsgaloi jelentés datuma
elétt megszerzett egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés

(hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés felel6ssége a konszolidalt pénzugyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénzugyi kimutatasoknak az EU altal befogadott IFRS-
ben foglaltakkal &sszhangban torténd és a valds bemutatas kovetelményének
megfelel6 elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd

lényeges hibas allitastdl mentes konszolidalt pénzugyi kimutatasok elkeészitése.

A konszolidalt péenzugyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kobzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban valo alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvhek az érvényesulését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak

ellentmondo tényezé, kdrulmeény nem all fenn.

A kénywizsgaloé konszolidalt pénzugyi kimutatasok kdényvvizsgalataért vald
felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelldé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt
pénzugyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunket tartalmazo
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koénywvizsgalati
Standardokkal o6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszdm: 10491252-2-43
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A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsulnek, ha
ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dSnmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak
a felhasznaldk adott konszolidalt pénztgyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi

dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnywvizsgalat egésze soran

szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

« Azonositjuk és felmérjuk a konszolidalt pénzugyi kimutatasok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az
ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6
és megfelel6 konywizsgalati  bizonyitékot szerzink a  véleményunk
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a

belsé kontroll fellUlirasat;

« Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az
adott korulmények kozéott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport bels6

kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés

altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerlségét.

+ Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kénywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget

vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetdéen.

Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnywizsgalodi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt
pénzugyi kimutatasokban lévd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek

e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentnk kell véleményunket.

Kovetkeztetéseink a fluggetlen kdnywizsgaldi jelentésunk datumaig megszerzett
kdnywizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek

azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.
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. Ertékeljik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészitd megjegyzésekben tett kdozzétételeket, valamint
értékeljuk azt is, hogy a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban teljesul-e az alapul

szolgald ugyletek és esemeények valdos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a koénywizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnywizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak

ilyenek.

Ezen felul az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a flggetlenséglnkre vonatkozdé relevans etikai eldirasoknak, és
kommunikalunk feléjuk minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszerl
megfontolas mellett érintheti a fUggetlenséglnket, valamint ha relevans a kapcsolédo

ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozul
meghatarozzuk azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen iddszaki
konszolidalt pénzugyi kimutatasok konywvizsgalata soran, és amelyek ily modon
kdnywizsgalati kérdésnek mindsultek. Konyvwvizsgaldi jelentésunkben ismertetjuk
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas tiltja az adott kérdés
nyilvanos kozlését, vagy ha - rendkivul nyomos indok alapjan - arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy egy Kkérdést konywizsgaldi jelentésinkben nem  szabad
kommunikalnunk, mert ésszerG varakozasok alapjan annak hatranyos

kovetkezmeényei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio kozérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendelet értelmében a kodnywizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi

elemein tulmenden kovetkezd nyilatkozatokat tesszuk.

A kénywvizsgalod kijeldlése

A Tarsasag Kozgyulése 2017. februar 27-én jeldlt ki bennUnket jog szerinti
konyvvizsgaldojanak. A megbizasunk teljes id6tartama harom uUzleti évre (2016-2017-
2018) vonatkozott.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszdm: 10491252-2-43



Unikonto Szamvitelkutatasi Kft.
Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.

°
U n I ko n to Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

Koényvvizsgalat

Az Audit Bizottsagnak benyujtott kiegészitd jelentéssel vald 6sszhang

Megerositjuk, hogy e jelentésunk oOsszhangban van a Csoport anyavallalatanal
mMUkoédd Auditbizottsdg részére cimzett, a 537/2014/EU Rendelet 11. cikkének

megfeleldéen elkészitett kiegészitd jelentéssel, melynek datuma 2019. marcius 26.

Nem kénywvizsgaloi szolgaltatasok

Kijelentjuk, hogy a Csoport részére nem nyujtottunk a jog szerinti kdnywvizsgalaton
kivul semmiféle egyéb szolgaltatast, igy olyan szolgaltatasokat sem, amelyet az
537/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése tilt. Nem nyujtottunk semmiféle
szolgaltatast a Csoport altal kontrollalt vallalkozasoknak sem. A kénywvizsgalat

elvégzése soran teljes mértékben megdriztuk a Csoporttol vald flggetlenségunket.

A jelen fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredmeényezd kdnyvvizsgalat megbizasert

felelés partnere dr. Adorjan Csaba 2017. februar 27-tél l1atja el a megbizatasat.

Budapest, 2019. marcius 26.

dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft., Ugyvezetd Kamarai tag kdnywvizsgalo
1093 Budapest, Févam tér 8. Kamarai tagsagi szam: 001089.

Nyilvantartasba vételi szam: 001724

Ezt a jelentést papir alapon, alairva is kibocsatottuk!

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszdm: 10491252-2-43
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6do évre

Minden adat eFT-ban, kivéve, ha masképp van jelolve.

Ez a lap Ures.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszam: 10491252-2-43



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6do évre

Megjegyzés

Minden adat eFT-ban, kivéve, ha masképp van jelolve.

Arbevétel

Tovabbszamlazott kézlizemi dijak

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditasok

Részvényalapu juttatasok raforditasa

lgénybe vett szolgaltatasok

Egyéb bevételek/raforditasok, nettd
Ertékcsokkenési leiras

Pénziugyi miveletek bevétele/raforditasa, nettd
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl
Adézas elétti eredmény

Jovedelemadd

5 671928 472169
6 -300 571 -197 412
371 357 274 757

6 -11 657 -5 434
7 -145 517 -114 103
-135 720 0

8 -181 462 -201 744
9 -191 571 313 166
13, 14 -20 964 -12 375
10 41 329 27 797
15 0 -2 045
-274 205 280 019

11 211138 -332 462

Targyévi eredmény folytatodo tevékenységbol

Megsziint tevékenységek
Megsziint tevékenységen realizalt eredmény
Targyévi eredmény

Anyavallalati részvényesek részesedése az
eredménybdl

Kils6 tulajdonosok részesedése a nettd eredménybd|

Kulféldi tevékenységek deviza atszamitasakor felmerdilt
arfolyamkulénbdzetei

Id6szaki egyéb atfogo jovedelem 6sszesen

26

206 024 0
142 957 -52 443
135770 -53 582
7187 1139
10 567 67

Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem

Anyavallalati részvényesek részesedése

Kls6 tulajdonosok részesedése

153 524
146 337 -53 515
7187 1139

Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Folytatodo és megsziint tevékenységekbd|
Alap egy részvényre juté eredmény

Higitott egy részvényre juté eredmény

Folytat6do tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény

Higitott egy részvényre juté eredmény

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében

2019. marcius 26.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 -

30
30

30
30

Addszam:

15,55 -6,29
15,55 -6,29
-8,04 -6,29
-8,04 -6,29

10491252-2-43
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;- - ENEFI

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre

Konszolidalt mérleg

Konszolidalt mérleg - Eszk6zok

Megjegyzés

Minden adat eFT-ban, kivéve, ha masképp van jelolve.

Targyi eszkdzok 13
Immateridlis eszk6zok 14
Részesedések tarsult vallalkozasban 15
Koncessziés eszkdzokbél szarmazé 16
kdvetelések

Lizing kovetelések 17
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 18
Halasztott ad6 eszkdzok 11
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Készletek

Vevék 19
Egyéb kovetelések 20
Aktiv idébeli elhatarolasok 21
Pénz és pénz-egyenértékesek 22

Forgoeszko6zok 6sszesen

Eszk6z0k 6sszesen

Konszolidalt mérleg — Sajat toke és
kotelezettségek

Jegyzett téke 23
Toéketartalék

Felhalmozott atvaltasi tartalék

Részvény alapu juttatasok tartaléka 24
Sajat részvények 25
Eredménytartalék -

A csoport részvényeseire juto toke

Nem kontrollalé érdekeltségek 26
Toke és tartalékok dsszesen

Céltartalék 27

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek -
Hosszu lejaratu kotelezettségek

113 311 100 276
5 846 5 846

0 23174
581182 726 860
276 871 0
0 343 310

286 718 0
1263 928 1199 466
59 11

135 882 199 593
146 682 96 282
75 831 91 217
416 588 172748

775 042
2038 970

559 851
1759 317

odsszesen

Szallitéi kotelezettség 28
Passziv id6beli elhatarolasok 29
Céltartalék (rovid lejarat) 27
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 28

Rovid lejaratua kotelezettség 6sszesen

Kotelezettségek 6sszesen

Sajat toke és kotelezettségek

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében
2019. marcius 26.
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100 000 100 000

21 423 391 21 423 391
44 448 44 515

65 520 65 520
-425 877 -474 237
-19 738 767 -19 796 978
1468 715 1362 211
29 588 29 697
1498 303 1391 908
97 564 144 867

0 3135

148 002

66 453 46 423

11 321 50 194

0 3472

365 329 119 317

443 103
540 667
2038 970

PAER
367 408
1759 317

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasa

Jegyzett
téke

Toketartalék

Felhalmozott
atvaltasi tartalék

33 881

Részvény-
alapu
juttatas
tartaléka

230 516

-230 516
0

65 520
0

0

Sajat
részvények

-5 099 748

4770 881
-97 010

0

0

Eredmény-
tartalék

-15 406 796

0

107 279

0

-4 575 020
0

135770

0

© . ENEFI

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jelélve.

-425 877

-425 877

-19 738 767
-4 684
-19 743 451

2017. januar 1. 271 726 21 254 954
Dolgozéi részvény kibocsatasa 25000 275716
Dolgozéi részvény visszavasarlas 0 -107 279
Részvény alapu juttatasok 0 0
Sajat részvények bevonasa -196 726 0
Sajat részvények vasarlasa 0 0
Teljes atfogo jovedelem 0 0
Egyéb mozgasok 0 0
2017. december 31. 21 423 391
IFRS 9-re atéllas hatasa 0 0
2018. januar 1. IFRS 9-re atallas

hatasa utan Az
Sajat részvények vasarlasa 0 0
Egyéb mozgasok 0 0
Teljes atfogdé eredmény 0 0

2018. december 31.

100 000

21 423 391

65 520

-474 237

55
-53 582

-19 796 978

Az anyavallalat 311
5 . . kontrollalé6  Sajat toke
EF AT EEIINE érdekeltsége oOsszesen
juto sajat téke K
1284 533 22459 1306 992
70 200 0 70 200
0 0 0
65 520 0 65 520
-864 0 -864
-97 010 0 -97 010
216 537 7189 223 724
0 -58 -58
1468 715 1498 303
-4 684 -1 030 -5714
1464 032 1492 590
-48 360 0 -48 360
55 0 55
-53 515 1139 -52 376

1362 211

29 697

1391 908

*A Csoport 2018. januér 1-t6l alkalmazza az IFRS 9 Standard el6irasait, és a pénzligyi eszkdzok nyité egyenlegire kikalkulalt varhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztéseket az

eredménytartalékkal szemben szamolta el.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre-

s:* ENEFI

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jelélve.

Cash flow kimutatas

Megjegyzés 2017 2018

Miikédési cash flow

Targyévi eredmény 142 957 -52 341
Targyévi eredmény megsziné tevékenységbol 12 -206 024 0
Ertékcsokkenés 13, 14 20 964 12 375
Ertékvesztések 9 271 070 -69 460
Részvény alapu juttatasok 24 135720 0
Targyi eszkdz értékesités eredménye 9 0 710
Atvaltasi kildnbozetek 10 567 0
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség 0 17
\l/(éc‘)l?ct):ze;::los eszk0zokbol szarmazo kdvetelések 16,17 61108 132910
Egyéb pénzmozgassal nem jard korrekcio 15 0 2045
Céltartalékok valtozasa 27 -101 067 50 775
Eredmény terhére elszamolt j6vedelemadoék 11 11 145 53 844
Fizetett jdvedelemadok -10 030 -12 965
Kamatbevétel 18 0 -2718
Halasztott ad6 eszkdzok és kotelezettségek valtozasa 11 -216 837 286 718
Korrigalt targyévi eredmény 119 520 401 910
Miikod6 toke valtozasai

Vevé és egyéb kdvetelések valtozasa 19,20 304 507 49 407
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 2 15 054 -15 386
Készletek valtozésa 9 995 49
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa 29 -273 145 -268 045

Miikodési tevékenységbdl szarmazoé pénzaramlas: 175 984 167 935

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével 13, 14 -4 246 -577
kapcsolatos kifizetések

Ingatlanok, gépek, berendezések és pénziigyi eszkdzok 13 3197 527
értékesitésének bevétele

Tarsult vallalkozasban részesedés megszerzése 0 -500
Megsziing tevékenység bevételei (lizingportfélio) 12 230 451 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow 229 402 -550

Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé cash flow

Sajat részvény értékesités/vasarlas 25 -97 874 -48 360
Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) 0 3135
Adott kdlcson 18 0 -366 000

Finanszirozasi tevékenységboél szarmazo cash flow -97 874 -411 225

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év elején 22 109 078 416 588
Pénz és pénz egyenértékes a pénzligyi év végén 22 416 588 172 748

Pénz és pénz egyenértékes netto valtozasa 307 510 -243 840
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A pénzligyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrol
A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénzlgyi kimutatadsok az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkdzi

Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban készliiltek. A vezetéség e nyilatkozatat feleléssége tudataban tette
meg.

A pénziigyi kimutatasok tartalma
E pénzigyi kimutatasok az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt., mint anyavéllalat és a konszolidalasba bevont

véllalkozdsainak (egytttesen: Csoport) vagyonat, teljesitményét és pénzigyi helyzetét mutatjak be. A Csoport pénziigyi
kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jéva és gondoskodik annak kdzzétételérdl.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mogoéttes feltételezések,
értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial
Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Uni6
befogadta.

Az Anyavdllalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kdvetelménye teljesil, vagyis
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikddését belathatd idén beliil — legaldbb egy éven
belll — megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti.

A Csoport altalaban a multbeli bekerilési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az IFRS-
ek alapjan az adott elemet valos értéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatdsokban a kereskedési céli pénzlgyi
instrumentumokat kellett valds értéken értékelni.

A Csoport bemutatasa

Az ENEFI| Energiahatékonysdagi Nyrt. (korabbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.) (,ENEFI”, illetve ,Tarsasag”),
mely a vallalatcsoport (,Csoport”) anyavéllalata, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest,
Klapka utca 11. szam alatt talalhaté. A Tarsaséag jogelédje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céllal j6tt l1étre, hogy
leendd Ugyfelei részére megtakaritasbol megtérild — elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre, melyek
hosszu tava Gzemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat Ggyfelei részére. A Tarsasag tulajdonosai:

Tulajdonos 2017.december 31. 2018. december 31.

Tulajdoni hanyad (%)

Sajat részvény 56.61 9.41
L,eény,véllalatok tulajdondban 1évé anyavallalati 12.02 12.02
részvények

Kerekes Imre 1.84 5.47
So6s Csaba 5.05 14.97
Kozkézhanyad 24.84 58.13
Total 100% 100%

A Csoport kezdetben Magyarorszagon valésitott meg hdszolgaltatasi, kozvilagitasi és konyhatechnolégiai
beruhazasokat, ddntéen az dnkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltoz6 gazdasdagi és tarsadalmi elvarasok
miatt egyre nagyobba valt a Csoport altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazankban meger6s6d6 és
referencidkat szerz6 Csoport régids terjeszkedését is.

A Csoport t6zsdén jegyzett, valdédi un. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energia-megtakaritast megvalosité
vallalat) Magyarorszagon. A Csoport minden egyes projektjére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fliggetlen barmilyen
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

technolégiatél és szolgaltatotdl. A kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelelé finanszirozas bevonasaval
bonyolitotta le.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a projekiek el6készitése soran el6szér megvizsgalja, hogy az Ugyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehet6ségek nyilnak a felhasznalas racionalizéldsara, majd olyan beruhdzésokat
valésit meg, melyek révén jelentés megtakaritas érhet6 el. A projektekben tovabbi Gzleti értéket jelent, hogy a
beruhazasok kivitelezése utan az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatasokat nyujt, a
partnerek energiarendszereit hosszu tavon (izemelteti és karbantartja.

A Csoport tevékenysége, illetve Uizletmenete sz(ikil6é tendenciat mutat, amelyet alatamaszt a korabbi lengyel operacié
értékesitése, illetve a romaniai tevékenység csdkkenése.

A 2017. év jelentésebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2017. évben tortént jelentésebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kdzleményeiben,
melyek kézUl itt is kiemeli az alabbiakat:

= A Cégcsoport a 2017. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= A Csoport a targyévben a kdzgylés felhatalmazasa alapjan 2.500.000 darab dolgozoéi részvényt bocsatott ki,
melyre tekintettel a Csoport alaptékéje 25.000.000,- Ft 6sszeggel megemelkedett.

= A Csoport a targyévben a koézgyilés felhatalmazasa alapjan dontdtt az alaptékéjének leszallitasarol
100.000.000,- Ft 6sszegre sajat térzsrészvények bevonasa utjan. A tékeleszallitas cégbirdsagi bejegyzése a
targyévben megtdrtént a részvények tdrésére 2018-ban kerlt sor.

= A Csoport értékesitette az Enerin Kft.-nek a t6lik korabban vasarolt kdzvilagitasi projekieket az eredetileg
kalkulalt hozamelvaras mellett. Sikeres tranzakcidé kdvetkeztében az ENEFI kdzvilagitasi (izletaga teljesen
megszint.

= A Cégcsoport Romanidban tovabbra is aktivan eljar a kdvetelései érvényesitése érdekében, melyrdl
folyamatosan tajékoztatta kdzleményeivel a befektet6ket. A Csoport tervezi, hogy kdvetelését nemzetkdzi
bir6sag el6tt érvényesiti a jévében.

= A Cégcsoport folyamatban lévé peres lgyeivel kapcsolatos informacidkat a 33. megjegyzés tartalmazza.

A 2018. év jelentésebb gazdasagi eseményei, ériékelése

Az ENEFI 2018. évben tortént jelentésebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kézleményeiben,
melyek kéz(l itt is kiemeli az alabbiakat:

= A Cégcsoport a 2018. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= Folytatddnak a Romania operaciéval kapcsolatos peres Ugyek (részletesebb informaciék a kiegészité
megjegyzések 35. pontjaban keriilnek bemutatasra)

= A Csoport részesedést szerzett a Pannon Fuel Kft-ben, hogy részt vallaljon 2 db EU altal tamogatott projekt
végrehajtasaban. A Csoport tulajdonosi, szakmai és pénzlgyi segitséget nyuijt a projektek sikeres lezarasahoz.
(részletesebb informacidk a kiegészité megjegyzések 15. pontjaban kerllnek bemutatasra)

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

A konszolidalt éves beszamol6 az Eurdpai Unio altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(,IFRS”) alapjan kertilt 6sszeallitasra. Ezen Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (,IFRS”) tartalmazzak: az
Eurdpai Unié altal befogadott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardiigyi Tanacs (,JASB”) altal kiadott standardokat, valamint
a Nemzetkdzi Szamviteli Standardiigyi Bizottsag (,JASC”) altal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat (,|AS”).
Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai Kdzdsségek Bizottsaga éltal jovahagyott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi
Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS Interpretation Committee”) és az Allandé Ertelmezési Tanacs (,SIC”)
értelmezéseit.

A konszolid4ci6 alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkoddk (a Csoport leanyvallalatai)
pénzigyi kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. januar 1-jétél kezd6dé Gzleti évtdl a kontroll fogalmat az IFRS 10
standard fogalmazza meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett,
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amennyiben jogosult ez utobbi altal megtermelt, valtozé természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam
kdvetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a mikddést iranyitani, igy e hozamokat befolyédsolni. Az iranyitasi
képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elsésorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepl6 véllalkozasok felett az anyavallalat a kontrollt —
kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban méashogyan definialtdk az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az IFRS
10 standard hatalyosulasa el6tti vizsgalatai is mutattak — arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas megvaltozasa
nem vezetett a csoportszerkezet atalakuldsahoz, mivel a kontrollt keletkezteté jogok megléte és a szavazati jogok
tobbsége egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyado indikator. Az év folyaman megszerzett, illetve eladott
leanyvallalatok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt atfogé eredmény-kimutatds tartalmazza a megszerzés
tényleges datumatél az eladas tényleges datumaig. A leanyvallalatok teljes atfogé eredménye a Csoport és a nem
kontrollalo részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogd eredmény Osszegét akkor is hozza kell rendeli a nem
kontrollal6 érdekeltséghez, ha az negativ lesz.

Szlikség esetén a leanyvallalatok pénzlgyi kimutatdsai modositasra kerlilnek, annak érdekében, hogy szamviteli
politikaik megfeleljenek a Csoport tdbbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidacié idépontjaban teljes kérlen kiszlrésre kerllnek a csoporton bellli tranzakciok, egyenlegek, bevételek és
raforditasok, akkor is, ha a létrejévé eredmény egy eszkdz értékében jelenik meg.

Az év folyaman megszerzett, illetve eladott kapcsolt vallalkozasok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt atfogd
eredmény-kimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt
véllalkozasok teljes atfogd jovedelme a Tarsasag és a nem-ellenérzé részesedések tulajdonosait illetik még abban az
esetben is, ha ezzel a nem-ellendrz6 részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégcsoportba tartozé egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolidacié soran teljes korlGen kiszirésre kerlinek a csoporton bellli tranzakcidk, egyenlegek, bevételek és
raforditasok.

Konszolidacioba bevont Tarsasagok:

Kézvetlen anyavéllalatnak az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. mindsiil, igy 6 késziti el a IFRS szerinti konszolidalt
pénzigyi kimutatasokat. A kdvetkezd Tarsasagok kerllnek bevonasra a konszolidacié soran:

2017 2018
. Részesedés . Részesedés -
Orszag mértéke Szavazati jog mértéke Szavazati jog
EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jézsefvaros Kit. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49% 70%

E-Star Management Zrt. (korabban RFV

Management Kit.) Magyarorszag 100,00% 100,00% 100% 100%
ENEFI Projekttarsasag Kift. Magyarorszag 100,00% 100,00% 100% 100%
Ehslfar Centrul de Dezvoltare Regionala Romania 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Romania 99,50% 99,50% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
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A Csoportba tartozé felszamolas alatt allé6 Tarsasagok, amelyek nem kerlltek bevonasra a konszolidaciéba:

2017 2018

Részesedés Részesedés Szavazati

Szavazati jog

mértéke mértéke

E-STAR ZA Distriterm SRL ,felszamolas

oo Roménia 51,00% 51,00% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt” Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL Roménia 99,93% 99,93% 99,93%  99,93%

Jfelszamolas alatt”

Tarsult vallalkozasok:

2017 2018

Részesedés Szavazati Részesedés Szavazati
mértéke jog mértéke jog

Pannon Fuel Kift. Magyarorszag 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%

Orszag

Uj és médositott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) alkalmazéasa

A Csoport 6nkéntesen nem valtoztatta meg 2017-ben alkalmazott szamviteli politikait 2018-ra.

Az aldbbiakban részletezzlk a forduldnapot kévetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRC-ek valtozasainak hatasat a Csoport
pénzigyi kimutatasaira. A fordulonapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhaté hatasat
részleteiben nem elemezziik, mivel azok nincsenek jelentds hatassal a pénziigyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs
hatassal a beszamolot felhasznalok dontéseire.

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba l1épd, az IASB altal kézzétett és az EU altal elfogadott Uj és mddositott
standardok és értelmezések:

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard — az EU altal elfogadva 2016. november 22-an (hatalybalépett a 2018.
januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban),

IFRS 15 “Vevokkel kotott szerzédésekbdl szarmazé bevételek” standard és tovabbi médositasai — az EU Altal
elfogadva 2016. szeptember 22-én (hatalyba Iépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi
id6szakokban),

IFRS 2 “Részvényalapu kifizetés” standard modositasai — Részvényalapu kifizetési ligyletek besorolasa és
értékelése — az EU altal elfogadva 2018. februar 26-an (hatalyba lépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban)

IFRS 4 ,Biztositasi szerzédések” standard maédositasai — IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok és IFRS 4 Biztositasi
szerz6dések egylttes alkalmazasa — az EU altal elfogadva 2017 november 3-an (hatélyba Iépett a 2018. januar 1-jével,
illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban, vagy az IFRS 9 elsd alkalmazasanak idépontjatol).

IFRS 15 "Vevokkel kotott szerz6désekbdl eredé arbevétel” standard modositasai — Magyarazatok az IFRS 15
~Vevokkel kotott szerzédésekbdl eredd arbevétel” standardhoz — az EU altal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatalyba
Iépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezdddd beszamolasi idészakokban)

IAS 40 "Befektetési célu ingatlan” standard moédositasai — Befektetési céll ingatlanok atsorolasa — az EU Aaltal
elfogadva 2018. marcius 14-én (hatalyba lépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezddd6é beszamolasi
idészakokban)

IFRS 1 és IAS 28 standardok modositasai — “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-2016 években)” — Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tortént modositas, elsédlegesen
az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU altal elfogadva 2018. februar 7-
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én (az IFRS 1 és IAS 28 standardok esetében a modositasokat 2018. januér 1- jével, illetve az azt kévetben kezd6db
beszamolasi id6szakokban kell alkalmazni)

IFRIC 22 értelmezés “Kiilfoldi pénznemben folytatott ligyletek és elélegek” — az EU altal elfogadva 2018. marcius
28-an (hatalyba lépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és modositott standardok és
értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idépontjaban a kévetkezd, az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott
standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai kerliltek kozzétételre hatalyba lIépés nélkil:

IFRS 16 “Lizingek” standard — az EU altal elfogadva 2017. oktober 31-én (hatalyba Iépett a 2019. januar 1-jével, illetve
az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard modositasai — El6torlesztés jellemz6k negativ kompenzaciéval — az
EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba Iépett a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezdédd
beszamolasi id6szakokban),

IFRIC 23 “Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” — az EU altal elfogadva 2018. oktéber 23-an
(hatalyba Iépett a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kévetéen kezddéd6é beszamolasi idészakokban).

A Csoport nem alkalmazza ezeket az Uj standardokat és a meglévé standardok mddositasait a hatalyos idépontok elétt.
A Csoport ugy véli, hogy a jelen standardok elfogadasa és a meglévé standardok médositasa nem lesz jelentés hatassal
a Csoport pénzigyi kimutatasaira a kezdeti alkalmazas idészakaban.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilénbdznek jelentésen a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB)
altal elfogadott rendeletekt6l, kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévé standardok médositasait és Uj értelmezéseket,
amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénzigyi kimutatasok kézzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozoi elhatarolasok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdédd
beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag déntést hozott, mely értelmében a jévahagyas folyamatot a jelenlegi
kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerzédések” standard (hatalyba 1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kdévetéen kezd6dd
beszamolasi id6szakokban),

IFRS 3 “Uzleti kombinaciok” standard modositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos azon 0zleti
kombinaciokra vonatkozoan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd
beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott id&szak kezdetén vagy azt kdvetéen bekdvetkezd
eszkbzbeszerzésekre).

IFRS 10 “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kézds vallalkozasokban
léevé befektetések” standardok modositasai — Eszkzok eladasa, illetve atadasa a befekteté és annak tarsult vagy
kdzds vezetési vallalkozasa kdzott (a hatalybalépés id6pontjat bizonytalan id6re elhalasztottak, amig a kutatasi projekt
konkluziora jut a tékemddszerrel kapcsolatban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és
hibak” standardok modositasai — Lényegesség definiciéja (hatalyba Iép a 2020. januar 1-ével, illetve az azt kévetéen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard modositasai — Terv médositasa, korlatozas vagy elszamolas (hatalyba
Iépett a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kévetéen kezdddé beszamolasi idészakokban)

IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban lévo befektetések” standard médositasai — Tarsult vallalkozasokban 1évé hosszu-
tavl érdekeltségek (hatalyba lépett a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban),
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Egyes standardok modositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tértént médositas, elsédlegesen
az inkonzisztencidk megszintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében (hatalyba Iépett a 2019. januar 1-jével,
illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

A Koncepcionalis keretelvekre valo hivatkozasok modositasai az IFRS standardokban (hatalyba 1ép a 2020. januar
1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban)

A pénzlgyi eszkdzok és pénzlgyi kotelezettségek portfolijara vonatkozd fedezeti elszamolas még nem kerdlt
szabalyozasra, mivel az EU &ltal sincs még elfogadva a rendelet.

Mivel a Csoport a fedezeti elszamolast egyaltalan nem alkalmazza, a fenti szabalyozas nincs hatassal a Csoport
pénzigyi kimutatasaira.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidéja nem befolyasolnda szamottevéen a Csoport
kilénallé pénzligyi kimutatasait.

a. A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a bekerulési érték elve alapjan késziltek olyan pénziigyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt 6sszegben, illetve valds értéken kerlltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli
politikdkban kifejtésre kerllt. A bekerilési érték rendszerint az eszk6zdkért cserébe atadott ellenérték valds értékén
alapul.

b. A Csoport jelenlegi kapcsolt vallalkozasaiban 1évé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport éltal a kapcsolt vallalkozédsokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezé olyan valtozasok, amelyek nem
eredményezik az ellenérzés megszlinését, tbketranzakcioként kerllnek elszamolasra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellendrzé részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigélja, hogy az
értékek tikrozzék az egyes kapcsolt vallalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat, azzal, hogy bizonyos
els6bbségi részvények vezethetnek eltéréshez az NCI értékében. A nem-ellenérzd részesedéseket érinté korrekcio
0sszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valos értéke kdzotti eltérések kdzvetlenll a sajat t6kében keriiinek
elszamolasra, és a Tarsasag tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoportnak megszinik az ellenérzési joga egy kapcsolt vallalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valos értékének és a megtartott részesedés valds értékének dsszege, valamint (i) a kapcsolt
vallalkozas eszkdzei (beleértve a goodwillt) és kotelezettségei valos értékének, valamint a nem ellenérzé részesedések
Osszege kozotti kilbnbség, azzal, hogy a kordbban kiszirt egyenlegekkel értelemszeriien korrigélni kell. Abban az
esetben, ha a kapcsolt vallalkozasok eszkdzei Ujraértékelt értéken vagy valds értéken vannak nyilvantartva, és a
kapcsolédo halmozott nyereség, illetve veszteség dsszege az egyéb atfogé eredményben ker(lt elszamolasra, valamint
a sajat tékében felhalmozasra, az elszamolas ugy torténik, mintha a Csoport kdzvetlenll a relevans eszkdzoket
értékesitette volna (vagyis atsorolasra kerililnek az eredménybe, illetve kdzvetlenill a felhalmozott eredménybe az ide
vonatkozé |IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellenérzés
megszinésének napjan fenndllé valés értéke a kezdeti megjelenités valos értékének az IFRS 9 Pénzlgyi
instrumentumok standard szerinti késébbi értékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhatd, az IAS28
tarsult véllalkozasokban vagy k6zds vallalkozasban fennall6 befektetések kezdeti megjelenitésekor felmer(lt bekerilési
értéke.

c. Uzleti kombinaciok

Uzleti kombinaciénak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag fl6tt kontrollt szerez és az akvizicié célja
a felvasarolt (zleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasarolt gazdalkod6 eszkdzeinek
megszerzésére iranyult a tranzakci6. A kontroll megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a
leanyvallalatta minésitéshez sziikséges barmely helyzet teljesllt.
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Az felvasarl6 az a gazdalkodo egység, amely a felvasarolt felett ellenérzést szerez. Amennyiben nem egyértelmi, hogy
melyik fél a felvasarolt, akkor az aldbbi ismérvek alapjan kell meghatarozni:

= Egy olyan Gzleti kombinacié soran, amely elsédlegesen pénzeszkdzok vagy mas eszkdzok atadasaval vagy
kotelezettségek atvallalasaval jon létre, a felvasarl6 altalaban az a gazdalkodé egység, amely a pénzeszkdzoket
vagy mas eszkdzdket atadja, vagy amely a kotelezettségeket atvallalja.

= Egy olyan Uzleti kombinacié soran, amely elsédlegesen tékerészesedések cseréjén keresztll valdésul meg, a
felvasarlé altalaban a tékerészesedéseket kibocsatd gazdalkodo egység. A forditott akvizicionak nevezett tzleti
kombinaciok esetében, a felvasarolt a kibocsaté gazdalkodd egység. Mas relevans tényeket és koérilményeket
is mérlegelni kell a felvasarlé azonositasahoz, mint a relativ szavazati jogok, fennallo kisebbségi részesedés,
irdnyito testlletének 6sszetétele, felsévezetés dsszetétele, illetve t6kerészesedések cseréjének feltételei.

= A felvasarldo rendszerint az az egyeslld gazdalkod6 egység, amelynek viszonylagos mérete (példaul
eszk6zbkben, bevételekben vagy eredményben mérve) lényegesen nagyobb, mint a masik egyesuld
gazdalkodo egységé vagy gazdalkodo egységeké.

= Ketténél tébb gazdalkodd egységet érintd Uzleti kombinacié soran a felvasarld6 meghatarozésanak ki kell
terjednie egyebek kozoétt annak mérlegelésére, hogy az egyesilé gazdalkodé egységek kdzil melyik
kezdeményezte a kombinaciot, valamint mekkora az egyesiilé gazdalkodd egységek relativ mérete.

Az Ulzletek megszerzései a felvasarldsi modszerrel kerlilnek elszamolasra. Az Ulzleti kombinacio keretében atadott
ellentételezés valos értéken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszkdzOk megszerzésekor érvényes valos
értékének, a Csoport altal a felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld kbtelezettségeknek, valamint azon Csoport altal
kibocsatott t6kerészesedéseknek az 6sszegei, amelyek a felvasaroltban 1évé ellenérzés megszerzésének fejében
keriltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos koltségek elszamolasa az eredményben térténik azok
felmerllésekor.

A felvasarlas id6épontjaban, a megszerzett azonosithaté eszk6zok és vallalt kotelezettségek a valds értékikdn
értékelenddk.

Ha egy Uzleti kombinacio elsé elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi idészaknak a végén, amely soran
az Uzleti kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsiilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek
elszamolasa még nem tértént meg. Ezeket a becsiilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran (lasd fentebb)
korrigalja, vagy tovabbi eszkdzoket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az &sszegekben
tikrézédjenek a felvasarlas napjan fennallé tényekre és kérilményekre vonatkozéan megszerzett (j informaciok is,
amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen 6sszegek kerlilnek elszamolasra a felvasarlas
napjan. Az ilyen médositdsok nem minésilnek hibanak.

A goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltban 1évé barmely korabbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarlo altal
korabban tartott t6keérdekeltségek (ha volt ilyen) kdnyv szerinti értékének a beazonosithaté eszkdzok és vallalt
kotelezettségek megszerzéskori nettd értékén fellli tdbbleteként értékelendd. Abban az esetben, ha az azonosithatd
eszkdzok és vallalt kdtelezettségek megszerzéskori nettéd értéke meghaladija a kifizetett ellenértéket, a felvaséaroltban
Iévd barmely korabbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarld altal kordbban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét,
a tobblet az eredményben kerll elszamolasra, mint elényds vételi (zlet nyeresége. (llyen helyzetben a szamitast
legalabb kétszer el kell végezni.)

Az olyan nem-ellenérzd részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdaséagi egység netté eszkdzeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds értéken, a
felvasarolt mérleg-fordulénapi netté eszkdzeinek az aranyaban keriil megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem
alkalmazza az NCI valos értéken torténd értékelését.

Ha egy Uzleti kombinacié kezdeti elszamolasa nem teljes annak a beszamolasi idészaknak a végén, amelynek soran a
kombinacio tértént, a felvasarlénak sajat pénzigyi kimutatdsaiban ideiglenes 6sszegeket kell szerepeltetnie azokra a
tételekre, amelyekre az elszamolas nem teljes. Az értékelési id6szak folyaman a felvasarlonak visszamenélegesen
médositania kell — az akvizicié id6pontjara vonatkozéan — a megjelenitett ideiglenes 6sszegeket, hogy tikrdzze az
akvizicio idépontjaban fennallé tényekre és kérilményekre vonatkoz6 Uj informéacidkat, amelyek — amennyiben ismertek
lettek volna — hatassal lettek volna az abban az id6pontban megjelenitett 6sszegek értékelésére. Az értékelési idészak
folyaman a felvasarlénak meg kell jelenitenie tovabbi eszkdzdket vagy kodtelezettségeket is, ha az akvizicié idépontjaban
fennallo tényekre és kdrilményekre vonatkozé Uj informéaciodkat szerzett be, amelyek — amennyiben ismertek lettek volna
— azoknak az eszkdzdknek és kotelezettségeknek abban az idépontban térténé megjelenitését eredményezték volna.
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Az értékelési id6szak véget ér, amint a felvasarl6 megkapja az akvizicié id6pontjaban fennall6 tényekre és
kérilményekre vonatkozo, altala keresett informaciokat vagy megtudja, hogy tovabbi informacié nem szerezhetd be.
Ugyanakkor az értékelési idészak nem haladhatja meg az akvizicio idépontjatél szamitott egy évet.

Az értékelési id6szak az akvizicio idépontjat kdveté azon idészak, amelynek soran a felvasarlé az lzleti kombinaciot
illetéen megjelenitett ideiglenes 6sszegeket médosithatja.

A figgl ellenérték valds értékében bekdvetkezd, értékelési idészaki kiigazitasnak nem mindsulé valtozas késébbi
elszamolasa a fliggd ellenérték besorolasan mulik. A sajat tékeként besorolt figgé ellenérték nem kerilhet atértékelésre
a késo6bbi beszamolasi idépontokban és a késébbi rendezése a sajat tékén belll kerll elszamolasra. A kdvetelésként
vagy kotelezettségként besorolt fliggd ellenérték a késdébbi beszamolasi idépontokban az IFRS 9, illetve, ha az
alkalmazhatd, az IAS 37 Céltartalékok, fliggdé kotelezettségek és fliggé koévetelések standardnak megfeleléen

atértékelenddk, a kapcsol6dd nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamolandé.

Ha egy Uizleti kombinacié tdbb Iépésben valdsul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott tékerészesedések
a felvasarlas napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellendrzés jogat) valos értékre értékelenddk, az esetlegesen
felmer(l6 nyereség vagy veszteség pedig az eredményben kerll elszamolasra. A felvasaroltban a felvasarlas napjat
megeldzden birtokolt részesedésbdl eredé azon 6sszegek, amelyek kordbban az egyéb atfogd eredményben kerlltek
elszamolasra, abban az esetben sorolhatéak at az eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a
megfeleld szamviteli kezelés.

d. Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenérzés kéltsége) és a megszerzett nettd eszkdzok kilénbdzete
goodwillként, keril megjelenitésre, amely nem amortizalhaté immateridlis eszkdz. Ezt a goodwillt pénztermeld
egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A
goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtériild értékét kell a CGU kdnyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtérild érték kisebb, mint a CGU kényv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmien sérilt eszkdz — elséként
a goodwillt kell leiri. A goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU megtéril6 értéke a hasznalati értéke és az
értékesitési koltségekkel csdkkenetett valos értéke kdziil a nagyobbik.

Az olyan pénztermel6 egységek esetében, amelyekhez goodwill tartozik, az értékvesztés vizsgalata legaldbb évente
megtdriénik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermeld egység megtériilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést el6szor
az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi értékéhez kerll hozzarendelésre (csdkkentve azt), majd pedig a
pénztermeld egység egyéb eszkdzeihez az eszkdzdk nyilvantartasi értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel
kapcsolatos értékvesztés kdzvetlenil az eredményben kerll elszdmolasra a netté eredmeény terhelésével. A goodwillel
kapcsolatban elszamolt értékvesztés a késdébbi idészakokban nem ker(ilhet visszairasra.

A relevans pénztermel® egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, igy figyelembe veszi az értékesitésen
realizalt eredmény meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmerilt goodwillre vonatkozd szamviteli politikdja az alabbi 3.6-os
kiegészité megjegyzésben keril részletesebb kifejtésre.

e. Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozas, amelyben a Csoport mértékad6 befolyassal bir, és amely nem
minésil sem lednyvallalatnak, sem kdzds szervez6désnek. Mértékadd befolyas a befektetés targyat képezd gazdalkodd
pénziigyi és mikddési politikajaval kapcsolatos doéntéseiben valé szavazata a 20%-ot kdzvetve vagy kozvetlendl
meghaladja.

A tarsult vallalkozasok atfogé eredményét, eszkdzeit és kotelezettségeit a konszolidalt pénzligyi kimutatasok az equity-
madszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az
elszamolas az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok és megsziint tevékenységek standard alapjan torténik.
Az Equity-médszer értelmében a konszolidalt mérlegben a tarsult vallalkozasban meglévé befektetést kezdetben
bekerllési értéken jeleniti meg, majd kiigazitasra keril a Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogo
eredményében val6 részesedésnek megfeleléen. Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra es6 része
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meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban lévé érdekeltségét (beleértve valamennyi hosszu tavu érdekeltséget, amely
a Csoportnak a tarsult vallalkozasban lévé nettd befektetésének része), a Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl
valé részesedés elszamolasat. Az addiciondlis veszteségek csak annyiban kerillnek elszamolasra, amennyiben a
Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsult vallalkozas
érdekében.

Az akvizicié koltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkbzeinek, kotelezettségeinek és fliggd
kotelezettségeinek nettd valos értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladd tébblete goodwillként kertdil
elszamolasra és a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi, nem kilén soron. Az eszkdzok,
kotelezettségek és fliggd kotelezettségek nettd valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit
meghaladé tébblete kdzvetlenll az eredményben kerll elszamolasra.

A valés érték moédositdsokat a menedzsment végzi el a bekeriléstdl szamitott 12 hdénapon belil. A valoés érték
médositasok tovagylir(izé hatasat a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban értelemszerli médositasokon keresztll kell
megjeleniteni.

A tarsult véllalkozasok értékvesztésének meghatarozasa soran a Csoport az IAS 36-ban leirt értékelési modszert
alkalmazza. A részesedés teljes kdnyv szerinti értéke (beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kulénalld
eszkOzként kerll tesztelésre az IAS 36 Eszkdzok értékvesztése standardnak megfeleld moddszertannal, melynek
megfeleléen a megtérllési érték (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds érték kozil a
magasabb érték) a kdnyv szerinti értékkel kerill 6sszehasonlitasra. Barmely elszamolt ilyen veszteség a befektetés kdnyv
szerinti értékét csdkkenti. Az értékvesztés barmely visszairasa az IAS 36-nak megfeleléen torténik a befektetés késdbbi
megtérilési értékének mértékéig, de a részesedéssel egyutt kimutatott goodwillt nem lehet visszairni.

Egy tarsult véllalkozasban lév6 részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentdés befolyas elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékikon értékelenddk, mint az IFRS 9 szerint egy
pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valos érték. Barmely a tarsult vallalkozasban megmaradt
részesedésre jutd kdnyv szerinti érték és valds érték kdzotti kildnbdzet az érdekeltség eladasabdl szarmazod nyereség
vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre keril. Tovabbda, a Csoport a koradbban a tarsult vallalkozassal
kapcsolatban az atfogd eredményben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el azzal a modszerrel, amely akkor
lenne sziikséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetlenll kivezetné a kapcsolddd eszkdzoket és kotelezettségeket. igy, egy
tarsult vallalkozasra vonatkoz6 veszteség, illetve nyereség 6sszegét, amely kordbban az egyéb atfogd eredménybe
kerllt és az eredménybe kerliine atvezetésre a kapcsoldédod eszkdzok vagy kotelezettségek kivezetésekor, a Csoport a
sajat t6kébdl az eredménybe csoportositja at (mint atsorolasi médositas), amint a tarsult vallalkozasban 1évé jelentés
befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakciét, az ebbdl a tranzakcidbdl szarmazé eredmény
a Csoport konszolidalt pénzlgyi kimutatdsaiban csupan a tarsult vallalkozdsban a Csoporthoz nem kéthetd aranyaig
jelenitheté meg. A kbvetelések és kotelezettségek kiszlirésére nem keril sor. Abban a helyzetben, ha tarsult vallalkozas
részére a befektetd olyan hitelt nyujt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli jovében) visszafizetendd, azt a befektetések
értékével egyltt jeleniti meg és az atértékelés soran a kilénbdzetet az egyéb atfogé eredményben rdgziti.

f. Lizing Ggyletek

Annak meghatérozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkdtésének
idépontjaban fennall6 tartalmatdl figg. Ha a megéllapodas teljesitése egy specifikus eszkéz hasznalatatol figg, illetve
az eszkdz haszndlatanak jogat ruhdzza at, akkor Ugy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfelel6en
kerll elszamolasra.

A pénziigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogéaval jar6 kockazat és haszon donté tébbsége a Csoport
részére atadasra keril, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a
minimalis lizingfizetések jelenértékeként kerll megjelenitésre.

Pénzlgyi lizingnek mingsitlink egy szerzédést, amennyiben megfelel az alabbi mindsitések egyikének:

* meghatarozott és kotott futamidd

»= atulajdonjog minden egyes eleme a szerz6dés hatdlya alatt a lizingbe vevére atszall

= alizingbe vev6 opcids vételi joghoz jut, amelynek kétési ara Iényegesen alacsonyabb az opcié gyakorlasakor
ismert piaci arhoz képest

= a lizing futamideje eléri az eszkdz gazdasagi avulasi idészakanak 75%-at (a lizingtargy gazdasagos
élettartamanak jelent6s részét)
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= alizingdij kifizetések jelenértéke meghaladja az eszkdz beszerzési értékének (piaci aranak) 90%-at

A lizingfizetések megosztasra kerlilnek a pénziigyi raforditas és a fennallo kotelezettség csdkkenése kdzoétt ugy, hogy
az a kotelezettség fennalld allomanyara vonatkoz6 éallandé kamatlabat eredményezzen. A pénzlgyi réforditasok
kézvetlenll az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra, mint lizingdij. Az aktivalt lizingelt eszk6z amortizacioja a
becsilt hasznos élettartam vagy a lizing id6szak kdzil a rovidebb idészak alatt torténik, kivéve, ha az eszkdz
tulajdonjogat a lizing végén a lizingbevevé megszerzi. A pénzlgyi lizing szerz6dés megkodtésekor felmertlt kezdeti
kéltségek a lizingelt eszkdz bekeriilési értékét ndvelik és a lizing id6tartama alatt kerllnek figyelembevételre a lizing
bevételekhez hasonléan.

Az a lizing, melynek soran a lizingbe adé a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon dénté tébbségét
megtartja (tehat nem mindsitheté pénzlgyi lizingnek), operativ lizingként keril kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan t6rténé lizingfizetések az eredmény-kimutatasban raforditdsként, linearisan a lizing idétartama
soran kerulnek elszamolasra.

Bér a koncesszids szerzédések sok tekintetben a lizingekhez hasonléan viselkednek, azokat nem igy, hanem az IFRIC
12 szerint kell elszamolni.

g.  Arbevétel elszamolasa

IFRS 15, Veviszerz6désekbdl szarmazd arbevétel elszamolasa — (kibocsatva 2014 majusaban; az IASB altal hatalyos
a 2018. januar 1-én vagy azt kbvetéen kezd6d6 Uzleti évekre. Az EU befogadta a standardot). Az Uj standard bevezette
azt az alapvetd irdnyelvet, hogy arbevétel akkor keril elszamolasra, amikor a javakat vagy szolgéltatasokat atadjak a
vevének a megallapodott aron. Minden elkiilénithetd kapcsolt arut vagy szolgaltatast kilénalléan kell elszamolni és
minden kedvezményt a szerz6dés megfelelé elemeire kell osztani. Amikor az ellenérték valtozik, a minimum értéket
akkor lehet elszamolni, amikor a visszatérités val6szinlisége nem tartalmaz jelentés kockazatot. A vevészerzédés
megszerzése soran felmeriilt koltségeket aktivalni kell és a szerz6dés id6tartama alatt Ggy amortizalni, ahogy a
kapcsol6dd hasznokat a Csoport megszerzi.

Az IFRS 15 standardot a Csoport 2018. januar 1-jével kezd6déen alkalmazza a pénzlgyi kimutatasaiban. Az Gj standard
bevezetése nincs hatassal a Csoport arbevételének elszamolasara, ugyanis a szerz6dés elemei a szerz6déskotéskor
egyértelmien elkilénithetéek, egyenként mindsithetéek. Ebbdl kévetkezéen a szamszaki adatok ugyanazok.

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfeleléen teljesitett vevéi részére és a kdvetelés
pénzligyi rendezése (az arbevétel elszamolasakor) valészind.

Az arbevételbe a Csoport kizardlag a fétevékenységbdl szarmazd kézvetlen hozamokat sorolja. Az eseti tevékenységek
ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kdzott jeleniti meg.

A Csoport f6 tevékenysége héenergia eléallitasa és annak értékesitése. Havi rendszerességgel kerliinek szamlazasra
és elszamolasra az arbevételhez kapcsolodo tételek. A Csoportnak a hdenergian kivil jelentés bevétele az IFRIC 12
alapjan elszamolt, egyedi szerz6désekhez kapcsol6dd szolgaltatasi dijak. Ezeken kivil egyéb bérleti dijakat és mérndki
szolgaltatasosokat tartalmaz az arbevétel.

Az osztalék és kamatbevételeket az IFRS 9 altalanos szabalyai szerint szamolja el a Csoport 2018-t6l.

h. Kilféldi pénznemek

Prezentalas pénzneme:
A pénzigyi kimutatasok forintban késziltek.

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzigyi kimutatasanak elkészitésekor az adott gazdalkodo funkcionalis
pénznemétdl eltéré pénznemben (kilféldi pénznem) végrehajtott tranzakcidk a tranzakcidé napjan érvényes azonnali
atvaltasi arfolyamon keriilnek elszamolasra. A kilféldi pénznemben denominalt monetaris tételek minden egyes
beszamolasi id6szak végén atvaltasra kerlilnek az akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. Kiilféldi pénznemben kifejezett
bekeriilési értéken értékelt nem monetaris tételek nem kerlilnek atvaltasra.
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Az arfolyam-kllénbbzetek az eredményben kerlilnek elszamolasra abban az idészakban, amikor felmertilnek, kivéve:

* egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozé tranzakciokkal kapcsolatos arfolyam-kilénbdzetek; tovabba

* olyan kilféldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetendd monetaris tételre vonatkozé arfolyam-kilénbdzetek,
amelyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kdzeljdvében nem is valdszin (amely ezaltal egy
kllfoldi érdekeltségbe térténd nettd befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd
eredményben keriilnek elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kerllnek a sajat
t6kébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok céljabdl a Csoport magyarorszagi és kulféldi érdekeliségeinek eszkdzei és
kotelezettségei magyar forintban kerililnek kimutatdsra a beszamolasi idészak végén érvényes atvéltasi arfolyam
figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok atvaltasa az adott id6szak atlagos atvaltasi arfolyaman térténik, kivéve
akkor, ha az adott id6szakban jelentés az atvaltasi arfolyam fluktuacioja, amely esetben az atszamitas a tranzakciok
napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon térténik. Az esetlegesen felmeriilé arfolyam-kilénbdzetek az egyéb atfogd
eredményben kerlilnek elszamolasra, és a sajat t6kében halmozdédnak (a nem ellenérz6 részesedésekhez
hozzarendelve, ha az megfeleld).

Kilféldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kilfdldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes érdekeltség
értékesitése, vagy egy kilfoldi tevékenységet magaban foglaldé kapcsolt véllalkozas ellenérzés elvesztését
eredményez6, vagy egy kulféldi tevékenységet magaban foglald kézds vezetési véllalkozas feletti k6zds ellendrzés
megsziinését eredményezd, vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglalo tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyas
megsziinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithatéd
Osszes halmozott arfolyam-kilénbdzet atsorolasra keriil az eredménybe.

Tovabba, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt
véllalkozas feletti ellendrzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithatd 6sszes
halmozott arfolyam-kilénbézet atsorolasra kerll az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz
tarsult vallalkozasok, illetve kdzds szervez6dések olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelentds befolyasanak, illetve kdzés ellendrzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kilénbdzetek aranyos része
atsorolasra kertl az eredménybe.

Kilféldi érdekeltség felvasarlasabdl szarmazd goodwill és az azonositott eszkdzokdn és kotelezettségeken végrehajtott
valos érték korrekcidk a kilfoldi érdekeltség eszkdzeiként és kotelezettségeiként kerlilnek elszamolasra, és valamennyi
beszamolasi id6szak végén az aktualis zardarfolyamon kerlilnek atszamitasra. A felmeriild arfolyam kildnbdzetek
elszamolasa a tékében torténik.

Funkciondlis pénznem:

Az egyes leanyvallalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a leanyvallalatoknal az
arbevétel jelentds része sajat orszaguk szerinti devizaban kerdil kiszamlazasra.

i. Hitelfelvételi kbltségek

A kdzvetlendl egy olyan mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy elballitasanak tulajdonithatd hitelfelvételi
koltségek, amely eszkdz esetében jelentds id6 szilkséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfeleléen
hasznalhaté vagy értékesithetd, a hitelfelvételi kdltségek hozzaadddnak az adott eszkdz beker(ilési értékéhez az eszkdz
tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig.

A minésitett eszk6zhdz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése Gtjan szerzett befektetésbél
szarmazo jovedelem levonasra keril az aktivalhato hitelfelvételi kdltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdliség az eredménnyel szemben keriil elszamoléasra abban az id6szakban, amikor felmerdl.

- Részvény alapu kifizetések

Amennyiben a Csoport a munkavallalinak vagy valasztott tisztségvisel6inek a tevékenységuikre tekintettel részvényt
vagy annak arahoz kapcsolédo juttatast biztosit részvényalapu juttatasként kell elszamolni.
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A Csoportnak jelenleg csak tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu juttatdsa van. A juttatasok valos értékét meg
kell hatarozni és amennyiben ehhez megszolgalasi feltétel kapcsolddik, akkor a megszolgalasi feltétel teljesitésével
aranyosan kell azt elszamolni az eredménnyel szemben akként, hogy egyidejileg megjelenitenek a sajat t6ke elemei
kdzott egy elkuldnitett tartalékot (IFRS 2 tartalék).

Ha nem kapcsolodik feltétel a juttatdshoz (pl. munkéba tdltendd tovabbi idészak, eredménycél) akkor azt azonnal
raforditasként kell megjeleniteni, id6szakok kdzétti megosztas nélkal.

A klldn megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni, amikor a részvényeket kibocsatottak vagy —
ha opci6t tartalmazott a juttatds — az lejart, kimerlt.

Mivel a Csoportnak nincsenek egyéb részvény alapu juttatasi programjai azokra szamviteli politikat nem alkot.

k. Allami tamogatasok

Az allami tAmogatasokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhaté bizonyiték arra vonatkozdan, hogy a
Csoport meg fog felelni a tAmogatés elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatast folydsitani fogjak.

Az allami tAmogatasok az eredményben azokban az idészakokban kerililnek bevételként elszamolasra, amelyben a
Csoport raforditasként szamolja el azokat a kapcsolédd kiadasokat, amelyeket a tdmogatas hivatott ellentételezni.
Konkrétan azon allami tamogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket
vasaroljon, hozzon létre, vagy mas mddon szerezzen, halasztott bevételként keriilnek elszamolasra a konszolidalt
pénzlgyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolddd eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszer(i modon
kerllnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmertilt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jévébeni vonatkoz6 kéltségek nélkil
nyujtott azonnali pénzigyi tamogatas céljaval adott allami tAmogatasok az eredményben kerlilnek elszamolasra abban
az idészakban, amikor folydsithatéva valnak.

l. Nyugdijalapokkal kapcsolatos kéltségek

Meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok
koltségként keriilnek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok kapcsan a hozzajarulas felmerdil.

m. Adodfizetési kotelezettség

A jévedelemado-raforditast a fizetend6 és a halasztott ad6 dsszege alkotja.
Targyévi ado

A fizetend6 ad6 Gsszege a targyévben realizalt addkdteles nyereségtél fligg. Az adokdteles nyereség nem azonos a
konszolidalt atfogd eredmény-kimutatasban szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek mas években adokoételesek vagy levonhatdk, és kizar olyan tételeket is, amelyek sohasem
addkotelesek vagy levonhatok. A Csoport fizetend6é adéval kapcsolatos koételezettsége a beszamolasi idészak végéig
mar elfogadott vagy lényegében elfogadott addkulcsok alapjan kerll meghatarozasra. Targyévben a Csoport a
magyarorszagi Tarsasagok esetén 9%-0s, romaniai Tarsassagok esetén 16%-0s tarsasagi add kulcsot alkalmaz.

Halasztott adé

Halasztott ad6 elszamolasara a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szereplé eszkdzdk és kotelezettségek
nyilvantartasi értéke és az adokdteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt ad6alapok kdzotti atmeneti eltérések esetén
kerll sor. Halasztott adokotelezettség minden addkoteles atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kerdl. A halasztott
addeszkdzdk minden levonhatd atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kerlinek abban a mértékben, amennyiben
varhatoan rendelkezésre all majd olyan adokételes nyereség, amellyel szemben felhasznalhaték a levonhat6 atmeneti
eltérések. Nem kerilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszk6zok és kbtelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés
goodwill-bdl vagy egyéb eszkdzok és kotelezettségek kezdeti elszamolasabol (kivéve az Uzleti kombinaciét) szarmazik
egy olyan tranzakcidval kapcsolatban, amely sem az addkételes eredményre sem a szamviteli eredményre nincs
hatassal.
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Kapcsolt véllalkozasokba, tarsult vallalkozasokba, és kdzds vezetési vallalatokba térténd befektetéssel kapcsolatos
addkoteles atmeneti eltérések tekintetében halasztott adé koételezetiség kerll elszamolasra, kivéve, ha a Csoport
ellendrizni tudja az atmeneti eltérés visszafordulasat, és val6szinUsithetd, hogy nem kerll sor az atmeneti eltérés
megfordulasara az elére lathatd jovében. Az ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhatd atmeneti
eltérésekbdl szarmazd halasztott add eszkdzok csak abban az esetben kerliinek elszamolasra, ha valészinlsithetéen
elegendd adokoételes nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben felhasznélhatok az atmeneti eltérésekbdl
szarmazo elénydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordulasara sor kerll az elérelathaté jovében.

A halasztott add eszkdzok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi idészak végeén fellilvizsgalasra kerll, és olyan
meértékben kell csdkkenteni, amennyiben mar nem valészinisithetd, hogy elegendé nyereség fog rendelkezésre allni az
eszkoz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott ad6 eszkdzoket és adokotelezettségeket a kotelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizalasakor
varhatoan érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon adokulcsok és adotérvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak
vagy lényegében elfogadtak a beszdmolasi id6szak végéig. A halasztott add eszkdzok és addkotelezettségek értékelése
tikrézi a Csoport eszkdzei és kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozé
elvarasainak ad6zasi kdvetkezményeit a beszamolasi id6szak végén.

Targyid6szaki fizetendd és halasztott ado

A fizetendd és halasztott ado6 raforditasként vagy bevételként az eredményben keril elszamolasra, kivéve, ha olyan
tételhez kapcsolédik, amely az atfogé eredményben vagy kézvetlenil a sajat tékében kerll elszamolasra, mivel ezekben
az esetekben a targyidészaki fizetendd és halasztott ado is rendre az egyéb atfogd eredményben, vagy kdzvetlendl a
sajat tékében kerll elszamolasra. Amikor a targyid6szaki fizetend6 és halasztott ad6 egy lzleti kombinacié kezdeti
elszamolasabdl ered, akkor az Gizleti kombinaciok elszamolasa az adéhatast is magaban foglalja.

n. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnyuijtashoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt telkek és épliletek értékcsokkenéssel és
esetleges értékvesztéssel cstkkentett bekerlilési értékikdn kerliinek kimutatasra a konszolidalt mérlegben.

A termelést vagy szolgéltatasnydujtast, illetve adminisztrativ célt szolgalé beruhazéas alatt allé ingatlanok értékelése
értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken torténik. A bekeriilési érték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve,
mindsitett eszkdzok esetében, a Csoport szamviteli politikdjanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koliségeket. Ezen
ingatlanok akkor kerlilnek besorolasra az ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategdriaiba, amikor elkészlilnek
és készen allnak a rendeltetésszerl hasznalatra. Hasonl6an a tébbi targyi eszk6zhéz, az ilyen eszkdzdk esetében is
akkor kerll sor értékcsdkkenés elszamolasara, amikor az eszkdz a tervezett célra vonatkozdéan készen all a
rendeltetésszerl hasznélatra.

A berendezések értékelése halmozott értékcstkkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken torténik.

Az értékcsdkkenési leiras elszamolasa a linearis mddszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becsiilt hasznos
élettartama alatt, mégpedig az eszkdéz (kivéve a tulajdonu foldterliletek és a folyamatban 1évé beruhazasok)
maradvanyértékkel csdkkentett bekerulési értékének leirdsaval. A becsilt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek,
és az értékcsokkenés elszamolasi mddszerei minden egyes beszamolasi idészak végén fellilvizsgalatra kerlilnek, és a
becslések barmely valtozdsanak hatasa a jovére nézve keril figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén, illetve, amikor az eszkdz hasznéalatabol mar varhatéan nem fog
jévébeni gazdasagi haszon realizalédni, kivezetésre kerilnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy
kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenértéke és az eszkdz nyilvantartasi értéke
kozotti kiulénbségként kerlil meghatarozasra, és az eredményben kerdl elszamolasra.

Epuletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5 év
Jarmlvek 5év
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0. Immateridlis javak

KUlén beszerzett immaterialis javak

A kilén beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis javakat a halmozott amortizaciéval és
halmozott értékvesztéssel csdkkentett bekerlilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét linearis modszerrel kell
elszamolni az eszkbz becsilt hasznos élettartama alatt. A becs(lt hasznos élettartam és az amortizaciés modszer
minden beszamolasi idészak végén felllvizsgalatra kerdil, és a becslések barmely véltozasanak hatéasa a jévére nézve
kerll figyelembe vételre. Azon immateridlis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal,
a halmozott értékvesztéssel cstkkentett bekerilési értéken keriilnek nyilvantartasra.

Uzleti kombindcié keretében megszerzett immateridlis javak

Az Gizleti kombinacio keretében megszerzett és a goodwilltdl kiilén elszamolt immaterialis javak kezdeti megjelenitése a
felvasarlas napjan érvényes valds értéken térténik (ez mindsul bekerllési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az lizleti kombinacié soran megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacioval
és értékvesztéssel csOkkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan, a kilén beszerzett immateridlis javaknak megfelel
modon.

Immaterialis javak kivezetése

Egy immaterialis j6szag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jévében mar nem varhaté beléle szarmazé
gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettd
eladasi érték, illetve a bekerllési érték kilonbdzeteként hatarozhatdé meg, az eredményben kerdl elszamolasra, amikor
az eszkoz kivezetésre kerdl.

p. Targyi eszk6z6k és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport eszkdzeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két |épésbdl all. Elsé lépésként
megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kdvetkezd
jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkdz értékvesztett:

sérilés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesztett, el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithaté az eszkdz megtériilé értéke (masodik 1épés). A megtérilé érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csdkkentett valos értéke és a folyamatos hasznalatbdl szarmazé cash-flow jelenértéke kdzil a nagyobbik.
Az értékesitési koltségeket — pontosabb becslések hidnyaban — 10%-ban kell megallapitani. Ha nem lehet megallapitani
egy eszkdzcsoport hasznélati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-flow-t (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést
pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszamolni. Amennyiben a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett
megallapitani és értékvesztést kellett elszamolni, az értékvesztést a kdvetkezok szerint kell felosztani:

= elsoként a sérilt eszkdzoket kell csdkkenteni;

=  masodik Iépésként a goodwillt kell cs6kkenteni;

= harmadik Iépésként a targyi eszk6zdkre (PPE) és az immaterialis eszk6zdkre kell felosztani az fennmaradoé
értékvesztést az értékvesztés elbtti kdnyv szerinti értékik aranyaban.

Egyik eszkdz értéke sem csdkkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csOkkentett valos értéke ala. A hatarozatlan
hasznos élettartami és a még fel nem hasznalhaté immateridlis javak legalabb évente és az eszkdz értékvesztésére
utalé jelek felmerlilése esetén vizsgalatra kerlinek értékvesztés szempontjabdl.

A megtérilé érték az értékesitési kdltséggel csdkkentett valos érték és a hasznalati érték kdziil a magasabb 6sszeg. A
hasznalati érték felmérése soran a becsult jovébeli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan adézas-elétti diszkontrataval
kerlinek diszkontalasra, amely tUkrdzi az id6 pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a
konkrétan arra az eszkdzre vonatkoz6 kockazatokat, és amelyhez kéthet6 jovébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem
kerlt sor.
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Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsllt megtérilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi
értéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermel6 egység) nyilvantartasi értékét a megtérilé értékre kell csékkenteni. A Csoport
az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utblagos visszairasa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értéke a
felllvizsgalt becsiilt megtérilési értékre keril megndvelésre, de olyan modon, hogy a megndvelt nyilvantartasi érték nem
haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem ker(ilt volna sor
értékvesztés elszamolasara az eszkdzzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa
kdzvetlenll az eredményben keril elszamoléasra.

q. Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a netto realizalhaté érték kézil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek
kéltségei a FIFO eljaras alapjan hatarozhatéak meg. A nettd realizélhatd érték a készletek 6sszes befejezési és
értékesitési koltséggel csdkkentett becsilt eladasi arat jelenti.

r. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kdvetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett)
kételme van és valészinlsithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kdtelmet, és a kdtelem 6sszege megbizhatdan
becsilhetd.

A céltartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a kdtelem rendezéséhez szilkséges raforditasra vonatkozé, a
beszamolasi id6szak végén érvényes legmegbizhatébb becslés értékével, tekintettel, a kdtelemmel kapcsolatos
kockéazatokra és bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kételem rendezéséhez sziikséges, becsilt
cash-flow felhasznalasaval térténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban
az esetben, amikor a pénz jelenértékének a hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szilkséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtérilése varhaté egy harmadik
féltél, a kovetelés eszkdzként kerlil elszamolasra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehet6 a megtérllés, és a kdvetelés
0sszege megbizhatéan becsiilhetd.

S. Pénzligyi instrumentumok

Az IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok” (kibocsatva 2014 juliusaban; hatalyos a 2018. januar 1-én vagy azutan kezd6dé
Uzleti évekre.). Az (j szamviteli standard fébb jellemzdi az alabbiak:

e A pénzlgyi eszkdzdk harom értékelési kategodridba sorolandok: bekerilést kdvetéen amortizalt kdltségen
értékelendodk, bekerilést kovetéen valds értéken értékelendbk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
(FVOCI), illetve bekerllést kdvetéen valos értéken értékelendék eredménykimutatassal szemben (FVPL).

¢ Az IFRS 9 (j modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a varhato hitelezési veszteség (expected credit
loss = ECL) modelljét. Harom lépcs6és megkdzelitést alkalmaz, amelynek alapjat a pénziigyi eszkdzdk
hitelmin6ségének az elsd bekerllés utan bekdvetkezett valtozasai alkotjak. Az Uj szabalyok a gyakorlatban azt
jelentik, hogy a gazdalkodo egység koteles 12 havi ECL-nek megfelelé azonnali veszteséget szerepeltetni az
egyéb értékvesztéssel nem érintett pénzligyi eszk6zok kezdeti megjelenitésekor (vevékovetelés esetében
pedig teljes ECL-t kell bemutatnia). Amennyiben a hitelkockdzat szamottevéen emelkedett, az értékvesztés
meghatarozasa a teljes ECL, nem pedig a 12 hdénapos ECL hasznéalataval térténik. A modell operativ
egyszer(sitéseket is tartalmaz a lizingek és vevékdvetelések esetében.

« A fedezeti (hedge) elszamolasra vonatkoz6 el6irasok (gy moédosultak, hogy az elszamolas jobban
O0sszhangban legyen a tarsasagok kockazatkezelésével. A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolas
szabalyait.

Az IFRS 9 standardot a Csoport 2018. januar 1-jével kezdédéen alkalmazza a pénzigyi kimutatasaiban. Az Uj standard
bevezetésébdl adoddan kizarélag a vevokovetelésekre elszamolt értékvesztés valtozott, azonban ez sem gyakorolt
jelent6s hatast a beszamoléra.
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Pénzligyi eszkdzok

Besorolas

A Csoport a pénzlgyi eszkdzoket a kapcsolodd, 2018. januar elseje éta érvényben lévd valtozasokkal 6sszhangban az
alabbi kategoridkba sorolja:

e valds értéken (az egyéb dsszevont jovedelemmel [OCI], vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba
vett, és
e amortizalt bekerulési értéken nyilvantartasba vett eszk6z6k csoportjaba.

A megszerzett tékeinstrumentumokat, ha azok nem kereskedési céluak, az egyéb atfogé eredménnyel szemben valds
értéken értékelt kategériaba sorolja a Csoport. Az addssaginstrumentumoknal a valasztott értékelési metédus a
véllalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a pénziigyi eszkdzOk és az azokhoz kapcsolddd pénzaramlasok kezelése
alapjan hatarozandé meg.

A Csoportnak pénzligyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kdvetelése, illetve kdlcséne van. Valamennyi pénziigyi eszkdzt
amortizalt bekerllési értéken értékeli, nincsen valds értéken értékelt pénziigyi instrumentuma.

Megjelenités és értékelés

Pénzlgyi eszkdz vasarldsa vagy értékesitése a tranzakcid teljesitésének napjan keril elszamolasra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kdtelezetiséget vallal az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések
kezdetben a tranzakcios koéltségekkel ndvelt valos értéken kerlilnek megjelenitésre minden olyan pénzigyi eszkdz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valds értéken van nyilvantartva. Pénzligyi eszkdzok kivezetésére akkor
kerll sor, amikor a Csoportnak az adott tételbdl szarmazé cash-flow-ra vald joga lejart vagy atruhazasra kerdlt, és a
Csoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddé l1ényeges kockazatokat és hasznokat is.

Pénziigyi instrumentumok nettdsitasa

A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek nettositasra és a mérlegben netté dsszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett 6sszegek nettd elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az 6sszegeket nettd moédon kivanja
rendezni vagy egyidejlleg kivanja az eszkdzt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

Pénziigyi eszk6z0k értékvesztése
Amortizalt bekerdilési értéken nyilvantartott eszk6zok

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezet be, amely a kdvetelés minéségének valtozdsahoz koti
az értékvesztés mértékét:

e 12 havi varhato hitelezési veszteség: Teljesitd (Kezdeti megjelenités)

«  Elettartam alatt varhaté hitelezési veszteség: Alulteljesité (Jelentds romlas a hitelminéségben a kezdeti
megjelenités 6ta)

«  Elettartam alatt varhat6 hitelezési veszteség: Nemteljesits (tényleges hitelezési veszteség felemeriilt)

JHitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzaramok és a varhaté pénzaramok jelenértékének
kilbnbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva). A ,varhat6 hitelezési veszteség” a varhatéan felmerild
veszteségek sulyozott atlaga. A varhatd veszteség becslése soran a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allé informaciot — legyen az a Csoporton beliil elérhet6, vagy kilsé, illetve multbeli tapasztalat vagy jovébe tekinté
elérejelzés.

A hitelezési kockazat becslése soran a Csoport a belsé kockazatelemzési politikajanak megfeleld fizetésképtelenség
(,default event”) definiciét alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinliiségét, valamint a pénzaramok
varhat6 id6ébeliségét is meghatarozza.
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A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati kénnyitésekkel. Ezek a kdvetkezék:

« Ajelentés finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékovetelésekre és szerzédéses eszkdzokre a 12 havi
varhato hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt varhatd hitelezési
veszteséget szamolja el.

* Ajelent6s finanszirozasi komponenst tartalmazé vevékdvetelések, szerzédéses eszkdzok és lizing kbvetelések
esetén a Csoport vélasztdsa szerint szintén az élettartam alatt varhatd hitelezési veszteséget szamolja el
megjelenitéskor.

Az azonos kockazatu vevékdvetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

A Csoport esetén a varhaté hitelezési veszteségek, igy a képzett értékvesztés nem tekinthetd jelentésnek. Ennek oka,
hogy a kiskereskedelmi Ugyfelek, illetve az internetes értékesités esetén azonnali, vagy elére fizetés lehetséges és
kizarolag a nagykereskedelmi partnerek felé all fent az értékesitések utdna kdvetelés.

Pénziigyi eszk6z6k kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazd pénzaramokra
vonatkozé szerzédéses jogok kézgazdasagi értelemben megsziinnek (pl eléviilnek), illetve, ha a Csoport a pénzigyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében Gsszes kockazatot és hasznot egy masik gazdalkodéra
ruhdzza at. Ha a Csoport a birtoklasbél eredd Iényegében 0sszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is
tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellendrzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan egyrészt elszamolja
a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolddo kotelezettséget az esetlegesen fizetend6 6sszegekre. Ha
a Csoport egy atadott pénzlgyi eszkdz birtoklasabol eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor
a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénzligyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el, kdtelezettségként.

Egy pénziigyi eszkdz teljes egészében t6rténé kivezetése esetén, az eszkdzok kdnyv szerinti értékének és a kapott
ellenérték, valamint a kumuldlt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt és sajat t6kében
halmozott egyenlegei 6sszegének kilénbdzete az eredményben kerll elszamolasra.

Pénzligyi kdtelezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolas kételezettségként vagy t6keként

A Csoporthoz tartozd gazdalkodok altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kdtelezettségként vagy
tékeként kerililnek besorolasra a szerzédéses megallapodas tartalmanak, valamint a pénzigyi kotelezettségek és
tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével.

Tékeinstrumentumok

A t6keinstrumentum barmely szerz6dés, amely egy gazdalkodo 0sszes kotelezettségének a levonasa utan a vallalkozas
eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott
0sszeg értékében szamolandok el, a kdzvetlen kibocsatasi koltségekkel cstkkentve.

Amikor a Csoport visszavasarolja a sajat tékeinstrumentumait, akkor ezt kozvetlenil a sajat t6kében kell elszamolnia,
abbdl levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocsatasa és megszintetése soran nem
keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavasarolt sajat részvényeket a tékén
belll, mint negativ tétel jeleniti meg a visszavasarolt értékén, a tékén belll kilén soron.

Pénziigyi kételezettségek

A pénzigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valds értéken értékelt’ pénziigyi kdtelezettségek (fair value
through profit or loss; ‘FVTPL’), vagy az ‘egyéb pénzligyi kdtelezettségek’ kategoriaba keriiinek besorolasra.

Egy pénzigyi kotelezettség az FVTPL kategdridba kerll besorolasra, ha az kereskedési célu, vagy eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzligyi kbtelezettségként lett megjeléive.
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Egy olyan pénzigyi kdtelezettséget, amely nem mindsil kereskedési célu pénziigyi kételezettségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kdtelezetiségként megjeldini, ha:

« azilyen besorolas megsziintet vagy jelentésen csékkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat,
amely egyébként felmertilne; vagy

« ha a pénzlgyi kotelezetiség egy menedzselt pénziigyi eszkdzokbdl, pénzigyi kotelezettségekbdl vagy
mindkettébol allé csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valos érték alapon
csoportositasra vonatkoz6 belsé informaciokat is ezen az alapon biztositjak; vagy

e egy vagy tObb beagyazott derivativat tartalmazd szerz6dés részét képezi, és az IFRS 9 Pénzlgyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkdz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategériaba tartozéként kerdiljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategoridba tartoz6 pénzligyi kotelezettségek valos értéken kerliinek értékelésre, és az atértékelés soran
keletkez® nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerill elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kételezettségek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitoi és egyéb kotelezettségeket) amortizalt
bekerilési értéken kell értékelni, az effektiv kamatldbmddszer alkalmazésaval (a mddszer az eszk6zbknél ismertetésre
ker(lt).

Pénziigyi kételezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénzlgyi kdtelezettséget a kényveibdl, ha a kételezettség teljesitésre
kerll, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzligyi kotelezettség kdnyv szerinti értékének és fizetett vagy
fizetendd ellenértékek kildnbdzetét az eredményben kell elszamolni.

t. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitjuk ki, hogy a Csoport részvényeseire jutd éves eredményt elosztjuk az adott
évben forgalomban 1évé tdrzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti eredményt a
térzsrészvények mellett a higulast okoz6 részvényopciok sulyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van ilyen)
szamitjuk ki.

u. Szolgéltatasi koncessziés megallapodasok (IFRIC 12)

A Csoport a kozszférabol maganszféraba iranyul6 (public-to-private) szolgaltatasi koncesszios megallapodasok
szamviteli elszamolasai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott elbirasok keriilnek alkalmazasra, amennyiben a kdzszférabol
maganszféraba iranyuld (public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodas esetében teljesiiinek azon feltételek,
hogy:

(a) az atenged6 ellendrzi vagy szabdlyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgaltatasokat, kinek és milyen aron kell
nyUjtania az Gzemeltetének; valamint

(b) a megallapodas idétartamanak végén az atengedé ellenérzi — tulajdonjog, kedvezményezett jogosultsagok révén
vagy mas maédon — az infrastruktirahoz kapcsol6dé valamennyi jelentés maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerzddéses megallapodasok feltételei szerint az (izemelteté szolgaltatdsnyujtoként tevékenykedik. Az
Uzemeltet6 felépiti vagy fejleszti a kodzszolgaltatas nyljtasara hasznalt infrastruktirat (épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok), és meghatarozott ideig lzemelteti és karbantartja ezt az infrastruktirat (izemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kdzszféra szerepl6ivel megkdtott szerz6dések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az
esetben a szerz6dés targyat képezd infrastruktirdk nem keriilnek kimutatasra a Csoport kényveiben, mint ingatlanok,
gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusU szerz6dések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerz6désben
meghatarozott, kapott vagy kévetelheté ellenértékének valds értékén kerlilnek megjelenitésre a beszamoldban. A
szerzédésben foglalt ellenérték pénziigyi eszkdzként, vagy immateridlis eszkdzként kerllhet megjelenitésre.
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Pénzlgyi eszkdzként kerllnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerz6dés alapjan a Csoportnak feltétlen szerz6déses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési
szolgaltatasokért az atengedétdl (Onkormanyzat) vagy annak utasitaséara pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengeddnek
nincs, vagy igen csekély lehetésége van a fizetés elkerlilésére, mivel a megallapodas toérvényesen végrehajthaté. A
Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az atengedd szerz6déses garanciat vallal arra, hogy a Csoport részére
meghatarozott vagy meghatarozhatd Osszegeket fizet, vagy kifizeti a kdzszolgaltatas igénybevevéitdl kapott és a
szerz6désben meghatarozott vagy meghatarozhatd 6sszegek kézotti kiildnbdzetet.

Immateridlis eszkdzként kerlilnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerz6dés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgaltatas
igénybevevéire. Ebben az esetben a megallapodashoz rendelhetd hitelfelvételi kdltségek, a megallapodas épitési,
megvalositasi szakaszaban aktivalasra kerlilnek. Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok részben pénzligyi eszkdzzel, részben immateridlis eszkbézzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott
ellenérték minden komponense elkilénitetten kerll elszamolasra.

A Csoportnak olyan koncesszié vannak, amelyek a pénzigyi eszkdz modellnek felelnek meg.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvaldsitott infrastruktiraval kapcsolatban szerzédésben foglalt
karbantartasra vagy helyreallitasra vonatkozd szerzddéses koételmei allnak fenn, akkor ezen koételezettségek
szerepeltetésre kerlilnek a pénziigyi kimutatasokban a beszamold készités id6pontjaban becsllt dsszeg értékén
(ahogyan azt az IAS 37 el6irja).

A kapacités kiterjesztéseket az IFRS 15 standard szabalyai alapjan kell elszamolni.

V. Mikddési szegmensek

A miikédési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkodo6 egység mas komponenseivel
folytatott gyletekhez kapcsolodd bevételeket és raforditasokat is) jaro lzleti tevékenységet folytat,

(b) amelynek mikddési eredményeit a gazdalkodd egység legfébb mikddési déntéshozoja rendszeresen
felllvizsgdlja annak érdekében, hogy ddntést hozzon a szegmenshez rendelendé forrdsokrdl, és hogy
értékelje annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozoéan kiilonalldé pénzigyi informacié all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatérozta és bemutatja mikddési szegmenseit. A menedzsment arra a kdvetkeztetésre
jutott, hogy a Csoport mikddési szegmenseit f6ldrajzi alapon lehetséges meghatarozni, a tevékenység alapu
szegmentéalas értelmesen nem elvégezhetd.

w. Sajat részvény tranzakcidk

A Csoport szamos alkalommal végzett sajat részvény tranzakcidkat, visszavasarlasokat. A konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban ezek a tételek sajat téke csdkkentd elemként szerepelnek. A Csoport ezt, mint a sajat téke komponense
jeleniti meg, a téke csdkkentést bekerllési értéken hajtja a Csoport végre.

A Csoport szamviteli politikainak alkalmazasa soran a vezetésnek déntéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie
azon eszk0zok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek més forrasokbdl nem nyilvanvaléak. A
becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényezékén
alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektdl.

A becsléseket és az ezeket megalapozé feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgalni. A szamviteli becslések
médositasait a modositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a moédositas kizarélag ezt az idészakot érinti, vagy
a modositas id6szakdban és az azt kdvetd idészakokban, amennyiben a médositas a targyidészakot és a jovébeli
id6szakokat is érinti.
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Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Az aldbbiakban ismertetésre kerlinek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartalmazdk kivételével, amelyeket a
Csoport meghozott a szamviteli politikainak az alkalmazasa soran, és amelyek a legjelentésebb hatassal voltak a
pénzigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fliggé kotelezettségek és fliggd kdvetelések standardnak megfeleléen
képzi. A Csoport tdbb folyd peres eljarasban is érdekelt, a jogi Ugyek varhatd kimenetelét szakérték segitségével
vizsgalta meg és ennek megfelelden jelenitette meg a varhatéd pénzligyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben keril sor, ha a Csoportnak jelenbeli — jogilag el6irt vagy vélelmezett —
kotelezettsége keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valdszin(i, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd
a kotelezettséget rendezni, tovabba a kotelezettség 6sszege j6l becsiilhetd.

4.2. Koncesszids jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatasi koncessziés megallapodasok standardnak megfeleléen meghatarozta a
Gyergyoszentmiklési projektjének értékét. A kalkulaciés soran a Csoport megbecsiilte a projekt jovedelemtermelé
képességét és igy megallapitotta az értékesitési kdltségekkel csdkkentett valos értéket. A valds érték meghatarozasa a
diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan tértént. Ezen pénzaramok a menedzsment jovére vonatkozoé becsléseit tikrozik.
A koncesszios szerz6dés részletes bemutatasat a 15. kiegészitd megjegyzés tartalmazza.

A fenti projekt értékelése kapcsan tovabbi bizonytalansagot okozott az, hogy a Csoport jogvitaban all a projekttel
Osszefliggésben, amely soran az értékelés kapcsan feltételezésekkel kellett élni.

A Csoport a teljes magyarorszagi portfélié elemeit beértékelte mind eszkdz mind pedig szerzédés alapjan, azaz netté
jelenérték szamitasok alapjan. Ezen szerz6dés allomany a pénziigyi eszkdzok kdzott kerdlt kimutatasra a konszolidalt
mérlegben.

4.3. Targyi eszkd6z0k hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén felllvizsgalja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos
élettartamat. A targyév soran az igazgatétanacs megallapitotta, hogy nem szilkséges a targyi eszkdzdk hasznos
élettartamat és maradvanyértékét valtoztatni.

4.4, Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizalhat6 értéke, tehat
azok értékesitési koltségekkel csdkkentett valés értéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A haszndlati érték
meghatarozasa a diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan térténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz
vagy befektetés esetében a menedzsment j6vére vonatkoz6 becsléseit tikrozik.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak vonatkozasaban értékvesziés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a
gazdalkodo egység eszkdzei megtériilnek-e. Az értékvesztés teszt alapjan szikségessé valt korrekcidkat a Csoport
szerepelteti jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban.

4.5. Halasztott adéval kapcsolatos bizonytalansag

Halasztott ad6 kovetelés csak akkor vehetd fel, ha valészinisithet, hogy a Csoport a j6vébeni tevékenysége soran
addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ad6é eszkbz érvényesitheté. A Csoport jelenleg a
halasztott ad6 eszkdzeit nem jeleniti meg, illetve a meglévéket leirta. Ha azok a késébbiekben realizalédnak, gy az
akkori eredményt fogja érinteni a megtérlés.
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Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa a kdvetkez6é:

2017 2018
H6 értékesités 416 419 331483
Egyéb tevékenységek bevételei 146 182 128 852
Lizing kamatbevétel 109 327 11 834
Osszesen 671928 472 169

Az arbevétel kizarolag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartalmazza.

A Csoport elsédleges bevétele hd értékesitésébdl és a masnak lzemeltetett eszk6zdk hozadékabdl adddik. Az
értékesitett h6 elballitasat a Csoport sajat maga végzi.

Az arbevétel elszamolasakor — az idébeli elhatarolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazasokat lehetett kdvetni,
mivel a szolgaltatasok jellege olyan, hogy nem teszi szilkkségessé a tovabbi idészakok kdzotti korrekciot. A mas szamara
Uzemeltetett eszkdzbk esetében a jovébeli cash flowkbdl kiindulva hatdrozta meg a Csoport az implicit kamatlab
modszerével a bevételt. Ezek a vagyoni elemek az IFRIC 12 hatalya alatt vannak.

A 2018-as év elején az el6z6 években lizingnek mindsitett szerz6dések modositasra kerlltek, aminek kévetkeztében
ezen Ugyletek atmindsitésre kertltek, és az IFRIC 12 szerint folytatédik az elszamolasuk.

Kozvetlen koltségek 2017 2018
Tovabbharitott kozlizemi dijak 300 571 197 412
Osszesen 300 571 197 412

Anyagjellegii raforditasok 2017 2018
Anyagkoltség 11 657 5434
Osszesen 11 657 5434

A kdzvetlen koltségek kdzott szerepelnek azok a koltségek, amelyek az arbevétellel kozvetlen kapcsolatba hozhatdak.
A Csoport a kdzvetlen kéltségek kdzott a tovabbharitott kdziizemi dijakat tartja nyilvan.

Az anyagkoéltség flitéanyagokbdl szarmazo raforditasokat tartalmazza.

A kdzvetlen koltségek értéke 35,03%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest az arbevétel csdkkenésével nagyjabdl egyez6
mértékben.
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Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelélve.

Bérek és juttatasok
Bérjarulékok
Egyéb személy jellegl juttatasok

Osszesen

2017 2018
116 534 98 732
27 143 13 589
1840 1781
145 517 114 103

A személyi jellegl raforditdsok értékének alakuldsat a fenti tabldzat mutatja be. A téblazatbdl lathatd, hogy a
létszamcsOkkenés miatt a személyi jellegl raforditasok értéke is csbkkent az el6z6 évhez képest.

A Csoport atlagos allomanyi létszdma 2017-ben 21 6, 2018-ban 16 f6 (utdbbibdl a roméan operacidban foglalkoztatott

(&)
—
O

5).

Jogi koltség

Uzemeltetési koltségek

Bérleti dijak

Tanacsaddi dijak

Bankkoltség

Biztositasi dijak

Kommunikacios, irodai koltségek
Karbantartasi kdltségek

Egyéb koltségek

Osszesen

2017 2018
23 149 27 480
29 594 28 105
31 869 38778
44 410 40 967
5916 3 559
1196 1060
3416 3133
0 27 022
41912 31639
181 462 201 744

A Csoport igénybe vett szolgaltatasainak értékét a fenti tablazat mutatja be. A fenti tablazatbdl lathatd, hogy az igénybe
vett szolgaltatasok értéke nétt az el6z6 évhez képest. A kdltségndvekedés f6 oka a bérleti dijak és az egyéb koltségek

el6z6 évhez képesti ndvekedése volt.

2017 2018

Egyéb bevételek
Céltartalék feloldas
Eszk6zo6k értékvesztésének visszairasa

Elévilt kotelezettségek kivezetése

Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének netté eredménye

Egyéb bevételek

Koncessziés dij elszamolasaval kapcsolatos bevétel
Kapott birsag, kamat

Megvaltasi dij

Osszesen

Egyéb raforditasok
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.
EszkdzOk értékvesztése -455 269 -13434
Céltartalék képzés -483 -46 935
Birsagok -8 686 -3 228
Egyéb adoék -52 409 -5195
Egyéb raforditasok -34 530 -2131
Tamogatassal kapcsolatos késedelmi kamat 0 -89 235
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének nettd eredménye 0 -710
Osszesen -542 777 -160 868

Egyéb bevételek és raforditasok (netto) -191 571 313 166

Az értékvesztés visszairas két céghez koéthetd: 81.276 eFt az Enefi altal vevbkdvetelésekre visszairt értékvesztés
megallapodas alapjan, 120.185 eFt az egyik roman céghez kapcsolddd értékvesztés visszairas. Utobbi a lezarult jogi
eljarasok kovetkeztében a kordbbi években kimutatott késedelmi kamat kovetelésre elszamolt értékvesztés
visszairasahoz (89.235 eFt), illetve tavhé szolgaltatasbdél szarmazd vevokintlévéségekre képzett értékvesztés
visszairdsahoz kothetd.

Az elévilt kotelezettség teljes egészében az Enefi Projekitarsasag Kft-hez kéthetd, a csédegyezségi megéllapodassal
kapcsolatos, E-Star részvényekre vonatkoz6 kotelezettség kivezetését tartalmazza.

Kamat bevétel 64 331 9227
Koncessziés eszkdzokbdl szarmazé kamat bevétel 35 204 32672
Egyéb pénziigyi bevétel 55 0
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -44 750 -5 751
Realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség 0 232
Kamat raforditas -9 162 23
Varhato hitelezési veszteség 0 -5738
Egyéb pénzigyi raforditas -4 349 -2 867

Pénziigyi tevékenységek netté eredménye veszteség (-) /nyereség

Tarsasagi ado -919 -45 121
Helyi iparlizési add -10 226 -8 763
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel 222 283 0
Halasztott ad6 eszkdz értékvesztés (feloldas-képzés) 0 -278 578
Nyereségadok 6sszesen: 211138 -332 462

Az alkalmazott adémértékek a kdvetkezék a Csoport szamara gazdasagilag relevans orszagokban:

2017 2018
Magyarorszag - tarsasagi add 9% 9%
Magyarorszag - helyi iparizési add 2% 2%
Romaénia - tarsasagi add 16% 16%
Ciprus — tarsasagi adé 12.5% 12.5%
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A halasztott adé eszkdzok és kotelezettségek fordulonapi értékei a kdvetkezdk:

2017 2018

Halasztott ad6 eszkdz 286 718 0

Halasztott add kételezettség 0 0

286 718 0

A halasztott addé szamitasa soran a Csoport az adézas szempontjabdl figyelembe vehet6 értéket eszkdzdnként és
kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a kényv szerinti értékkel. Ha a kilénbbzet megforduld (tehat belathaté idén bellil
az eltérés kiegyenlitédik), akkor eléjelének megfeleléen halasztott add kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz
felvételekor a megtérilést kiilén vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozasakor a Csoport magyarorszagi vallalkozasai 9%-0s, a romaniai vallalkozasok 16%-
o0s, a ciprusi vallalkozas 12,5%-0s megfordulasi kulccsal kalkulaltak, hiszen az adott eszk6zdk és kotelezettségek
tényleges addékka olyan idészakokban valnak, amikor az addkulcs az adott szazalékban meghatarozott a hatalyos
jogszabalyban.

A Csoport gy dontétt, hogy magyarorszagi vallalatokra a halasztott ad6 eszkézdket nem veszi fel a kdnyvekbe, mert
azok megtérilése nem valoszini. Az adokdteles kilénbbzetek 6sszegét — igy a meg nem jelenitett halasztott ad6 eszkdz
értékét is — a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

Szamviteli érték Adoértéek Kilonbozet

Targyi eszkdzok 100 276 351715 -251 439
Befektetések kapcsolt vallalkozasban 14 475 998 14 475 998 0
Befektetések tarsult vallalkozasban 25219 25219 0
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 343 311 374 379 -31 068
Pénzlgyi eszkdzok (IFRIC 12) 634 233 0 634 233
Lizing kovetelések 0 0 0
Vevék 199 593 499 451 -299 858
Egyéb kovetelések 96 282 9219 106 -9 122 824
Elhatarolasok 91 217 91217 0
Pénz és pénz egyenértékesek 172 748 172748 0
Céltartalék 148 339 48 467 99 872
Hosszu lejaratu hitelek 3135 3135 0
Rovid lejaratu hitelek 0 0 0
Szallitéi kotelezettség 46 423 46 423 0
Passziv elhatarolasok 50 194 50 194 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 116 961 116 961 0
Kamat és arfolyamhatéas 0 0 0
Veszteségelhatarolas 0 10 856 598 -10 856 598
Osszesen 16 503 929 36 331 611 -19 827 682

Osszes kiildnbdzet -19 827 682
Magyarorszagi tarsasagok
Kulénbozet -18 035 695
Addkulcs 9%
Kalkulalt halasztott ad6 -1623 213
Felvett halasztott ad6 eszkdz 0
Felvett halasztott addkételezettség 0

Romaniai tarsasagok
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Kulénbdzet -1 791 987
Adodkulcs 16%
Kalkulalt halasztott ado -286 718
Felvett halasztott ad6 eszkdz 0
Felvett halasztott adokdtelezettség 0

Mivel a megtérilés nem valdszind, ezért a halasztott adé eszkdzdket a Csoport nem vette fel a kdnyveiben.

A targyidészakban a Csoport a Romania operaciobol korabban megjelenitett halasztott adét kivezettette, mivel annak
megtérilésével dsszefliggésben nem lehetett addstratégiat késziteni. Ha késébb ez a negativ ad6alap megtéril, az majd
az akkori évek eredményét fogja névelni.

A jévedelemado6 értékének orszagonkénti megoszlasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Magyarorszag Romania Ciprus Total
Adézas elétti eredmény 482 088 21835 95 339
Tényleges ado6 (tarsasagi, ipariizési) 19 492 29 16 142 35 663
Halasztott ad6 (idébeli kiildnbdzetek) 0 296 799 0 296 799
Jovedelemado értéke: 19 492 296 828 16 142 332 462

I. Lizingkovetelési lizletag értékesitése

A Csoport 2017. 09. 30-an eladta a kdzvilagitasi lampatestek bérbeadasi Gizletagat. A megsziint tevékenységen realizalt
eredmény a kdvetkez6képpen alakult:

2017 2018

Bérbeadasbdl szarmazé arbevétel 14 814 0
Lizingkdvetelési Uzletag eladasi értéke 215637 0
Lizingkdvetelések eladaskori értéke -172 863 0
Vevékovetelések kivezetése -174 591 0
Veviékovetelésekre képzett késedelmi kamat kivezetése 158 351 0
Vevdi értékvesztés kivezetése 164 676 0
Osszesen 206 024 (]

2018-ban semmilyen tevékenység nem mindsult megsziintetett tevékenységnek.
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13. Targyi eszk6zok

Ingatlanok Mszaki Egyéb Beruhazas Osszesen

és éplletek berendezés berendezés ok

Brutto értékek

2016. december 31. 260 350 836 792 85 277 41 081 1223 500
Noévekedések 0 3309 0 0 3309
Csokkenések -39 888 -517 968 -51 893 0 -609 749

2017. december 31. 220 462 322133 33 384 41 081 617 061
Noévekedések 0 513 64 0 577
CsoOkkenések 0 -2272 -1269 -38 467 -42 008

2018. december 31. 220 462 320 374 32179 2614 575 630

Ertékcsokkenés és értékvesztés

2016. december 31. 46 531 786 090 72 394 39 162 944 178
Targyévi ndvekedés 3099 12 840 4658 0 20 597
Csokkenések -39 888 -517 207 -50 593 0 -607 688
Ertékvesztés 146 663 0 0 0 146 663

2017. december 31. 156 405 281 723 26 459 39 162 503 750
Targyévi ndvekedés 1368 9930 1077 0 12 375
CsoOkkenések 0 -590 -1715 -38 467 -40 772

2018. december 31. 157 774 291 063 25 821 695 475 353

Netto értékek

2016. december 31. 213819 50 702 12 883 1919 279 322
2017. december 31. 64 057 40 410 6 925 1919 113 311
2018. december 31. 62 688 29 311 6 358 1919 100 276

14.Immaterialis javak

Szoftver és mas

Koncesszios : i i
immaterialis Végosszeg

jogok

Brutto érték

2016. december 31. 4 860 356 72794 4933 150
CsoOkkenések -4 860 356 -26 334 -4 747 732
2017. december 31. 0 46 460 185 418
Novekedések 0 0 0
CsoOkkenések 0 0 0
2018. december 31. 0 46 460 185 418
Ertékcsokkenés és értékvesztés
2016. december 31. 4 860 356 66 576 4 926 931
Novekedések 0 367 367
CsoOkkenések -4 860 356 -26 328 -4 747 726
2017. december 31. 0 40 614 179 572
Novekedések 0 0 0
CsoOkkenések 0 0 0
2018. december 31. 0 40 614 179 572
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Koényv szerinti érték

2016. december 31.-én 0 6219 6219
2017. december 31.-én 0 5846 5846
2018. december 31.-én 0 5846 5846

Szoftverekre és mas immateridlis javakra a targyévben értékvesztés nem kerdlt elszamolésra.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (tovabbiakban CDR) Gyergyoszentmikldson latott el tavfitési
szolgaltatast. Ezen tevékenységgel kapcsolatos koncesszids szerz6dés mar korabban felmondasra kerdlt. 2017.
marcius 8-an a Gyergydszentmiklosi Megyei Jogu Varosnak atadasra kerUlt a tavfitési rendszert képez6 infrastruktira,
igy ettdl kezdve nem nydijt ilyen jellegl szolgaltatast a Csoport. Az infrastruktira atadasara — a helyi jogszabalyoknak
megfeleléen — térités nélkil kerdlt sor. Ezzel parhuzamosan a kényvekben kimutatott koncesszids jogok brutté értéke és
az addig elszamolt amortizacio értéke kivezetésre kerilt a kdnyvekbdl 2017-es Gzleti év folyaman.

A CDR-nek td6bb kartéritési pere van folyamatban Romanidban. Ezek egy része a koncesszids jogok visszaadasahoz,
illetve az ebbdl szarmazé karok megtéritéséhez kapcsolddik, mas része egyéb okok miatt all fenn (részletes kifejtésik a
Peres Ugyek fejezetben talalhato, a Kiegészité melléklet végén). Ezen, jogerésen le nem zarult perek pozitiv kimenetele
esetén a leirt és kivezetett kbvetelések egy részének megtérilése varhato.

Az ENEFI a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos tajékoztatast nyujtott a nyilvanossag részére kdzzétételi helyein (www.e-
star.hu/www.enefi.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktudlis allasat. A
tarsasag kdzleményei jelenleg is megtalalhatdak a fenti elérhetéségeken.

A Csoport targyévben 20%-0s részesedést vasarolt a Pannon Fuel Kft-ben 500 ezer Ft értékben. A részesedés
megszerzésekor a Pannon Fuel Kft rendelkezésre allé pénziigyi adatait az alabbi tablazat tartalmazza. A Csoport
vezetése Ugy itélte meg, hogy a Pannon Fuel Kft rendelkezésre all6 mérleg adatai nem tiikrozik az altala menedzselt
projektek megvalosulési kockazatait, illetve bizonyos fliggé kdtelezettségek létezése miatt a nettd eszkdz valds értékét
madositani kellett (ahogyan azt az IFRS 3 megkdveteli). A netté eszkdz szamitas a kdvetkezd:

Befektetett eszk6zok 2923 784
Forgbeszkdzok 6 924 314
Roévid lejaratu kotelezettségek -8 190 863
HosszU lejarati kotelezettségek -19 866
Netto6 sajat téke akvizicié idépontjaban 1637 370
Megszerzett sajat téke 327 474
Valds érték korrekcio -326 974
Megszerzett részesedés valos sajat téke értéke 500
Vételar 500
Kalkulalt goodwill/badwill 0

Térsult vallalkozas id6szaki eredményének bemutatésa:

Tarsult vallalkozas idészaki eredménye -10 227
Csoportra es6 idészaki eredmény -2 045
Tarsult vallalkozas eredményébdl csoportra elszamolhaté eredmény -2 045
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Részesedés tarsult vallalkozasban értékének 6sszetétele:

Fizetett vételar 500
Bekertilési érték korrekciéo kamatmentesen adott kélcsén miatt 24719
Csoportra es6 idészaki eredmény -2 045

Total 23174

A Csoport hosszu lejaratu kamatmentesen kdlcsdnt biztositott a Pannon Fuel Kft részére (részletes informaciok a
kiegészité megjegyzések 18. pontjdban), és kdlcson folyositasakor a valds érték korrekciot a részesedés tarsult
véllalkozdsban bekerllési értékének ndvekedéseként szamolta el, tekintettel arra, hogy a kdlcsdn biztositéasa ilyen
formaban részben a tarsult vallalkozasi befolyas okan tértént.

IFRIC 12 alapjan kimutatott pénziigyi eszk6z6k

2017 2018
Szolgaltatasi koncesszios megallapodasokbdl szarmazo6 eszkdzok bruttd értéke 581 182 728 577
Varhaté hitelezési veszteség 0 -1717
Szolgaltatasi koncesszios megallapodasokbdl szarmazo6 eszkdzok nettd értéke 581 182 726 860

A fordulonapi érték meghatarozasa soran hasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az (zletk6tés pillanatdban a projekire érvényes belsé diszkontrataval (a valos érték
meghatarozasa soran hasznalt diszkont ratak a 6% — 8%-0s tartomanyban mozognak) diszkontalta a jévébeli
pénzaramokat. (A tablazat az ECL értékét nem tartalmazza.)

Partner Datum Lejarat 2017 2018
Projekt 1 2007.04.24 2022.04.24 525 511 466 261
Projekt 2 2005.10.06 2017.11.15 8189 0
Projekt 3 2005.06.13 2017.06.13 1283 0
Projekt 4 2006.11.30 2018.12.21 9 561 0
Projekt 5 2005.06.21 2017.10.21 7 440 1358
Projekt 6 2006.01.17 2019.02.06 4653 0
Projekt 7 2006.03.23 2018.03.23 1511 0
Projekt 8 2006.12.04 2018.12.04 2492 929
Projekt 9 2007.01.01 2019.10.19 3953 2 267
Projekt 10 2008.07.16  2020.10.31 6819 4418
Projekt 11 2008.05.20 2020.10.02 6 437 4802
Projekt 12 2008.05.20 2020.10.02 3333 0
Projekt 13 2015.11.01  2021.10.31 0 64 722
Projekt 14 2015.11.01 2024.09.30 0 187021
Projekt 15 2015.11.01 2018.12.06. 0 -3 201
Osszesen 581182 728577

41



o
.

sx:» ENEFI

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT %

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha méasképp van jeléive.

2017 2018

Eszk6z06k bérleti dijabol szarmazé hosszu lejaratu kdvetelések 259 386 0
Eszk6zok bérleti dijabol szarmazé révid lejaratu kdvetelések 17 485 0
Osszesen 276 871 (]

A Csoport az Enerin Kdzvilagitasi Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott at eszkdzdket pénzlgyi lizing keretében. Az
eszkdzo6k atadasa 2014. januarban, decemberben, illetve 2015. oktdberében tortént. A lizingek futamideje eszkdzdénként
valtozd, jellemzbéen 4-7 éves bérleti szerzédést kdtdttek a partnerekkel. Az eszkdzok fltéshez, illetve kdzvildgitashoz
kapcsolédd gépeket, berendezéseket tartalmaznak. A lizingbe vevék a bérelt eszkdzOk segitségével teljesitik a
koncesszios szerzédésben meghatarozott szolgaltatast. Az ezen szolgéaltatasért kapott dijat engedményezik az
eszkdzoket lizingbe ado tarsasagra. A bérleti szerzédések értelmében a bérlé inkasszos jogot alapit a bérbe ad6 javara,
amely inkasszds jog kiterjed a bérleti dijakra, illetve az esetlegesen fennall6 jévében fizetendd kbtbérfizetésekre.

A Csoport 2018.01.31-ével atstrukturalast hajtott végre a lizingbe adott eszkbzeivel kapcsolatosan. Az eszkdzoket
kordbban a Pannon Fuel Kft-nek adta lizingbe, amely cég tovabbadta bérbe ezen eszkdzdket harom dnkormanyzatnak.
2018.01.31-én a Csoport atvette a Pannon Fuel Kift-t6l ezt a szerzdést, melynek kdvetkeztében a Csoport 2018.01.30-
ével kbzvetlenll szamlazta az eszkdzok bérleti dijat a harom dnkormanyzatnak. A fenti atstrukturalas eredményeként a
Csoport lizingtevékenysége megszint, IFRIC 12 alapjan keriltek kimutatasra ett6l az idéponttol kezdve az eszkdzok.

A lizing kévetelések bemutatasa

A Csoport minden esetben az (izletk6tés pillanataban a projektre érvényes belsé diszkontrataval diszkontalta a jévébeli
pénzaramokat.

o

Meg nem szolgalt kamat -453 273 0

Lizingdijak jelenértéke 276 871 276 871

2017. december 31. 2018. december 31.
Minimalis Lizingdijak Minimalis Lizingdijak
lizingdijak jelenértéke lizingdijak jelenértéke
1 éven beldl 144 144 17 485 0 0
1 és 5 év kozott 470 981 169 123 0 0
5 éven tul 115019 90 263 0 0
Osszes minimum lizingdij 730 144
0
0

(=]

A lizing kévetelések targyévi mozgasait az alabbi tablazat tartalmazza:

2017 2018

Nyit6 egyenleg 499 102 276 871
Lizingdijak torlesztése (kamat nélkul) -49 368 -
Lizing portf6li6 értékesitése miatti kivezetés -172 863 -
Lizing portfoli6é atmindsitése 0 -276 871
Zaro egyenleg 276 871 0
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Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelélve.

A Csoport az egyéb hosszu lejaratu kdvetelések kdzétt a Pannon Fuel Kft-nek adott kdlcsont tartja nyilvan.

A hitelszerz6dés fébb paraméterei az alabbiak:

Hitelkeret 6sszege

Hitelkeret rendelkezésre bocsatasanak az idépontja
Lejarat

Kamat mértéke

500 000
2018.07.30
2020.07.31

0%

Az egyéb hosszu lejaratu kdvetelések targyévi mozgasainak 6sszefoglalasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Egyenleg 2017.12.31-én
Hitelfoly6sitas

Valos érték korrekcio a pénzugyi eszkoz felvételekor (elszdmolva részesedés tarsult

vallalkozasban bekerllési értékével szemben)

Fordulonapi valds érték korrekcié (kamatbevételként elszamolva)

Varhaté hitelezési veszteség
Egyenleg 2018.12.31-én

Vevéallomany

0
366 000

-24 718

2718
-688
343 310

Nem lejart

0-90 nap kozott
91-180 nap kdzott
181-360 nap kozott
Even tdli lejart

Brutto vevo 6sszesen
Elszamolt vevd értékvesztés:
Varhaté hitelezési veszteség
Vevéallomany fordulonapon

2017 2018
135 882 199 593
2017 2018

87 265 65 057
24 382 38 825
5457 2 362
19 450 21625
344 685 354 595
481 239 482 464
-345 357 -273 823
0 -9 047

135 882 199 593

A varhaté hitelezési veszteség az eredménykimutatasban a pénzligyi tevékenység raforditasaiban kertl feltlintetésre.

Azok a kdvetelések, melyek fordulonappal lejartak, de — a Csoport menedzsmentjének megitélése alapjan — befolyasuk
valészinliségét tekintve a Csoport nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkdzzel, kételezettséggel fedezett) ott a

Csoport nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetéségével.

Lejart de nem értékvesztett kovetelés
0-90 nap kdzott

91-180 nap kozott

181-360 nap kdzott

Even tuli lejart

Osszesen:
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2017 2018
29 492 38 825
18778 21 625

672 147
54 399 62 959
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Egy adott vevékdvetelés realizalhatdsaganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi a kdvetelés hitelminéségében
a hitelnyujtas idépontja és a beszamolasi id6szak vége kdzott bekdvetkezett esetleges valtozasokat. A vevé szamlakra
minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hataridé.

A vevBk mérlegértékét a varhato hitelezési veszteség cstkkentette.

Adott kélcsdndk 44723 45 948
Egyéb ado kdvetelések 30 630 5225
AFA kévetelés 63 472 14 668
Kapott elélegek 1567 488
Egyéb kovetelések 55760 78 912
Kiilfoldi AFA kovetelések 67 855 67 855
Engedményezésbdl szarmazo kovetelés 25976 25976
Egyéb kovetelések 6sszesen bruttd 289 982 239 073
Elszdmolt értékvesztés -145 645 -145 414
Tarsasagi ad6 kovetelés 2 345 2623
Adokovetelések 6sszesen 2345 2623

Az elszamolt értékvesztések az alabbi kdvetelésekkel kapcsolatban keriltek megképzésre:

Brutto érték Ertékvesztés Nett6 érték
Adott kdlcséndk 45948 -33 960 11 988
Engedményezésbdl szarmazo kovetelés 18 830 -18 830 0
Kiilféldi AFA kdvetelés 67 855 -67 855 0
Egyéb kovetelések 86 058 -24 769 61289
Osszesen 218 691 -145 414 73277

Egyéb koltségek 72 325 13 638
Targyi eszkoz bérleti dij 0 55 754
Egyéb bevételek 3 506 1087
Hédij bevételek 0 20738
Osszesen 75 831 91 217

2017 2018
Banki egyenlegek 410 153 171 225
Lekotott betét 4271 0
Készpénz 2164 1524
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Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 416 588 172 748

A pénzeszkdzok kdzott kizardlag az azonnal pénzzé valtoztathatd és felhasznalhat6é egyenlegek szerepelnek.

A banki egyenleg jelentds része az Equilor Befektetési Zrt-nél, illetve a Raiffeisen bankndl vezetett szamla egyenlegébdl
adodik.

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi névérték 10 forint/darab. A targyidészaki
részvények mozgéasat a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

2017 2018

db db

Kibocsatott 10 HUF-os néveértéki térzsrészvények 10 000 000 10 000 000
Jegyzett toke névértéken 2017 2018

Névérték januar 1-én 271726 100 000
Ev kézben kibocsatott részvények névértéke 25000 0
Ev kézben bevont sajat részvények névértéke -196 726 0
Ev végén 100 000 100 000

Kibocsatott és kifizetett torzsrészvények

mennyisége

Mennyiség januar 1-én (db) 27172 579 10 000 000
Evkdzi részvénykibocsatas 2500 000 0
Ev kdzben bevont sajat részvények darabszama -19 672 579 0
Ev végén 10 000 000 10 000 000

A Csoport 2017. jullius 7-én 2.500.000 db dolgozoi részvényt bocsatott ki, melynek kdévetkeztében a jegyzett téke 25.000
ezer Ft-tal ndvekedett.

A Csoport 2017. szeptember 26-an tékeleszallitast hajtott végre, 19.672.579 db sajat részvény bevonasaval, melynek
kdvetkeztében a jegyzett téke 196.726 ezer Ft-tal csdkkent.

2017. évi program

Tekintettel arra, hogy a részvények 2017-ben kerliltek kibocsatasra az opcié terhére, a 2016-ban megképzett részvény
alapu opcios tartalék a juttatas napjaval megsziint és helyébe dolgozéi részvények (jegyzett téke, téketartalék) Iéptek.
A részvény alapl kifizetések tartaléka egy korabbi id6szakban megszolgaltta valt részvényopcié valés értékét
tartalmazza. A részvényopcié 630 000 darab részvényre szdl. A lehivasi id6szak még nem jart le. Ebben az id6szakban
— mivel teljesitési kdtelem mar nem kapcsolddott hozza és lehivasara sem kerdilt sor — a tartalék értéke valtozatlan. A
tartalékot az aktudlis piaci értékére nem lehetett atértékelni.

A lehivashoz szukséges arfolyam 330 forint/darab.
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Sajat részvények darabszamanak alakulasa

443
669
0

112

Nyité érték 20444 723 1257
Visszavasarolt sajat részvények darabszama 485 299 256
Bevont sajat részvények darabszama -19 672 579
Részvények darabszama id6szak végén 1 257 443 1514
Ebbdl: leanyvallalatok &ltal birtokolt részvények 1202 372 1202
ebbé! EETEK altal birtokolt részvények 370 033 370
ebbd| Enefi Projekttarsasag altal birtokolt részvények 832 339 832

372
033
339

Sajat részvények értékének alakulasa

Nyit6 érték 5099 748 425
Visszavasarolt sajat részvények bekerilési értéke 97 010 48

Bevont sajat részvények konyv szerinti értéke -4 770 881

Sajat részvény alakulasa kényv szerinti értéken 425 877 474

877
360
0

237

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést
eldoéntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendéek. Minden vallalkozdsa lednyvallalatnak
mindsil, két tarsasagot leszamitva 100%-0s részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-0s részesedése a Csoportnak a
RFV Jozsefvaros Kft-ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden lednyvallalatrél (beleértve a nem 100%-os tulajdoni

viszonyban |évét is) egyértelmiien lathatd, hogy a kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az i

ranyitas, mind

az operativ napi teenddk, mind a valtozé hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiinek.

2018 2018
Jozsefvaros  Thermoenergy
Forgbeszk6zok 168 736 200 958
Befektetett eszkdzok 0 6777
Kotelezettségek -113 481 -56 018
Netto eszk6zok 151 717
Nem ellen6rzé részedés % 1%

Nem ellen6rzé részesedés 1517

2018 2018

Jozsefvaros = Thermoenergy

Arbevétel 355 343 0
Addzas el6tti eredmény 3700 195
Adozott eredmény 2134 195
Egyéb atfog6 eredmény 0 0
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Nem ellendrzé részesedések el6zd évi és targyévi mozgéstablaja:

135 ENEF

Nyitd egyenleg 22 459 29 588
IFRS 9-re attérés 0 -1.027
Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség 7187 1085

Ertékesitett leanyvallalatokkal kapcsolatos nem ellenérzé
részesedések kivezetése

atvaltasi arfolyam differencia

Ev végi egyenleg

29 588

29 697

FgIU’gerti I_-I’atpségi Munkayisgonypél
clirisors  plédsedsl O veTES,  Ossissen

céltartalék céltartalékok képzett céltartalék
2017. december 31. 49 164 48 400 97 564
Rovid lejaratu céltartalékok (-) 0 0 0 0
Hosszu lejaratu céltartalékok (-) 0 49 164 48 400 97 564
Evkozben létrehozott céltartalék 44 995 3472 0 48 467
Evkodzben felhasznalt céltartalék 0 0 0 (1]
Evkézi korrekcié 0 2308 0 2308
2018. december 31. 44 995 54 944 48 400 148 339
Rovid lejaratu céltartalékok (-) 0 3472 0 3472
Hosszu lejaratu céltartalékok (-) 44 995 51472 48 400 144 867

2018-ban céltartalék kerllt megképzésre hatdsagi és felligyeleti eljarasokkal kapcsolatosan, illetve 3.472 eFt értékben
az E-Star Mures Energyt6l atvallalt tartozassal kapcsolatosan.

Szallitoi kotelezettség

2017
66 453

2018
46 423

Estar részvényre vonatkozo kotelezettség 200 300 0
Egyéb fizetendd adok 103 093 112 224
Fizetendd bérkoltség 5160 4754
Bérjarulékok 1299 1958
Egyéb kotelezettségek 55 477 381
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 365 329 119 317
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29. Passziv idébeli elhatarolasok

2017 2018
Elhatarolt arbevétel 0 860
Gazdij 0 32350
Kényvvizsgalati dij 0 9750
Egyéb koltség 11 321 7234
Osszesen 11 321 50 194

30.Egy részvényre juté eredmény

Alap és higitott EPS 2017. december 31. 2018. december 31.

Targyévi részvényesekre jutdé eredmény folytatddoé tevékenységekbdl -70 254 -53 582
Targyévi részvényesekre juté eredmény megsziint tevékenységbdl 206 024 0
Sulyozott atlaggal vett részvényszam 8 732 633 8 522 258

Alap EPS folytatodo tevékenységekbdl (eFt/darab)

Alap EPS megsziint tevékenységekbol (eFt/darab)

Osszes alap EPS 15,55 -6,29

Higitott EPS folytatodo tevékenységekbdl (eFt/darab)

Higitott EPS megsziint tevékenységekbol (eFt/darab)

Osszes higitott EPS 15,55 -6,29

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasa a teljes eredmény és a toérzsrészvények szamanak idével
sulyozott atlaganak figyelembevételével tortént.

31. Attérés az IFRS 9-re

A szamviteli politika fejezetben bemutatottaknak megfeleléen a Csoport 2018. januar 1-jétél alkalmazta az IFRS 9
standardot. A Csoport élt az IFRS 9 7.2.1., illetve 7.2.15 pontja alapjan biztositott lehet6séggel és az dsszehasonlitd
adatok nem kerUltek modositasra. Az IFRS 7 el6irasai alapjan az alabbiakban bemutatasra keriil a szamviteli politika
valtozdsanak hatdsa 2018. januar 1-jével.

Koényv szerinti érték

IFRS 9 Eltérés
Pénziigyi eszk6zok 581 182 581 182 0
Lizingkdvetelések 276 871 276 871 0
Vevok 135 882 130 169 -5713
Egyéb kovetelések 146 682 146 682 0
Pénz és pénz egyenértékesek 416 588 416 588 0
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2017. december 31. 2018. december 31.
Amortizalt Varhato Amortizalt Varhato
bekeriilési hitelezési Netto érték bekeriilési hitelezési  Netto érték
érték veszteség érték veszteség
Pénzigyi eszk6zok 581 182 0 581 182 728 577 -1 717 726 860
Lizingkdvetelések 276 871 0 276 871 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratd
kovetelések 0 0 0 343 999 -688 343 311
Vevok 135 882 -5713 130 169 208 640 -9 047 199 593
Egyéb kovetelések 146 682 0 146 682 96 282 0 96 282

Pénz és pénz
egyenértékesek 416 588 0 416 588 172 748 0 172 748

Egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek 0 0 0 3135 0 3135
Szallitoi kotelezettség 66 453 0 66 453 46 423 0 46 423

Egyéb rovid lejaratd
kotelezettség 365 329 0 365 329 119 317 0 119 317

Az amortizalt bekerlilési érték tartalmazza a kdvetelésekre kordbban elszamolt értékvesztést.

Konszolidacios kérdn kivili kapcsolt felek

A Csoport és a

kapcsolt fél kapcsolata el

Kapcsolt fél

So6s Csaba lgazgatésag elndke 1. Megjegyzés
Gagyi Palffy Attila lgazgatésagi tag
Balint Laszl6 lgazgatésagi tag

A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidkbdl eredé forduldnapi egyenlegek a kdvetkezdk:

Tetel 2017 2018

Mérleget érint6 tranzakcidk

Kapcsolt felekkel szembeni t6ke kdvetelések- Gagyi Palffy Attila 10 000 10 000
Kapcsolt felekkel szembeni kamat kdvetelések- Gagyi Palffy Attila 763 1271
Osszesen 10 763 11271

Eredményt érint6 tranzakciok
Kapcsolt féltél szarmazé kamatbevételek 512 508
Osszesen 512 508

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok feltételei a piaci kondicioknak megfeleléek.
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Vezet6 tisztségviselbk dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

Brutto tiszteletdij 14 016 13923
Megbizasi dij 7 008 6 962
Részvény alapu kifizetések 0 144 400
Total 21024 165 285

A Téarsaség kapcsolt véllalkozasokkal a kdvetkez6 tranzakcidkat bonyolitotta le 2018-ban, illetve a kdvetkezd kiemelt
egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a tranzakcidk arazasa piaci alapon tértént):

Pannon Fuel Kift.

2017 2018
Mérlegpozicio
Tart6san adott kolcsén 0 343 311
Osszesen (] 343 311

Mivel a Tarsasag t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informaciok kdzzétételére kdtelezett.

A mikddési szegmens a gazdalkodd egység olyan alkotéeleme:

Q

) amely bevételekkel és kiadasokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas alkotdelemeivel folytatott
Ugyletekhez kapcsol6d6 bevételeket és kiadasokat is) jard Uzleti tevékenységet folytat;

c

amelynek miikédési eredményeit a gazdalkodd egység f6 mikddési dontéshozéja rendszeresen fellilvizsgdlja annak
érdekében, hogy ddntést hozzon a szegmenshez rendelend6 forrdsokrol, és hogy értékelje teljesitményét; valamint

O

) amelynek rendelkezésére éllnak a vonatkozd pénzlgyi informaciok.

A Csoport mikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatésag tagjai hoznak, igy a szegmensek
megallapitasa szempontjabdl a menedzsment e pénzlgyi kimutatas dsszedllitdsa soran a nekik készitett kimutatdsokat
vette alapul. Az igazgatésag tagjai megallapitottak, hogy a Csoport mikddése |ényegében egy tevékenység koré
csoportosul: a Csoport az lgyfelei / leendé lgyfelei részére megtakaritasbol megtérilé — elsésorban energetikai —
beruhazasokat hajt végre, melyek hosszl tavl Gzemeltetése mellett hatékonyan szolgéltat energiat tgyfelei részére. A
Csoport tevékenysége Magyarorszagra, Romaniara, illetve Ciprusra dsszpontosul, igy a miikédési szegmenseknek a
foldrajzi régié szerinti megbontasa lehetséges.

A fentiek fliggvényében a Csoport igazgatésaganak tagjai megallapitottak, hogy t6zsdén jegyzett vallalkozas révén
kotelezett miikodési szegmens informaciok kdzzétételére.

2017-es Uizleti évre vonatkozé adatok:

Magyar Roman Egyenlegez6 Osszesen
Arbevétel 477 028 194 900 0 671928
Tovabbszamlazott kozlizemi dijak -187 430 -113 141 0 -300 571
Brutté eredmény 289 598 81759 (0] 371 357
Anyagijelleg( raforditasok -4 352 -7 305 0 -11 657
Személyi jellegii raforditdsok -78 023 -67 494 0 -145 517
Részvényalapu juttatasok raforditasa -135 720 0 0 -135 720
Igénybevett szolgaltatasok -134 874 -34 616 -11 972 -181 462
Egyéb bevételek/raforditasok, nettd -149 473 -162 772 120 674 -191 571
Ertékcsokkenési leiras -14 270 -6 694 0 -20 964
E:tr:gugyl muveletek bevétele/raforditasa, -40 765 .30 387 112 481 41329
Addzas elétti eredmény -557 477 -309 268 221 183 -274 205
Jovedelemadd -11 114 222 252 0 211 138
Uzleti év eredménye -568 591 -87 016 221 183 -63 067
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2018-as Uizleti évre vonatkozé adatok:

Magyar Roman Egyenlegez6 Osszesen
Arbevétel 466 856 5314 0 472170
Tovabbszamlazott kézizemi dijak -197 463 51 0 -197 412
Anyagijelleg( raforditasok -3 629 -1 805 0 -5 434
Személyi jellegl raforditasok -74 461 -39 642 0 -114 103
Részvényalapu juttatasok raforditasa 0 0 0 0
Igénybevett szolgaltatasok -177 252 -19 498 -4 994 -201 744
Egyéb bevételek/raforditasok, netté 282 658 33716 -3208 313 166
Ertékcsokkenési leiras -9716 -2 659 0 -12 375
Eeetr:gugyl muveletek bevétele/raforditasa, 74 095 1547 103 541 27 797
g{re;zznizﬁdzz (t;rsult véllalkozas 2045 0 0 2045
Jovedelemadd -19 492 -296 828 -16 142 -332 462

Targyévi eredmény 191 361 -322 898 79 197 -52 443

A Csoport ki van téve a piaci és a pénzigyi feltételek megvéaltozasabdl addédod kockazatoknak. Ezek a véaltozasok
befolyasolhatjak az eredményeket az eszkdzok és a kdtelezettségek értékét. A pénziigyi kockazatkezelés célja hogy a
kockazatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csékkentse.

A Csoport a kévetkez8 kockazatoknak van kitéve:

»  Piaci kockazat
o Devizakockazat
o Kamatkockazat
»  Likviditasi kockazat
» Hitelezési kockazat

A Csoport a pénzigyi instrumentumainak kdnyv szinti értékének és valos értékének kildnbdzetét az alabbi tablazat
mutatja be:

Koényv szerinti

Sriék Valds érték
Hosszu lejaratu kovetelések 343 310 343 310
Vevd kdvetelések 199 593 199 593
Egyéb rovid lejaratd kdvetelések 96 282 96 282
Pénzeszkdzok 172 748 172 748
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 3135 3135
Szallitok 46 423 46 423
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 119 317 119 317

A Csoportnal a pénziigyi instrumentumok valds értékének szamitasa a harmas szintnek megfeleld.

A pénzigyi lizingek esetében a kilénbdzet a lizingbe adott eszk6zdk kdnyv szerinti értéke és a valds értékeinek
eltérésébdl adddik.
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34.1. Pénzligyi kockdzat

A Csoportot tevékenysége folytdn féként a devizaarfolyamok és a kamatlabak véaltozasahoz kapcsol6dd pénziigyi
kockédzatnak van kitéve. A Csoport a kamatldb- és a devizakockdzat kezelésére szarmazékos pénzigyi
instrumentumokat nem vésarol.

34.2. Devizakockazat

A Csoport devizéban is kot Uigyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockazatanak is ki van téve. Az arfolyamkockazatot
a Csoport az elfogadott szabdlyzat el6irdsai szerint hataridés devizalgyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladasi arait elsésorban HUF-ban és RON-ban hataroztdk meg és a bevétel tdbbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszagon és Romanidban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kdzdnként felllvizsgalja a devizaban kététt szerz6déseket és megvizsgélja a szarmaztatott
termékeken keresztil t6rténd kockazatkezelési lehetéségeket.

A Csoport devizdban fennall6 monetaris eszkbzeinek és monetaris kotelezettségeinek nyilvantartasi értéke a
beszamolasi idészak végén az alabbiak szerint alakult.

2018. december 31. RON EUR HUF
Kovetelések 5774 45 232 244 869
Szallitoi és egyéb kotelezettségek -38 621 -81 865 -45 255
Netto pozicio -32 847 -36 633 199 614

34.3. Erzékenyséq vizsgalat:

A legjellemzébb tranzakciés devizak kére a RON, HUF arfolyamkitettséglinket ezen kett6 deviza véltozasainak
szamszer(sitésével végeztik.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2018. december. 31-re vonatkoz6an:

Arfolyam %-os valtozasa A:S::;::;k HUF/RON Ha;f: d;tgr:gfw
97,50% 313,4723
67,2848 1737
69,0100 916
70,7353 95
100,00% 321,5100
67,2848 821
69,0100 0
70,7353 -821
102,50% 329,5478
67,2848 -95
69,0100 -916
70,7353 -1737

34.4. Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek jévébeni pénzaramlasai
a piaci kamatlab valtozdsanak hatédsara ingadoznak.
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34.5. Erzékenységvizsgalat

A kamatkérnyezet valtozésa nincs kihatéssal a Csoport eredményességére vonatkozoan:

34.6. Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénzugyi kotelezettségeinek. A
likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatdsag felelés. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok banki
hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehet6ségek megfeleld szinten tartasaval a tervezett és tényleges cash-flow adatok
folyamatos nyomon kdévetésével, valamint a pénzigyi eszkzok és kdtelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

34.7. A likviditasi és kamatkockazatot bemutaté tablazatok

2017
1 éven 1és2év 2és5év . A I
eFt-ban belil Kozt Kozt 5éventul Osszesen Ebbdl téke
Hitelek és kdlcsdndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kételezettség 0 0 0 0 0 0
Szallitok és egyéb kotelezettségek 431 782 0 0 0 431 782 0
Pénziigyi kotelezettségek 431782 0 0 0 431 782 0

osszesen

eFt-ban foven  TesZev. 20598V seventil Osszesen Ebbol toke
Hitelek és kdlcsondk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettség 0 0 0 0 0 0
Szallitok és egyéb kotelezettségek 165 741 0 0 0 165 741 0
Pénziigyi kotelezettségek 165 741 0 0 0 165 741 0

0sszesen

34.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit amely pedig
pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport Ugyfeleinek tdbbsége nagy multinacionalis cégek, dnkormanyzatok vagy 6nkormanyzat altal iranyitott
egységek listazott cégei vagy kapcsolt vallalkozasai.

A Csoport legtobb igyfele évek 6ta bonyolit lizleteket a Csoporttal és hitelveszteségek ritkan fordulnak elé. A jelenlegi
piaci kornyezet eredményeként a partnerek hitelképességének napr6l napra to6rténd nyomon kdvetése valt a
menedzsment egyik kiemelt feladatava valt.

A csoport korositott vevdallomanya az alabbiak szerint alakult 2018.12.31-el.

Nem lejart 87 265 65 057
0-90 nap kozott 24 382 38 825
91-180 nap kozott 5457 2362
181-360 nap kdzott 19 450 21 625
Even tdli lejart 344 685 354 595
Brutt6 vevé 6sszesen 481 239 482 464
Elszamolt vevé értékvesztés -345 357 -273 823
Varhat6 hitelezési veszteség 0 -9 047
Brutt6 vevé 6sszesen 135 882 199 593
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Magyarorszagon folyamatban 1évé perek a beszdmolé elkészitésekor:

Felperes Alperes
Kdtvényes maganszemély ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Pertargy

A Tarsasaggal szemben keresetet nydjtott be a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikdédd Allandé
Valasztottbir6sagon egy a cs6deljarasban nem regisztralt
maganszemély kdtvénykdvetelésbdl kifolydlag.
Az igy targyalasa jelenleg birdsag elétt folyik.

Roméniaban folyamatban [évé perek a beszamolo elkészitésekor:

::r Felperes Alperes Pertargy
1. E-Star Mures Energy 51 tulajdonositarsulas Letiltas érvényesitése
SA tag
2. E-Star Mures Energy 168/1371/2013 igyiratszam
SA Cso6dvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-an
3. E-Star Mures Energy Marosvasarhely 3104/102/2013 Gigyiratszam
SA Varos Koncessziés szerz6désszegés miatt kartérités, tavhoé
tamogatas kovetelés és fogyasztoi szerzédés szerinti dijak
megfizetése. Osszeg: 124.040.531,19 RON
A Varos ezen peren belill egy viszontkeresettel kovetelte a
szerzédés felmondasanak szabalyellenesnek mindsitését
4. E-Star CDR SRL 193 lakossagi fogyasztoi szerz6dés szerinti dijak megfizetése
fogyaszté
5. E-Star CDR SRL Gyergy6szentmiklés 905/96/2016 Ugyiratszam
Varosa Koncesszids szerzédésszegés miatt a szerzédésbontas

megallapitasa és kartérités. Osszeg: 104.225.844,69 RON
+ annak jarulékai + a teljes leszerz6dott id6szakra az éves
belsé nyereség ratajanak 15%-a. A birésag elrendelte a
szerz6désbontas  vizsgalatdnak  kilénvélasztasat a
az ugyanannal a birénal targyalanddé uj, 2238/96/2017
szamu Ugyiratban folytatja.

Az alaplgyirat szamot (905/96/2016), a felmondas
megallapitasara vonatkozé rész &rokodlte, ahol alapfokon,
keresetlink elutasitasra kerdlt.

A marosvasarhelyi Itélétabla jovahagyta, ugy a Tarsasag
alapfoku déntésre vonatkozd fellebbezését, mint a Varos,
alapfoku doéntésre vonatkoz6 és az alapfoku birdsag
végzésre (amivel ez utdbbi, tébbek kdzott, megallapitotta a
Varos Ugyvédének képviseleti joganak felfliggesztését)
vonatkozé érint6leges fellebbezését is. Hatalytalanitva az
alapfoku dontést és az alapfoku birésag végzést, elrendelte
az gy Hargita megyei Torvényszék altali Gjratargyalasat.

6. E-Star CDR SRL Gyergyo6szentmiklés

Véarosa

2238/96/2017 Ulgyiratszam

A Dbirésag, 2017.12.05-én, a 905/96/2016 ugyirat
targyalasakor, elrendelte a szerz6désbontas vizsgalatanak
kilénvalasztasat a kartéritési 6sszegek megallapitasatol, ez
utébbi vizsgalatat az ugyanannal a bironal targyalandé Uj,
2238/96/2017 szamu lgyiratban folytatja.

Itt a bird, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.
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7.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés
Varosa

148/96/2018 ligyiratszam

A kartéritési perbdl (905/96/2016) levalasztott per, amelynek
targya a tavhéar 2015 marciusatol 2016. februarig térténé
meg nem szavazasa miatt ért a tavhéar kilénbdzetbdl
szarmaz6, meg nem valositott jévedelemre vonatkozo
447.454,13 lej + kamat, kdveteléslnkrél szol.

Itt a bird, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés
Varosa

261/96/2018 Ugyiratszam

A kartéritési perbdl levalasztott, 148/96/2018 (igyiratszamu
perbdl a bir6 levalasztotta a 261/96/2018 Gigyiratszamu pert,
amelynek targya az alap-kartéritési perben megfogalmazott
beruhazasokra vonatkoz6 kértérités.

Itt a bird, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés
Varosa

324/96/2017 ligyiratszam.

243/13.12.2016 szamu tanacshatarozat megtdmadasa

Itt a bird, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig

10.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés
Varosa

793/96/2017  Ugyiratszam.  243/13.12.2016  szamu
tanacshatarozat kiegészitésére meghozott 2/2017.01.16
szamu tanacshatarozat kifogasolasa. Alapfokon a birdsag a
keresetet elutasitotta.

Fellebbezésben, Tarsasagunk kérésére a bir6sag
jovadhagyta a per felfiggesztését a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.

11.

ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Maros Pénzligy

5058/2/2014-es ugyiratszam

A Pénzlgy altal Tarsasagunk adéjogi telephelye ellen,
masodik adéjogi fizetésképtelenségi allapot megallapitasara
hozott jegyz6kdnyv elleni panaszunk elutasitdsa elleni
kifogas. Pénzigy kovetelése: 7.602.324 lej
addkotelezettség.

A bir6ésag alapfokon helyt adott keresetiinknek. A pénzigy
fellebbezést iktatott.

12.

ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Brassé
Pénzigy

Regionalis

9836/320/2017-es Ugyiratszam.
7.602.338 lejre 2017.07.07-én kidllitott felszolitas és
végrehajthato okirat megtamadasa.

13.

ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Brassé
Pénzigy

Regionalis

2096/102/2018 Ugyiratszam -

Felllvizsgalati kérés, a 12289/320/2017-es ligyszam esetén
(egy kllon kereset annak megallapitasara, hogy a Pénzligy
elesett az az Uj perrendtartasi torvénykdnyv hatalya ala esé
végrehajtasi végzésben foglalt 6sszegek behajtasi jogatal,
miutan nem iratkozott fel a lezart csédeljarasban), amelyben
a 2018.07.05-én szlletett jogerés dontés altal, a
térvényszék megtartotta az elsé foku birdsag dontését,
amely jévahagyta a Pénzigy elfogadhatatlansagi kifogasat.

14.

ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Maros
Pénzigy

megyei

15567/320/2017—es Ugyiratszam

Pénzlgy altal 7.602.338 lejre elrendelt bankszamlafoglalas
kifogasolasa

Itt a bird, a targyalast felfiggesztette a bankszamlafoglalast
megel6zd végrehajtasi végzés kifogasolasara vonatkozd
9836/320/2017-es per jogerds lezartaig.
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15. -ENEFI Szilagy Megyei 4028/337/2017-es ligyiratszam
Energiahatékonysagi Pénzigy - zilahi foldterilet masodik lefoglalasi jegyz6kdnyvének
Nyrt. kifogasolasa.
- az Ugyszam felfliggesztésre kerult az 12289/320/2017—es
Ugyiratszam letargyalasaig.
- kiulén targyaltak a lefoglalasi jegyz6kényv alapjan inditott
végrehajtas felfliggesztési kérésinket, amit a birdsag
jogerésen jévahagyott, igy a 7,6 millio lejre kiallitott masodik
lefoglalasi jegyz6kdnyv alapjan a végrehajtas fel van
fliggesztve, amig a birésag dont jogerésen arrél, hogy a
Pénzlgy elesett a kbvetelés behajtasi jogatol.
-a birésag felfliggesztette a végrehajtasi végzés
kifogasolasara vonatkozé 9836/320/2017-es per jogerds
lezartaig.
16. -ENEFI Szilagy Megyei 613/337/2019 és 842/337/2019-es Uigyiratszamok
Energiahatékonysagi Pénzigy - 72 ron+105 ron végrehajtasi koltségek eltdrlése.
Nyrt.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2019. évben tortént jelentésebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta
targyévi kdzleményeiben, melyek kdzll itt is kiemeli az alabbiakat:

= A Téarsasag perben allt két dnkormanyzattal szolgaltatasi dij és késedelmi kamatainak megfizetése tigyében. A
jogerés birdsagi dontés megsziletett és az dnkormanyzatok részletekben tartozasukat rendezik. Ebbdl
fakaddéan a Tarsasag visszairt 80 625 eFt vevékdvetelést az eredménnyel szemben. Ezt a 2018. Uzleti év

eredménye tartalmazza.

= A Tarsasdg torzsrészvényeinek az arfolyama 2019. marcius 22-én elérte a 330 forintos arfolyamot, amelynek
kovetkeztében 630 000 darab részvényopcid lehivhatova valt. Ezzel kapcsolatosan tranzakciéot nem
tartalmaznak a pénzigyi kimutatasok. A dolgozoi részvényeket a Kézgylilés marcius 22-i déntése értelmében

térzsrészvényekké konvertaljak.

Felhivjiuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges eredmények
Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megdllapitasokban foglaltaktél.

Felel6sségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett
Konszolidalt éves beszamolé valés és megbizhaté képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszolidaciéba
bevont véllalkozasai eszkdzeirdl, kbtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint eredményérél a konszolidacioba
bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi

tényezoéket.

Az igazgatésag a beszamolét 2019. marcius 26. napjan jovahagyta és kdzzétételre javasolta.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2019. marcius 26. napjan megtartott igazgatésagi tlésén a Tarsasag 2018. évi
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamolojat jovahagyta.

Budapest, 2019. marcius 26.
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