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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Aktywa trwate 78 899 97 120
Rzeczowe aktywa trwate 25 656 802
Aktywa niematerialne 28 17 31
Inwestycje dlugoterminowe 29 78 226 93 212
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 - 3076
Aktywa obrotowe 24788 34 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 1877 1685
Pozostate naleznosci 30 1183 2812
Aktywa z tytutu umow 15 357 357
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 21298 29 883
Pozostate aktywa obrotowe 73 63
Aktywa razem 103 687 131 920

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Kapitat wtasny 32 94 843 113708
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144
Kapitat zapasowy 126 962 126 962
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zyski zatrzymane (111 553) (92 688)
Zobowiazania diugoterminowe 1994 1342
Rezerwy dtugoterminowe 36 789 1089
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1027 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 178 253
Zobowiazania krotkoterminowe 6 850 16 870
Kredyty i pozyczki 33 - 12 150
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 122 110
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 1991 2092
Zobowigzania z tytutu umow 15 581 404
Rezerwy krotkoterminowe 36 455 1292
Pozostate zobowigzania 35 3701 822
Pasywa razem 103 687 131 920
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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody netto ze sprzedazy 14 5616 4 055
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 16 (2 358) (1999)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3258 2 056
Koszty sprzedazy 16 (141) -
Koszty ogélnego zarzadu 16 (2 864) (1883)
Pozostate przychody 17 1281 734
Pozostate koszty 17 (1 803) (426)
Zysk (strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 30 546 170
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 277 651
Przychody finansowe 18 279 84
Koszty finansowe 19 (340) (308)
Aktualizacja wartosci finansowych aktywow trwatych 29 (14 986) -
Zysk (strata) brutto (14 770) 427
Podatek dochodowy 20 (4 103) (221)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 873) 206
Dziatalno$¢ zaniechana - 1770
Zysk (strata) netto (18 873) 1976
Srednia wazona i $rednia wazona rozwodniona liczba akgji 105 920 000 105 920 000
Zysk / (strata) i rozwodniony zysk / (strata) na 1 akcje (zt) 22 (0,1782) 0,0187

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk (strata) netto (18 873) 1976
Inne catkoyvite dophody pod!eg?jqce i (332)
przeklasyfikowaniu do zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - (410)
Podatek dochodowy - 78
Inne caikoyvite dophody niep’od‘legajace 8 ©)
przeklasyfikowaniu do zyskoéw i strat
Razem inne catkowite dochody 8 (337)
Catkowite dochody ogétem (18 865) 1639
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

Rok zakonczony

Dziatalno$¢ operacyjna

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j (14 770) 427
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - 2185
Zysk (strata) brutto (14 770) 2612
Korekty razem 16 043 19 604
Amortyzacja 212 179
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (20) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 49 510
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15 006 214
Zmiana stanu rezerw (1137) (4 484)
Zmiana stanu zapaséw - 5
Zmiana stanu naleznosci 1437 36 257
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw 177 -
fmiang stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 280 (12 471)
redytow

Zmiana stanu pozostatych aktywéw obrotowych (10) 122
Inne korekty 49 (728)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1273 22 216
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptlywy 106 1998
Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 106 63
Z aktywow finansowych (sptata udzielonych pozyczek) - 1935
Wydatki (20) (4 084)
Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (20) (977)
Inne wydatki inwestycyjne - (3107)
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 86 (2 086)
Dziatalno$¢ finansowa _

Wplywy 2 500 -
Zaliczka na poczet udziatu w zyskach 2 500 -
Wydatki (12 444) (4 213)
Sptaty kredytow i pozyczek (12 150) (3 558)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (98) (145)
Odsetki i prowizje (196) (510)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 944) (4 213)
Przeptywy pieniezne netto razem (8 585) 15917
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 883 13 966
Srodki pieniezne na koniec okresu 21298 29 883
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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2019r.
Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy
74 144 126 962
74 144 126 962

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

VA

zatrzymane

(92 688)
(18 873)
8

(18 865)
(111 553)

Kapitat wiasny
Razem

113 708
(18 873)
8

(18 865)
94 843

Stan na 1 stycznia 2018r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem catkowite dochody
Stan na 31 grudnia 2018 r.

Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy
74 144 126 962
74 144 126 962

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

5290

Zyski

zatrzymane

(94 328)
1976
(336)
1640

(92 688)

Kapitat wiasny
Razem

112 068
1976

(336)

1640

113 708
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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w tysigcach PLN

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Zamet S.A. (,Spodtka”) jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, ul. Dmowskiego 38B, ktorej akcje znajdujg
sie w publicznym obrocie. Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla t.odzi Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000340251.
Spdice nadano numer statystyczny REGON 100538529. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa w ramach ktérej Spétka Swiadczy ustugi wsparcia
dla spotek z Grupy Kapitatowej Zamet.

Bezposrednig kontrole nad Spotkg sprawuje TDJ EQUITY 1l Sp. z o. 0. Posrednig kontrole nad Spétkg sprawuje TDJ S.A.
Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Spétkg na najwyzszym szczeblu jest Pan Tomasz Domogata (Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Zamet S.A.).

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 26 czerwca 2020 roku.

Spétka sporzadzita réowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 26 czerwca 2020 roku.

2.  SKLAD ZARZADU SPOLKI
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wychodzili:

e Artur Jeziorowski - Prezes Zarzgdu

e Adrian Smeja - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany osobowe w zarzgdzie Emitenta:

e Pan Przemystaw Kozlowski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, zilozyt rezygnacje z petnionej funkcji
w przedsiebiorstwie Emitenta, z dniem 7 maja 2019 roku (wraz z uptywem tego dnia).

e Z dniem 8 maja 2019 roku, Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad zarzadu Pana Adriana Smeje, powierzajgc mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych. Pan Adrian Smeja jest odpowiedzialny za obszar finanséw
i sprawozdawczosci Grupy Zamet.

Poza zmiang opisang powyzej od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca
inne zmiany w sktadzie zarzagdu Emitenta.

W okresie sprawozdawczym, Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki
oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spotki. W okresie sprawozdawczym, w Zarzgdzie Spotki zasiadali
wytgcznie mezczyzni.
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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

3. SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wychodzili:
- Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Kruk — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

- Dorota Wyjadtowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2019 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zamet S.A., ktére powotato
do skfadu Rady Nadzorczej Emitenta, na kolejng wspdéing dwuletnig kadencje, dotychczasowych jej cztonkow.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana
Tomasza Domogaty oraz uchwate o wyborze na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Czestawa Kisiela.

Z dniem 30 listopada 2019 roku Pan Michat Nowak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Poza zmianami opisanymi powyzej w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie miaty miejsca inne zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza Zamet S.A. jest statym organem nadzoru i kontroli Spoétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH, Statutu
Spéiki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W Spotce funkcjonujg komitety dziatajgce w ramach Rady Nadzorczej, zajmujgce sie sprawami wg przypisanej wtasciwosci.
Komitety wspierajg dziatania Rady oraz petnig funkcje konsultacyjne i doradcze. Zadania komitetow s3 realizowane poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej, rekomendaciji, wnioskow, opinii i sprawozdan, w szczegolnosci w formie uchwat komitetu.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu posiadania, struktura posiadania znacznych
pakietow akcji na dzien niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akciji / glosow akci / glosow
TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 59 770 372 56,43%
Nationale Nederlanden OFE 12 984 007 12,26%
QUERCUS TFI S.A. 5 368 336 5,07%
Pozostali akcjonariusze 27 797 285 26,24%
RAZEM 105 920 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent
nie otrzymywat zawiadomien dotyczacych zmian stanu posiadania znacznych pakietow akc;ji.

Bezposrednig kontrole nad Spotka sprawuje TDJ EQITY 1l Sp. z 0.0. Posrednig kontrole nad Spdétkg sprawuje TDJ S.A.
Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupg na najwyzszym szczeblu jest Pan Tomasz Domogata.
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Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

4. INWESTYCJE SPOLKI

Spoéika jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Zamet. Struktura Grupy Kapitatowej Zamet na dzien 31 grudnia 2019
roku byta nastepujgca:

Zamet Spétka Akcyjna

!/, zamet

Zamet Industry Spélka z ograniczong Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k.

odpowiedzialnoscig sp.k. Zamet — Budowa Maszyn S.A.

N 100% l N 100% N
%] 1% %)
=2 = - =
= Zamet Industry = Mostostal Chojnice E
s g S
c Sp.zo.o0. = N p. Z 0. 0. =
2 g 2 g
£ 8 = 3
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5] £
=< 5]
a
£
=]
~

zamet

/7. mostostal
I/I INDUSTRY /I III Zamet

CHOJNICE BUDOWA MASZYN

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot % udziat Spotki w kapitale na dzien 31 grudnia
dziatalnosci
2019 2019 2018 2018
(bezposrednio) (posrednio)  (bezposrednio) (posrednio)
Zamet Industry Sp. z 0.0. Piotrkow komplementariusz Zamet 100% 100% 100% 100%
Trybunalski Industry Sp. z 0.0. sp.k.
Mostostal Chojnice Sp. z o.0. Chojnice komplementariusz Mostostal 100% 100% 100% 100%
Chojnice Sp. z 0.0. sp.k.
Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. sp.k. Chojnice wytwarzanie konstrukcji na 99,99% 100% 99,99% 100%
rynek urzadzen
przetadunkowych i
infrastrukturalnych
Zamet Industry Sp. z 0.0. sp.k. Piotrkow wytwarzanie konstrukcji na 99,99% 100% 99,99% 99,99%

Trybunalski rynek Oil & Gas, goérniczy
oraz rynek urzadzen

przetadunkowych
Zamet Budowa Maszyn S.A. Tarnowskie wytwarzanie maszyn i 100% 100% 100% 100%
Goéry urzadzen na rzecz przemystu

hutniczego,  metalurgii i
innych, ustugi obrébcze

Wskazany powyzej udziat w liczbie gtoséw jest réwny udziatowi w kapitale wlasnym spoétek, za wyjatkiem spotek
komandytowych, w ktérych udziat w liczbie gtoséw odpowiada udziatowi w tgcznej ilosci wspdlnikow spotki osobowe;.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu dokonania osgdéw, szacunkoéw oraz zatozen, ktére
majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce
zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty warto$ci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.
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Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spétka wystepuje jako strona umow leasingu. Spoétka ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Spétka dokonuje szacunkow, osgddw i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o dodwiadczenia historyczne, plany na przyszto$¢ oraz inne istotne czynniki. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych szacunkéw. Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysziych.

Ponizej opisano podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci i szacunkow wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. Patrz réwniez informacje dotyczgce COVID -19
(koronawirusa) opisane w nocie 44 Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Szacunki i osgdy zostaty dokonane
w nastepujgcych obszarach:

Utrata warto$ci aktywow trwatych

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢
utraty wartosci sktadnikéw aktywow trwatych. Szczegdtowe informacje na temat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow
trwatych zostaty ujete w nocie 29.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spdtka dokonata weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw i nie zidentyfikowano koniecznosci zmiany stawek
amortyzacyjnych.

Utrata warto$ci nalezno$ci handlowych

Spoétka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spodtka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaly przedstawione w nocie 36.

Podatek odroczony

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spoétka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych
dochoddéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spdtka uwzglednia wszystkie
dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.
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Rozliczenia podatkowe

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zarbwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenc;ji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych
lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg byc¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegodlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgiji, ktore
zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocenge niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Majgc na uwadze powyzsze i w Swietle posiadanej dokumentacji, Spdtka nie widzi uzasadnionych podstaw do
zakwestionowania transakc;ji ujetych w sprawozdaniu finansowym.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien bilansowy Spédtka prezentuje aktywa obrotowe netto w wysokosci 14 938 tysiecy PLN. W zwigzku z prowadzonym
przez Spoétke charakterem dziatalnosci (dziatalnos$é¢ holdingowa) przychody Spétki oraz warto$¢ inwestycji dlugoterminowych
w istotnym stopniu zalezy od dziatalnosci jednostek podporzgdkowanych. Jednoczesnie Spotka jest strong umow
kredytowych finansowania parasolowego Grupy (patrz nota 33 niniejszego sprawozdania), w ramach ktérych Grupa jest
zobowigzana do realizacji wymogdw, w tym miedzy innymi do terminowej obstugi zadtuzenia oraz spetniania okreslonych
wskaznikow finansowych, ktére na dzien 31 grudnia 2019 zostaty spetnione.

Zarzad Spotki przygotowat analizy dla Grupy na rok 2020, zaktadajgce negatywny wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢
Grupy. Do najistotniejszych przyjetych zatozen nalezg szacunki w zakresie planowanej kontraktacji na rok 2020, natomiast
do najistotniejszych ryzyk nalezy odzyskanie naleznych Grupie kwot w kontekscie wyptacalnosci dtuznikéw, w ktérym to
obszarze do daty przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie odnotowata znaczgcego wzrostu
opo6znien.

Podsumowujgc, Zarzad zidentyfikowat istnienie okolicznosci zwigzanych z wptywem pandemii COVID-19 na dziatalnos$é
Spéiki oraz jednostek zaleznych szerzej opisane w nocie 44 Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. W wyniku
przeprowadzonych analiz obejmujgcych m.in. obszary zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej, ptynnosci i
finansowania, nie identyfikuje istotnego ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz jednostek zaleznych w przewidywanej
przysziosci, w tym z uwzglednieniem opisanych w wyzej wymienionej nocie zdarzen.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty.
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie
do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

7. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 29 kwietnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i péznie;.

Spoétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady ujmowania,
wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszo$¢ umoéw leasingowych w ramach
jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy bedg nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujac podobne zasady jak w MSR 17.
Dlatego tez MSSF 16 nie miat wplywu na leasing, w ktérym Spotka jest leasingodawca.

Spoétka posiada umowy leasingu pojazdow. Przed przyjeciem MSSF 16, Spodtka klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako
leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako
finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaty przeniesione
na Spotke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany w wartosci
godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy
odsetki (ujete jako koszty finansowe) i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot
umowy nie byt aktywowany, a optaty leasingowe byty ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metodg liniowag
przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umoéw leasingu, ktérych
jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania
z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow bazowych.

Spétka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spdtka zdecydowata sie skorzystaé z praktycznego
rozwigzania pozwalajgcego na stosowanie standardu tylko w odniesieniu do umodw, ktére zostaty wezesniej zidentyfikowane
jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowata sie rowniez skorzystac ze
zwolnien z tytutu ujecia umow leasingowych, ktdrych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krocej i ktére
nie zawierajg opcji zakupu (,leasing krotkoterminowy”) oraz umow leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢ (,aktywa o niskiej wartosci”).
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W ramach polityki rachunkowosci Spotka skorzystata z nastepujgcych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu
do leasingow uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Spotka stosuje jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,

e Spotka stosuje uproszczone podejscie w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres konczy sie przed uptywem
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajgce na ujeciu tych leasingdéw zgodnie z wymogami dotyczgcymi
krotkoterminowych uméw leasingu oraz przedstawieniu kosztdéw z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujgcym
poniesione koszty krétkoterminowych umoéw leasingowych,

e Spdtka wytgcza poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dniu
pierwszego zastosowania.

Spotka dokonata przeglgdu uméw w zakresie ujawnien zgodnie z MSSF 16 i w wyniku tego dziatania nie zidentyfikowata
dodatkowych w stosunku do ujawnionych w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2018 umow, ktére powinny zostac
rozpoznane jako leasing. Wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku nie ma wplywu na sprawozdanie z sytuaciji
finansowe.

Pozostate

1. Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnosé
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje
wymogow dotyczgcych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy
w szczegolnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

e zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochod podlegajgcy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie z jednym lub wiekszg
liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowaé zgodnie z podejSciem, ktore lepiej przewiduje rozwigzanie
niepewnosci. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

2. Zmiany do MSSF 9: Wczes$niejsze sptaty z ujemng rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od
niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI), ainstrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu
biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywéw finansowych spetnia kryterium SPPI
bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego,
ktéra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy. Zmiany nie majg
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

3. Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu
sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg cze$¢ okresu po
zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej
wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdow) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane
w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okreslenia odsetek
netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa
programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywéw)
netto z tytutu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

4. Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym
przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie metody praw wlasnosci, ale co do zasady stanowi czes¢ inwestycji netto
jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne,
poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatow
dtugoterminowych. Zmiany precyzujg réwniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce
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stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére wynikajga ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

5. Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017

MSSF 3 Potgczenia jednostek

Zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktora jest wspolnym dziataniem, stosuje wymogi
dotyczgce potgczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do niej
udziatébw we wspoélnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujgca dokonuje ponowne;j
wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspolnym dziataniu. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktdra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspoétkontroli, moze
uzyska¢ wspolng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktorym dziatalno$¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewzigcie
zgodnie z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegajg
ponownej wycenie. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi
transakcjami lub zdarzeniami, ktore doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na
rzecz wiascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszie transakcje lub
zdarzenia. Zmiany nie majg istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spétki. MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow jako cze$c¢ pozyczek ogolnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone. Zmiany nie majg istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

8. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE W
ZYCIE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

- Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;
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- Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych (opublikowano dnia
26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pozniej;

- Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022
roku lub pozniej;

- Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022
roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14
maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

- Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest wczesniejsze
zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28 maja 2020.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzgd nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wplywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

9. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Wycena do wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, bgdz zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw migdzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na
zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie¢ albo:

- na gtdbwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania,
- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
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Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng
ocene klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry
jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzgd okresla zasady i procedury dotyczgce zaréwno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej np.
nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku
aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci
godziwej, jak opisano powyze;j.

Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane weditug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznos$ci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwe;j).

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu przyjety do wyceny 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

EUR 4,2585 4,3000
GBP 4,9971 4,7895
NOK 0,4320 0,4325

Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczagtkowa srodkéw
trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadoéw poniesionych na ich ulepszenie i modernizacje.
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Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej
na dzien objecia kontroli.

Spétka wycenia srodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa Srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i wytworzeniem oraz dostosowaniem sktadnika majagtku do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego
uzytkowania.

Srodki trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
maszyny i urzgdzenia ogolne 3,00-20,00%
maszyny i urzadzenia specjalne 5,00-25,00%
urzgdzenia techniczne 2,70-25,00%
srodki transportu 4,00-25,00%
narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3,00-25,00%

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako roznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne
wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow
niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika
aktywow niematerialnych. Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od nastepnego roku.

Oprogramowanie komputerowe kapitalizuje sie na podstawie kosztéw poniesionych w celu nabycia i doprowadzenia
okreslonego oprogramowania do uzytkowania. Koszty te amortyzuje sie przez szacowany okres ich uzytkowania
wynoszacy 2 lata.

Strona | 17



Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

Jednostka nie zalicza do wartosci niematerialnych sktadnikéw, ktérych wartos¢ poczatkowa jest nieistotna. Wydatki na ich
nabycie Spotka catkowicie odnosi w koszty w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Oprogramowania oraz nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe kapitalizuje sie na podstawie kosztow
poniesionych w celu nabycia i doprowadzenia okreslonego oprogramowania do uzytkowania.

Leasing

a) Spoftka jako leasingobiorca - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2018 roku

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizaciji.

Zasady amortyzacji $Srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu powinny by¢ spdjne z zasadami stosowanymi przy
amortyzacji wtasnych aktywow Spotki podlegajgcych amortyzacji. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

b) Spébtka jako leasingobiorca - polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2019 roku

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w
zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdéw, z wyjgtkiem leasingdw krétkoterminowych
oraz leasingdéw aktywdéw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (fj. dzien, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone
o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdétka nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wkasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania
lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktdre zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg
réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz
ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwosé
wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane
jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnose.
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Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spotka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie rozpoczecia kwota
zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane pfatnosci
leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany
okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnos$nie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartoSci

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw leasingu fj.
umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna. Spoétka stosuje
rébwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu [np. sprzetu
biurowego] o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci
ujmowane s3g jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Istotne osgdy i szacunki przy okre$laniu okresu leasingu umow z opcjami przedtuzenia

Spétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg
wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Spétka ma mozliwosé, w ramach niektorych umoéw leasingu, wydtuzy¢ okres leasingu aktywdéw. Spétka stosuje osad przy
ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos¢ skorzystania z opcji przediuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne
fakty i okolicznosci, ktore stanowiag zachete ekonomiczna do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie.
Po dacie rozpoczecia Spdtka ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczgce zdarzenie lub zmiana okolicznosci
pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢é do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np.
zmiana strategii biznesowej).

Opcje przedtuzenia umowy leasingu (np. samochodéw, sprzetu komputerowego) nie zostaty uwzglednione w ramach
okresu leasingu, poniewaz polityka Spotki w zakresie leasingu tych aktywow przewiduje maksymalny okres uzytecznosci
nie diuzszy niz piec lat, a zatem Spoétka nie korzysta z opcji przedtuzenia.

Spétka przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa
procentowa, jakg Spotka musiataby zapftaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych
zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdw o podobnej wartosci co sktadnik aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Utrata wartosci

Na dzien bilansowy Jednostka dokonuje analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwos$¢ utraty wartosci sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych, w tym sktadnika aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania. Oceniajgc istnienie przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze sktadnikow
aktywow, Spotka analizuje:

e przestanki pochodzace z zewnetrznych zrodet finansowania, np.:
- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od utraty,
ktorej mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
- w ciggu roku nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla Spotki zmiany
o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktérym Spétka prowadzi
dziatalnosc,
- wartos¢ bilansowa aktywdéw netto Spotki sporzadzajagcej sprawozdanie jest wyzsza od wartosci ich rynkowej
kapitalizacji.
e przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacji, np.:
- dostepne sg dowody, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie,
- dostepne sg dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci wewnetrznej $wiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany skfadnik aktywdw sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

Strona | 19



Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe
do zidentyfikowania przeptywy pieniezne. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktére
sg W znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla
grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika
aktywdéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegltych latach nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdocenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ korncowa.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spoétka kontroluje. Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy,
gdy:

- posiada wiadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spodtka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
kontrole. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia kontroli, Spotka
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych; a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Odpis z tytutu utraty wartosci jednostek zaleznych jest ujmowany wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zaistniaty

zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z posiadanymi
udziatami. Odpisy ujmowane sg w wyniku finansowym.
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Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdéw pienieznych dla sktadnika aktywéw
finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy,
gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia
tych aktywoéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

- prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
- prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

- naleznosci handlowe,

- pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktdére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

- $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w pozycji ,Przychody finansowe”.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywéw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate
zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywdéw finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Przychody finansowe”.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spdétka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptatg ujetg przez jednostke przejmujgca w ramach potgczenia jednostek,
do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego.
Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do
wyniku finansowego. Dywidendy i wyptaty z zysku ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze w oczywisty sposéb stanowig one odzyskanie czesci kosztow
inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy i wyptaty z zysku ujmowane sg w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wtedy, gdy
powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spotka klasyfikuje:
- nienotowane instrumenty kapitatowe

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W sytuacji, gdy Spétka:

- posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
- zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywéw i wykona¢ zobowigzanie

skfadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa
kryteria opisane powyze;j.
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Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spoétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Spoétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach
o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spétka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych uwzgledniajac:

1. obiektywng i wazong prawdopodobienstwem kwote straty kredytowej w okresie trwania umowy, ktérg ustala sie
oceniajgc szereg mozliwych wynikow,

2. warto$¢ pienigdza w czasie,

3. racjonalne i udokumentowane informacje, ktére sa dostepne bez nadmiernych kosztéw i staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych przesztych warunkéw
gospodarczych.

Jednoczesnie, Spoétka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika nastepuje w przypadku, gdy opdznienie
w sptacie przekroczy 90 dni.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujiemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

- zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego skiadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

- zabezpieczenie przeptywow srodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow srodkdw pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub
prognozowang transakcjg lub

- zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
réwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposoéb, w jaki Spotka bedzie ocenia¢, czy powigzanie zabezpieczajgce spetnia wymogi efektywnosci zabezpieczenia
(w tym analize zrédet nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala sie wskaznik zabezpieczenia).
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Powigzanie zabezpieczajgce kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen, jesli spetnia wszystkie nastepujgce wymogi
efektywnosci:

- istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

- ryzyko kredytowe nie ma przewazajgcego wptywu na zmiany wartosci wynikajgce z tego powigzania ekonomicznego,

- wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajgcego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielko$ci pozyciji
zabezpieczanej, ktorg Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci instrumentu zabezpieczajacego, ktdrg Spdtka
faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wartosci pozycji zabezpieczanej.

Naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywoéw pienigznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych nalezno$ci, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kredyty bankowe

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery
dluzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Kredyty w rachunku biezgcym (overdraft) zalicza sie do zobowigzan
krotkoterminowych niezaleznie od okresu na jaki zostata zawarta umowa i kiedy przypada ostateczny termin jego sptaty.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajgcej z zawartych umow. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywdw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za
wyjatkiem zmian z tytutu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Od 1 stycznia 2018 roku w przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk
lub strate oblicza sie jako réznice pomigdzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug, zobowigzania wobec ZUS, zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Modyfikacja zobowigzan finansowych i zmiana oczekiwanych przeptywow pienieznych z zobowigzan finansowych

Przeptywy pieniezne dotyczace zobowigzania finansowego moga ulec zmianie na skutek zmiany warunkéw umownych
lub oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywow pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania finansowego
zamortyzowanym kosztem.

Zmiana warunkéw umownych

W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowigzania finansowego Spétka analizuje, czy modyfikacja przeptywow
pienieznych miata charakter istotny, czy tez nie. Spdtka stosuje zaréwno kryterium ilosciowe, jak i jakosciowe w celu
zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzgcej do zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego.

Za istotng modyfikacje Spotka uznaje zmiane zdyskontowanej wartosci biezacej przeptywoéw pienieznych wynikajgcych
z nowych warunkéw, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci otrzymane i zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10% od zdyskontowanej wartosci biezacej
pozostatych przeptywow pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilosciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujgcych przypadkach:

a) przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z gory okreslone w warunkach umowy,
b) zamiana kredytodawcy,

c) istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej na statg i na odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istotng modyfikacje zobowigzania finansowego Spdétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i
ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkdw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako
réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.
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Zmiana oczekiwanych przeptywow pienieznych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywdw pienieznych majace
odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stdp procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku gdy Spétka zmienia oszacowania, co do pfatnosci z tytutu zobowigzania finansowego (z wytgczeniem zmian
dotyczacych modyfikacji umownych przeptywdw pienieznych), dokonywana jest korekta wartosci bilansowej zobowigzania
finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane przeptywy pieniezne wynikajgce z
umowy. Spotka ustala warto$¢ bilansowg zobowigzania finansowego wedtug zamortyzowanego kosztu jako wartosé
biezgcg szacowanych przyszitych przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, ktdre sg dyskontowane wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Rdznica w wycenie jest ujmowana jako przychody lub
koszty w wyniku finansowym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztow do okresoéw,
ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych
zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgcych programow okreslonych $Swiadczen
obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej reklasyfikacji
do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczeh w ramach odpowiednio
kosztu wtasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy. na ktére sktadajg sie:

- koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztdw przesztego zatrudnienia),
- odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.
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Metody wyceny swiadczen pracowniczych

Spétka na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw
emerytalnych metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych sktadaty sie:

- wyciag z obowigzujgcego Uktadu Zbiorowego Pracy,
- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, ptci, stazu pracy
- dane o odejsciach pracownikow wg wieku i ptci.

a) Struktura zatrudnienia wg ptci i Sredni wiek

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Podstawowe dane statystyczne o pracownikach

Liczba zatrudnionych, w tym: 30 26
- kobiet 20 17
- mezczyzn 10 9
Sredni wiek (w latach) 44 44

b) Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen
Parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysokos$¢ wartosci obecnej zobowigzan sa:

- stopa mobilnosci (rotacja) pracownikéw
- stopa procentowa
- stopa wzrostu ptac.

Pierwszym z parametréw sg zatozenia dotyczgce mobilnosci zatrudnionych pracownikéw. Zastosowano wspotczynnik w
wysokosci 5%.

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy pracownicy Spétki majg prawo do nagrod jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture.

Wysokos¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego
pracownika.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb zatrudnionych na dzieh 31 grudnia 2019 i nie dotyczy oséb, ktére zostang
przyjete do pracy w przysztosci.

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody jubileuszowej lub odprawy emerytalnej,
do ktdrej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie
kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy
dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Do wyliczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,5%,
dlugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 2,0%. Informacje demograficzne przyjeto zgodnie z
tablicami Trwania Zycia publikowanymi przez GUS.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgcych programoéw okreslonych swiadczen
obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji
do zysku lub straty.

Spotka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planow Kapitatowych (,PPK”) poprzez dokonywanie
wptat do wybranego funduszu. Stanowig one $wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu okreslonych sktadek.
Spotka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sg
naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan.
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Przychody
a) Przychody z umoéw z klientami

Spoétka stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjgtkiem uméw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono cene transakgiji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spdtka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato
Spéice, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze
zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w
przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére
sg dla niego tatwo dostepne,

oraz

- zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac¢ jako odrebne w stosunku
do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac
W zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu os6b
trzecich (na przykfad niektérych podatkdw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spoétce
doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

- wartos¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wilasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych umaéw.

- wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w
jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktdéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka ujmuje przychody w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw dotyczgcych ustug ciggtych, na podstawie ktorych
Spétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla
klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychod w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych dobr
lub ustug (w tym przypadku Spotka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub
ustug (w tym przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spéika jest zleceniodawcsg, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo,
zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetnic
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu
podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto,
do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr
lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do
ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny
podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym rozliczeniem ceny w
zaleznosci od ostatecznego ciezaru wykonywanych elementéw lub naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
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Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, kiére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacjg. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe.

W przypadku wystgpienia niestandardowej umowy z klientem zawierajgcej gwarancje rozszerzone to gwarancje takie
stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktorej przypisuje sie czesc ceny
transakcyjne;j.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przykfad od przysztych swiadczen
jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak
w przypadku sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu).
Spotka ujmuje nalezno$é zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie
réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgcy jej wczesniej ujetg kwotg przychodow Spoétka
ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze
sie obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogdt przychodoéw i kosztéw nie zwigzanych bezposrednio ze zwykig
dziatalnos$cig operacyjna, a wywierajgcych wptyw na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. odsetki
od kredytéw i pozyczek, roznice kursowe, prowizje itp.

Koszty odsetek
Zgodnie z MSR 23:

- Koszty finansowania zewnetrznego, kiére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow,

- Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktdrg mozna aktywowac jako czes¢ tego sktadnika aktywow, ustala sie jako réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a
przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego
skfadnika aktywoéw rozpoczyna sie, gdy:

- ponoszone sg nakfady na ten sktadnik aktywoéw,
- ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz
- dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywoéw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg w toku.
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Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na diuzszy czas aktywnego
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

Poza tym aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wéwczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg
zakonhczone. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a
zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. W 2019 r. Spdtka nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

Podatki

a) Podatek dochodowy biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Jako komandytariusz spotek komandytowych, Spoétka ujmuje w swoich rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego
przychody i koszty podatkowe spétek komandytowych.

b) Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

e z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe
nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjgtkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkowg, oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy skiladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wiasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

W zwigzku z faktem, ze Spotka jest komandytariuszem spétek komandytowych i ujmuje w swoich deklaracjach przychody
i koszty podatkowe zwigzane z ich dziatalnoscig. Spoétka ujmuje réwniez w bilansie i rachunku zyskéw i strat podatek
odroczony od réznic przejsciowych pomiedzy wartosciami bilansowymi i podatkowymi aktywow i zobowigzan spoétek
komandytowych.

c) podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czesé pozyciji
kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spoiki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem
podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to
prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania
sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informac;ji.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spoétka do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym
podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spdtka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem
jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposéb, w jaki
niepewno$¢ moze sie zmaterializowac:

- Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych wynikéw lub
- Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrod mozliwych wynikow.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Strona | 32



Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019
[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

10. ZMIANA PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

W celu bardziej przejrzystej struktury sprawozdania z sytuacji finansowej Spotka dokonata zmian w prezentacji pozycji
aktywdw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do opublikowanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Zmiany te zostaty podsumowane w tabeli ponizej:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2018 prelgé);?;éﬁ pre?g;f:(t:?il (::) %,Z%rﬁszqi;;?g)
Aktywa trwate 97 120 - - 97 120
Aktywa obrotowe 34 800 - - 34 800
Naleznosci z tytutu podatkow 2 643 (2 643) - -
Pozostate naleznosci 169 2643 - 2812
Pozostate aktywa obrotowe - 63 - 63

Pozostate aktywa krotkoterminowe (rozliczenia

miedzyokresowe) 63 (63) . )
Aktywa razem 131920 - - 131 920
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2018 pre};g;i;((t:zjii presg;?:(t:ﬁ (:?) %z%ﬁgzqzcalg
Kapitatly wiasne 113 708 - - 113 708
Rezerwy 2586 - (2 586) -
Rezerwy dtugoterminowe 1089 - (1 089) -
Rezerwy krotkoterminowe 1497 - (1497) -
Zobowiazania dtugoterminowe 253 - 1089 1342
Rezerwy dtugoterminowe - - 1089 1089
Zobowiazania kréotkoterminowe 14 881 492 1497 16 870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1860 - 232 2092
Zobowigzania z tytutu umoéw - 404 - 404
Rezerwy krétkoterminowe - - 1292 1292
Pozostate zobowigzania - 849 27) 822
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 115 (115) - -
Zobowigzania z tytutu podatkéw 141 (141) - -
Inne 505 (505) - -
Zobowiagzania z tytutu umowy 405 (405) - -
Pozostate zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe) 87 (87) - -
Pasywa razem 131 920 - - 131 920

11. ZMIANA SZACUNKOW | KOREKTA BLEDOW

W okresie biezgcym nie miaty miejsca zmiany szacunkdw ani korekty btedow.

12. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Spétki, nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci prowadzonej
dziatalnosci.

13. SEGMENTY BRANZOWE

Dla celéw zarzadczych Spoétka nie wydziela segmentéw operacyjnych. W 2019 roku Spétka prowadzita wytgcznie dziatalnosé
holdingowa w ramach ktérej Spétka swiadczy ustugi wsparcia dla spétek z Grupy Kapitatowej Zamet. Cato$¢ przychodow
realizowana jest w Polsce.

W 2018 roku po zmianie modelu biznesowego Spéiki i Grupy Kapitatowej opisanej szczegdétowo w sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2018 Spdtka realizowata, za posrednictwem spoétek zaleznych, zlecenia produkcyjne dla klientow, ktorzy nie
wyrazili zgody na przeniesienie zlecen do spotek produkcyjnych zaleznych w ramach wniesienia zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa.
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Dane w podziale na segmenty za 2018 rok przedstawiono w tabeli ponizej:

. - Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku holdingowa S —
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow wewnetrznych 4 055 - 4 055
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych - 17 569 17 569

Sprzedaz migdzy segmentami - - -

Przychody segmentu ogétem 4 055 17 569 21 624

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane.

14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY USLUG

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody netto ze sprzedazy ustug 5616 38,5% 4 055

W 2019 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku odnotowany zostat wzrost przychodoéw ze sprzedazy
0 38,5%.

15. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Grupa rozpoznata nastepujace aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu umowy (krétkoterminowe) 357 357

Zobowigzania z tytutu umowy (krétkoterminowe) 581 404

16. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja 212 146
- amortyzacja wartosci niematerialnych 22 4
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 190 142
Zuzycie materiatéw i energii 80 110
Ustugi obce 852 578
Podatki i optaty 90 63
Wynagrodzenia 3143 2280
Ubezpieczenia spoteczne 399 452
Inne $wiadczenia pracownicze 83 62
Pozostate koszty rodzajowe 365 191
Koszty wedlug rodzaju razem 5224 3882
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna) (141) -
Koszty ogélnego zarzadu (warto$¢ ujemna) (2 864) (1 883)
Pozostate zmiany 139 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2358 1999
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17. POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Rok zakonczony

Rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjnej

Rozwigzanie innych rezerw

Rozwigzanie rezerw emerytalnych i jubileuszowych
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Otrzymane odszkodowania
Inne

Pozostate przychody razem

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

392 -
749 108
33 19
86 14
21 588

- 5
1281 734

Rok zakonczony

Aktualizacja naleznosci podatkowych

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania

Odprawy z tytutu zwolnien; odszkodowania
Inne

Pozostate koszty razem

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

1352 -
205 -
68 -
178 426
1803 426

18. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe
inne

Przychody finansowe razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

251 84
28 -
279 84

19. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony

Koszty z tytutu odsetek

- odsetki od kredytéw bankowych

- odsetki od leasingu

- pozostate odsetki

Ujemne réznice kursowe - niezrealizowane

Pozostate

Koszty finansowe razem

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

120 150
32 150
17 -
71 -

8 -

212 158

340 308
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20. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy ujety w zysku / (stracie) 4104 221
Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat 4103 221

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach - -
Podatek dochodowy razem 4103 221

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (14 770) 427
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej - 2185
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem (14 770) 2612
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2 806) 496
Podatek odroczony dotyczacy spoétek komandytowych 4035 506
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 257 571
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania - (582)
Nierozpoznane aktywo od przej$ciowych réznic zewnetrznych 2847 -
Pozostate réznice (229) (355)
Razem podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat 4103 636
Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat (dziatalno$¢ kontynuowana) 4103 221
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat (dziatalno$¢ zaniechana) - 415
Efektywna stawka podatkowa -28% 24%

W zakresie podatku dochodowego, Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow
ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym. Czes¢ biezgca oraz
odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Nie wystepuje podatek dochodowy biezacy dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wiasny.

Spotka jest wspdlnikiem spétek komandytowych (podmiotéw nie bedgcych podatnikiem podatku dochodowego od oséb
prawnych). Tym samym, na bazie przepiséw podatkowych, Spotka jest ptatnikiem podatku od spoétek komandytowych
ujmujgc we wilasnych rozliczeniach podatkowych ich przychody i koszty podatkowe. W konsekwencji obcigzenia
podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat Zamet S.A. dotyczg dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz spotek w ktdrych
petni ona role komandytariusza.
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21. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Szczegdtowe pozycje wchodzgce w skiad sald odroczonego podatku dochodowego wykazanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz wplyw zmian na wynik za rok zakonczony 31 grudnia 2019 oraz zmiany w Innych catkowitych
dochodach za ten okres zostat przedstawiony ponizej:

Wptyw na wynik za
rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe 3019 6 246 (3227)
Rezerwy 245 249 4
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 34 - 34
Inne 168 424 (256)
Prezentacja w sprawozdaniu finansowym (3 466) (3843)

Razem - 3076 (3 453)

- odniesione na kapitat wtasny -
- odniesione na wynik netto (3 453)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznica wartosci rzeczowych aktywow trwatych 9 8 1
Inne 2 23 (21)
Podatek odroczony netto od réznic przejsciowych w spoétkach 4482 3812 670
komandytowych

Prezentacja w sprawozdaniu finansowym (3 466) (3 843)

Razem 1027 - 650
- odniesione na kapitat wtasny -
- odniesione na wynik netto 650
Podatek odroczony za okres 4103

Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym -

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat 4103

Nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku w kwocie 10.729 tysiecy PLN na dokonanym w 2016 roku odpisie
aktualizujgcym warto$¢ akcji Zamet Budowa Maszyn S.A. (warto$¢ odpisu: 56.468 tysiecy PLN). Spotka nie rozpoznata
podatku odroczonego na odpisie aktualizujgcy wartos¢ finansowych aktywéw trwatych dokonanym w roku 2019. Spétka
jest ptatnikiem podatku dochodowego spotek komandytowych ktérych jest komandytariuszem. Prognozowane wyniki
spoétek uzasadniajg realizowalnos¢ rozpoznanego aktywa na stratach podatkowych, ktérych rozliczenie powinno nastgpic
do roku 2022.

22. ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Rok zakonczony

grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje

podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej (18 873) 1976
Srednia wazona liczba akcji podmiotu dominujgcego wykazana dla

potrzeb wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng akcje 105920 000 105920 000
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku rozwodnionego na

jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki (18 873) 1976

dominujgce;j
Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) (0,1782) 0,0187
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23. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W roku 2019 i po jego zakonczeniu do czasu publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, Spétka nie deklarowata
wplaty, nie wyptacata dywidendy ani zaliczki na poczet dywidendy. W 2018 roku Spoétka réwniez nie deklarowata wptaty, nie
wyptacata dywidendy ani zaliczki na poczet dywidendy.

24. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 50 pracownikdéw na petne etaty.
Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci w ustalonej ze zwigzkami zawodowymi. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne 8
Zobowigzania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na ZFSS, ktore zostaty zaliczone w koszty 36 33

25. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) przedstawiajg sie nastepujgco:

Urzgdzenia Srodki Inne Srodki
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 techniczne i P Srodki trwate w
P trwate budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 133 648 - 359 1140
Zwigkszenia: - 52 - 12 64
- nabycie - - - 12 12
- objecie w leasing - 52 - - 52
Transfer 371 - - (371) -
Zmniejszenia: (6) (203) - - (209)
- sprzedaz (5) (203) - - (208)
- likwidacja 1) - - - 1)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 498 497 - - 995
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 118 220 - - 338
- amortyzacja za okres 40 150 - - 190
- zmniejszenia z tyt. likwidacji 1) - - - (1)
- zmniejszenia z tyt. sprzedazy 5) (183) - - (188)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 152 187 ) } 339
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 346 310 - - 656

Powyzsza tabela zawiera srodki trwate bedgce przedmiotem leasingu szczegdtowo opisane w nocie 26.
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Urzadzenia Srodki Srodki

Budynki i . .
techniczne i trwate w
budowle transportu .
budowie

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 9 146 55 412 43 529 2 045 4 474 1632 116 238
Zwiekszenia: - - 23 23 - 802 848
- nabycie - - 23 23 - 802 848
Transfer - - - 444 - (444) -
Zmniejszenia: (9 146) (55 412) (43 419) (1864)  (4474) (1631) (115 946)
- sprzedaz - - @) (236) - - (243)
- likwidacja - - 3) (21) - - (24)
- wniesienie aportu (9 146) (55 412) (43 409) (1607)  (4474) (1631) (115679)
Wartosc¢ brutto na koniec okresu - - 133 648 - 359 1140
E'gé‘g‘t‘é‘l’x"’l‘ggsimortyzaqa (umorzenie) na - 22 416 26 884 1273 3392 - 53 965
- wniesienie aportu - (22 416) (26 763) (924) (3392) - (53 495)
- zmniejszenia z tyt. likwidacji - - 2) - - - 2)
- zmniejszenia z tyt. sprzedazy - - 1) (127) - - (128)
E(I)(rl:ir:éjlgl\(/\r/:;l: amortyzacja (umorzenie) na ) ) 118 220 ) ) 330
Warto$¢ netto na koniec okresu - - 15 428 - 359 802

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkoéw trwatych (obejmujgcych réwniez srodki uzytkowane na podstawie uméw
leasingu (patrz nota 26) Spotka ujmuje w pozostatych kosztach operacyjnych jako aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych. Na dzien bilansowy Spoétka dokonata analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikow aktywow trwatych. Oceniajac istnienie przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty
wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywdw nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

26. LEASING - SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA (OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU — PO WDROZENIU

MSSF 16)
31 grudzien 2019 1 stycznia 2019
Umowy leasingu (instytucje finansowe) 300 363
- dtugoterminowe 178 253
- krétkoterminowe 122 110
Pozostate zobowigzania z tytutu prawa do uzywania - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 300 363

Spotka posiada umowy leasingu pojazdéw. Okres leasingu wynosi 3 lata.

Niektore umowy leasingowe zawierajg opcje przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Spotka zawiera takze umowy na
czas nieoznaczony. Zarzgd dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do kidrego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢,
ze takie umowy beda trwac.

Zobowigzania Spotki z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wiasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu.
Zasadniczo Spotka nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywéw w subleasing, ani tez do cesji praw
przystugujgcych jej na podstawie umoéw leasingu. Niektére umowy zawierajg wymagania dotyczgce poziomow okreslonych
wskaznikow finansowych.
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym:

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku Samochody
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 624
Zwigkszenia (nowe leasingi) 52

Zmiany umow leasingu -
Amortyzacja (376)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 300

Przed wdrozeniem MSSF 16 aktywa uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego w rozumieniu
MSR 17 byty ujmowane w ramach rzeczowych aktywow trwatych.

Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe zobowigzanh z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym.

2019 2018
Na dzien 1 stycznia 363 93
Zwigkszenia (nowe leasingi) 52 444
Zmiany umow leasingu - -
Odsetki @a7) (6)
Ptatnosci (98) (168)
Na dzien 31 grudnia 300 363
Dtugoterminowe 178 253
Kroétkoterminowe 122 110

Analiza wymagalno$ci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 41.

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw w roku 2019 wynidst 105 tysiecy PLN.

27. LEASING - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO — SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA
(OKRES DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU - PRZED WDROZENIEM MSSF 16)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz wartos¢
biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaty sie nastepujgco:

Optaty Wartos¢

minimalne biezaca optat

W okresie do 1 roku 121 121
W okresie od 1 do 5 lat 259 242
Powyzej 5 lat - -
Minimalne optaty leasingowe 380 363
Koszty finansowe (7) -
Warto$é biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 363 363
Dtugoterminowe 253 253
Kroétkoterminowe 110 110
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28. AKTYWA NIEMATERIALNE

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Nabycie 8 44
Zmniejszenia - 367
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 674 666
Umorzenie na poczatek okresu 635 905
Amortyzacja za okres 22 (270)
Umorzenie na koniec okresu 657 635

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Zwigkszenia . .

Zmniejszenia - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartosc¢ netto na koniec okresu 17 31

29. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W 2018 roku miata miejsce zmiana w zakresie struktury Grupy Kapitatowej Zamet, zwigzana z wyodrebnieniem ze spotki
Zamet S. A., zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (zwigzanych z dziatalnoscig zaktadéw produkcyjnych w Piotrkowie
Trybunalskim i Chojnicach) oraz ich wniesieniem przez Spotke, jako aport do spétek komandytowych Zamet Industry
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Mostostal Chojnice Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Zmiana wartos$ci inwestycji dlugoterminowych przedstawiata sie nastepujgco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Stan na poczatek okresu 93 212 28 809
- udziaty / wktady komandytowe 64 570 20
- akcje 28 642 28 789
Zwiekszenia - wniesienie aportu do spotek komandytowych - 64 550
Zmniejszenia - (147)
Odpis aktualizujacy (14 986) -
Stan na koniec okresu 78 226 93 212
- udziaty / wktady komandytowe 49 584 64 570
- akcje 28 642 28 642

Wartosc¢ netto akcji w kwocie 28.642 tysiecy PLN obejmuje warto$¢ nabycia w kwocie 85,1 min PLN pomniejszong o kwote
odpisu aktualizujgcego w wysokosci 56,5 min PLN.

Zarzagd Spdtki przeprowadzit testy na utrate wartosci inwestycji dlugoterminowych (poszczegoélnych spétek zaleznych). W
wyniku przeprowadzonych testéw utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatu w Mostostal Chojnice, na kwote
14 986 tysiecy PLN, zmniejszajgc tym samym wartosc¢ bilansowg inwestycji w tg spotke z kwoty 46 136 tysiecy PLN do kwoty
31 150 tysiecy PLN.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej skalkulowanej na podstawie szczegétowych
prognoz na okres od 2020 do 2024 roku oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Dla Mostostal Chojnice Sredniowazony
koszt kapitatu (WACC) zostat przyjety na poziomie 7,1%. Warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana na 31 150 tysiecy
PLN i zdaniem zarzgdu Emitenta odpowiada jego wartosci uzytkowe;.

Na przedmiotowy odpis wartosci aktywéw, bedacy rezultatem przeprowadzonych testow, wptynety w gtéwnej mierze w
relatywnie poréwnywalny sposob: (a) przyjecie w zatozeniach do testu, zgodnie z trendem rynkowym charakterystycznym
dla sektora, wyzszego poziomu WACC (7,1%) w 2019 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku (5,9 %), oraz (b) bedgcego
rezultatem zmian rynkowych zredefiniowanych zatozeh w zakresie oczekiwanej marzy na poziomie EBITDA polegajgcych
na jego obnizeniu, zgodnie z najlepszym szacunkiem Zarzadu odnosnie przewidywanej struktury kontraktowanych
zamowien. Przyjete do testéw zatozenia uwzgledniajg obecng i przewidywang sytuacje rynkowg w sektorze. W zwigzku z
powyzszym analize wrazliwosci przeprowadzono dla zmiany poziomu WACC oraz zmiany poziomu marzy na poziomie
EBITDA. Zmiana poziomu sredniowazonego kosztu kapitatu wtasnego o +0,5%/-0,5% spowodowataby zwiekszenie /
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zmniejszenie odpisu aktualizujgcego o ok. 2,1 min PLN (wptyw na wynik netto na poziomie ok. 2,1 min PLN). Zmiana
poziomu marzy EBITDA o +0,5%/-0,5% spowodowataby zmniejszenie / zwigkszenie odpisu aktualizujgcego o ok.4,3 min
PLN (wptyw na wynik netto na poziomie ok. 4,3 min PLN).

Testy na utrate wartosci pozostatych inwestycji dtugoterminowych, nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw.

30. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek powigzanych 939 1193
- od pozostatych jednostek 938 492
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1877 1685
Odpis aktualizujacy naleznosci 1348 1894
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3225 3579

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, a okres ich sptaty ustalony zostat w indywidualnych umowach i
wynosi 14 dni.

Spétka swiadczy ustugi dla spétek z Grupy Kapitatowej, w zwigzku z czym, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem z tytutu oczekiwanych strat kredytowych wtasciwym dla naleznosci
handlowych Spotki. Odpisy aktualizujgce wynikajg gtownie z historycznych transakcji z podmiotami niepowigzanymi.

Poziom przeterminowania w dniach

(2019) biezace do 30 30-60 60-90 90-180 powyzej 180 Razem
Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i 1009 89 ) ) ) 2127 3225
ustug

% - - - - - 63,4%

Odpis na oczekiwang strate kredytowg - - - - - 1348 1348
Warto$¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i 1009 89 ) ) ) 779 1877
ustug

(Pz%zl'g?‘ przeterminowania w dniach biezace do 30 30-60  60-90  90-180 powyzej 180  Razem
\é\:&:}osc brutto naleznosci z tytutu dostaw i 1137 154 190 ) 562 1536 3579
% 2,8% 5,8% 15,7% - 59,8% 96,9%

Odpis na oczekiwang strate kredytowg 32 9 28 - 336 1489 1894
X\:urgosc netto naleznosci z tytutu dostaw i 1105 145 162 ) 226 a7 1685

Tabela ponizej prezentuje ruch na odpisie aktualizujgcym:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 1894 4700
Utworzenie 47 578
Rozwigzanie (patrz nota 37) (593) (3 384)
Stan na koniec okresu 1348 1894

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39 informacji dodatkowe;.
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Podstawowe pozycje w ramach pozostatych naleznosci:

31 grudnia 2019 2L el it 2002

przeksztatcone
Pozostate naleznosci
- naleznosci budzetowe 1114 2643
-inne 69 169
Pozostate naleznosci netto 1183 2812
Odpis aktualizujgcy naleznosci 1650 460
Pozostate naleznosci brutto 2833 3272

31. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzieh
31 grudnia 2019 roku wynosi 21.298 tysiecy PLN (31 grudnia 2018 roku: 29.883 tysigce PLN).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci
26.731 tysiecy PLN (31 grudnia 2018 roku: 11.761 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce
zostaty spetnione.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozyciji:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 828 22 383
Lokaty krétkoterminowe 12 470 7 500
Razem 21298 29 883

Wartos¢ srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych VAT na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita
150 tys. PLN.

32. KAPITALY WELASNE
Kapitat zaktadowy Zamet S.A. wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyktych na okaziciela:
a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;
c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000.

Seria / . . qu;aj . Rodzaj ograniczenia . - Wartos¢ serii / emisji wg
.. Rodzaj akcji uprzywilejowania ” Liczba akcji w szt. o : .

emisja akeii praw do akcji wartosci nominalnej w PLN
A zwykte na okaziciela 32428 500 22 699 950
B zwykte na okaziciela 63 871 500 44 710 050
C zwykte na okaziciela 9 620 000 6 734 000
Razem 105 920 000 74 144 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,70 PLN

Zaréwno liczba wyemitowanych akciji, jak i warto$¢ kapitatu zaktadowego w okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie.
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Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczgcymi stanu posiadania, struktura posiadania znacznych
pakietéw akgji na dzienh niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji / gtosow akcii | aosow
TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 59 770 372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26%
QUERCUS TFI S.A. 5 368 336 5,07%
POZOSTALI AKCIJONARIUSZE 27 797 285 26,24%
Razem 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent nie
otrzymat zawiadomien dotyczacych zmian stanu posiadania znacznych pakietow akcii.

TDJ Equity Il Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, wg najlepszej wiedzy zarzadu, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast
posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Spoétki Akcyjnej, ktore to akcje
stanowig 56,43 % kapitatu zakladowego Spodtki oraz dajg prawo do 59.770.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 56,43 % ogolnej liczby glosow.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wiasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktore
mogg spowodowacé zmiany struktury akcjonariatu w przyszitosci. Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen
odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez Zzadne inne papiery wartosciowe mogace dawac specjalne
uprawnienia kontrolne.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie otrzymat
od osob zarzadzajgcych lub nadzorujgcych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby zobowigzane
lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu, bazujgc na otrzymanych powiadomieniach oraz oswiadczeniach osob zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych, liczba akcji Emitenta bedagcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych przedstawia sie
nastepujgco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat %
Artur Jeziorowski Prezes Zarzgdu - - -
Adrian Smeja Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczgcy RN 59 770 372 59 770 372 56,43%
Czestaw Kisiel Czionek RN - - -
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont Czionek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Cztonek RN - - -
Michat Nowak Cztonek RN - - -
Tomasz Kruk Cztonek RN - - -
Dorota Wyjadtowska Cztonek RN - - -

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W Spotce nie funkcjonujg programy premiowe, motywacyjne itp. ktére oparte
bylyby na kapitale Emitenta. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych. W ciggu roku obrotowego nie byto
zmian w wartosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszonej o
koszty emisji akcji. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyzek z podziatu z zysku ponad wymagany ustawowo

odpis na kapitat zapasowy przeznaczony na pokrycie strat. Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat zapasowy Spoétki wyniost
126 962 tysiecy PLN, z czego 22 084 tysiecy PLN stanowi nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng.
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Pozostate kapitaly rezerwowe

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sgd Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki Dominujacej o kwote 5 290tys. zt. Z chwilg zarejestrowania
obnizenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 360 § 4 Kodeksu spdtek handlowych, nastgpito umorzenie 5 290 000 akcji
wiasnych Spdtki, nabytych w tym celu, za wynagrodzeniem, od Fabryki Maszyn ,FAMUR” S.A. W zwigzku z tym, ze
obnizenie kapitatu zaktadowego zostato przeprowadzone w trybie art. 360 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, na
podstawie art. 457 § 2 Kodeksu spotek handlowych, kwoty uzyskane z tego obnizenia zostaty przelane na utworzony w
tym celu, osobny kapitat rezerwowy.

Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) obejmuja:

e nierozliczone wyniki z lat poprzednich

e efekty zmian zasad rachunkowosci i bledéw dotyczacych lat poprzednich,

e wycene zyskoéw / strat aktuarialnych w czesci odnoszonej w pozostate catkowite dochody
e wynik roku biezgcego.

33. KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku salda zobowigzan Spofki z tytutu kredytow
bankowych byly nastepujace:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki - 12 150
- dtugoterminowe - -

- krotkoterminowe - 12 150

W efekcie przeprowadzonego na przetomie 2017 i 2018 r. procesu zmiany struktury organizacyjnej w Grupie Zamet
i wydzielenie spétek komandytowych (patrz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018) Zamet S.A. oraz
wydzielone spotki komandytowe tj. Zamet Industry Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa oraz Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. Sp.
Komandytowa sg stronami uméw finansowania parasolowego zawartymi z trzema partnerami finansowymi: Credit Agricole
Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz BNP Paribas Polska S.A. Spoétka Zamet Budowa Maszyn SA posiada wiasne
niezalezne finansowanie w mBank S.A. oraz BNP Paribas Polska S.A.

31 grudnia 2019 Termin splaty Kwota do sptaty
BNP Paribas Polska Limit wielocelowy 15 000 30.10.2020 -
mBank Limit wielocelowy 12 000 30.01.2020 -
Credit Agricole Bank Polska Limit wielocelowy 15 000 29.10.2021 -
Razem 42 000 -
31 grudnia 2018 Rodzaj Limit Termin sptaty Kwota do sptaty
BNP Paribas Polska Limit wielocelowy 15 000 30.10.2020 )
mBank Limit wielocelowy 10 000 30.01.2019 )
mBank Limit wielocelowy 14 400 31.10.2019 12 150
Credit Agricole Bank Polska Limit wielocelowy 15 000 31.10.2019 )

54 400 12 150

*Warto$¢ $rodkéw finansowania kredytowego w ramach limitéw wielocelowych dla podmiotéw Grupy Kapitatowej Zamet (Zamet SA, Zamet Industry i
Mostostal Chojnice)
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Najwazniejsze zmiany w zakresie uméw bankowych Spotki w okresie sprawozdawczym byty nastepujgce:

W dniu 21 stycznia 2019 roku podpisane zostato z mBank SA porozumienia stron rozwigzujgcego umowe wspotpracy z
dnia 21 wrzesnia 2015 roku w zwigzku z wnioskowang przez Zamet SA przedterminowg sptata udzielonego
nieodnawialnego kredytu obrotowego. Sptata w kwocie 12 150 tys. ztotych nastgpita w dniu 22 stycznia 2019 roku.

W dniu 25 stycznia 2019 roku podpisany zostat z mBank SA aneks do umowy o linie wieloproduktowg dla podmiotow
Grupy Zamet (,Umbrella wieloproduktowa”) w zakresie zmiany wewnetrznej struktury limitu poprzez zwigkszenie
wysokosci kredytu w rachunku biezgcym oraz wydtuzenia okresu udostepnienia produktéw w ramach limitu.

W dniu 25 czerwca 2019 roku podpisany zostat z Bankiem BNP Paribas SA aneks do umowy o limit wierzytelnosci w
zakresie zmiany wewnetrznej struktury limitu polegajgcej na uwzglednieniu finansowania inwestycyjnego modernizaciji
infrastruktury o$wietleniowej zaktadu Zamet Industry Sp. z 0.0. Sp.k. w Piotrkowie Trybunalskim.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku podpisany zostat z Bankiem Credit Agricole aneks do umowy o linie wydtuzajgcy okres
wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym i pozostatych produktéw w ramach przyznanego limitu do dnia 29
pazdziernika 2021 roku (z opcjg przedtuzenia o kolejny rok). Maksymalny termin waznosci gwarancji ulegt wydtuzeniu do
dnia 28 pazdziernika 2029 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujagce
zmiany:

W dniu 17 lutego 2020 roku podpisany zostat z mBank SA aneks do umowy o linie wieloproduktowg w zakresie wydtuzenia
okres waznosci limitu do dnia 30 listopada 2022 roku, z maksymalnym terminem waznosci gwarancji do dnia 31 stycznia
2026 roku.

W dniu 24 marca 2020 roku podpisany zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci dla podmiotéw Grupy Kapitatowej
Zamet (finansowanie parasolowe) wydtuzajgcy okresy ostatecznej sptaty kredytu w rachunku biezgcym do dnia 30 wrzesnia
2021 roku oraz pozostatych udzielonych przez bank limitow do dnia 30 wrzesnia 2026 roku.

W dniu 17 kwietnia 2020 roku podpisany zostat z mBank SA aneks do umowy finansowania parasolowego w ramach ktérego,
korzystajgc z zapiséw dotychczasowej umowy, strony postanowity o zwiekszeniu maksymalnej kwoty kredytu w rachunku
biezgcym do wysokosci 18,0 min PLN (dotychczas 12,0 min PLN) na okres od dnia zawarcia aneksu do dnia 29 stycznia
2021 roku. Pozostate istotne warunki umowy, w tym fgczna kwota limitu na wszystkie produkty bankowe w ramach tej umowy,
pozostaty niezmienione.

34. INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiadata instrumentéw pochodnych.
35.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 2019 EL @il 2071

(przeksztatcone)
- wobec jednostek powigzanych 58 113
- wobec pozostatych jednostek 1933 1979
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 1991 2092

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 lub 30 dniowych.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona
wiasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Sktadniki pozostatych zobowigzan byty nastepujgce:
31 grudnia 2018

31 grudnia 2019

Pozostate zobowigzania, w tym:

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 181 128
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 145 115
Rezerwy na koszty pracownicze 641 331
Inne zobowigzania 234 248
Zobowigzanie z tytutu otrzymanych zaliczek na poczet udziatu w zyskach 2 500 -
Razem 3701 822

Rezerwa na koszty pracownicze

Spétka tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest
kwartalnie w oparciu o faktyczng ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw na koniec kazdego kwartatu. W ciggu roku
obrotowego na kazdy miesigc przypada jedna dwunasta naleznego urlopu za caty rok, powigkszona o wszystkie
niewykorzystane dni z okreséw poprzednich. Ustalona w ten sposob ilos¢ dni mnozona jest przez srednig stawke dzienng
dla danego pracownika, ustalong w oparciu o wynagrodzenie z miesigca, na ktory rezerwa jest wyliczana powigkszone o
obcigzenia z tytutu ZUS. Naliczone koszty z tytutu niewykorzystanych urlopdw ujmowane sg w ramach pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych.

Rezerwa na koszty pracownicze obejmuje réwniez wartos¢ naleznych niewyptaconych premii pracowniczych.

36. REZERWY

Wykazane rezerwy dotyczg gtéwnie rezerw na swiadczenia pracownicze i pozostate koszty.

Spétka prezentuje rezerwy w podziale na krétko i dtugoterminowe tj. zgodnie z przewidywanym okresem, w jakim nastgpi
realizacja zobowigzan.

31 grudnia 2018

31 grudnia 2019

przeksztatcone
Rezerwy na swiadczenia pracownicze: 139 176
Rezerwa na $wiadczenia na nagrody jubileuszowe 110 137
- dtugoterminowa 110 110
- krotkoterminowa - 27
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i rentowe 28 39
- diugoterminowa 22 23
- krotkoterminowa 7 16
Pozostate rezerwy 1105 2 205
- diugoterminowa 657 956
- krotkoterminowa 448 1249
Razem rezerwy 1702 2381
- dtugoterminowe 789 1089
- krotkoterminowe 455 1292

Rezerwy na swiadczenia pracownicze $wiadczen pracowniczych

Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zgodnie z politykg opisang
w nocie 9.

Na podstawie wyceny dokonanej nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrachunkowego przez niezaleznego
aktuariusza, Spotka ujmuje wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i
rentowych. Kwote tego zobowigzania oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Strona | 47



Sprawozdanie finansowe Zamet S.A. za rok obrotowy 2019

[Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej]

odprawy

odprawy

nagrody

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 emerytalne rentowe jubileuszowe Ogotem
Na poczatek okresu 29 10 137 176
Koszty odsetek - 1 3 4
Koszty biezgcego zatrudnienia 3 3 10 16
(Zyski)/straty aktuarialne 9) - (20) (29)
Koszty wyptaconych swiadczen (5) 3) (30) (38)
Koniec okresu 18 11 110 139
Krotkoterminowe 6 1 - 7
Diugoterminowe 12 10 110 132
Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 odprawy odprawy S nagrody Ogotem
emerytalne rentowe jubileuszowe
Na dzien 1 stycznia 2018 34 13 139 186
Koszty odsetek 1 - 5 6
Koszty biezgcego zatrudnienia 2 3 11 16
(Zyski)/straty aktuarialne 9 (6) (@) 4)
Koszty wyptaconych swiadczen a7 - (11) (28)
Koszty przesztego zatrudnienia - - - -
Koniec okresu 29 10 137 176
Kroétkoterminowe 14 2 27 43
Dtugoterminowe 15 8 110 133

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zaktadane w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku do

wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

2019 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,0 2,8
Wskaznik rotacji pracownikow (%): 5,0 5,0
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5 2,3
Podziat rezerw na $wiadczenia pracownicze wg okresu wymagalnosci:
odprawy
Okres emerytalne . bil nagrody Ogotem
irentowe lubileuszowe
Rok 2020 7 - 6
Lata 2021-2025 6 32 38
Lata 2026-2030 5 32 37
Rok 2031 i pdzniej 11 46 58
Razem 29 110 139
Pozostate rezerwy
Rezerwa na Pozostate
Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 naprawy reze Ogétem
gwarancyjne wy
Na poczatek okresu 1097 1108 2 205
Zwiekszenia - 53 53
Wykorzystanie - (11) (11)
Rozwigzanie (392) (750) (1 142)
Koniec okresu 705 400 1105
Dtugoterminowe 657 - 657
Kroétkoterminowe 48 400 448
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Rezerwa na

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 naprawy P?Zgztr?\ts Ogétem
gwarancyjne
Na poczagtek okresu 1716 3413 5353
Zwiekszenia - 1222 -
Wykorzystanie - (403) -
Rozwigzanie (619) (3124) -
Koniec okresu 1097 1108 2205
Dtugoterminowe 957 291 1248
Krotkoterminowe 140 817 957

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Spétka utrzymuje rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych zwigzana z realizowanymi przed zmiang modelu biznesowego
kontraktami. Rezerwy rozwigzywane sg zgodnie z uptywem okreséw gwarancyjnych.

Ze wzgledu na charakter tych rezerw, kwota i czas wyptywow korzysci ekonomicznych, sg trudne do przewidzenia.

37. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci warunkowe 42 000 42 000
Od jednostek powigzanych z tytutu: 42 000 42 000
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 42 000 42 000
Od pozostatych jednostek: - -
Zobowigzania warunkowe 14 237 15129
Na rzecz jednostek powigzanych: - -
Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 14 237 15129
- udzielonych gwarancji i poreczen 14 237 15129
Pozycje pozabilansowe, razem 56 237 57 129

Na warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwaranc;ji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych gwarancji
nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej
gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie Spdtka udziela w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg na rzecz kontrahentow we wczesniejszych okresach. Wystawione gwarancje bedg wygasa¢ zgodnie z
terminami na jakie zostaty wystawione, z ktérych najpdzniejszy to 28 luty 2022 roku.

Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spotki Zamet S.A. oraz podmiotéw
podporzadkowanych nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
oraz organem administracji publicznej, z zastrzezeniem sporu sgdowego pomiedzy Zamet S.A. a Mostostal Pomorze S.A.
dotyczgcego spornych naleznosci w kwocie 1 052 tysiecy PLN z tytutu kar umownych, ktére w kwocie 593 tysiecy PLN zostaty
potracone z wynagrodzenia przystugujgcego Zamet S.A. Sad pierwszej instancji, oddalit w catosci powddziwo powoda
(Mostostal Pomorze S.A.) o zasadzenie kwoty 459 tysiecy oraz uwzglednit w cato$ci powddztwo wzajemne powoda
wzajemnego (Zamet S.A.) o zaptate kwoty 593 tysiecy PLN. Strona przeciwna wniosta apelacje, ktéra zostata w catosci
oddalona przez sad drugiej instancji, w wyroku wydanym 26 lutego 2020 r. tj. po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Wyrok jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym Spétka rozwigzata rezerwe na potencjalne kary w kwocie 459 tysiecy PLN
w pozostate koszty (nota 17) oraz rozwigzata odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na kwote 593 tysiecy PLN otrzymang
po dniu bilansowym (nota 30).

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

38. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA NAKLADOW | INNE ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA W PRZYSZLOSCI

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spédtka zobowigzata sie ponie$¢ w przysziosci naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
50 tys. PLN. Na dzier 31 grudnia 2018 roku zobowigzania Spotki do poniesienia w przysztosci naktadow na rzeczowe aktywa
trwate wynosity 50 tys. PLN.

39. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace transakcje z jednostkami powigzanymi, ktdére miatyby charakter
nietypowy lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresach dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2019 roku oraz salda rozrachunkéw handlowych (naleznosci i
zobowigzan) na dzieh 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku:

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

Jednostki zalezne

2019 2 659 66 356 58
Zamet Industry Sp. z 0.0. SK 2018 2168 6 435 825 94
Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. SK 2019 2 607 § 820 2500
2018 1915 9782 516 19
2019 - - - -
Zamet Industry Sp. z 0.0. 2018 1 ) ) _
2019 - - - -
Mostostal Chojnice Sp. z o.0.
2018 1 B B )
2019 909 65 263 -
Zamet Budowa Maszyn S.A.
2018 781 117 20 }
Razem 2019 6 175 131 939 2558
2018 4 866 16 334 1361 113
Pozostate jednostki powigzane
FAMUR S.A. 2019 A 2 A
2018 1746 0 0 0
FPM S.A. 2019 - 6 -
2018 - - - -
TDJ SP Z O.0. (ESTATE) 2019 - 242 - 70
2018 - 8 - -
TDJ S.A. 2019 - 14 - -
2018 - 175 - 16
TDJ LEGAL 2019 - 180 - 69
2018 - - - -
Razem 2019 - 444 - 139
2018 1746 183 - 16

Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezgcej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegodlne
podmioty powigzane w roku 2019 i okresie porownywalnych, w opinii Zarzgdu Spétki byty oparte na cenach rynkowych i
byly transakcjami typowymi i rutynowymi oprocz opisanych ponize;.
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40. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Wynagrodzenie Zarzadu 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Artur Jeziorowski 496 191
Adrian Smeja 130 -
Jakubowski Tomasz 164 214
Przemystaw Koztowski 137 32
Przemystaw Milczarek 190 181
Razem 1117 617
Zarzady spotek zaleznych (nie ujete powyzej) 732 XX
Rady nadzorcze spétek zaleznych (nie ujete powyzej) 7 XX

Informacja o tgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych osobom, nadzorujacym Spétke ZAMET S.A.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Domogata Tomasz 6 6
Czestaw Kisiel 6 6
Tomasz Kruk 12 3
Nowak Michat 6 6
Rogowski Robert 9
Wyjadtowska Dorota 12 12
Jacek Leonkiewicz 6 6

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont 12 12
Razem (5]0) 60

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spotce nie funkcjonujg programy premiowe, motywacyjne itp. ktére oparte
bylyby na kapitale Emitenta. W Spotce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

Spotka nie udzielata zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw osobom zarzgadzajgcym ani
nadzorujgcym. Poza wynagrodzeniem nie wystepujg inne $wiadczenia. Nie wystepujg wynagrodzenia oparte na kapitale
Spéiki. Nie wystepujg $wiadczenia po okresie zatrudnienia.

41. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spofce jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeptywdw pienieznych
oraz osigganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalnosci biznesowej do akceptowalnego poziomu. Do
gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka naleza: $rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu. Gtéwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej
dziatalnos$ci operacyjnej Spétki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig
oraz ryzyko stopy procentowej. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Zasadg stosowang przez Spotke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym
rozdziale instrumenty majg charakter wspomagajgcy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajgce z prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci podstawowej. Spotka nie dopuszcza do wykorzystania instrumentow finansowych w celach
spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych $cisle z podstawowg dziatalnoscig operacyjng Spotki.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Spétce zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umow
i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci
lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci.

W celu ograniczenia zjawisk, ktdre mogtyby generowac straty finansowe Spodtka na biezgco monitoruje stany naleznosci
i niezwlocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢
kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko
niewyptacalno$ci. Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpisy aktualizujgce naleznosci w stosunku do
ktérych nastgpita utrata wartosci zostaty zaprezentowane ponizej.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inwestycje
w instrumenty kapitatowe oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie 30.
Ryzyko ptynnosci

Spotka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane
terminowo. Spétka zabezpiecza sie przed trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle
rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom
zwigzanym z opoznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywéw pienieznych.
Spétka dgzy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywdéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania
naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania pltynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywdw finansowych oraz prognozowane
przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak depozyty, srodki na rachunkach bankowych, kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, umowy leasingu. Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci. Nominalna wartosc linii kredytowych, do
ktorych ma dostep Spotka skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w
terminowym regulowaniu naleznosci. W zwigzku z powyzszym, ryzyko niedoboru $rodkéw pienieznych i utraty ptynnosci
finansowej przez Spotke w chwili obecnej nalezy okresli¢ jako znikome.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na Ponizej 0Od3do12 Od1roku

31 grudnia 2019 zadanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu - 30 92 178 300
Kredyty i pozyczki - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 486 1505 - 1991
Razem - 516 1597 178 2291
31 grudnia 2018 . Na  Ponizej3 Od3do12 0Od 1 roku Razem
zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 27 83 253 363
Kredyty i pozyczki - 12 150 - - 12 150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2092 - - 2092
Razem - 14 269 83 253 14 605
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w zwigzku z zakresem prowadzonej dziatalnosci jest minimalne, poniewaz wszystkie umowy i rozliczenia
Spotki prowadzone sg w PLN.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu oprocentowania srodkéw na rachunkach bankowych, lokatach
oraz finansowania inwestycji m.in. zobowigzaniami z tytutu leasingu Zarzad ocenia, ze ryzyko to jest obecnie niewielkie.
W ponizszych tabelach przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 <1 rok 2-3 lat 4-5 lat Pow. 5 lat Ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21298 - - - 21298

Kredyty bankowe - - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 122 178 - - 300
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 <1 rok 2-3 lat 4-5 lat Pow. 5 lat Ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 883 - - - 29 883
Kredyty bankowe 12 150 - - - 12 150
Zobowigzania z tytutu leasingu 110 253 - - 363

42. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku ZAMET S.A. nie posiadata otwartych pozycji w ramach instrumentéw zabezpieczajgcych
w tym zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Wartos$c¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoéty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

1)

2)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - warto$é bilansowa wyzej wymienionych
instrumentdéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnosc¢ tych instrumentow.

Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

43. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 1 sierpnia 2018 r. Spétka podpisata umowe nr 68/A/19 z firmg Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.

Przedmiotem umowy jest:

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET S.A sporzgdzonego na 31 grudnia 2018 roku,
zgodnie z MSSF

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzgdzonego na
31 grudnia 2018 roku, zgodnie z MSSF.

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET S.A sporzadzonego na 31 grudnia 2019 roku,
zgodnie z MSSF

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET sporzadzonego na
31 grudnia 2019 roku, zgodnie z MSSF.

przeglad sprawozdania finansowego za okres 6 m-cy zakonczony 30 czerwca 2018 r.,

przeglad sprawozdania finansowego za okres 6 m-cy zakonczony 30 czerwca 2019 r.,

Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 124 tysiecy PLN.
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44. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Analiza wpltywu COVID-19 na dziatalnosé Grupy Zamet

Pomimo uptywu ponad trzech miesiecy od ogtoszenia stanu epidemicznego w Polsce mozliwosci precyzyjnego
oszacowania skutkow bezprecedensowej skali pandemii COVID-19 i jej wptywu na przyszte wyniki finansowe wcigz sg
mocno ograniczone.

W opinii Zarzgdu Emitenta, kluczowym czynnikiem, ktéry bedzie wywierat wptyw na dziatalno$c¢ i wyniki Grupy Kapitatowej
Zamet (,Grupa”), a tym samym Spofki, w perspektywie roku 2020, jest globalna sytuacja makroekonomiczna, szczegolnie
w sektorach podmorskiego wydobycia ropy i gazu, przetadunkowym i hutniczym. Poczawszy od 2020 roku, Swiatowa
gospodarka znajduje sie pod silnym, niekorzystnym wptywem pandemii koronawirusa SARS-COV-2 wywotujgcego
chorobe COVID-19.

Rynek ropy i gazu

Pandemia koronawirusa w sposob niespotykany w dotychczasowej historii wptyneta na ograniczenie popytu na rope naftows,
co sprowadzito ceny tego surowca do poziomu ok. 20 USD za barytke — tj. najnizszych we wspdiczesnej historii. W
szczegolnosci jest to efektem drastycznego zmniejszenia skali transportu lotniczego i morskiego, ktore sg odpowiedzialne za
istotng czes$¢ zuzycia tego surowca w skali globalnej. Ograniczenie wydobycia ropy przez gtéwnych producentéw wystarczyto
na powrét ceny do poziomu ok. 30 USD za barytke. W ocenie ekspertéw, tak dramatyczny spadek cen ropy ma charakter
krétkookresowy, a rynek spodziewa sie ich stabilizacji na poziomie ok. 35 USD do konca 2020 r. i powyzej 50 USD w 2021.

Zwazywszy, ze znaczna czes¢ przychoddéw generowanych przez Grupe Zamet pochodzi z sektora zwigzanego z podmorskim
wydobyciem ropy i gazu (Grupa dostarcza urzgdzenia do podwodnego wydobycia tych surowcéw), w wyniku wstrzymania
wielu inwestycji w sektorze ropy i gazu, Grupa Zamet odczuta negatywne skutki pandemii w postaci zdecydowanie nizszego
tempa kontraktowania nowych zlecen w stosunku do zatozen jakie mozna byto przyjg¢ na rok biezgcy przed wybuchem
pandemii. Warto zauwazy¢, ze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie wystgpity przypadki anulowania trwajgcych
juz znaczacych uméw handlowych dotyczacych tego segmentu. W konsekwencji, wskutek pandemii spotka Zamet Industry
spetnita warunki okreslone w ustawie z 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 (dalej: ,Ustawa COVID”). Zarzad Zamet Industry postanowit o
ograniczeniu w okresie czerwiec-sierpien 2020 roku wymiaru czasu pracy wszystkich pracownikéw spétki o 20 proc. wraz z
proporcjonalnym obnizeniem wynagrodzenh. Jednocze$nie zarzad Zamet Industry, wystgpit z wnioskiem o udzielenie
dofinansowania wynagrodzen pracownikow objetych obnizonym wymiarem czasu pracy.

Rynek urzgdzen przetadunkowych

Spowolnienie na rynku urzgdzen przetadunkowych takze nie pozostaje bez wptywu na kondycje i poziom inwestycji
realizowanych w branzy przefadunkéw portowych, ktéra jest dominujgcym segmentem dziatalnosci jednej ze spotek
zaleznych Emitenta tj. Mostostal Chojnice sp. z 0.0. sp.k. W tym segmencie, spadek tempa kontraktowania nowych zamowien
oraz spadek obrotow gospodarczych jest mniej odczuwalny anizeli np. w segmencie ropy i gazu. Niemniej, na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie wystepujg przestanki uprawniajgce zarzagd Mostostal Chojnice do skorzystania
z rozwigzan pomocowych przewidzianych w Ustawie Covid.

Sektor hutniczy

Zauwazalne spowolnienie w sektorze hutniczym negatywnie oddziatuje na segment, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi Zamet
Budowa Maszyn SA, ktora w pierwszej potowie 2020 roku odnotowata w zwigzku z pandemig spadek tempa kontraktowania
nowych zamoéwien oraz spetnita warunki okreslone w Ustawie COVID dotyczace skorzystania z rozwigzan antykryzysowych
w zakresie zmniejszenia wymiaru czasu pracy o 20 proc. (maj-lipiec 2020 roku). Spétka ta zawnioskowata o dofinansowanie
wynagrodzen pracownikéw objetych obnizonym wymiarem czasu pracy.

Od momentu ogtoszenia stanu epidemicznego, w catej Grupie wdrozone zostaly specjalne procedury bezpieczenstwa
i konieczne zmiany w zakresie organizacji pracy oraz wspotpracy z klientami i dostawcami, ktére zostaty dokonane w oparciu
o wytyczne administracji centralnej RP oraz stuzb sanitarnych. W wyniku sprawnego dziatania w powyzszym zakresie
dziatalno$¢ produkcyjna zaktadéw Grupy przebiega bez wiekszych zakitécen. Nie odnotowano rowniez zaktécen w zakresie
tancucha dostaw, ktére powodowatyby niemoznos¢ swiadczenia ustug lub realizowania zlecen. Wzrost poziomu absencji
chorobowej pracownikéw nie jest znaczacy i nie ma wptywu na dziatalno$¢ poszczegolnych zaktadow. W Grupie, jak dotad,
potwierdzono trzy przypadki zachorowania wsrdd pracownikéw, w zakresie ktorych wdrozono procedury zgodne z wytycznymi
Ministerstwa Zdrowia i stuzb sanitarnych.
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Sytuacja ptynnosciowa Grupy nie ulegta niekorzystnym zmianom w zwigzku z pandemig, w szczegdlnosci nie odnotowano
znaczacego wzrostu opoznien w zakresie sptywu naleznosci handlowych. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom wskaznikow
bankowych, jak réwniez istotne ,bufory” ptynnosciowe w ramach limitéw kredytowych.

Waznym czynnikiem z perspektywy przysztych wynikéw jest obserwowana zmiana postrzegania przez Kklientéw
dotychczasowej struktury tancucha dostaw (w szczegdlnosci z zakresie rynku ropy i gazu oraz rynku urzgdzen
przetadunkowych) i przeniesienia realizacji projektéw z konkurencyjnych dla Grupy firm azjatyckich na korzys¢
podwykonawcow europejskich, gdzie mozliwy jest bezpieczny i bardziej efektywny nadzér nad realizacja projektu.

Grupa, w ramach swoich mozliwosci, podejmuje podjgt szereg dziatan w celu ograniczenia negatywnych skutkow
pandemii, w szczegdlnosci:

e utrzymanie ciggtosci dziatalnosci - w szczegdlnosci wspomniane powyzej dziatania w zakresie bezpieczenstwa
i organizacji pracy oraz zapewnienia dostaw niezbednych do realizacji produkc;ji,

e utrzymanie pozycji konkurencyjnej po zakonczeniu pandemii — polegajacej na intensyfikacji wspotpracy z klientami
w zakresie biezgcych i przysztych zleceh majgcej na celu zapewnienie mozliwie jak najwiekszego obtozenia zaktadow
produkcyjnych,

e ograniczenie wptywu pandemii na wyniki finansowe — w tym m.in. wprowadzono dziatania w zakresie redukcji kosztow
niezwigzanych z bezposrednig produkcjg, remonty i wydatki okotoprodukcyjne zostaty ograniczone do niezbednych,
w uzasadnionych przypadkach ograniczono czas pracy oraz zawnioskowano o rozwigzania aktykryzysowe okreslone
Ustawg Covid. Analizowane sa réwniez inne dziatania, ktére mogg zosta¢ wdrozone w celu dalszego dostosowywania
bazy kosztowej do biezacej sytuacji Grupy.

e zapewnienie bezpieczenstwa ptynnosciowego Grupy - prowadzony jest wzmozony monitoring i dziatania w zakresie
Sciggalnosci naleznosci, wstrzymane zostaty istotne wydatki inwestycyjne i remontowe (poza niezbednymi), zwiekszony
zostat limit kredytu w rachunku biezgcym w ramach umowy finansowania parasolowego z mBankiem o kwote 6 min
PLN. £aczna kwota dostepnych limitéw kredytowych Grupy na dzien niniejszego sprawozdania wynosi 65 min PLN.

Zarzad Emitenta na biezgco przeprowadza analizy biezgcych i prognozowanych wynikéw finansowych, ptynnosciowych na
chwile obecna, pomimo identyfikacji ryzyk o ktérych mowa powyzej, nie stwierdza zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
w przewidywanej przysztosci.

Zarzad na biezaco monitoruje i analizuje wptyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy oraz jej wyniki, przy czym faktyczny wptyw
skutkéw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy i jej przyszte wyniki jest niemozliwy do precyzyjnego oszacowania oraz
uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Grupy. Nie ma jednak watpliwosci co do
faktu, ze wskutek pandemii, wystgpi pogorszenie skonsolidowanych wynikéw Grupy Zamet za rok 2020 w stosunku do roku
2019.

Pozostate

W dniu 17 lutego 2020 roku podpisany zostat z mBank SA aneks do umowy wspotpracy w zakresie wydtuzenia okresu
waznosci limitu do dnia 30 listopada 2022 roku Maksymalny termin waznosci gwarancji ulegt wydtuzeniu do dnia 31 stycznia
2026 roku.

W dniu 24 marca 2020 roku podpisany zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci dla podmiotéw Grupy Kapitatowe;j
Zamet (finansowanie parasolowe) wydtuzajgcy okresy ostatecznej sptaty kredytu w rachunku biezgcym do dnia 30 wrze$nia
2021 roku oraz pozostatych udzielonych przez bank limitéw do dnia 30 wrzesnia 2026 roku.

W dniu 17 kwietnia 2020 roku podpisany zostat z mBank SA aneks do umowy finansowania parasolowego w ramach ktérego,
korzystajgc z zapiséw dotychczasowej umowy, strony postanowity o zwiekszeniu maksymalnej kwoty kredytu w rachunku
biezgcym do wysokosci 18,0 min PLN (dotychczas 12,0 min PLN) na okres od dnia zawarcia aneksu do dnia 29 stycznia
2021 roku. Pozostate istotne warunki umowy, w tym tgczna kwota limitu na wszystkie produkty bankowe w ramach tej umowy,
pozostaty niezmienione.
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Poza powyzszymi od zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktére powinny a nie zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Podpisano:

Artur Jeziorowski - Prezes zarzadu

Adrian Smeja - Wiceprezes zarzadu

Anna Ganczarska — Gtéwna Ksiegowa, osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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