Drawozcanie niezaieznego
20Ied0 rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego SA (,Grupa Kapitatowa”),

w ktorej jednostkg dominujaca jest
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA (,Jednostka dominujgca”), ktére
zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2019 r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r.:

— skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat;

— skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wikasnym,;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

— noty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajgce

opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 12 lutego 2020 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB™);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegoétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzgdzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajace z tych wymogdw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Utrata wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Wartos$¢ ksiegowa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (z wytgczeniem wycenianych do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat) wyniosta 223 148 min zt na dzien 31 grudnia
2019 r. Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe wyniést minus 1 147 min zt za
2019 r. (Noty 12, 25 oraz 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

W procesie szacowania oczekiwanych strat
kredytowych dotyczacych kredytéw

i pozyczek udzielonych klientom
wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wartosci godziwej odnoszone;j

w inne dochody catkowite wyréznia sie dwa
zasadnicze etapy — pomiar strat

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu naszych wiasnych
specjalistow z zakresu zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz systemoéw
informatycznych, obejmowaty miedzy
innymi:
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oczekiwanych oraz identyfikacje istotnego
wzrostu ryzyka kredytowego lub przestanek
utraty wartosci.

Przestanki utraty wartosci oraz istotnego
wzrostu ryzyka kredytowego identyfikowane
sg gtéwnie na podstawie terminowosci
obstugi zadtuzenia, sytuacji ekonomiczno-
finansowe] kredytobiorcéw oraz aktualnego
poziomu prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania w poréwnaniu
do wartosci tego parametru na moment
poczgtkowego ujecia ekspozycji, natomiast
odpisy na oczekiwane straty kredytowe sg
szacowane indywidualnie oraz dla portfeli
jednorodnych przy wykorzystaniu metod
statystycznych na podstawie parametréw
ryzyka metoda portfelowg. Parametry
ryzyka, takie jak prawdopodobiehAstwo
niewykonania zobowigzania (PD), strata

w momencie niewykonania zobowigzania
(LGD), czy wartos¢ ekspozycji na moment
niewykonania zobowigzania (EAD) sg
wyznaczane dla jednorodnych grup
naleznosci kredytowych w oparciu o dane
historyczne, przy uwzglednieniu
oczekiwanych warunkéw
makroekonomicznych.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe
stanowig szacunek strat kredytowych
oczekiwanych w odniesieniu do naleznosci
kredytowych na dzien bilansowy

w horyzoncie 12 miesiecy badz catego
okresu zycia ekspozycji. Obszar ten
uznalismy za kluczowg sprawe badania,
poniewaz, biorgc pod uwage wielkosé
portfela kredytowego, szacowanie odpiséw
na oczekiwane straty kredytowe ma istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe, wigze
sie z niepewnoscig i wymaga od Zarzadu
zastosowania istotnego osadu. Giéwnym
obszarem ryzyka jest brak identyfikacji
istniejacych przestanek utraty wartosci oraz
istothego wzrostu ryzyka kredytowego oraz
dobér niewtasciwych danych do
wyznaczenia parametréw modelu
statystycznego, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ oczekiwanego poziomu strat
kredytowych na dany dzienh bilansowy,

a takze w odniesieniu do kredytow
ocenianych indywidualnie ryzyko przyjecia
niewtasciwych zatozen w procesie wyceny
w zakresie zastosowania scenariuszy
odzysku, wyceny zabezpieczeh czy tez
przyjetych przez Grupe Kapitatowg terminéw
planowanych przeptywéw pienieznych.
Ponadto wystepuje ryzyko btedéw

w procesie kalkulacji odpisow.

ocene stosowanej przez Grupe
Kapitatowg metodyki szacowania
odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe pod katem zgodnosci

z wymogami odpowiednich standardéw
sprawozdawczos$ci finansowej oraz
praktykg rynkowa;

ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testowanie efektywno$ci kluczowych
kontroli wewnetrznych, w tym kontroli

w $rodowisku informatycznym,
stosowanych w procesie identyfikacji
zdarzen powodujgcych utrate wartosci
badz istotny wzrost ryzyka kredytowego
oraz kalkulacji odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe;

procedury analityczne w zakresie
struktury i dynamiki zmian salda
naleznosci kredytowych oraz
parametréw odzwierciedlajgcych jakosé
portfela kredytowego oraz poziom
odpiséw (np. udziat kredytow
przeterminowanych, wskaznik pokrycia
odpisami), majace na celu identyfikacje
grup naleznosci kredytowych

z niedoszacowanymi odpisami
aktualizujgcymi;

analize poprawnosci identyfikacji przez
Grupe Kapitatowg przestanek utraty
wartosci oraz istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego na catej populac;ji
ekspozycji (np. status przeterminowania,
istotny wzrost PD, restrukturyzacja);

rekalkulacje odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe na probie naleznosci
ze stwierdzong utratg wartosci;

krytyczng ocene zatozen oraz danych
wejsciowych przyjetych dla
poszczegoélnych kluczowych
parametréw ryzyka kredytowego, takich
jak PD, LGD i EAD poprzez analize
wynikéw testéw przeprowadzonych
przez Grupe Kapitatowg w zakresie
poprawnosci modeli wykorzystywanych
w estymacji oczekiwanych strat
kredytowych;

niezalezng rekalkulacje wybranych
parametréw statystycznych oraz straty
oczekiwanej na wybranej probie
ekspozyciji;

ocene adekwatnosci odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe poprzez
odniesienie do strat kredytowych




poniesionych na portfelu kredytowym
W przesztosci;

¢ dla nalezno$ci istotnych analizowanych
indywidualnie na podstawie wybranej
préby — ocene poprawnosci identyfikaciji
istotnego wzrostu ryzyka kredytowego
oraz przestanek utraty warto$ci, a dla
aktywow z utratg wartosci krytyczng
ocene kluczowych zatozen przyjetych
przez Grupe Kapitatowg oraz niezalezne
przeliczenie wartosci odpiséw.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci, sprawy sporne i reklamacje klientow

Na dzien bilansowy rezerwy z tytutu zwrotu czesci kosztéw zwigzanych z udzielonymi kredytami
konsumpcyjnymi i hipotecznymi, ktére zostaty przedptacone przed dniem bilansowym wyniosty
104 min zI (Nota 36 skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Przychdd odsetkowy za
2019 r. zostat pomniejszony o kwote 147 min zt z tytutu przewidywanego zwrotu tych kosztéw
w okresach przysztych (Noty 6 oraz 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Z tytutu ryzyka zwigzanego z obecnymi i potencjalnymi sprawami sgdowymi z kredytobiorcami,
ktérzy uzyskali w przesziosci kredyty hipoteczne denominowane lub indeksowane w CHF, saldo
portfela kredytowego brutto na dzien 31 grudnia 2019 r. zostato pomniejszone 0 422 min zt, a kwota
rezerw wyniosta 29 min zt (Noty 25, 36 oraz 61 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Rezerwy na pozostate sprawy sgdowe i ryzyko prowadzenia dziatalnosci wyniosty tgcznie 52 min zt
(Nota 36 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Podmioty Grupy Kapitatowe] dziatajgce na
rynkach regulowanych narazone sg na
ryzyko zmian w interpretacji przepisow
prawa oraz zdarzenia (inne niz wynikajgce
z ryzyka kredytowego), ktére moga
skutkowaé nizszymi niz umowne
przeptywami pienieznymi z kontraktow
finansowych z klientami lub ujawnieniem sig,
wynikajgcego ze zdarzen przesztych,
obowigzku lub zobowigzania, ktérych
uregulowanie bedzie wymagac
wydatkowania srodkéw zawierajgcych

w sobie korzysci ekonomiczne (,kwota
ryzyka”). Identyfikacje takich zdarzenh przez
Grupe Kapitatowa, dokonanie wiarygodnego
szacunku kwoty ryzyka oraz ujawnienia

w tym zakresie uwazamy za kluczowg
sprawe badania.

Na dzien 31 grudnia 2019 .

w szczegolnosci odnosi sie to do skutkow
dwdch wyrokow Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej (,TSUE”) z dnia

11 wrzesnia 2019 r. (sprawa C-383/18) oraz
z dnia 3 pazdziernika 2019 r. (sprawa C-
260/18). Chociaz zaden z tych wyrokow nie
odnosit sie bezposrednio do podmiotow

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

e ocene polityki rachunkowosci i metodyki
kalkulacji szacunkow Grupy Kapitatowej
w odniesieniu do ujecia w sprawozdaniu
finansowym skutkéw finansowych
wyrokéw TSUE oraz innych ryzyk
prowadzenia dziatalnosci, spraw
spornych i reklamac;ji klientow;

e ocene funkcjonowania i efektywnosci
kontroli wewnetrznych w zakresie
identyfikacji, monitorowania
i dokonywania szacunku ryzyka
prowadzenia dziatalnosci oraz ryzyka
wynikajgcego z reklamacji i spraw
spornych z klientami;

e analize korespondenciji, raportéw
i zalecen pokontrolnych otrzymanych
prze Grupe Kapitatowg od organéw
regulacyjnych;

e ocene wewnetrznych analiz i raportéw
Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka
braku zgodnos$ci z przepisami oraz
ryzyka prowadzenia dziatalnosci;
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Grupy Kapitatowej, to wywotaty one skutki,
o ktérych piszemy ponizej.

Wyrok TSUE z dnia 11 wrzes$nia 2019 r.

Wyrok zmienit interpretacje zapisow Ustawy
z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim w zakresie obowigzku
zwrotu czesci kosztow zwigzanych

z udzielanymi kredytami konsumenckimi
w przypadku sptaty kredytu przed
kontraktowym terminem wymagalno$ci.
Grupa Kapitatowa dokonata szacunku
najbardziej prawdopodobnych wydatkow,
ktére bedg poniesione w zwigzku

z powyzszym a ktére odnoszg sie do:

— spodziewanych reklamacji z tytutu
dokonanych w przesziosci
wczesniejszych spiat kredytow
konsumenckich; oraz

— zwrotow, ktére bedg dokonywane
w przysztosci w rezultacie wczesniejszej
sptaty kredytu konsumenckiego.

Grupa Kapitatowa dokonata réwniez
podobnego oszacowania prawdopodobnych
wydatkéw w odniesieniu do kredytow
hipotecznych udzielonych na podstawie
Ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie
hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego

i agentami.

Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r.

W wyniku wyroku zwiekszyta sie liczba
pozwow przeciwko Grupie Kapitatowej
wnoszonych przez kredytobiorcow, ktorzy
zaciggneli w przesztych latach kredyty
hipoteczne denominowane lub indeksowane
w CHF (,kredyty CHF”). Grupa Kapitatowa
ocenita, iz wzrost ten moze utrzymac sie
przez pewien czas w przysztosci, co przy
braku jednolitej linii orzeczniczej w tym
zakresie moze skutkowac nizszymi
oczekiwanymi przeptywami pienieznymi

z tytutu kredytéw CHF, niz te wynikajgce

z zawartych umow. W celu okreslenia
szacunku nowych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych z portfela kredytow
CHF Grupa Kapitatowa dokonata miedzy
innymi oceny prawdopodobienstwa réznych
scenariuszy w zakresie przysztych
mozliwych wyrokéw sgdéw w odniesieniu do
spraw dotyczacych kredytéw CHF
udzielonych przez Grupe Kapitatowa,
dokonata oszacowania najbardziej
oczekiwanej liczby nowych pozwéw oraz

analize bazy zdarzen ryzyka
operacyjnego pod katem kompletnosci
zidentyfikowanych ryzyk prowadzenia
dziatalnosci;

analize skarg i reklamacji zgtoszonych
przez klientéw oraz ich wplywu (w tym
potencjalnego) na Grupe Kapitatowsg;

analize potwierdzenh spraw sgdowych
otrzymanych od zewnetrznych kancelarii
reprezentujgcych Grupe Kapitatowg

w tych postepowaniach oraz
dokonanego przez te kancelarie
szacunku skutkéw finansowych
wynikajgcych z tych spraw;

analize opinii prawnej zawierajgcej
ocene wyroku TSUE z dnia

3 pazdziernika 2019 r. dla Grupy
Kapitatowej w kontekscie innych
wyrokéw sgdow powszechnych

w Polsce w podobnych sprawach
wydanych po wyroku TSUE,

z uwzglednieniem charakterystyki
praktyk i wzorcow umownych
wykorzystywanych przez Grupe
Kapitatowg dla kredytéw CHF oraz
ocene prawdopodobienstwa
ksztattowania sie okreslonych przez
Grupe scenariuszy w zakresie
mozliwych rozstrzygniec;

ocene racjonalnosci zatozen odnosnie
liczby spodziewanych roszczenh ze
strony klientow na podstawie
zaobserwowanych w Grupie Kapitatowe;j
trendéw w tym zakresie, a takze skali
zgtaszanych reklamacji w innych
sporach w latach poprzednich;

analize historyczng trafnosci szacunkow
dokonanych w okresach przesztych

z perspektywy strat, ktore wystgpity

w kolejnych okresach;

analize poprawnosci istotnych danych
wejsciowych wykorzystanych do
sporzgdzenia szacunkéw na ryzyka
wynikajgcego z obu wyrokéw TSUE
poprzez ich uzgodnienie do
odpowiednich systemow
informatycznych Grupy Kapitatowe;j.

analize wrazliwosci szacunkow na
zmiany w kluczowych zatozeniach oraz
biorgc pod uwage powyzsze, ocene czy
przyjety poziom istotnych zatozen
wskazuje na stronniczos¢ Zarzadu;
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horyzontu czasowego, w ktérym one mogqg
wystgpic.

Szacunki ryzyka wynikajgcego z obu
wyrokéw TSUE obarczone s3 istotng
niepewnoscig w zakresie miedzy innymi
liczby reklamaciji i stopy przedpfat kredytow
konsumenckich oraz hipotecznych

w przysztosci, liczby przysztych pozwow
dotyczacych kredytéw hipotecznych
denominowanych lub indeksowanych

w CHF oraz mozliwych rozstrzygnie¢
istniejgcych i oczekiwanych sporéw.

Wartos¢ firmy — ocena pod katem utraty wartosci

e niezalezne okres$lenie przez nas zakresu
racjonalnie prawdopodobnych zatozen,
w tym alternatywnych, dokonanie na tej
podstawie wiasnego szacunku
i poréwnanie z oszacowaniem Grupy
Kapitatowej;

e ocene kompletnosci i poprawnosci

ujawnien wymaganych przez MSSF,
ktére sg zwigzane z zaprezentowanymi
szacunkami.

Wartos¢ ksiegowa wartosci firmy wyniosta 1 200 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. (Nota 27

skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Wartos¢ firmy wykazana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej powstata z tytutu nabycia

w latach ubiegtych przez Grupe Kapitatowa
spotek Nordea Bank Polska SA, PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA,
PKO Leasing Pro SA, Raiffeisen — Leasing
Polska SA, PKO BP Bankowy PTE SA i
Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0.

Zgodnie z wymogami odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci finansowej,
Grupa Kapitatowa przeprowadza test na
utrate wartosci wartosci firmy nie rzadziej niz
raz w roku. W ramach omawianego testu
wartos¢ firmy przypisywana jest do
poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne (,OWSP”) jednostki
przejmujgcej, ktére zgodnie z oczekiwaniami
majg odnies¢ korzysci z tytutu synergii
uzyskanej w wyniku takiego potgczenia.
Warto$é ksiegowa powyzszych OWSP jest
nastepnie poréownywana z ich wartoscig
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna
szacowana jest zasadniczo na podstawie
wartosci uzytkowej poszczegéinych OWSP,
tj. biezacej, szacunkowej wartosci ich
przysztych przeptywéw pienieznych

z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

Oszacowanie wartosci uzytkowej jest
procesem ztozonym i wymaga zastosowania
istotnych osgdéw oraz zatozeh dotyczgcych
przysztych przeptywdw pienieznych, stopy
dyskonta, w tym stopy wolnej od ryzyka,
premii za ryzyko rynkowe, parametru beta

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

e oceneg zaprojektowania i wdrozenia
kontroli wewnetrznych Grupy
Kapitatowej w procesie testowania
wartosci firmy pod katem utraty
wartosci, w tym w szczegdlnosci
w zakresie terminowo$ci sporzgdzania
testu na utrate wartosci firmy oraz
analizy i zatwierdzania wynikow testu
przez osoby do tego uprawnione;

e ocene poprawnosci osgdow Grupy
Kapitatowej w zakresie przypisania
wartosci firmy do poszczegdlnych
OWSP na podstawie naszej znajomosci
dziatalnosci Grupy Kapitatowej;

e przy wsparciu naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, ocene
czy model wykorzystywany przez Grupe
Kapitatowg do szacowania warto$ci
uzytkowej OWSP spetnia wymogi
odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej;

e krytyczng ocene poprawnosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg zatozen
i dokonanych szacunkéw stuzgcych
okresleniu wartosci uzytkowej
poszczegdlnych OWSP, do ktérych
przypisano wartos¢ firmy, w tym:

— ocene prognozowanych wynikow
finansowych poprzez odniesienie do
historycznych wynikéw oraz jakos$ci
procesu budzetowania w okresach
poprzednich;
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oraz stopy wzrostu w okresie rezydualnym.
Prognozy te obarczone sg znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu na zmieniajgce
sie warunki ekonomiczne.

— ocene przedstawionych modeli
kalkulacji wartosci uzytkowej (pod
katem matematycznej poprawnosci
oraz logicznej spéjnosci) oraz ocene
racjonalnos$ci przyjetych przez
Grupe Kapitatowg zatozen
makroekonomicznych poprzez
poréwnanie do danych rynkowych,
w tym zatozen dotyczacych stopy
dyskonta (stopy wolnej od ryzyka,
premii za ryzyko rynkowe,
parametru beta) oraz stopy wzrostu
w okresie rezydualnym.

e oceneg poprawnosci oraz kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
wartosci firmy oraz jej testowania pod
katem utraty wartosci wymaganych
przez odpowiednie standardy
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za
niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgce;j
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realne;j
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem oraz wydanie sprawozdania

Z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem

pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
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decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcag watpliwosé
zdolnos$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture

i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie

dowody badania odno$nie informac;ji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
Z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujacej informacje migedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej odwiadczenie, Zze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazaliSmy te
sprawy, ktore byty najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
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w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢é komunikowana

W haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Prezesa Zarzadu;

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej sporzgdzone tgcznie ze
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci
Banku za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie
Z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego
i oSwiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktorym mowa w art. 55
ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktore sg
wyodrebnionymi czesciami tego
Sprawozdania z dziatalnosci oraz

konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

zawartym w nim oswiadczeniem Zarzadu
Jednostki dominujgcej odnosnie
sporzgdzenia Sprawozdania z dziatalnosci;
— oswiadczenie Rady Nadzorczej dotyczgce
Komitetu Audytu; oraz
— ocena Rady Nadzorczej wraz
z uzasadnieniem dotyczgca
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziatalnosci
w zakresie zgodnosci z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami,

a w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita oSwiadczenie na temat informacji
niefinansowych.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnoSci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
Z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o0 stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzadzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania

z dziatalnosci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w odwiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych oswiadczenia na temat informaciji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na jego temat.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Jednostki dominujgcej odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Grupy
Kapitatowej z regulacjami ostroznosciowymi,
w tym za prawidtowo$¢ ustalenia
wspotczynnikéw kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania, czy Grupa
Kapitatowa przestrzega obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych okreslonych

w odrebnych przepisach, w szczegolnosci czy
Grupa Kapitatowa prawidtowo ustalita
wspétczynniki kapitatowe przedstawione

w nocie 65 ,,Adekwatnos¢ kapitatowa”.

Celem badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Grupe
Kapitatowg obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze nie zidentyfikowali§my
przypadkow naruszenia przez Grupe
Kapitatowg w okresie od dnia 1 stycznia do

31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
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przepisach, w szczegdlnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia przez Grupe
Kapitatowg wspoétczynnikow kapitatowych na

dzien 31 grudnia 2019 r., ktére mogtyby mie¢
istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11 marca
2015 r. oraz ponownie w kolejnych latach,

w tym uchwatg z dnia 26 stycznia 2017 r. do

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz
Jednostki dominujgcej w badanym okresie
zostaty ujawnione w nocie 53
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 5 lat poczgwszy
od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
2015 r. do 31 grudnia 2019 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Tadeusz de Ville

Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 12 lutego 2020 r.

Katarzyna tgcka-Dziekan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13131
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