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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

III KWARTAL 2017

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2017 roku koficzacy si¢ 30 wrze$nia 2017 roku sporzadzone zgodnie z MSSF
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II.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego dla Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 poz. 259 z pzm).

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone
zostaly z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym s3g wykazane w tysigcach ztotych
i sztukach (liczba akcji).

Organizacja Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dzien 30 wrzeénia 2017 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktadata si¢ z 6 spétek
(w tym m. in. 2 spéiki produkcyjne i 1 spdtka dystrybucyjna). Jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowe;j jest
Grupa Zywiec S.A., pozostate spétki sa spétkami zaleznymi bezposrednio od Grupy Zywiec S.A., za wyjatkiem
Browaru Zamkowego Cieszyn Sp. z o.0., ktéry jest jednostka bezposrednio zalezng od Zywiec Investments
Holding Sp. z 0.0., a Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda Elblaska” S.A. i Distribev Orbico Sp. z 0.0. sg
jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. jest
produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z.

GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane Jednostki stowarzyszone
(konsolidacja metoda (konsolidacja metoda
petna) praw wtasnosci)
[ 1
Zywiec Inw-sstments Zywiec Sprze_dau Distribev Orbico RoIno—Spo%ywczy Rynek”
Holding Dystrybucja Sp.20.0 Hurtowy ,Gietda Elblgska’
Sp.z0.0.%** Sp.zo0.0. p- 20.0. S.A. (60,35%*)

op #
(100%) (100%) (207!

Browar Zamkowy|
Cieszyn Sp. zo.o.
(100%)

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
*tGrupa Zywiec S.A. posiada 20 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. W dniu 1 marca 2016 roku
nastgpila zmiana nazwy z Distribev Sp. z 0.0. na Distribev Orbico Sp. z o.0.

#£+W dniu 19 stycznia 2017 roku nastapita zmiana nazwy z Distribev Holding Sp. z 0.0. na Zywiec Investments Holding Sp. z 0.0.
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Iv.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia lub niepowodzenia emitenta, ktére nalezaloby ujac¢
W niniejszym raporcie.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

I kwartat 2017 roku

W trzecim kwartale 2017 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
osiagnely poziom 667 822 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2016 roku skonsolidowane
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw wyniosty 691 140 tys. ztotych.

Skonsolidowany zysk z dzialalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale 2017 roku wyniést 126 019 tys. ztotych.

W wyniku osiagnig¢tego zysku z dzialalno$ci operacyjnej, w trzecim kwartale 2017 roku zanotowano réwniez
zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Sp6tki w wysokosci 97 993 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym
okresie 2016 roku Grupa Kapitalowa zanotowata zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki w wysokosci
82 455 tys. ztotych.

Trzy kwartaty 2017 roku (narastajgco)

Narastajaco przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatldw za trzy kwartaty 2017 roku
wyniosty 1798 932 tys. zlotych, co oznacza spadek o 7,9% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2017 roku wynidst 299 562 tys. zlotych.

Narastajagco zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki za trzy kwartaty 2017 roku wynidst
232 775 tys. ztotych, co stanowi wzrost 0 9,6% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

HI kwartat 2017 roku

W trzecim kwartale 2017 roku przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdéw osiagnety
poziom 671 314 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie 2016 roku wyniosty 693 015 tys. ztotych, co
oznacza spadek przychodéw netto w 2017 roku o 3,1%.

Zysk z dziatalnodci operacyjnej w trzecim kwartale 2017 roku wyniést 124 109 tys. ziotych.

Zysk netto za trzeci kwartat 2017 roku wyniést 96 430 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie roku
ubiegtego Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 93 221 tys. zlotych.

Trzy kwartaty 2017 roku (narastajgco)

Narastajaco przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatléw za trzy kwartaty 2017 roku
wyniosty 1809 463 tys. zlotych, co oznacza spadek o 5,5% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2017 roku wynidst 289 914 tys. ztotych.

Narastajaco zysk netto za trzy kwartaly 2017 roku wyniést 230 581 tys. zlotych, co stanowi wzrost o 1,9%
w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.
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W trzecim kwartale Grupa Zywiec zwickszyla éredni poziom przychodéw na hektolitr piwa i utrzymata
warto$ciowy udzial w rynku na oczekiwanym poziomie, przy wyzszym poziomie cen mimo niesprzyjajacych
warunkéw pogodowych w sezonie, ktory nie przyczynit si¢ do wzrostu sprzedazy w kategorii piwne;j.

Wzrosty takze przychody z portfolio produktéw premium w najbardziej zyskownym kanale sprzedazy.
Catosciowy spadek przychodéw w stosunku do zeszlego roku wynika gtéwnie z jednocyfrowego spadku rynku.
W rezultacie realizacji strategii skupionej na budowaniu silnych marek i innowacjach, Grupa Zywiec umocnita
wiodacg pozycje w najszybciej rosngcych segmentach rynku.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie.

VL Informacje o odpisach aktualizujacych warto§¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpisow z tego tytutu (dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
-30.09.2017 -30.09.2017 -30.09.2016 -30.09.2016
Bilans otwarcia 740 1571 318 311
Zwigkszenie 467 - 669 676
Wykorzystanie - (364) - -
Bilans zamkniecia 1207 1207 987 987
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
-30.09.2017 -30.09.2017 -30.09.2016 -30.09.2016
Bilans otwarcia 740 1571 318 311
Zwigkszenie 467 - 669 676
Wykorzystanie - (364) - -
Bilans zamknie¢cia 1207 1207 987 987

VII. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich

odpisoéw (dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
handlowych - 30.09.2017 -30.09.2017 - 30.09.2016 - 30.09.2016
Bilans otwarcia 8209 8028 8595 7 941
Utworzenie odpisow aktualizujacych 1814 2187 1454 2 508
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) - (78) - -
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw - (114) (60) (460)
Bilans zamknigcia 10 023 10 023 9 989 9 989
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
niematerialne -30.09.2017 -30.09.2017 -30.09.2016 -30.09.2016
Bilans otwarcia 37168 24167 44114 29 892
Zawiazanie odpiséw 8022 23239 10 023 25 806
Rozwigzanie odpiséw (418) (2 634) (1376) (2 937)
Bilans zamkniecia 44772 44 772 52761 52761
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Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleinosci 01.07.2017

01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
handlowych -30.09.2017 -30.09.2017 - 30.09.2016 -30.09.2016
Bilans otwarcia 7 448 7 555 8221 7 596
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 2080 2 165 1388 2413
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) - (73) - -
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw - (119) (60) (460)
Bilans zamknigcia 9 528 9 528 9549 9 549
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.07.2017 01.01.2017 01.07.2016 01.01.2016
niematerialne - 30.09.2017 -30.09.2017 - 30.09.2016 - 30.09.2016
Bilans otwarcia 37 165 24 164 44112 29 700
Zawiazanie odpiséw 8022 23239 10 023 25 806
Rozwigzanie odpiséw (418) (2 634) (1377 (2 748)
Bilans zamkniecia 44769 44 769 52758 52758

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw (dane w tys. ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz rezerwy na odprawy
emerytalne i nagrody jubileuszowe ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2017 01.01.2016

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZienia - 30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 8 445 19 101

Utworzenie dodatkowych rezerw 8 825 13 873
Rozwigzanie/korekta rezerw (1 183) (3951)
Wykorzystanie rezerw (10 422) (20 578)
Bilans zamkniecia 5 665 8 445
Dtugoterminowe rezerwy na odprawy 01.01.2017 01.01.2016
emerytalne i nagrody jubileuszowe -30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 54 890 61 394
Zwigkszenia (aktualizacja szacunkow) - 931)

- aktualizacja szacunkow - 4

- pozostate - (935)
Rozwigzania (aktualizacja szacunkow) - (5573)
Bilans zamknigcia 54 890 54 890
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy 01.01.2017 01.01.2016
emerytalne i nagrody jubileuszowe -30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 4 254 4871
Zwigkszenia z tytutu: 3252 4908
- aktualizacja szacunkow - 81

- pozostate 3252 4827
Wykorzystanie z tytutu: (3252) (4 995)
- wyptata odpraw emerytalnych (298) (512)

- wyptata nagréd jubileuszowych (2954) (4483)
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (530)
Bilans zamkniecia 4254 4254

Ogétem stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz stan zobowigzan z tytutu $wiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 30 wrze$nia 2017
roku wyniést 64 809 tys. zlotych, co oznacza spadek o 2 780 tys. zlotych w poréwnaniu ze stanem na dzien

31 grudnia 2016 roku.
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IX.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2017 01.01.2016

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia - 30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 4298 8052
Utworzenie dodatkowych rezerw 5350 6967
Rozwigzanie/korekta rezerw (521) (590)
Wykorzystane rezerwy (5013) (10 131)
Bilans zamkniecia 4114 4298
Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i 01.01.2017 01.01.2016
nagrody jubileuszowe -30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 45 684 51253
Zwigkszenie rezerw (aktualizacja szacunkow) - 4
Rozwiazanie (aktualizacja szacunkow) - (5573)
Bilans zamkniecia 45 684 45 684
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i 01.01.2017 01.01.2016
nagrody jubileuszowe - 30.09.2017 -31.12.2016
Bilans otwarcia 3440 3 889
Zwigkszenia: 2765 4181
- aktualizacja szacunkow - 81

- pozostate 2765 4 100
Wykorzystanie z tytutu: (2765) (4 100)
- wyptata odpraw emerytalnych (298) (490)

- wyptata nagréd jubileuszowych (2467) (3610)
Rozwiazanie (aktualizacja szacunkow) - (530)
Bilans zamkniecia 3440 3440

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz stan
zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wynidst
53 238 tys. zlotych, co oznacza spadek o 184 tys. zlotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. zostata utworzona przede wszystkim
w zwiazku z optymalizacja procesow i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji oraz serwisu technicznego
klienta, w znacznej mierze jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubieglych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Zywiec wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji pracy w browarach,
dalszego korzystania z outsourcingu ustug, upraszczania struktur organizacyjnych zakladéw oraz postepow
w automatyzacji proceséw produkcyjnych oraz technicznego wsparcia sprzedazy.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawit plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w pierwszym kwartale
2017 roku (Program Redukcji 2017).

W ciggu trzech kwartatéw 2017 roku rezerwy zawigzane na Program Redukcji 2017 zostaly skorygowane
o faktycznie przystugujace indywidualnym pracownikom kwoty odpraw i czes¢ z nich zostata juz wyptacona.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku ani w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. ani w Grupie Zywiec S.A. nie wystapito
zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W trzecim kwartale 2017 roku w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. wystgpilo aktywo z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 80 642 tys. ztotych, co oznacza spadek o 13 211 tys. ztotych w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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XIIL.

XIII.

W Grupie Zywiec S.A. aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 77 316 tys. ztotych, co
oznacza spadek o 13 364 tys. zlotych w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
(dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2017 01.01.2016

- 30.09.2017 - 30.09.2016

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 96 456 97 211

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1141 6 965
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2017 01.01.2016

- 30.09.2017 - 30.09.2016

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 79 773 75 535

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 214 11333

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych
(dane w tys. ztotych)

Zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A.
i Grupie Zywiec S.A. ksztaltowaly sig nastepujaco:

30.09.2017 31.12.2016
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. 37199 31941
Grupa Zywiec S.A. 34118 30 679

Informacje dotyczace postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze informacje o istotnych rozliczeniach
z tytutu spraw sadowych

Do dnia 30 wrze$nia 2017 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach rozstrzygnat 58 spraw
dotyczacych skarg Grupy Zywiec S.A. na decyzje Izby Celnej w Katowicach, odmawiajac stwierdzenia
nadptaty w podatku akcyzowym.

Laczna warto$¢ przedmiotu zaskarzenia w 58 sprawach (kwota wnioskowanego zwrotu nadplaty) na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wynosi 25 656 tys. zlotych. Spétka zlozyta 46 skarg kasacyjnych do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie od rozstrzygni¢e¢ Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach.

W pozostatym zakresie Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne nie posiadaja istotnych zobowigzan ani
roszczen, co do ktérych wszczeto postepowania sagdowe i administracyjne.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btgedéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapity.
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XIV.

XV.

XVIL

XVIIL

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnos$ci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnodci nie miata istotnego wplywu na warto$¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadaja kredyty bankowe oraz pozyczki udzielone przez inne
podmioty gospodarcze, ktérych obstuga jest regularna.

Transakcje w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. pomiedzy podmiotami powiazanymi

W trzecim kwartale 2017 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o zmianie sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych tg
metoda

Rachunkowos¢é zabezpieczen

Spétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdéw pienigznych. Spétka wyznacza powigzania
zabezpieczajace przed ryzykiem cen towardw, obejmujace instrumenty pochodne, w szczegdlnosci towarowe
kontrakty swap, zawierane na terminowym rynku aluminium. Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen
towaréw w odniesieniu do przeptywéw pieni¢znych wynikajacych z tytutu uprawdopodobnionych na podstawie
planéw produkcyjnych przysztych zakupéw puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen
traktowane jest ono, jako zabezpieczenie przeptywdéw pieni¢znych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacj¢ zabezpieczajaca pomigdzy
instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢
wdrozenia i zarzadzania transakcjami zabezpieczajacymi. Ponadto Spoétka dokumentuje efektywnos¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub wartodci przeptywéw
pienieznych z tytulu pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezgco
w p6zniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeptywow pieniginych

Efektywna czgs$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenie
przeptywéw pieni¢znych ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat
rezerwowy na zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywna czescia
instrumentu ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujgte w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢
na wynik finansowy w okresach, w ktdrych pozycja zabezpieczana wplywa na wynik, w tej samej pozycji,
w ktoérej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje
ujecie niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujgte w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen zostaje zakonczona w chwili, gdy Spétka odwota powiazanie zabezpieczajace,
w chwili uplywu terminu zapadalnosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo
kiedy przestaje ono spelnia¢ wymogi kwalifikujgce go do stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skamulowane w tym czasie w kapitale wlasnym
pozostaja w kapitale wlasnym i sg przenoszone do poczatkowej wyceny niefinansowego sktadnika aktywdéw lub
zobowigzan. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane
w kapitale wlasnym ujmuje si¢ bezposrednio w wynik okresu, w ktérym transakcja przestata by¢ oczekiwana.

Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywow finansowych, a tym
samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych mowa w tym punkcie.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 7 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu Spétki
z dnia 27 lutego 2017 roku dotyczacy propozycji podziatu zysku za rok obrotowy 2016, w tym propozycje¢
Zarzadu dotyczaca wyplaty dywidendy za rok 2016.

Uchwatg nr 3 z dnia 19 kwietnia 2017 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy za rok obrotowy 2016 w wysokosci 29 zlotych za jedng akcje oraz, ze uprawnionymi do dywidendy
beda akcjonariusze Spétki bedacy wilascicielami akcji w dniu 27 kwietnia 2017 roku. Wyptata dywidendy
nastapita w dniu 17 maja 2017 roku.

Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 31 ust. 3 Statutu Spétki
oraz art. 349 Kodeksu spétek handlowych, postanowit o wyptacie akcjonariuszom Spéitki zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2017 w kwocie 11 ztotych za jedng akcje .

Zarzad Spoétki postanowil, iz uprawnionymi do otrzymania zaliczki beda akcjonariusze Spdtki na dzien
22 listopada 2017 roku. Zarzad Spoétki postanowil, iz wyptata zaliczki nastapi w dniu 29 listopada 2017 roku
(dzien wyplaty zaliczki).

W zwigzku z decyzja Zarzadu Grupy Zywiec S.A. sprzedazy sieci franczyzowej ,Piwiarni Warka”
profesjonalnemu operatorowi restauracyjnemu Sfinks Polska S.A., w dniu 19 pazdziernika 2017 roku zostat
spelniony jeden z dwoch warunkéw zawieszajacych, a mianowicie uzyskanie pozytywnego stanowiska Prezesa
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumenta, co oznacza, iz transakcja sprzedazy sieci franczyzowej moze zosta¢
zrealizowana.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (dane w tys. ztotych)

Warto$¢ umownych zobowigzah zaciagnigtych w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz

warto$¢ pozostatych zabezpieczen zaréwno w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. jak réwniez w Grupie Zywiec
S.A. ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Umowne zobowigzania 9039 4619
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Pozostate zabezpieczenia 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016

- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw

stanowigca zabezpieczenie platnosci z tytulu czynszu 1753 1784
za wynajem

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej

stanowigca zabezpieczenie platnosci zwiazanych z 14 350 15 350

procedurg zawieszonej akcyzy

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej

stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 126 104 113 548
organizacja loterii

- gwarancja bankowa na zabezpieczenie platnoéci z 650 -
tytutu dostaw
Pozostale zabezpieczenia razem 142 857 130 682

XXIII. Ujawnienia dotyczace aktywow dostepnych do sprzedazy

Zgodnie z realizowang strategia Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. ukierunkowang na koncentracje na kluczowych
obszarach biznesu tj. na warzeniu piwa i budowaniu marek, Zarzad Grupy Zywiec S.A. podjat decyzje
o sprzedazy sieci ,,Piwiarni Warka” profesjonalnemu operatorowi restauracyjnemu w zakresie zarzadzania siecia.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. na dzien 30 wrzeénia 2017 roku rozpoznaje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie
5 410 tys. ztotych.

Jednoczesnie jednostka dominujagca Grupa Zywiec S.A. na dzien 30 wrzeénia 2017 roku rozpoznaje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 3 945
tys. zlotych.

XXIV. Przeksztalcenie danych porownawczych
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. dokonala zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywoéw pienieznych w pozycji $rodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych i kredyty bankowe
w rachunku biezacym na poczatek okresu sprawozdawczego, zmniejszajac stan tych srodkéw o kwotg 22 491
tys. zlotych.
Kwota stanowi warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére posiadata Spétka Distribev Sp. z o.0. (Spétka zalezna od
Grupy Zywiec S.A. konsolidowana metodg pelng) na dzien 31 stycznia 2016 roku, to jest na dzieh poprzedzajacy
sprzedaz Spétki poza Grupe Kapitatlowa Zywiec S.A.

XXV. Prognozy finansowe
Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

XXVI. Akcjonariusze Spétki
Gtéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za trzeci kwartal 2017 roku — wedlug informacji
posiadanych przez Spétke sa:

- Heineken International B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia

Heineken International B.V. jest wlascicielem 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej samej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu tj. 65,16% kapitatu podstawowego Spoéitki.

Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za pierwsze péirocze 2017 roku stan posiadanych akcji Grupy
Zywiec S.A. nie ulegt zmianie.
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- Harbin B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za
trzeci kwartat 2017 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosil 3 409 660 akcji
i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. 33,19% kapitalu podstawowego Spéiki. Od dnia publikacji
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2017 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt
zmianie.

XXVII. Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za
trzeci kwartat 2017 roku nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje
Spotki:

1. Pan Guillaume Duverdier — Prezes Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest wlascicielem 264 akcji Grupy
Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2017 roku iloé posiadanych akcji Spétki
nie ulegta zmianie.

2. Pan Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 751 akcji Grupy
Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2017 roku iloé posiadanych akcji Spétki
zwigkszyta si¢ 0 47.

3. Pani Matgorzata Lubelska — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 200 akcji Grupy
Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2017 roku iloé posiadanych akcji Spétki
nie ulegta zmianie

4. Pan Krzysztof Jasek — Czlonek Rady Nadzorczej Spoéiki jest whascicielem 12 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji raportu za pierwsze péirocze 2017 roku ilo$¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta
zmianie.

5. Pan Marek Wioch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 1 akcji Grupy Zywiec S.A. Od
czasu publikacji raportu za pierwsze potrocze 2017 roku ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta
zmianie.

XXVIIIL.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Zywiec S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielily poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji podmiotom zewnetrznym.

Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétce zaleznej:

30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016

- zsart))e;;())le;czeme sptaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn 15 600 12 000

Pozostale poreczenia razem 15 600 12 000

XXIX. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

W prezentowanym okresie nie wystapily okolicznos$ci mogace w sposob istotny wpltynaé na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego
zdolno$ci do wywigzywania si¢ ze zobowigzan.

XXX. Czynniki wplywajace na przyszle wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.
Na dziatalno$é¢ biznesowa Grupy Zywiec S.A. maja wplyw miedzy innymi takie czynniki jak: pogoda, kursy

walut oraz struktura kanatéw sprzedazy, dlatego tez trudno jest dokladnie oszacowa¢ wyniki na pozostatg czgsé
roku.
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XXXI.

XXXII.

Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Wyjadnienie niezgodno$ci pomig¢dzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeplywéw pieni¢znych.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 169 839
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (5 258)

Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 164 581
Grupa Zywiec S.A.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 160 522

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (3439)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan w sprawozdaniu

z przeplywoéw pienieznych 157 083

Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw branzowych i geograficznych

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano potaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych
w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej podane sg ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych (w tys. z)

0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Piwo wtasne 1798 932 1917 367
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe - 36 196
RAZEM: 1798 932 1953 563

Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody (w tys. z¢)

0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Polska 1724 520 1886 774
Pozostate kraje 74 412 66 789
RAZEM: 1798 932 1953 563

Wszystkie aktywa trwate Grupy sg zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilos¢ opakowan zwrotnych znajduje
si¢ u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow
W okresie sprawozdawczym Grupa osiagneta wigcej niz 10 % tacznych przychodéw z tytulu transakcji

z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac przychody od spéiki Distribev Orbico Sp. z o0.0. (dawniej
Distribev Sp. z 0.0.) w wysokosci 517 449 tys. ztotych.
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Grupa Zywiec S.A.
Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych (w tys. z)
od 01.01.2017

0d 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016
Piwo wlasne 1 809 463 1915692
RAZEM: 1 809 463 1915 692

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany

wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody (w tys. z1)
od 01.01.2017

0d 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016
Polska 1735159 1 848 983
Pozostate kraje 74 304 66 709
RAZEM: 1809 463 1915 692

Wszystkie aktywa trwate Spoétki sg zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo§¢ opakowan zwrotnych znajduje

si¢ u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczqce gtownych klientow

W okresie sprawozdawczym Spotka osiagneta wiecej niz 10% tacznych przychodéw Spoéiki z tytutu transakcji
z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac przychody od spéiki Distribev Orbico Sp. z o.0. (dawniej

Distribev Sp. z 0.0.) w wysokos$ci 515 202 tys. ztotych.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

1 30 Wrzesnia 2017 31 Grudnia 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1037 309 1 096 843
Rzeczowe aktywa trwate 879 416 915114
Wartoéci niematerialne 39 656 47 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 80 642 93 853
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 26 220 27 611
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 1
Pochodne instrumenty finansowe 267 -
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 11 108 13 164

Aktywa obrotowe 948 449 782 472
Zapasy 109 573 95 900
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 827 090 678 063
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 647
Pochodne instrumenty finansowe 3620 4 698
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2756 3164

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5410 -

Aktywa razem 1985 758 1879 315

Kapital wlasny 236 078 189 047
Kapital podstawowy 25678 25678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 31948 30212
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 64 798 19 503

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 236 078 189 047

Zobowiazania 1749 680 1 690 268

Zobowiazania dlugoterminowe 454 890 604 890
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 400 000 550 000
Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 54 890 54 890

Zobowiazania krotkoterminowe 1294 790 1085 378
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 133 687 133 442
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4254 4254
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 42209 101
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 1108 975 939 136
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 5 665 8 445

Kapital wlasny i zobowiazania razem 1985 758 1879 315
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

2 3 kwartal 2017 okres 3 kwartaly 2017 okres 3 kwartal 2016 okres 3 kwartaty 2016 okres
od 01-07-2017 od 01-01-2017 od 01-07-2016 od 01-01-2016
do 30-09-2017 do 30-09-2017 do 30-09-2016 do 30-09-2016

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 667 822 1798 932 691 140 1953563
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 313 549 847 597 308 691 943 904
Zysk brutto 354 273 951 335 382 449 1009 659
Koszty sprzedazy 190 183 529 765 223373 585594
Koszty ogdlnego zarzadu 38475 120 304 40618 141 203
Pozostate przychody - - - 2256
Pozostate zyski/(straty) netto 404 (1704) (109) 4120
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 126 019 299 562 118 349 289 238
Przychody odsetkowe 9 66 39 575
Koszty odsetkowe 3551 11985 3761 12 168
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (1724) 2 642 4197 (1 380)
Zysk na sprzedazy catosci lub cze$ci udzialéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych - - - 36 094
Udzial w zyskach/(stratach) netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wlasnosci 847 (759) 1351 721
Zysk przed opodatkowaniem 121 600 289 526 120 175 313 080
Podatek dochodowy 23 607 56 751 37 720 100 634
Zysk netto za okres 97 993 2321775 82 455 212 446
Inne catkowite dochody 1145 (860) 348 2322
ZysKi i straty oraz inne catkowite dochody za okres 99 138 231915 82 803 214768
z tego:

- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 97 993 232775 82 455 212 446
- zyski i straty oraz inne catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 99 138 231915 82 803 214768
Srednia wazona liczba akeji zwyklych - 10 271 337 - 10 271 337
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) - 22,66 - 20,68

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny zyskowi na jedng akcje.
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Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Kapitat zapasowy - ze Niepodzielon; .
Kapitat ls)przedapiy akcyji P . wynilfﬁnansovzy i Kapitaf xjv{asny Kapital wlasny,
AR L. ozostale kapitaly . przypadajacy na
podstawowy powyzej 1.ch wartoscn wynik finansowy akcjonariuszy Spélki razem
nominalnej roku obrotowego
. Kapitat z w tym Pozostate
Kapitat zapasowy - aktul;lizacji paditek kapitaty
pozostaly
wyceny odroczony rezerwowe

OKres biezacy
Stan na 1 stycznia 2017 25678 113 654 18 808 3760 (882) 7 644 19 503 189 047 189 047
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - (860) 202 - - (860) (860)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 232775 232775 232775
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (860) 202 - 232775 231915 231915
Tr kcje z wlascicielami jednostki de j, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 10 240 (10 240) - B

Wyplata dywidendy - - - - - (7 644) (177 240) (184 884) (184 884)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - - - 259 (187 480) (184 884) (184 884)
Stan na 30 wrzesnia 2017 25678 113 654 18 808 2900 (680) 10 240 64 798 236 078 236 078
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2016 25678 113 654 18 808 - - 86 806 16 994 261 940 261 940
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - 21322 (545) - - 2322 2322

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 212 446 212 446 212 446
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 2322 (545) - 212 446 214 768 214 768
Tr kcje z wlascicielami jednostki de j, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 7 644 (7 644) - -

Przeniesienie na wyplatg zaliczki na dywidendg - - - - - - (112 985) (112 985) (112 985)

Wyplata dywidendy - - - - - (86 806) (149 435) (236 241) (236 241)
Doptaty od i wyplaty do whascicieli ogélem - - - - - (79 162) (270 064) (349 226) (349 226)
Stan na 30 wrzesnia 2016 25678 113 654 18 808 2322 (545) 7 644 (40 624) 127 482 127 482
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

3 kwartaly 2017 okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

3 kwartaly 2016 okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

Zysk przed opodatkowaniem przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 289 526 313 080
Korekty razem 147 610 91 263
Udziat w stratach/(zyskach) netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci 1391 (721)
Amortyzacja 112298 114 447
Zysk na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow jednostek zaleznych i stowarzyszonych - (36 094)
Podatek dochodowy zaptacony (581) (486)
Dywidendy otrzymane i odsetki (698) (740)
Koszty odsetkowe 11 985 12 168
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1704 (4 120)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 20 604 22 869
Zmiana stanu zapasow (13 673) (62 084)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia (2780) (11 893)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (146 971) (437 032)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 164 581 494 949
Inne korekty (250) -

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 437 136 404 343

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1141 6 965
Dywidendy otrzymane 632 165
Odsetki otrzymane 66 575
Inne wptywy inwestycyjne 165 91 571
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (92 923) (83 018)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (90 919) 16 258

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 80 000 200 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (184 884) (236 241)
Sptaty kredytow i pozyczek (230 000) (300 000)
Odsetki zaptacone (12 071) (12 561)

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (346 955) (348 802)

Przeplywy pieni¢zne netto, razem (738) 71799

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych i kredytow

.. (738) 71799
bankowych w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na (129 174) (245 685)

poczatek okresu*

Srodki pieniezne, ekwiwalenty rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec (129 912) (173 886)

okresu

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pieni¢znych i kredytéw bankowych w rachunku biezacym na poczatek

okresu przedstawiono w nocie XXIV niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

1 30 Wrzesnia 2017 31 Grudnia 2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 987 790 1036 410
Rzeczowe aktywa trwale 800 991 823 111
Wartosci niematerialne 39 657 47 100
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 77316 90 680
Udziaty w jednostkach zaleznych 52 605 56 509
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5497 5497
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy - 1
Pochodne instrumenty finansowe 267 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11457 13512

Aktywa obrotowe 933 833 763 168
Zapasy 104 813 88 648
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 819 820 668 038
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 421
Pochodne instrumenty finansowe 3620 4698
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 635 1363

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3945 -

Aktywa razem 1921 623 1799 578

Kapital wlasny 246 691 201 854
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 31948 30212
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 326 907 283 806

Zobowiazania 1674 932 1597 724

Zobowiazania dlugoterminowe 445 684 595 684
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto§ciowe 400 000 550 000
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 45 684 45 684

Zobowiazania krotkoterminowe 1229 248 1002 040
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 109 883 82 955
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3440 3440
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 39942 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1071 869 911 347
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciaZenia 4114 4298

Kapital wlasny i zobowigzania razem 1921 623 1799 578
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 kwartal 2017 okres
od 01-07-2017
do 30-09-2017

3 kwartatly 2017 okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

3 kwartal 2016 okres
od 01-07-2016
do 30-09-2016

3 kwartatly 2016 okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 671314 1 809 463 693 015 1915 692
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 312 349 845913 308 269 922 489
Zysk brutto 358 965 963 550 384 746 993 203
Koszty sprzedazy 205218 577 403 240 892 637 482
Koszty ogélnego zarzadu 29 827 95 819 30561 98 683
Pozostate przychody - 1868 1390 16 900
Pozostale (straty)/zyski netto 189 (2 282) (291) 5463
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 124 109 289 914 114 392 279 401
Przychody odsetkowe 9 52 36 104
Koszty odsetkowe 3332 11173 3447 10 950
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (1612) 5628 4123 (950)
Zysk/(strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych - - - 45153
Zysk przed opodatkowaniem 119 174 284 421 115104 312 758
Podatek dochodowy 22 744 53 840 21 883 86 460
Zysk netto za okres 96 430 230 581 93 221 226 298
Inne catkowite dochody 1145 (860) 348 2322
ZyskKi i straty oraz inne catkowite dochody za okres 97 575 229721 93 569 228 620
Srednia wazona liczba akeji zwyklych - 10271 337 - 10271 337
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) - 22,45 - 22,03

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest réwny zyskowi na jedna akcje.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2017

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
. Kapital zapasowy - ze Ni,e podzielony . .
Kapitat sprzsdaiy aicji p:wyiej Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia wym?( finansowy i Kapitaf wlasny,
podstawowy . L. . . wynik finansowy razem
ich wartos$ci nominalnej
roku obrotowego
Kapital zapasowy - Kaplfal z" w tym podatek  Pozostale kapitaly
pozostaly aktualizacji odroczony rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2017 25 678 113 654 18 808 3760 (882) 7 644 (251 496) 283 806 201 854
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

‘Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (860) 202 - - - (860)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 230 581 230 581
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (860) 202 - - 230 581 229721
Transakcje z wltascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 10 240 - (10 240) -

‘Wyplata dywidendy - - - - (7 644) - (177 240) (184 884)
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli ogétem - - - - - 2596 - (187 480) (184 884)
Stan na 30 wrze$nia 2017 25 678 113 654 18 808 2900 (680) 10 240 (251 496) 326 907 246 691
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2016 25678 113 654 18 808 - - 86 806 (251 496) 253 406 246 856
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - 2322 (545) - - - 2322

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 226 298 226 298
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 2322 (545) - - 226 298 228 620
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 7 644 - (7 644) -

Przeniesienie na wyplat¢ zaliczki na dywidendg - - - - - - (112 985) (112 985)

‘Wyplata dywidendy - - - - (86 806) - (149 435) (236 241)
Doptlaty od i wyplaty do wlascicieli ogélem - - - - - (79 162) - (270 064) (349 226)
Stan na 30 wrzesnia 2016 25678 113 654 18 808 2322 (545) 7 644 (251 496) 209 640 126 250
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakofczony 30.09.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

3 kwartatly 2017 okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

3 kwartatly 2016 okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

Zysk przed opodatkowaniem 284 421 312 758
Korekty razem 106 835 (249 380)
Amortyzacja 83 849 85587
Podatek dochodowy zwrécony 89 1881
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych - (45 153)
Dywidendy otrzymane i odsetki (1920) (14 913)
Koszty odsetkowe 11173 10 950
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 2282 (5463)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 20 605 23062
Zmiana stanu zapaséw (16 165) (12 128)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obciazenia (184) (2 346)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (149 727) (298 613)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 157 083 7756
Inne korekty (250) -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 391 256 63 378

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 214 11333
Dywidendy otrzymane 1868 14 809
Odsetki otrzymane 52 104
Likwidacja sp6tki zaleznej 3903 -
Inne wptywy inwestycyjne 165 266 221
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (78 059) (60 605)
Doptaty do kapitatu w jednostkach zaleznych - (11 000)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (71 857) 220 862

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
Kredyty i pozyczki otrzymane 80 000 200 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (184 884) (236 241)
Sptaty kredytéw i pozyczek (230 000) (300 000)
Odsetki zaptacone (11 255) (11 172)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (346 139) (347 413)

Przeplywy pieniezne netto, razem (26 740) (63 173)

Bilansowa zmiana stanu él.‘Oflk(iW pieni¢znych, ekwiwalentow Srodkéw pienieznych i kredytéw (26 740) (63 173)

bankowych w rachunku biezacym

Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym (80 568) (100 828)

na poczatek okresu

Srodki pieni¢ine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym (107 308) (164 001)

na Koniec okresu
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