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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych
Kategoria 1.01.2019 i i iej i 31.12.2019

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do o o 0 o
obrotu

pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu o o 0 o
wymagalnosci

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 37 475 8430 9282 36 623

Na dzien 31.12.2019 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sig:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 151 tys. zt wykazywane w pozycii I.3.c pasywow
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw w kwocie 36.267 tys. zt wykazywane w pozygii |1l.3.a pasywéw

- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 205 tys. zt wykazywane w pozycji Ill.3.c pasywéw

Kategoria 1.01.2018 i i iej i 31.12.2018

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do 153 0 153 0
obrotu

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci

aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 32 640 14 359 9524 37 475

Na dzien 31.12.2018 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sig:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 339 tys. zt wykazywane w pozyciji I.3.c pasywow
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw w kwocie 36.831 tys. zt wykazywane w pozycji I11.3.a pasywow

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 305 tys. zt wykazywane w pozycji l1.3.c pasywow

Podziat zobowigzan na czg$¢ dtugoterminowg i krétkoterminowa:

Zobowigzania diugoterminowe:

- inne zobowigzania finansowe - leasing

151
finansowy
Zobowigzania krétkoterminowe:
- inne zobowigzania finansowe - leasing 205

finansowy

Podstawowa charakterystyka (w tym terminy zapadalno$ci, oprocentowanie, zabezpieczenia ) oraz informacje liczbowe o pozostatych zobowigzaniach finansowych, na ktdre sktadajg
sig zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty zaprezentowane w notach 19 d oraz 20 c.

Ponizej przedstawiono koszty z tytutu odsetek od zobowigzarn, wyliczonych za pomocg stop procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow:

Koszty od! k wg stop p ych
naliczone i zrealizowane w okresie
31.12.2019 31.12.2018

z tytutu kredytow w tym: 1781 1095
- kredyt w rachunku biezgcym PLN 687 606
- kredyt w rachunku biezgcym EUR 0 0
- kredyt inwestycyjny EUR 795 489
- kredyt inwestycyjny PLN 299 0

z tytutu leasingu 21 30

Na dzien 31.12.2019r. bank, ktéry udzielit kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, naliczyt prowizje od wykorzystanego kredytu w kwocie 14.300,00 EUR
(60.963,76 PLN), ktéra zostata zaptacona w dniu 15.01.2020r.
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Informacje na temat ryzyka kredytowego i finansowego:

W ocenie Zarzadu Spofki nie istnieje zagrozenie nieuzyskania finansowania zewnetrznego w odpowiedniej wysokosci lub na znaczgco niekorzystnych warunkach, lub nieuzyskanie
go w ogdle, ktére skutkowatoby negatywnie na dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Dodatkowo w ciggu okreséw objetych sprawozdaniem finansowym spétka zawierata transakcje w instrumenty pochodne typu forward zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Tr je wy y j Forward Data zawarcia | Data rozliczenia Kwota w walucie Kwota w walucie |Wynik z realizacji
Lp zawarte w 2019 roku tr ji tr ji Para walut j Kurs i j ji FX
1 lza":rg"’vziggﬁgga wymiany walutowe; 2019-06-25 2019-08-09 USD/PLN 966 tys. USD 37375 | 3610tys. PLN 229
Razem 229
Lp Tr ymiany j Forward Data zawar_t_:ia Data roinczgnia Para walut Kwota w wa!ucie Kurs Kwota w wal_ucie Wynik z rerilizacji
zawarte w 2018 roku transakcji transakcji bazowej zmiennej transakcji FX
1 lza":rg",”&g;‘gggga wymiany walutowe; 2018-02-09 2018-03-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 4,1965 839tys. PLN |- 5
2 lza":rg"’vzigg;‘gg‘;g’a wymiany walutowe; 2018-02-09 2018-04-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 42050 | 841tys. PLN 6
3 lzx;’:g"gg::zgg‘a wymiany walutowej 2018-02-09 2018-05-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 42100 | 842tys.PLN |- 14
4 sz;“rg"gg:g;j’sga wymiany walutowe] 2018-02-27 2018-04-09 USD/PLN 1694 tys. PLN 3,3879 500 tys. USD 61
5 :x;"rg"ggg;‘zggf“a wymiany walutowe] 2018-05-29 2018-06-28 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3005 1290 tys. PLN |- 13
6 lza":rg",”&gggg%?a wymiany walutowe; 2018-05-29 2018-07-31 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3080 1292 tys. PLN 7
7 lzx;’:g"ggg;;ﬁg‘a wymiany walutowej 2018-05-29 2018-08-31 EUR/PLN 300 tys. EUR 43150 | 1205tys. PLN 7
8 lza":rg",”&g;g?g?a wymiany walutowe; 2018-08-16 2018-09-20 USD/PLN 1898 tys. PLN 3,7965 500tys. USD |- 18
9 lza":rg"’vzigggggg?a wymiany walutowe; 2018-08-29 2018-09-20 USD/PLN 1833 tys. PLN 36650 | 500 tys. USD 48
10 lﬁﬂﬁ"ﬁﬁgigﬁ‘a wymiany walutowej 2018-08-31 2018-10-19 EUR/PLN 184 tys. EUR 42975 | 791tys. PLN .
1 lﬁﬂ?ﬁﬁiﬁ?gigﬁ’a wymiany walutowe] 2018-08-31 2018-11-19 EUR/PLN 184 tys. EUR 4,3050 792 tys. PLN 2
12 lza":rg",”&ggggggga wymiany walutowe; 2018-08-31 2018-12-19 EUR/PLN 220 tys. EUR 4,3120 949 tys. PLN 6
Razem
87

Spotka w roku 2019 oraz 2018 nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen dla ksiggowego ujecia skutkdw zawieranych transakcji pochodnych. Zawierane transakcje mialy na celu
ograniczenie ryzyka walutowego.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sig kurséw walutowych

Zaréwno czes¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupow Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast
zakupy surowcowe w walutach obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spétka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajace takie jak
zaciagniecie i spfata finansowania diuznego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych
Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w tym w
szczegolnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe. Z uwagi na niepewnos$¢ przyszilych przeplywéw finansowych Spoétka nie zawiera
transakji przekraczajgcych 70% warto$ci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Ryzyko stép procentowych

Spotka jest strong uméw finansowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych zaréwno w
stosunku do posiadanego juz zadluzenia, jak réwniez nowo zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
przyczyni¢ si¢ do wzrostu kosztéw finansowych Polwax i w zwigzku z tym negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spotki. Spotka w
petni akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania ryzyka stopy procentowe;j.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej jest zmienne w czasie, wplyw na to majg zmiany wielko$ci zadtuzenia z tytutu kredytéw (w szczegoino$ci w rachunku biezagcym) wynikajgce z
charakterystyki dziatalno$ci Spotki.
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2 Dane o pozycj i ych, w dInosci i i warunkowych, w tym réwniez i ych przez i g j i p i (takze
ych), z wyodr ieni i ych na rzecz j powiazany p ych j w ktérych emitent posiad. ie w i polnik
j i 6 j oraz i a, a takze informacje dotyczace zol igzan war ych w ie emerytur i podobnych $wiadczen.
Wy 6Inieni 2019 2018

1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - -

a) udzielonych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
2. Zobowigzania warunkowe

¥ 60 336 60 607

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -

a) udzielonych gwaranciji i porgczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60 336 60 607

a) weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING Comercial Finance Polska
S.A. z tytulu Umowy faktoringowej nr 160/2014* 60 000 60 000

b) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0 ** 80 177

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0 *** 5 39

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0 **** 15 51

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0 ***** 24 59

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0 ****** 8 20

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0 ******* 204 261
3. Inne - -

* Na dzien 31.12.2019r. weksle wtasne in blanco wystawione zostaty jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial Finance
S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

** Na dzien 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznos$ci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000~ ST-0.

*** Na dzien 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0.

**** Na dzien 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0.

***** Na dzien 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0.

**** Na dzier 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0.

*eex* Na dzien 31.12.2019r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0.

* Na dzien 31.12.2018r. weksle wtasne in blanco wystawione zostaty jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial Finance
S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000- ST-0.

*** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0.

**** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0.

***** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0.

***** Na dzierh 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie nalezno$ci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0.

*ekrx Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0.
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3. Dane dotycza igzan wobec z pan lub j terytorialnego z tytutu uzy ia prawa Sci ynkéw i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow

i budowli.
4. Informacje o przychodach, k h i wynil i Sci iechanej w danym okresie lub pr idzianej do iechaniaw r okresie
Spétka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci w okresie objetym sprawozdaniem i nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w najblizszym okresie.
5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigkszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz
koszt wytworzenia Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwate w budowie (stan na poczatek 82804 18 260
okresu)
Koszt \@/ytworzenla srodkoéw trwatych w 10 054 53768
budowie
Rozliczone zaliczki 303 14 898
Przyjecie na srodki trwate: -244 -4122
-Prawo wieczystego uzytkowania 0 0
gruntéow
-Budynki lokale i obiekty inzynierii
L . -17 -39
ladowej i wodnej
Ur i iczne i yny 227 -3 168|
-Srodki transportu 0 0
-Inne $rodki trwate 0 -915]
Przyjecie do WNiP -1 053 0
Przekwalifikowanie do pozostatych
aktywow obrotowych * 87626 0
Srodki trwate w budowie (stan na koniec 4238 82 804
okresu)
* Opis przekwalifikowania znajduje si¢ pod Nota 11 w dziale A. NOTY OBJASNIAJACE
Spotka nie ponosita naktadéw na wytworzenie we wiasnym zakresie $rodkow
trwatych.
Na dzien 31.12.2019r. Spotka przekazata zaliczki na $rodki trwate w budowie w
kwocie 1.912 tys. PLN. Sa to zaliczki na zakup nastepujgcych srodkéw trwatych:
- maszyny i urzagdzenia w ramach inwestycji "Budowa instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” - kwota 1.912 tys. PLN
Na dzien 31.12.2018r. Spotka przekazata zaliczki na $rodki trwate w budowie w
kwocie 2.215 tys. zt. Sg to zaliczki na zakup nastepujgcych srodkéw trwatych:
- wynagrodzenie dla Inzyniera Kontraktu przy realizacji inwestycji "Instalacja
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” - kwota 186 tys. zt
- maszyny i urzadzenia w ramach inwestycji "Instalacja odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” - kwota 1.981 tys. zt
- opracowanie projektu w ramach inwestycji "Wykonanie nalewaka do cystern
samochodowych" - kwota 49 tys. zt
6. Poniesi Ktady i ycyjne oraz p w okresie najbliz h 12 miesiecy od dnia bil g i ycyjne, w tym na aktywa trwate;
odrebnie nalezy wy ¢ iesi ip ly na ochrong srodowiska naturalnego
Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Naktady ogétem na niefinansowe aktywa
trwate w biezacym roku obrotowym 10 357 68 666
wynosity w tym:
- naktady na ochrone $rodowiska wynosity: 0 35
Pl na y rok y na
niefinansowe aktywa trwate wynosza w 4776 82 360
tym:
-nakfady na ochrong $rodowiska : 300 1562
6.1 Odsetki oraz réznice ktore powi ty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produk w roku y
Nie dotyczy.

6.2 Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapily incydentalnie, w tym ich kwote i charakter

1. Wptyw kwoty z tytutu Gwarancji Dobrego Wykonania Umowy. Zgodnie z paragrafem 19 umowy zawartej ze spétka ORLEN Projekt S.A. ("Wykonanwca") nr 17/017/Ol z dnia 7
kwietnia 2017r. na realizacjg inwestycji pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla
Spotki POLWAX S.A." oraz Gwarancjg Dobrego Wykonania Umowy ("Gwarancja Bankowa") z dnia 6 kwietnia 2017r. Zarzad Spétki wystapit do Banku Powszechna Kasa
Oszczedno$ci Bank Polski S.A. ("Gwarant") z zadaniem wyptaty z Gwarancji Bankowej kwoty w wysokosci 13.850 tys. zt z tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania ww umowy

przez Wykonawce. W dniu 19 kwietnia 2019r. cata kwota objeta zgdaniem tj. 13.850 tys. zt wptyneta na konto bankowe Spotki.

2. Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosc naktadéw inwestycyjnych na budowe inwestycji pod nazwa "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" ("Instalacja") w kwocie 77.195 tys. zt. Dokonanie odpisu bylo spowodowane pojeciem decyzji przez Zarzad Spétki o zaniechaniu ww
inwestycji, a w zwigzku z tym aktywa dotyczace Instalacji przestaty spetnia¢ definicje aktywow trwatych. Aktywa dotyczace budowanej Instalacji w kwocie 87.626 tys. zt zostaty
wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce w wartosci godziwej na dzier 31.12.2019r. na kwote 10.431 tys. zt. Roznica w kwocie 77.195 tys. zt pomiedzy wartoscig ksiggowa tj.
87.626 tys. zt a wartoscig godziwg Instalaciji tj. 10.431 tys. zt zostata zaksiegowana jako odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadéw inwestycyjnych i odniesiona w pozostate koszty

operacyjne.
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71.

7.2,

7

o

®

©

Informacje o transakcjach zawartych przez emi fj powiazana/ j i, w ktérych emitent i z lie w itale/wspolnika j

po znejl: i azp i i igzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich i oraz infor jami okreslaj i

ia; zp i i powigzanymi oraz innymi jami yczacymi ji ni ymi dla zr ienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dane liczb dotyczace jed k podp! y o:

a) wzajemnych naleznos$ciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (dywidenda)*

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emi umow ni ionych w bil ie w zakresie ni 1ym do oceny ich wplywu na sy ie

majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Spétka nie jest strona takich umow.

Informacje o 6 pr iewzigci ktére nie j idacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalno$ci wspdlnego przedsigwzigcia

b) procentowym udziale

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsigwziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnigtych
f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewzigcia

Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzigciach.

Informacje o przecietnym zatr ieniu, z i na grupy . W przyp: skor i spr ia finansowego - informacje o przecietnym
zatr ieniu w grupie i j emil z podziatem na grupy
Wyszczegdlnienie 2019 2018
- pracownicy umystowi (na stan. 91,67 99,28
nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 171,17 190,1
- uczniowie 0 0
- osoby wykonujgce prace naktadczg 0 0
- osoby korzystajgce z urlopéw 025 0.41
wychowawczych lub bezptatnych
Razem 263,09 289,79
. W rocznym sprawozdaniu finansowym oraz y i ym spr iu fi ym — informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w

tym wynikajacych z programéw y yjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na igacj; z pl pier n
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieni: naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej
z os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo 6W organoéw ini: jacych i w pr igbiorstwi i bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przyp gdy emi jestj dominujaca, wspolnik ji i wspé znej lub i -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzy ych z tytutu petnienia funkcji we jednostek zaleznych, wspé znych i stowarzyszonych.
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom
Zarzadu 2019 2018

- Tomczyk Dominik 334 572

- Kosinski Piotr 351 395

- Stelmach Jacek 243 423

- Stoktosa Leszek 397 0

- Nadolski Tomasz 291 0
Razem 1616 1390
Sktad Zarzadu Spotki wedtug stanu na dzien
31.12.2019r.:

1. Leszek Stoktosa — Prezes Zarzadu
2. Piotr Kosinski — Wiceprezes Zarzadu
3. Tomasz Nadolski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10.01.2019r. Pan Dominik Tomczyk — Prezes Zarzadu ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji. W
dniu 11.01.2019r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Pana Leszka
Stoktose, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu z dniem 11.01.2019r

W dniu 11.02.2019r. Rada Nadzorcza Spoétki postanowita odwotac z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz z
Zarzadu Pana Jacka Stelmacha. Jednoczes$nie od dnia 11.02.2019r. Rada Nadzorcza powotata na
Cztonka Zarzadu Pana Tomasza Nadolskiego powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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Informacja o wyptaconej dywidendzie i utworzonej rezerwie na premig roczna.

W 2019 r.nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzadu.
W 2019 r.nie utworzono rezerwy na premie roczng dla Cztonkéw Zarzadu.
W 2019 r. Czlonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w tgcznej wysokosci 46 tys zt.

W 2018r.nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzadu.
W 2018r.nie utworzono rezerwy na premig roczng dla Cztonkéw Zarzadu.
W 2018r. Cztonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w tgcznej wysokosci 44 tys zt.

Wynagrt ia wy C

Rady Nadzorczej 2019 2018
- Monika Gaszewska 18 13
- Tomasz Biel 24 18
- llowska Jolanta 0 5
- Bednarski Robert 23 15
- Zatorski Marek 15 10
- Domagata Grzegorz 30 15,
- Skwarko Wiestaw 17 0
- Pater Krystian 10 0
- Markowski Pawet 8 0
- Moczkowski Rafat 13 0

Razem 158 76

Na dzien 31.12.2019r. Rada Nadzorcza Spétki sktadata sig z nastepujgcych osob:

1. Domagata Grzegorz,
2. Skwarko Wiestaw,
3. Pater Krystian,

4. Markowski Pawet,

5. Moczkowski Rafat.

W dniu 23.04.2019r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato Pana Marka Zatorskiego ze stanowiska Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki. Jednoczesnie w dniu 23.04.2019r. NWZ powotato na Czlonka Rady Nadzorczej Spétki Pana
Wiestawa Skwarko.

W dniu 01.07.2019r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata w drodze kooptacji Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Rafata
Moczkowskiego. Powotanie Pana Rafata Moczkowskiego zwigzane bylo z rezygnacjg z uczestnictwa w Radzie Pani Moniki
Gaszewskiej.

W dniu 12.08.2019r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w drodze kooptacji Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Krystiana
Patera. Powotanie Pana Krystiana Patera zwigzane bylo z rezygnacjg z uczestnictwa w Radzie Pana Tomasza Biela.

W dniu 30.09.2019r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w drodze kooptacji Czionka Rady Nadzorczej - Pana Pawta
Markowskiego. Powotanie Pana Pawta Markowskiego zwigzane byto z rezygnacjg z uczestnictwa w Radzie Pana Roberta
Bednarskiego.

Wynagrt i C

Komitetu Audytu 2019 2018
- Bednarski Robert 10 15
- llowska Jolanta 0 6
- Domagata Grzegorz 13 12
- Zatorski Marek 4 6
- Skwarko Wiestaw 8 0
- Pater Krystian 4 0

Razem 39 39

Na dzien 31.12.2019r. Komitet Audytu Spotki sktadat sig z nastepujacych osob:
1. Domagata Grzegorz,

2. Skwarko Wiestaw,

3. Pater Krystian.

Informacje o i i i ynikaj z emerytur i $wi. N o dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych
organéw ini: jacych oraz o zobowiazani i i W zZwia; z tyml emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Nie dotyczy.

. Informacje o wartosci ni i kredytéw, pozy , g ji, porgczen lub innych umow igzuj do swi N na rzecz j

od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, i h przez emi w przedsigbiorstwi i oraz ielnie w p igbiorstwach jed '

od nlego zaleznych wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) osobom zarzadza]qcym, nadzoru]qcym albo cztonkom organéw
jacych, ebnie dla osob ar; j nadzorujqcych 6W organow jacych oraz i |ch p kol krewnyml i

do drugiego stopnia, przy lub przysp ym oraz innym z ktérymi sa one powi: ze i ich g y warunkéw,

ysokosci opr ia oraz kwot 1, odpisanych lub umorzonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spotka nie zawierata i nie byta strong zadnych umoéw pozyczek, kredytéw, gwarancji, porgczen z osobami zarzadzajgcymi i
nadzorujgcymi oraz ich bliskimi.

. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

b) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odregbnie za:

- badanie sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego
- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego
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Wyszczegdlnienie 2019 2018
a) BDO spdtka z 0.0. sp.k.
- data zawarcia umowy o badanie sprawozdania
finansowego 21.06.2018r. 21.06.2018r.
- okres na jaki zostata zawarta umowa 2018, 2019 2018, 2019
-data zawarcia umowy na ustugi audytorskie(IPO)
-okres na jaki zostata zawarta umowa
b) wynagrodzenie biegtego rewidenta
- badania sprawozdania fianansowego 39 39
- inne ustugi poswiadczajace, w tym : 81 21
- przeglad sprawozdania fianansowego 17 17
- ustuga tick&tie 64 [
- pozostate ustugi (potwierdzenie kowenantow
bankowych) 6 6
Razem: 126 66,
Informacje o h iach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.
Nie wystapiy takie zdarzenia.
. Informacje o istotnych zdar i jakie ity po dniu bil ym, a ni glednionych w spi iu fil ym/sk i ym spr iu fi y

oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy.

1. W dniu 24.01.2020r. Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu ze spétka Biuro Studiéw, Projektéw i Realizacji ENERGOPROJEKT-KATOWICE S.A. z siedzibg w Katowicach aneksu
do umowy na doradztwo i konsultacje techniczne w sprawach zwigzanych z Inwestycjg budowy i uruchomienia instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi, przedtuzajacy okres jej trwania do dnia 31.12.2020 roku. Pierwotnie umowa zostata zawarta do 31.01.2020 roku. O podpisaniu umowy ze spotkg Biuro
Studidw, Projektow i Realizacji ENERGOPROJEKT-KATOWICE S.A. z siedzibg w Katowicach Spétka komunikowata raportem biezgcym nr 72/2019 w dniu 21.11.2019 roku.

2. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 31.01.2020r. Przyjat Strategie dziatalnosci Polwax S.A. na lata 2020-2022. Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezagcym nr
74/2019 z dnia 19.12.2019r. Zarzad Spotki przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie dziatalnosci Spétki na lata 2020-2022 i Rada Nadzorcza w dniu 31.01.2020r. jg zatwierdzita.
Podstawowym celem Zarzadu Spotki jest osiggniecie nastepujacych celéw strategicznych: zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatanosci dzieki koncentracji produkgiji parafin w
jednym zaktadzie produkcyjnym, kontynuowanie wspdtpracy z duzymi odbiorcami zniczy i $wiec, utrzymanie stabilno$ci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej poprzez
restrukturyzacje biezacego zadtuzenia, zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia
instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych oraz pozostatych aktywéw po przeniesieniu produkcji parafin do Jasta, wzrost rentownosci poprzez rozwdj produkgii i
sprzedzazy produktéw przeznaczonych dla przemystu, dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw, strategiczne cele finansowe: Przychody netto
ze sprzedazy w 2022 roku powyzej 260,0 min PLN, Warto$¢ EBITDA w 2022 roku powyzej 17 min PLN, Poziom kredytu diugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN.
Przedstawione dane nie moga by¢ rozumiane jako prognoza przysztych wynikéw Polwax S.A. Stwiedzenia dotyczgce oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig
gwarancji czy zapewnienia, ze takie zostang osiggnigte w przysziosci. Polwax S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty podjete na podstawie
przedstawionych danych. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z tych danych. Ponadto Zarzad informuje, ze Spétka przystgpuje do wznowienia prac nad
prospektem Spotki sporzadzanym w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spétki. Spotka raportem biezacym nr 67/2019 z dnia 22.10.2019r. informowata o czasowym
wstrzymaniu prac prospektowych. Z uwagi na podjecie decyzji o niekontynuowaniu procesu inwestycyjnego budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania paczy
parafinowych Spétka planuje przeznaczy¢ $rodki z emisji akcji serii E na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z reorganizacjg ralizowang w oparciu o koncentracje
produkgji parafin w Jasle oraz na sptate kredytu inwestycyjnego.

3. Zarzad Spotki poinformowat, Zze w dniu 21.02.2020r. uzgodnit ze spdtkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2020.
Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. W zwigzku z powyzszym Zarzad poinformowat, ze szacowana warto$¢ obrotéw ze Spotkg JMP w
ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2020 roku okoto 85 min zt netto.

4. Zarzad POLWAX S.A poinformowat, ze w zwigzku z dokonaniem aktualizacji kalkulacji szkod, ktére powstaty w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem przez
ORLEN Projekt S.A. z siedzibg w Plocku umowy z dnia 7 kwietnia 2017r. Nr 17/2017/I0 na realizacje inwestycji zawartej pomiedzy Spoétkg a ORLEN Projekt S.A., w dniu
25.02.2020r.skierowat do ORLEN Projekt S.A. wezwanie do zaptaty skorygowanych kwot roszczen w terminie do dnia 27.02.2020r. Zaktualizowane kwoty roszczen wynosza: 1)
84.345.510,61 zt tytutem poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty, 2) 47.801.352,82 zt tytulem poniesionej przez Spotke szkody w postaci
utraconych korzysci.

5. Zarzad spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019r., w ktérym Zarzad Spotki poinformowat o podjeciu przez
Spotke decyzji o niekontynuowaniu Inwestycji pn.: "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" oraz
raportow biezgcych nr 75/2019 z dnia 20 grudnia 2019r. i 5/2020 z dnia 25 lutego 2020r., w ktorych Zarzad Spotki informowat o skierowaniu do Spétki Orlen projekt S.A. z siedzibg w
Plocku wezwan do zaptaty, Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 28 lutego 2020r. Spoétka skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptatg obejmujacy taczng kwote
132.146.863,43 zt, na ktorg sktadajg sig nastepujgce kwoty:

1) 84.345.510,61 zt z tytutu poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty,

2) 47.801.352,82 zt z tytutu poniesionej przez Spétke szkody w postaci utraconych korzysci.

Pozew zostat skierowany w zwigzku z uptywem w dniu 27 lutego 2020r. terminu skierowanego do Orlen Projekt S.A. wezwania do zaptaty skorygowanych kwot roszczen wynikajgcych
z aktualizacji kalkulacji szkdd poniesionych przez Spétke powstatych w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem Umowy z dnia 7 kwietnia 2017r. nr 17/2017/I0 na
realizacje Inwestycji, ktére polegaty w szczegélnosci na:

1) braku przedstawienia przez Orlen Projekt S.A. do akceptacji przez Dostawce Technologii dokumentacji projektowej i doboru urzadzen niekluczowych, ktére przektada sig na
niespetnienie warunkéw w zakresie gwarancji dotyczacej mozliwosci osiggnigcia warto$ci wydajnosci proceséw okreslonych Umowa licencyjna;

2) opdznieniu sie przez Orlen Projekt S.A. w realizacji Inwestycji, ktére przektada sig na wygasnigcie gwarancji na prace objgete Umowg licencji oraz dostarczone przez Dostawce
Technologii urzadzenia kluczowe;

3) ujawnieniu przez specjalistdw branzowych istnienia brakéw w dokumentacji projektowej i koniecznosci wprowadzenia zmian majgcych charakter istotny, a takze zrealizowania
cze$ci fundamentéw, bez uprzednio uzyskanego zamiennego pozwolenia na budowe;

4) kolejnym wtdrnym skazeniu gruntu powstatym na skutek nienalezycie wykonanego przez Orlen Projekt S.A. bypassu kanalizacji.

Majac na wzgledzie rozmiar wyrzadzonej szkody oraz liczne zagrozenia i ryzyka wynikajace z nienalezytego wykonania Umowy przez Orlen Projekt S.A. w dniu 19 grudnia 2019r.
Spétka podjeta decyzje o niekontynuowaniu przedmiotowej Inwestycji, co zostato ujawnione w raporcie biezagcym nr 74/2019.

6. Zarzad spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle w nawigzaniu do raportu biezacego nr 68/2019 z dnia 22.10.2019r. o zakoniczeniu usuwania zanieczyszczonego odpadu ziemi z
terenu budowy w zwigzku z prowadzonymi przez Orlen Projekt S.A. pracami dotyczacymi realizacji inwestycji pod nazwa "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A.", oraz wystawieniu i przestaniu do Orlen Projekt S.A. not obcigzeniowych na
kwote 9.659.257,45 zt zwigzanych z poniesionym kosztem usunigcia i utylizacji odpadu, Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 10.03.2020r. Spétka skierowata przeciwko Orlen
Projekt S.A. pozew o zaptate na taczng kwote 9.876.682,45 zt, na ktdrg sktadaja sie: 1. 9 659.257,45 zt z tytutu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z
terenu Inwestycji, 2. 217.425,00 zt tytutem bezumownego sktadowania ziemi poza terenem Inwestycji na dziatce nr 3762/70.
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. W przypadku sprawozdanla finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego i lie, ie, ze jest to spr

7. Zarzad spétki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje mozliwy wptywu COVID-19 na dziatalnos$¢ Spotki i spodziewa sig, iz istnieje ryzyko, ze skutki
epidemii mogg mie¢ wplyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki. Zarzad uwaza, ze obecna sytuacja nie stwarza powodéw do korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
poniewaz nie wystgpily takie zdarzenia. Analizujgc rynek ropy naftowej Spétka pozyskata informacje o mozliwym ograniczeniu produkcji blokéw olejowych na terenie Unii
Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy parafinowych. Z uwagi na brak informacji co do okresu wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie wiarygodnie
oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spétki. Spétka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji. Ponadto, Spétka jako gtéwne czynniki ryzyka, ktére jej
zdaniem bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych okreséw na chwile obecng definiuje:

1. Ryzyko zawieszenia dziatalnosci przez dostawcow surowcéw Spotki, co moze skutkowaé niewykonaniem przez Spétke kontraktu zniczowego.

2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikéw wynikajgcg z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc znaczne ograniczenie produkcii.

3. Ryzyko zamknigcia granic dla przeptywu towaréw nie tylko w ramach UE ale réwniez poza obszarem Unii Europejskiej, gtéwnie wschodniej granicy Polski.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitdw kredytowych udzielonych klientom Spoétki, co ograniczy ich mozliwosci zakupu towaréw. Obecnie firmy ubezpieczeniowe
wypowiedzialy limity kredytowe dla kontrahentéw z Hiszpani oraz Wioch, co obecnie jednak jest bez wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z duzg zmiennoscig na rynku walutowym powodujgce mozliwo$¢ wygenerowania zaréwno nadzwyczajnych strat jak i zyskéw zwigzanych dokonywanymi
transakcjami w tym takze transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko. Spoétka w wigkszej czesci jest narazona na ryzyko walutowe od strony kosztowej. Formuty zakupowe surowcow
parafinowych oparte sg na notowaniach wyrazonych w walucie. W czgsci to ryzyko jest ograniczone poprzez sprzedaz eksportowa, ktérej udziat w sprzedazy Spotki stanowi obecnie
40-45%. Spotka na biezaco reaguje poprzez korekte cen swoich produktow.

6. Ryzyko zmiennosci notowarn surowcow.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynikajace z mozliwym ograniczeniem dostepu do finansowania oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajace si¢ okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzadéw panstw zwigzane z rozprzestrzenianiem si¢ epidemii, Spétka nie jest w stanie na
moment publikacji sprawozdania finansowego w precyzyjny sposéb oszacowac¢ rozmiaru jej wptywu na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki.

8. Zarzad Spoiki poinformowat, ze w dniu 4 maja 2020r. Spétka zawarta aneks do Umowy Kredytowej ("Aneks") zawartej z ING Bank Slgski S.A. w dniu 26 wrzesnia 2016r.
Przedmiotowy Aneks dotyczy min. zmian w zakresie Kredytu Wieloproduktowego, na mocy ktérego Bank w szczegdlnosci udostepni Spotce kredyt wieloproduktowy na warunkach
okreslonych w ww Aneksie, przewidujgcy zobowigzanie kredytowe w tacznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2020r. przy czym w
zaleznosci od formy udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity poszczegéinych zobowigzan beda nastepujace:

a) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie kredytu na rachunku obrotowym PLN:

(i) 20.000.000 PLN tak dtugo dopoki nie przedstawi Kredytodawcy potwierdzenia ztozenia zaktualizowanego prospektu przewidujgcego emisje akgji serii E,

(ii) po potwierdzeniu wskazanym w punkcie (i) powyzej:

A. 20.000.000 PLN w okresie od stycznia do marca kazdego roku kalendarzowego,

B. 45.000.000 PLN w okresie od kwietnia do czerwca kazdego roku kalendarzowego,

C. 60.000.000 PLN w okresie od lipca do pazdziernika kazdego roku kalendarzowego,

b) dla wykorzystania w ramach Kreduty Wieloproduktowego udostepnianego w formie kredytu na rachunku obrotowym EUR - 250.000 EUR,

c) dla wykorzystania w ramach Kreduty Wieloproduktowego udostepnianego w formie akredytywy - 11.500.000 PLN.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spétka jest zobowigzana do:

- podpisania aneksow do uméw zastawu rejestrowego na aktywach, zastawu rejestrowego na zapasach, zastawu finansowego na prawach z tytutu rachunkéw bankowych,

- doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak aby zakonczy¢ subskrypcje akcji we wskazanym w Umowie Kredytowej terminie,

- w przypadku wptywu $rodkéw z tytutu nowej emiji akcji - przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej ("Kredyt inwestycyjny") co
najmniej w wysokosci 13 min PLN,

- w przypadku gdy fgczna kwota wykorzystan Kredytu Wieloproduktowego oraz kwota wykorzystania limitu faktoringowego udostepnionego przez ING Commercial Finance Polska
S.A. na rzecz Kredytobiorcy przekroczy 140% zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego - przedterminowej sptaty Kredytu Wieloproduktowego w kwocie przekroczenia,

- niedokonywania jakiejkolwiek zmiany warunkéw kontraktu z JMP (w tym jego wypowiedzenia),

- przekazywania miesigcznych raportéw ptynnosci,

- braku dystrybuciji wtascicielskich (bez zgody Banku) do czasu, az Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony co najmniej w 50%,

- niedopuszczenia do sytuacji zmiany kontroli, w ktérej jakakolwiek osoba, posrednio lub bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, przekroczy 33% ogodinej liczby
gtosow w Spoétce,

- niewyptacania dywidendy, o ile kwota pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach Kredytu Inwestycyjnego jest rowna lub nizsza niz 18.823.509 PLN,

- utrzymania odpowiedniego poziomu kowenantéw finansowych.

Jednym z warunkéw uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego byto zawarcie ze Spétkg Prymus S.A. porozumienia na finansowanie zakupdw w ramach kontraktu z Grupg LOTOS
S.A. Warunek ten zostat spetniony przez Spotke przed podpisaniem Aneksu, w zwigzku z zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020r. porozumienia, na podstawie ktérego Prymus S.A.
udzielit Spétce finansowania w kwocie 5.000.000 PLN brutto w celu nabywania przez Spétke gaczy parafinowych oraz wosku $redniego niskosiarkowego od Grupy LOTOS S.A.
Poprzez zawarcie porozumienia Prymus S.A. zobowigzat sie do finansowania zakupu surowca od Grupy LOTOS S.A., natomiast Spétka zobowigzata sig¢ do rozliczenia uiszczonej
przez Prymus S.A. kwoty w terminie 60 dni od daty dokonania ptatno$ci na rzecz Grupy LOTOS S.A. przez Prymus S.A. Porozumienie jest zabezpieczone umowa przewtaszczenia na
zabezpieczenie na rzecz Prymus S.A. zakupionych surowcéw z Grupy LOTOS S.A. oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych surowcéw do kwoty 5.000.000 PLN.Porozumienie
zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021r. prymus S.A. ma prawo do rozwigzania porozumienia w trybie natychmiastowym w przypadku: (i) spadku poziomu zabezpieczenia
ponizej wartosci 5.000.000 PLN lub (ii) opdznienia przez Spétke w ptatnosci, trwajgcym dtuzej niz 7 dni.

Ponadto, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bnak Gospodarstwa Krajowego ("BGK") na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu
Gwarancji Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00% zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021r.
W zwigzku z zwarciem Aneksu, Bnak przyjgt do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen i opisanych w Aneksie naruszen Umowy Kredytowej i o$wiadczyt, ze nie bedzie
wykonywat swoich praw przystugujacych mu z powyzej wymienionych przypadkéw naruszenia w zakresie wynikajacym z opisanych zdarzen, jadnakze jedynie co do skutkow
istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia podpisania ww Aneksu do Umowy Kredytowej. Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej pozostajg niezmienione.

Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie wystapity takie zdarzenia.
Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w iesieniu do p ych pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, skorygowane odpowiednim
z inflacji, z iem zréodta znika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego -

jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyta wartosé¢ 100 %.

Nie wystapita konieczno$¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
Spotki nie osiggneta 100%.

4 ienie oraz jasnienie réznic pomiedzy danymi uj ionymi w sp iu fi ym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity takie zdarzenia.
Zmiany ych zasad (polityki) racht Sci i bu spor i ia fil Isk i ia fi gt ych w
do i roku obr go (lat 0brotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywo!anych tym skutkow fi y na sy ie j g i
finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zasad ( polityki) rachunkowosci.
. Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym ow fil ych na sytuacje maj; g i fil a, ply $¢ oraz wynik finansowy i

rentownosé, w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu blgdéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z
podaniem ich kwot i rodzaju

Nie dokonywano korekt.

. W przyp ystep ia niepewnosci co do zliwosci konty i i Sci, opis tych niep $ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz
ie czy spr ie fil i spr ie fil zawiera korekty z tym ia; Informacja powil zawiera¢ réwniez opis
ych badz p ych przez emi jednostki powigzane dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

p por po pok iu spétek, oraz ie dnia p ia i j metody rozliczenia p ia (nabycia, i iatow):
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- w przypadku rozliczenia metodg nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia, ceng przejgcia, warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spétki przejetej na dzien potgczenia, wartos¢ firmy lub ujemng warto$c firmy i opis zasad jej amortyzacii,
lub

- w przypadku rozliczenia metodg taczenia udziatéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalno$ci spétek, ktére w wyniku potgczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, warto$é¢
nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych spétek za okres od poczatku
roku obrotowego, w ciagu ktérego nastgpito potaczenie, do dnia potaczenia

W sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym nie nastgpito potgczenie spotek.

. W przypadku ni ia w spr iu finansowym do wyceny iatow i akcji w ji d ych - metody praw Sci - nalezy

skutki, jakie sp y jej ie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry spor jest sp ie finansowe objetej i i finansowym jednostki
podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sig sk i P! ie fi nie W|ecej jednak niz o trzy miesiace, podaje sie
istotne zdarzenia do(yczqce zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej j i j, jakie y w okresie miedzy dniem bilansowym, na
ktory spor: 0 spr a dniem bilansowym jednostki podporzadkowane]
Nie dotyczy.

. Informacje o korektach oraz i Sci p gélnych pozycji sp ia fi g dIa ktorych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku

1 n spr ia finansowego j i objetej ym spr ym do metod i zasad przyjetych
przerednostke domlnujacq, a w przypadku odstapienia od dokonywania pr - ieni ieni:

Nie dotyczy.
Jezeli emitent nie sporzadza sk i spr ia fi go, w di j nocie jasniajacej do spr ia fi go nalezy przed:
¢ prawna niespor i i go sp! ia fi go, wraz z danymi iajgcymi ienie od idacji lub wyceny metoda praw
k i, nazwe i siedzibe jed ki spor jacej sk i p ie fi na wyz grupy i oraz iej jego publikacji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce i $¢ j powigzany w danym i ubieglym roku obmtowym takie jak: wartos¢
przychodéw ze sp zy oraz przychodow fi ych, wynik fi y netto oraz wartos¢ i zp i na grupy, wartos¢ aktywoéw trwatych,
roczne zatr ienie oraz inne informacje jezeli sg wy na ie odrebnych przepisé

Nie dotyczy, spétka nie tworzy grupy kaplta'owej

Jezeli emitent ji P! ie finansowe wqucza na podstame odrebnych przeplsow jednostke podporzqdkowanq z obowiazku objecia
konsolidacja lub metodq praw k Sci, w d nocie jasniajacej do sk g n:-xlezyr d: pod: ¢ prawna wraz
z danymi jacy y ia, p i fi charakteryzujqce i S¢ j powigzanych w danym i ubiegtym roku
obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodéw ze sp zy oraz przychodoéw fi ych, wynik fi y netto oraz wartosc k zp i na grupy,
wartos¢ aktywow trwatych, i roczne zatr ienie, oraz inne informacje jezeli sa wy na ie odrebnych pr
Nie dotyczy.
Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby j jed: ki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych dana jed ka jest polniki p
i o’ i L i i S¢ j 4
Nie dotyczy.
Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz powyzej, w ganych na pod ie obowigzuj przepiséw o racht Sci, lub innych
|nformac]|, mogqcych w |sto(ny sposob wplynaé na oceng sy i j j, fil j, wyniku finansowego i ich zmian - nalezy ujawni¢ te informacje w
dp iej czesci spr g
Nie dotyczy.

Jasto, dnia 05.05.2020r.

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Marta Wojdyta Leszek Stokiosa Tomasz Nadolski Piotr Kosiriski
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