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1. Informacje o Wielton S.A. i Grupie Kapitatowej

1.1. Stan prawny Jednostki Dominujacej
Wielton S.A. powstat z przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu Spétek
Handlowych, spétki pod firmg , Wielton Trading Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia”
z siedzibg w Wieluniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000138815.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2. Wiadze Spotki

Sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej Wielton S.A. na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:
Zarzad

e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
e Witodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy RN

e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczgcy RN

e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN

o Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN

e Mariusz Szataniak — Cztonek RN

e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN

e Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny RN

e Waldemar Fragckowiak — Cztonek Niezalezny RN.

Szczegdtowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych znajduja sie
na stronie internetowej Spotki http://wielton.com.pl/ w zaktadce Wtadze.

1.3. Profil dziatalnosci Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton
Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu to najwiekszy polski producent naczep, przyczep i zabuddéw
samochodowych. Spotka jest notowana od 2007 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Nalezy do grona trzech najwiekszych producentdéw naczep i przyczep w Europie.
Jest takze w dziesigtce najwiekszych swiatowych firm w branzy. Klientami Wieltonu s3 firmy
transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki rozbudowane;j sieci
sprzedazy po drogach catego Swiata jezdzi juz ponad 65 tys. naczep i przyczep z logo
wielunskiej spétki, a produkty Wieltonu sprzedawane sg w 35 krajach. W ramach catej Grupy
Wielton zatrudnia obecnie okoto 2 tys. pracownikéw, w tym 200 doswiadczonych inzynieréw.

W ofercie Grupy Wielton jest 15 grup pojazddow, dostepnych w 800 konfiguracjach. Swoim
klientom producent zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego z
ponad 200 centrow serwisowych zlokalizowanych w 18 krajach Europy.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Wielton za rok obrotowy 2016

Udziat Spoétki Wielton S.A. w krajowym rynku przyczep i naczep o dopuszczalnej masie
catkowitej powyzej 3,5 tony na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 15,7% (dane CEPIK).
Jednoczesnie w ramach segmentu Agro prowadzona jest produkcja oraz sprzedaz przyczep dla
rolnictwa. W 2016 roku segment Wielton Agro w przedziale 6-17 ton - osiggnat 8% udziat w
rynku polskim (dane: CEPIK).

Grupa Wielton sktadata sie z jednostki dominujgcej Wielton S.A. oraz jedenastu spétek
zaleznych (w tym z dwdch zaleznych posrednio), posiada dwa centra produkcyjne: w Wieluniu
oraz we francuskim Auxerre oraz dwie montownie: we Wtoszech i w Rosji.

Jednostka dominujgca Wielton S.A., petni role koordynatora dziatalnosci swoich spétek
zaleznych, ktére zajmujg sie przede wszystkim sprzedazg produktéow pod markami Wielton,
Viberti, Cardi, Merker, Fruehauf oraz prowadzeniem zintegrowanych dziatan marketingowych
i reklamowych emitenta na wszystkich rynkach Grupy Kapitatowe;.

Spétka zalezna Wielton Investment, ktéra zostata utworzona w 2015 roku, realizuje projekty
inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz Swiadczy
ustugi podwykonawcze. Wielton Logistic Swiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy oraz
dla firm zewnetrznych.

Wielton jest nowoczesng i innowacyjng spotka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systemoéw zarzadzania. Podfozem jest system ciggtego ulepszania wdrozony w
procesach produkcyjnych, projektowych, finansowych i sprzedazowych.

Narzedzia stosowane z uznang na arenie miedzynarodowej metodologig Lean Six Sigma w
rozwigzywaniu zagadnien, wspierajg globalne pozycjonowanie marki.

System ciggtego ulepszania dotyczy rowniez inwestycji w procesy produkcyjne. Emitent od lat
rozwija wtasng mysl technologiczng, optymalizuje proces produkcyjny, wprowadza nowosci
techniczne. Zespdt konstruktoréw i technologéw opracowuje innowacyjne rozwigzania
konstrukcyjne. Produkcje wspiera takze ponad 30 rdéinych rodzajéow nowoczesnych,
wydajnych i precyzyjnych robotéw. Wielton aktywnie inwestuje w nowe technologie ciecia i
giecia stali, aby zwieksza¢ swojg konkurencyjnos¢. Wielomilionowe inwestycje w innowacje i
rozbudowe zaktadéw produkcyjnych majg w przysztosci zaowocowac¢ podwojeniem mocy
produkcyjnych.

W 2015 r. Wielton otrzymat status Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktdry, poza Wieltonem,
ma 39 przedsiebiorstw w catej Polsce. Posiadanie statusu CBR otwiera Emitentowi mozliwos¢
udziatu w projektach naukowych finansowanych m.in. z funduszy, ktérymi dysponuje
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Oznacza tez w niektérych przypadkach dofinansowanie
na poziomie 100% oraz mozliwos¢ udziatu w programach do tej pory zarezerwowanych
jedynie dla jednostek naukowych. Wielton, posiadajgc status CBR, ma dodatkowe
uprawnienia: wnioskowanie o dotacje na prace statutowe (w zaleznos$ci od posiadanej
kategorii), parametryzacje, prowadzenie prac badawczo - rozwojowych na potrzeby wtasne i
jako ustugi zewnetrzne. Status CBR to takze mozliwos¢ tworzenia funduszu innowacyjnosci na
prace B+R, uprawniajgcego do wykorzystania zasady przyspieszonej amortyzacji. Wielton
bedzie miat mozliwos¢ przeznaczania wiekszych naktadéw na dziatalnos¢ badawcza (o zyski z
ulg podatkowych).

Oficjalne otwarcie Centrum Badawczo-Rozwojowego w Wieluniu odbyto sie w lutym 2016
roku. Gtownym celem jego dziatalnosci jest podniesienie zaawansowania technologicznego
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oraz bezpieczenstwa produkowanych pojazdéw. Obiekt wyposazono m.in. w nowoczesne
stanowisko symulacyjne MTS, ktére umozliwia wykrycie ewentualnych usterek jeszcze na
etapie testéw. Zaledwie siedem miesiecy po uruchomieniu inwestycji spétka zaprezentowata
w Hanowerze nowoczesng naczepe Curtain Master - pierwszy pojazd zaprojektowany i
zbudowany w CBR.

Inwestycje w badania i rozwdj to dla spétki wainy element strategii. Juz dzi§ firma
wspotpracuje z instytutami i uczelniami w Polsce i za granica. Przyktadem takich dziatan jest
otwarcie w pazdzierniku 2016 roku nowego kierunku patronackiego na wydziale
mechaniczno-technologicznym Politechniki Slaskiej. To jedyny w Polsce kierunek, na ktérym
ksztatcg sie specjalisci w zakresie projektowania przyczep i naczep.

Szczegbétowe informacje dotyczgce projektu utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w
zakresie innowacyjnych srodkéw transportu, wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego (EFRR) w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, poddziatanie 4.5.2: ,Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych”
(Projekt) znajduja sie w punkcie 6. ,Perspektywy rozwoju” w niniejszym raporcie okresowym.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Wielton na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu
sktadata sie z jednostki dominujgcej Wielton S.A. oraz jedenastu spoétek zaleznych (w tym dwie
zalezne posrednio):

1. Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,, WIELTON” (OO0 "BE/IbTOH") z siedzibg w
Moskwie, zwana dalej Wielton Rosja Sp. z 0.0. lub Wielton Rosja,

2. Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig , WIELTON-UKRAINA” (OOO "BenbToH-
YKkpaunHa") z siedzibg w Kijowie, zwana dalej Wielton Ukraina Sp. z o0.0. lub Wielton
Ukraina,

3. ,Wielton — Logistic” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu,
zwana dalej Wielton — Logistic Sp. z 0.0. lub Wielton — Logistic,

4. Handlowe Jednolite Przedsiebiorstwo ,WIELTON BY” ToproBoe yHWTapHoe
npegnpuatie «BE/ITOH 6aii» z siedzibg w Minsku, zwane dalej Wielton BY lub Wielton
Biatorus,

5. Viberti Rimorchi S.r.l. (dawniej Italiana Rimorchi S.r.l) z siedzibg w Tocco da Casauria
(PE) we Wtoszech, zwana dalej Viberti Rimorchi,

6. ,WIELTON —Kazachstan” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Atmaty
zwana dalej Wielton Kazachstan — spétka zalezna posrednio,

7. Wielton Investment Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Wieluniu
zwana dalej Wielton Investment,

8. Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Wielton GmbH z siedzibg w Weilerswist
(dawniej Frankfurt nad Menem) w Niemczech, zwana dalej Wielton GmbH,

9. Fruehauf Expansion SAS z siedzibg w Auxerre we Francji,

10. Fruehauf SAS z siedzibg w Auxerre we Francji — spotka zalezna posrednio poprzez
Fruehauf Expansion SAS.

11. WIELTON AFRICA SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej), zwana dalej
Wielton Africa. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Wielton Africa byta spotkg w organizacji
- zawigzanie spoétki miato miejsce w dniu 22 grudnia 2016 roku, natomiast rejestracja
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spotki w rejestrze sgdowym nastgpita po dniu bilansowym, tj. w dniu 28 lutego 2017
roku.

W spoétkach Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton — Logistic, Wielton Biatoru$, Viberti
Rimorchi, Wielton Investment, Wielton GmbH oraz Wielton Africa, Wielton S.A. bezpos$rednio
posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowym tych podmiotéw. W spétce Wielton
Kazachstan 99% udziatu w kapitale zaktadowym posiada Wielton Rosja, spotka zalezna od
Wielton S.A., a pozostaty 1% udziatu posiada Wielton Logistic (réwniez spotka zalezna od
Wielton S.A.).

Ponadto, Wielton S.A. posiada inwestycje w Fruehauf Expansion SAS, posiadajgc bezposrednio
65,31% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Posiadanie 65,31% udziatow w spodice
Fruehauf Expansion SAS zapewnia Grupie taki sam udziat w prawach gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki.

Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej Wielton S.A. w osobach Pana Mariusza Golca, Pana
Tomasza Sniataty, Pana Wtodzimierza Mastowskiego petnig funkcje nadzorcze i operacyjne w
spotkach zaleznych. Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Pan Pawet Szataniak petni
funkcje nadzorczg w spoétkach zaleznych, w tym m.in. w Fruehauf Expansion SAS.

Wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna, przy czym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Fruehauf Expansion SAS konsolidowane jest
metoda petng od 1 kwietnia 2016 r. (wczesniej konsolidacja prowadzona byta w oparciu o
metode praw wiasnosci). Konsolidacjg nie zostata objeta spdtka WIELTON AFRICA SARL z
uwagi na fakt, iz do dnia 31 grudnia 2016 spétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci i nie
wykazywata zadnych aktywodw ani pasywoéw.

Udziaty w Wielton Rosja Sp. z o.0.

Wielton Rosja zostata zarejestrowana 12 maja 2006 roku. Do Wielton S.A nalezg udziaty w
wysokosci 100% kapitatu zaktadowego o nominalnej wartosci 1.020 tys. rubli (optacony w euro
wedtug kursu 1 euro = 34 ruble). Spétka Wielton Rosja prowadzi na lokalnym rynku dziatalnos¢
handlowg i marketingowo - reklamowg. Od 2012 roku na terenie nieruchomosci wynajetej
przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobéw marki Wielton.

Udziaty w Wielton Ukraina Sp. z 0.0.

W dniu 29 listopada 2006 roku Wielton S.A. nabyt 100% udziatéw w Spétce z ograniczona
odpowiedzialnoscia ,, WIELTON-UKRAINA”. Kapitat zatozycielski spétki wynosi 30 tys. hrywien
(tj. ok 6 tys. USD). Spotka ta prowadzi na lokalnym rynku dziatalnos¢ handlowga i marketingowo
- reklamowa.

Udziaty w Wielton Logistic Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Wielton S.A. nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Wielton Logistic Sp. z 0. o. (wczesniej Pamapol Logistic Sp. z 0. 0.) o facznej wartosci
nominalnej 1.050 tys. zt. Wielton Logistic Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ swiadczenia ustug
transportowych zaréwno dla potrzeb Wielton S.A., spétek z Grupy Wielton, jak i zewnetrznych
podmiotow.
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Udziaty w Wielton BY

W dniu 20 lipca 2012 roku Brzeski Obwodowy Urzad Wykonawczy dokonat wpisu do
panstwowego rejestru przedsiebiorcow spétki Wielton BY jako przedsiebiorstwa handlowego
dziatajgcego na terytorium Republiki Biatoruskiej (Wielton Biatorus). Wielton S.A. posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Wielton BY, ktérego wartos¢ wynosi 20 tys. USD.
Spétka ta prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo - reklamowa.
Emitent powotat Spotke Wielton BY w celu zwiekszenia i rozszerzenia sprzedazy produktéw
marki Wielton na terenie Biatorusi.

Udziaty w Viberti Rimorchi S.r.l. (poprzednio Italiana Rimorchi S.r.l.)

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku w rejestrze przedsiebiorcow w Mediolanie zarejestrowana
zostata Spotka WIELTON ITALIA S.R.L. (nastepnie zwana Italiana Rimorchi S.r.l. a obecna nazwa
Viberti Rimorchi S.r.l.) jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajgca na terytorium
Wrtoch. Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Viberti Rimorchi S.r.1., ktérego
warto$é wynosi 10 tys. EUR. Spétka zostata powotana w celu zwiekszenia i rozszerzenia
sprzedazy na terenie Wtoch.

Udziaty w Wielton Kazachstan

W dniu 20 lipca 2015 roku miata miejsce rejestracja w Urzedzie Sprawiedliwosci dzielnicy
Bostandyk Departamentu Sprawiedliwos$ci miasta Atmaty spotki ,, WIELTON — Kazachstan” jako
spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig dziatajgcej na terytorium Republiki Kazachstanu.
Kapitat zaktadowy spétki Wielton Kazachstan wynosi 198 200 tenge [KZT] (tj. ok. 4 tys. zt),, z
czego 99% udziatu w kapitale zaktadowym posiada Wielton Rosja, spétka zalezna od Emitenta,
a pozostaty 1% udziatu posiada Wielton Logistic Sp. z 0.0. (réwniez spétka zalezna od
Emitenta). Powotanie spotki Wielton Kazachstan pozwoli na prowadzenie dziatalnosci
handlowej i dalszy rozwdj Grupy Wielton na rynku Kazachstanu.

Udziaty w Wielton Investment Sp. z o.0.

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku miata miejsce rejestracja przez Sad Rejonowy dla todzi -
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Spétki Wielton Investment
Sp. z 0. 0.. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Wielton Investment Sp. z
0.0. W dniu 23 listopada 2016 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 5 tys. zt do kwoty 105 tys. zt. Emitent powotat spdtke Wielton Investment Sp. z
0.0. w celu realizacji projektéw inwestycyjnych Grupy Wielton, implementacji nowych
technologii produkcyjnych oraz swiadczenia ustug podwykonawczych.

Udziaty w Wielton GmbH

W dniu 10 lutego 2016 roku miata miejsce rejestracja przez sad rejonowy we Frankfurcie nad
Menem spoétki Wielton GmbH. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Wielton GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem (obecnie z siedzibg w Weilerswist),
ktorego warto$é wynosi 25 tys. euro. Emitent powotat spdétke Wielton GmbH w celu
zwiekszenia i rozszerzenia sprzedazy na terenie Niemiec, Austrii oraz Szwajcarii. O ww.
zdarzeniu Spotka informowata w raporcie nr 7/2016 z dnia 11 lutego 2016 roku.

Udziaty w Fruehauf Expansion SAS
W dniu 21 maja 2015 roku Wielton S.A. zawarta umowe nabycia pakietu 65,31% akcji spotki
Fruehauf Expansion SAS. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 7.063 tys. euro. Posiadanie 65,31%
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udziatéw w spotce Fruehauf Expansion SAS zapewnia taki sam udziat w prawach gtosu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spoétki. Pozostate 34,69% udziatow spétki Fruehauf
Expansion SAS znajduje sie w posiadaniu Pana Francisa Doblin oraz reprezentowanej przez
niego spotki Dauphine Investissements. Fruehauf Expansion jako spétka holdingowa posiada
bezposrednio 100% akcji w spodtce operacyjnej Fruehauf SAS.

Udziaty w Fruehauf SAS

W wyniku nabycia przez Wielton S.A. w dniu 21 maja 2015 roku pakietu 65,31% akcji Fruehauf
Expansion SAS Emitent posiada posrednio udziaty w spétce Fruehauf SAS. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 4.001 tys. euro. Fruehauf Expansion, spétka zalezna od Emitenta, posiada
bezposrednio 100% akcji w spdfce operacyjnej Fruehauf SAS. Fruehauf SAS jest wiodgacym
producentem naczep i przyczep do pojazdéw ciezarowych z ponad 40% udziatem w
kluczowym segmencie rynku naczep we Francji.

Udziaty w Wielton Africa

W dniu 21 grudnia 2016 roku Zarzad Wielton S.A. podjat decyzje o zawigzaniu spétki w 100%
zaleznej od Emitenta pod firmg WIELTON AFRICA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej). W dniu 28 lutego 2017 roku nastgpita
rejestracja spotki w stosownym rejestrze sgdowym. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
1.000.000 FCFA (tj. okoto 6,7 tys. PLN). Zawigzanie spotki zaleznej stuzy rozpoczeciu
dziatalnosci Grupy Wielton na rynku afrykanskim oraz realizacji inwestycji bezposredniej o
wartosci przekraczajgcej 1,5 min EUR polegajgcej na budowie obiektow, w ktérych Spétka
zamierza montowac¢ swoje produkty. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr
36/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku.

Wskazanie zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego nie nastgpity inne niz
wskazane powyzej zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton.

1.5. Posiadane zaktady i oddziaty
Grupa Wielton sktadata sie z jednostki dominujgcej Wielton S.A. oraz jedenastu spétek
zaleznych (w tym z dwdch zaleznych posrednio), posiada dwa centra produkcyjne: w Wieluniu
oraz we francuskim Auxerre oraz dwie montownie: we Wtoszech i w Rosji.

Siedzibg Spotki Wielton S.A. jest Wielun, ul. Rymarkiewicz 6. W Polsce (w Wieluniu) Spotka
posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej (produkcja) oraz przy ul.
Baranowskiego (montaz) w Wieluniu. W zakfadach tych odbywa sie cata produkcja oraz
montaz finalny. Gotowe produkty transportowane sg na plac wyrobdw gotowych, skad
nastepnie odbierane sg przez klientéw. Dodatkowo przy ul. Rymarkiewicz w Wieluniu znajduje
sie serwis fabryczny, ktdry dysponuje najnowoczesniejszymi urzgdzeniami oraz daje mozliwos¢
wykorzystania zaplecza produkcyjnego Wielton.

Na koniec 2016 roku w Polsce dziatato 21 regionalnych partneréw handlowych w tym 8
lideréw zarzadzajacych sprzedazg 8 regiondw z biurem handlowym.

Spotki zalezne Wielton Ukraina, Wielton BY, Wielton Logistic, Wielton Investment oraz
Wielton GmbH nie posiadajg zaktaddw i oddziatdw.
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Spoétka Wielton Rosja posiada jeden oddziat w St-Petersburgu, a takze hale montazu wyrobéw
marki Wielton. Spétka Viberti Rimorchi S.r.l. (dawniej Italiana Rimorchi S.r.l.), posiada odziat w
Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobéw marki Merker, Cardi, Viberti.

Pod koniec 2016 roku Emitent zatozyt spdtke zalezng Wielton Africa na Wybrzezu Kosci
Stoniowej, gdzie planuje wybudowaé montownie naczep drogowych.

2. Kapitat zaktadowy i akcjonariat

2.1. Struktura kapitatu zaktadowego
Struktura kapitatu zaktadowego Wielton S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. zostata
zaprezentowana ponizej:

Seria akcji Rodzaj akgcji llos¢ akciji llos¢ gtosow

A zwykte na okaziciela 10.000.000 10.000.000
B zwykte na okaziciela 21.850.000 21.850.000
C zwykte na okaziciela 18.525.000 18.525.000
D zwykte na okaziciela 10.000.000 10.000.000
Razem - 60.375.000 60.375.000

W okresie sprawozdawczym jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki.

2.2. Struktura akcjonariatu
Strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiono w punkcie:
»Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu WIELTON S.A. na dzien publikacji raportu
rocznego” stanowigcym element oswiadczenia o fadzie korporacyjnym.

2.3. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych
Liczba oraz warto$é nominalna akcji Wielton S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych:

Liczba akcji WIELTON S.A. na dzien Wartos$é nominalna akgji (zt)
31 grudnia 2016 r.
ZARZAD
Mariusz Golec 79 860 15.972
Wtodzimierz Mastowski 88 120 17.624
Tomasz Sniatata 33010 6.602
RADA NADZORCZA
Ryszard Prozner 0 0
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Krzysztof Tylkowski 0 0

Pawet Szataniak 8 058 300* 1.611.660

Mariusz Szataniak
Krzysztof Pétgrabia

Piotr Kaminski

Tadeusz Uhl

0 0
0 0
0 0
0 0

Waldemar Fragckowiak

* posrednio, poprzez MPSZ Sp. z 0.0. - wspodlnikami spdtki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50%
udziatéw w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak. Ponadto 22 714 618 akcji Spotki (co
stanowi 37,62% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce) posiada MP Inwestors SCSp.
MP Inwestors SCSp jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych. Wszystkie certyfikaty MP Inwestors FIZAN zarzgdzanego przez Forum TFIS.A.
sg objete przez Mariusza i Pawta Szataniak.

W zwigzku z powyzszym Mariusz i Pawet Szataniak tacznie kontrolujg (bezposrednio i posrednio)
50,97% akcji w kapitale zaktadowym i gtoséw na WZ Wielton S.A.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatow w
podmiotach powigzanych Emitenta.

2.4. Akcje wtasne
Emitent nie posiada ani nie nabywat w 2016 roku akcji wtasnych i nie podejmowat w tym
okresie zadnych czynnosci zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych.

2.5. System kontroli programow akcji pracowniczych
Emitent nie posiada systemu akcji pracowniczych tym samym nie posiada systemu kontroli
programow akcji pracowniczych.

2.6. Umowy w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji
Emitent nie jest w posiadaniu informacji o umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

2.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg

Po przeanalizowaniu efektéw dziatan podjetych przez Emitenta w oparciu o zasady wspoétpracy
ujete w ,Umowie wspodtpracy miedzy Akcjonariuszami Fruehauf Expansion SAS” Zarzad
Wielton S.A. dokonat ponownej oceny postulatu sprawowania kontroli nad Fruehauf
Expansion SAS i podjat w dniu 27 sierpnia 2016 r. decyzje o wprowadzeniu od 1 kwietnia 2016
r. konsolidacji sprawozdan finansowych spétek - Wielton S.A. i Fruehauf Expansion SAS -
metodg petna. Emitent posiada 65,31% udziatdw w kapitale zakladowym Fruehauf Expansion
SAS oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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3. Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej Wielton w 2016 roku

3.1. Gtéwne kategorie produktow

Wielton jest producentem przyczep, naczep i zabudéw na podwoziach ciezarowych
posiadajgcym najszerszg oferte asortymentowg zaréwno na rynku polskim jak i europejskim.
Poprzez kastomizacje oferty Wielton elastycznie dostosowuje zamowienia klientéw do
zmieniajacych sie warunkow i potrzeb rynkowych. W ofercie Wieltonu znajduje sie 15 rodzin
produktow dostepnych w ponad 800 konfiguracjach. W naszym portfolio znajdujg sie m.in.
naczepy skrzyniowe, skrzyniowo — plandekowe, kurtynowe, samowytadowcze, do przewozu
maszyn, podkontenerowe, furgony, przyczepy, zestawy wielkogabarytowe i zabudowy
wywrotkowe.

3.1.1. Naczepy

Wiodacym produktem z portfolio
Wieltonu s naczepy skrzyniowe,
kurtynowe i wywrotki. W swoim
przeznaczeniu naczepy skrzyniowe i
kurtynowe stuzg do krajowego i
miedzynarodowego transportu
towaréw przestrzennych na paletach
oraz towaréw konsumpcyjnych o
znacznych gabarytach (m.in. AGD, RTV,
artykuty motoryzacyjne itd.).

Opis: Naczepa kurtynowa
Z poczatkiem 2017 roku, wprowadzona
zostata do wszystkich produktow z
gamy naczep i zestawdéw kurtynowych
nowa konstrukcja nadwozia/stelaza
M3.

Zaledwie siedem miesiecy po
uruchomieniu w lutym 2016 roku
Centrum Badawczo-Rozwojowego
Wileltonu spoétka zaprezentowata na
targach IAA w Hanowerze nowoczesng
naczepe Curtain Master (M4).

Zasadniczg réznicg wykorzystania naczep skrzyniowych w stosunku do kurtynowych jest
spetnianie wymogu certyfikatu TIR, ktéry wymagany jest w transporcie poza UE. Dodatkowo
nalezy wspomniec¢ o naczepach skrzyniowych produkowanych w wersji bez stelaza i plandeki,
ktére wykorzystywane sg do transportu stali, elementéw budowlanych oraz réznego typu
maszyn i urzadzen.
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Naczepy wywrotki sg produkowane w
dwoéch wersjach skrzyni tadunkowej:
aluminiowe;j i stalowej o pojemnosci od
23 do 64 m*® i dopuszczalnej masie
catkowitej do 36 ton.

Wywrotki  wykorzystywane sg do
transportu wegla, ztomu, kamienia,
kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do
przewozu produktdw rolnych (zbéz,
burakow, itp.).

Oferta naczep wywrotek zbudowana
zostata na ramie podwozia o
modutowej konstrukcji SL. Perforowana
rama stalowa zwezana w przedniej
czesci, wykonana z materiatu S700 daje
bezkonkurencyjna lekkos¢ i
wytrzymatosé. Lekka  skrzynia z
wzmocnionego aluminium dodatkowo
obniza wage, zwiekszajac tadownos¢, a
to oznacza wiekszg rentownos¢ dla
przewoznikdw. Podtoga jest wykonana
z jednego arkusza aluminium o
podwyzszonej twardosci ,,Endural-Al” >
115HB.

W ofercie znajduje sie roéwniez
konstrukcja dedykowana do
transportu ztomu dostepna w 2
kubaturach 51 i 55m3.

Naczepy furgonowe znajdujg swoje
zastosowanie w transporcie przesytek
kosztownych, kurierskich oraz mebili.
Produkty te charakteryzujg sie wiekszg
kubaturg w stosunku do naczep
skrzyniowych i kurtynowych i sg
produkowane przez Wielton w trzech
wersjach: standardowej, dwuosiowej
oraz mega. Sztywna zabudowa
furgondw skutecznie ogranicza dostep

. E! ﬁ:
-y T N L

Opis: Naczepa wywrotka ze skrzyniq aluminiowq

Opis: Naczepa wywrotka ze skrzyniq aluminiowq

Opis: Naczepa wywrotka do przewozu ztom

Opis: Naczepa furgonowa
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niepowofanym osobom do
transportowanego tadunku i chroni go
przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

Naczepy podkontenerowe s3
przeznaczone do transportu
multimodalnego. Wielton oferuje je w
wielu wariantach, tzw. state lub z
rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym
przodem i tytem, co umozliwia
przewéz kontenerow morskich we
wszystkich rozmiarach drogg lagdowa
od portu do miejsc docelowych
roztadunku. w 2016 roku
wprowadzony do oferty zostat model
yslider” z  motzliwoscia  regulacji
odlegtosci od sworznia do zespotu osi,
co znajduje zastosowanie w
transporcie  ciezkich  kontenerow
morskich.

Opis: Naczepa podkontenerowa

3.1.2. Przyczepy
Przyczepy stuzg gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep.
Podstawowym asortymentem przyczep s3 przyczepy centralno-osiowe i przyczepy z
obrotnicg, produkowane w 5 wersjach: z zabudowa skrzyniowo-plandekowsg, kurtynowa,
furgonows, jak réwniez do przewozu konteneréw oraz do zabudowy chtodnig.

Przyczepy do transportu konteneréw
rolkowych do przewozu tadunkéw jak
ztom lub odpady komunalne, obecnie
posiadamy w ofercie 2 modele majgce
szeroki wachlarz konfigurowalnych
opcji.

3.1.3. Zabudowy
Zabudowy pojazdéw ciezarowych
produkowane sg w kilku wersjach
nadwozia: furgon, kurtynowa,
skrzyniowo-plandekowa, chtodnia
oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy
produkowane sg razem z przyczepami
i tacznie stanowig zestaw
transportowy. Opis: Zabudowa kurtynowa
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3.1.4. Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy
specjalistyczne: naczepy Jumbo (od
2016 roku w nowym wykonaniu M2) —
do przewozu maszyn i urzadzen o
znacznych gabarytach (maszyny do
budowy drég, mostow itp.). Naczepy
Jumbo produkowane s3 w wariancie
trzy i cztero-osiowym, oraz ramg statg
i rozsuwang w zaleznosci od wielkosci i
masy przewidzianego fadunku.

Rodzine pojazdow
niskopodwoziowych uzupetniaja
wprowadzone do oferty w 2016 roku
przyczepy z obrotnica, ktére wystepuja
w wariancie z 3 lub 4 osiami.

Opis: Przyczepa niskopodwoziowa Jumbo 3- osiowa stata

Ponadto w ofercie znajdujg sie specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach oraz
naczepy samowytadowcze z ruchomg podtogg, utatwiajace zatadunek towaréw.

3.1.5. WIELTON AGRO

Wielton w segmencie Agro produkuje przyczepy rolnicze w réznym zakresie fadownosci.

e Przyczepy z obrotnica

(PRS-2/W6, PRS-2/WS8, PRS-2/W10, PRS-2/W12, PRS-2/W14, PRS-2/W14D)

Opis: Przyczepa z obrotnicg typu PRS-2/W10

Opis: Przyczepa z obrotnicq typu PRS-2/W14D
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e Przyczepy long
(PRS-2/W9L, PRS-2/W12L)

Opis: Przyczepa z obrotnicq typu long PRS-2/W9L Opis: Przyczepa z obrotnicq typu long PRS

2/W12L

e Przyczepy tandem
(PRC-2/W6, PRC-2/WS8, PRC-2/W10, PRC-2/W12, PRC-2/W14, PRC-2/W14D)

Opis: Przyczepa tandem typu PRC-2/W8 Opis: Przyczepa tandem typu PRC-2/W14

e Przyczepy do przewozu bel stomy
(PRS-25/59, PRS-25/S12, PRS-3S/S14, PRS-35/S18, PRS-35/524)

Opis: Przyczepa do przewozu bel stomy PRS-2/59 Opis: Przyczepa do przewozu bel stomy PRS-35/518
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e Przyczepy skorupowe
(PRC-2HP/W18R, /W18RN, /W18WB, /W18P, /W18B,/ W18BK)

Opis: Przyczepa skorupa PRC-2HP/W18R Opis: Przyczepa skorupa PRC-2HP/W18WB

e Przyczepy skorupowe konisch
(PRC-2HPK/W10, PRC-2HPK/W14)

Opis: Przyczepa skorupa KONISCH PRC-2HPK/W10 Opis: Przyczepa skorupa KONISCH PRC-2HPK/W14

e Przyczepa skorupowa tridem
(PRC-3HP)

Opis: Przyczepa skorupa KONISCH PRC-3HP Opis: Przyczepa skorupa KONISCH PRC-3HP
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e Wozek Dolly przeznaczony do wspoétpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem
rolniczym.

Opis: Wdzek DOLLY PRD-1 Opis: Wdzek DOLLY PRD-2

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w ofercie Wielton jest 30 typéw produktéw
Agro. W odniesieniu do wiekszosci produktow Emitent jest w stanie elastycznie reagowac na
zapotrzebowanie klientéow dotyczagce montazu dodatkowego Iub niestandardowego
wyposazenia, na zyczenie klienta.

3.2. Gtéwni dostawcy
Oferowane przez Wielton produkty sktadaja sie z kilku podstawowych komponentéw takich,
jak osie, kota, uktady: hamulcowy, pneumatyczny, oswietlenia, konstrukcja ramy oraz
zabudowa — w zaleznosci od typu i przeznaczenia pojazdu moze zostaé wykorzystana sklejka,
sitowniki wywrotu, konstrukcja aluminiowa lub stalowa, dachy przesuwne, plandeka lub
zabudowa furgonowa. Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zapewnienie produktom
oferowanym uzytkownikom korAcowym najwyzszej jakosci i niezawodnos$ci. W tym celu
Emitent korzysta z renomowanych dostawcéw surowcéw i komponentdw, ktdrzy gwarantujg
jako$é odpowiadajgcg oczekiwaniom Emitenta i jego klientéw.
W celu osiaggniecia optymalnych warunkéw handlowych dla kazdej z grup asortymentowych
wybierany jest dostawca wiodgacy. Zgodnie z obowigzujgca politykg dostaw wymagane jest,
aby dla dominujgcej grupy asortymentow, Emitent posiadat co najmniej dwa niezalezne zrédta
zaopatrzenia. Z jednej strony ma to na celu zapewnienie stabilnosci dostaw, z drugiej
natomiast pozwala na efektywniejsze prowadzenie negocjacji handlowych, ustalanie
optymalnych warunkéw ptatnosci i realizacji dostaw, a takze stuzy ograniczeniu ryzyka
spowodowanego potencjalnym brakiem ciggtosci dostaw. W przypadku débr wykonywanych
na zamoéwienie Wielton, Emitent systematycznie eliminuje posrednikow w tancuchu
dostawcéw i nawigzuje bezposrednig wspotprace z producentami komponentéw.
Z uwagi na poziom generowanych obrotéw gtéwnymi dostawcami sg producenci osi i
zawieszen, dostawcy aluminium i stali, opon i felg stalowych oraz aluminiowych, uktadow
hamulcowych, hydrauliki sitowej, sklejki podtogowe]j oraz farb i lakierow. Wsréd dostawcéw
nalezy wymieni¢ wiodgcych dostawcéw komponentdw dla branzy motoryzacyjnej,
niejednokrotnie nie tylko o lokalnym ale réwniez o globalnym zasiegu prowadzonej
dziatalnosci:

e producenci osi i zawieszen: SAF-Holland Polska Sp. z 0.0., BPW Polska Sp. z 0.0.,

e producenci hydrauliki i sitownikéw wywrotu: Hyva Polska Sp. z 0.0., Binotto S.r.L.,

e producenci opon: Michelin Polska S.A., Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0., Continental

Opony Polska Sp. z 0.0., GoodYear Dunlop Tires Polska Sp. z 0.0.,
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e producenci i dystrybutorzy blach i ksztattownikdw stalowych: SSAB EMEA AB,
ThyssenKrupp Energostal S.A., ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0., VoestAlpine
Krems GmbH, Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0.,
e producenci ksztattownikéw, blach aluminiowych: Grupa Kety S.A., Sapa Aluminium
Sp. z 0.0., Alcoa EMEA,
e producenci uktadéw hamulcowych: WABCO Austria GESMBH, KNORR-Bremse Systeme
fur Nutzfahrzeuge GmbH,
e producencifarb i lakieréw: Helios Polska Sp. z 0.0., NOVOL Sp. z 0.0,,
e producenci paneli furgonowych i sklejkowych: The European Van Company Sp. z 0.0.
e producenci sklejki podtogowej: Koskisen Ov Plywood Mili.
W 2016 roku, tak jak i w latach poprzednich, Spétka ani Grupa Wielton nie byta uzalezniona
od zadnego z dostawcéw.
W roku 2016 polityka zakupowa realizowana przez Emitenta byta kontynuacjg strategii
obranej w latach poprzednich. W przypadku dostawcéw stali oraz aluminium zrezygnowano z
kontraktow dtugoterminowych i zastgpiono je porozumieniami Sredniookresowymi (gtdwnie
kwartalnymi), ktére ograniczaty fluktuacje cenowe i umozliwiaty minimalizowanie i roztozenie
w czasie negatywnego (wzrostowego) trendu w kategoriach bezposrednio i posrednio
zaleznych od surowcéw (gtownie stali), ktérych ceny gwattownie wzrastaty na przestrzeni roku
2016.
Emitent zdecydowat sie na utrzymanie polityki dostawcéw wiodgcych w poszczegdlnych
grupach asortymentowych, co skutkowato zwiekszonym wolumenem zakupowym i
uzyskaniem lepszej sity nabywczej, a w efekcie przetozyto sie na uzyskanie korzystniejszych
warunkéw handlowych. Dziatania prowadzone w roku 2016 doprowadzity do wiekszej
koncentracji posréd dostawcéw oraz zmniejszenia liczby aktywnych podmiotéw, z jakimi
Emitent realizowat transakcje handlowe. Dalsza koncentracja u niektérych duzych dostawcéw
w roku 2016 byta nastepstwem konsolidacji i przeje¢ w branzach stali trudnoscieralnej oraz
produkcji aluminium, jakie miaty miejsce w roku 2014, jak i réwniez w przypadku Grupy JOST,
ktéra przejeta produkcje osi naczepowych od spétki Daimler A.G.
Pozycje zdecydowanego lidera dostaw utrzymat (analogicznie do minionych lat) producent osi
i zawieszen do pojazdéw transportowych, notowana na niemieckiej gietdzie papieréw
wartosciowych, spétka SAF-Holland, ktérej udziat w zaopatrzeniu przekroczyt w 2016 roku 10%
przychodéw ze sprzedazy Emitenta. Dostawy realizowane sg za posrednictwem spotki
zaleznej, SAF-Holland Polska Sp. z 0.0. Nie istniejg inni dostawcy, ktérych udziat w zaopatrzeniu
przekroczyt w 2016 roku 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta. Nie
istniejg, inne niz wynikajgce z wyzej wymienionej wspotpracy, formalne powigzania tego
dostawcy z Emitentem i Grupg Kapitatowg Wielton.

3.3. Organizacja sprzedazy Grupy Kapitatowej Wielton

Emitent posiada silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji, reprezentowang przez spétki zalezne,
wchodzgce w sktad grupy, a takze przez niezaleznych dystrybutoréw zagranicznych i siec¢
partnerow handlowych. Spodtka Wielton Logistic zapewnia obstuge dostaw gotowych
produktow i komponentéw w catym obszarze dziatalnosci Wielton S.A. Wieloobszarowa
wspoétpraca z zewnetrznymi partnerami i globalnymi producentami ciezaréwek w zakresie
zabuddéw wymaga od Emitenta zapewnienia sprawnej i efektywnej logistyki dostaw ,,just in
time”, zorientowanej na ciggte doskonalenie jakosci i terminowosci dostaw do klientow.

Centrala handlowa, magazyn gotowych produktdw oraz plac wystawowy mieszczg sie w
Wieluniu. System sprzedazy oparty jest o planowanie roczne w podziale na miesigce, przy
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uwzglednieniu danych historycznych, zatozen strategii oraz prognoz dla kazdego rynku.
Umozliwia to biezace monitorowanie sytuacji na wszystkich rynkach oraz dopasowanie
polityki cenowej i rabatowej do aktualnego popytu. System upustéw wptywa na zwiekszenie
wolumenu sprzedazy i marzy catkowitej osigganej przez Spotke, z drugiej strony wptywa
bezposrednio na wyzszy poziom wynagrodzenia przedstawicieli handlowych.

Rynek krajowy — sprzedaz i dystrybucja

Sie¢ handlowa Wielton liczy 30 oséb obstugujgcych sprzedaz w Polsce z poziomu 8 biur
regionalnych. Dziatalno$¢ bezposrednia oraz wiekszy niz u konkurencji zespét handlowy
korzystnie wptywaja na kontynuacje wzrostéw oraz szybsza reakcje na zmieniajgce sie
potrzeby firm transportowych. Dzieki wspdtpracy z wiodgcymi firmami leasingowymi spotka
oferuje kompleksowe rozwigzania dla klientéw indywidualnych i flotowych w zakresie leasingu
Srodkdéw transportu oraz programow wynajmu.

Sprzedaz produktéw Agro realizowana jest poprzez sie¢ niezaleznych dealerdw dziatajgcych
na terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn rolniczych. Wynik 223 naczep
rolniczych sprzedanych w 2016 roku jest o ponad 60% nizszy w poréwnaniu z rezultatem 585
sztuk zrealizowanych rok wczesniej. Spadek sprzedazy Wielton Agro i catego rynku przyczep
rolniczych w Polsce zwigzany jest ze zmianami systemu wyptat dotacji unijnych dla rolnictwa.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz pojazddw transportowych marki Wielton na rynkach zagranicznych prowadzona jest
w systemie bezposrednim i posrednim.

Emitent realizuje sprzedaz w oparciu o spoétki zalezne we Wtoszech (Viberti Rimorchi S.r.l.
dawniej Italiana Rimorchi S.r.l.), Niemczech (Wielton GmbH) oraz w Rosji, na Ukrainie,
Biatorusi i w Kazachstanie. Pozostate rynki zarzagdzane sg we wspotpracy z dystrybutorami i
przedstawicielami handlowymi. Dziatania wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane
sg przez Dziat Eksportu Wielton S.A. Sprzedaz eksportowa Spoétki zorientowana jest na rynki
Europy Zachodniej, Centralnej i Rosje. Wyroby Wielton znalazty réwniez nabywcéw w
Portugalii, krajach batkanskich oraz na rynkach Afryki Zachodniej, gdzie zaplanowano
powotanie spoétki handlowe;.

Przedstawicielstwa handlowe Emitenta znajdujg sie na Litwie, totwie i w Bufgarii. Sie¢
niezaleznych dystrybutoréow pojazdéw Wielton obejmuje Holandie, Czechy, Stowacje,
Rumunie, Wegry, Stowenie, Serbie oraz Estonie.

3.4. Rynki zbytu
Struktura geograficzna sprzedazy

Sprzedaz produktéw w ujeciu iloSciowym w podziale na kraj i eksport w 2016 i 2015 r.
zrealizowana przez Grupe Wielton:

2016 2015
(w sztukach ) lodé* udziat llosé* udziat
Sptl'(zr:‘(jiaz 4477 34,8% 3953 33,6%
Sprzedaz
et 8382 65,2% 7798 66,4%
Razem 12 859 100,0% 11751 100,0%

*Sprzedaz krajowa w rozumieniu sprzedazy w Polsce, pozostata sprzedaz liczona jako eksport.
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Sprzedaz produktow w ujeciu iloSciowym w podziale na kraj i eksport w 2016 i 2015 r.
zrealizowana przez Wielton S.A.

2016 2015
(w sztukach ) llosc* udziat llosc* udziat
Sprzedaz kraj 4477 55,2% 3953 56,0%
Sprzedai 3636 44,8% 3101 44,0%
eksport
Razem 8113 100% 7 054 100%

*W tabeli ujeto produkt zestaw jako zabudowa + przyczepa liczone oddzielnie.

Dziatalno$¢ handlowa Wielton S.A. w coraz wiekszym stopniu zorientowana jest na
umacnianie pozycji na rynkach strategicznych. Wykorzystanie koniunktury na rynku polskim
zaowocowato wzrostem wolumenu o ponad 13% w ujeciu r/r i utrzymaniem udziatu sprzedazy
krajowej na poziomie 55,2% ogdlnego wyniku Wielton S.A.

Eksport w roku 2016 odpowiada za 44,8% sprzedazy naczep, przyczep i zabuddw. Istotng
zmiang w pordéwnaniu z wynikiem roku poprzedzajgcego jest dalsza koncentracja na
dziatalnosci rynkdw strategicznych. Do spétki zaleznej Viberti Rimorchi s.r.l. (dawniej Italiana
Rimorchi S.r.l.) Wielton S.A. dostarczyt 642 produkty, w catosci zarejestrowane na rynku
wtoskim, co umozliwito wzrost o 41,4% w poréwnaniu z rokiem 2015. Jeszcze lepszy wynik
zanotowata spotka w Rosji, do ktérej Wielton S.A. dostarczyt gotowe wyroby i komponenty do
realizacji 763 sztuk, co stanowi wzrost o 59% w ujeciu r/r. Okoto 40% powyzszego rezultatu
stanowig zabudowy, ktdrych rejestracja na rynku przypada na producentéw ciezaréwek.
Kolejne spotki w regionie: Wielton Ukraina i Wielton Biatorus zanotowaty wyniki o 16% i 114%
wyzsze w porownaniu z rokiem poprzednim, realizujagc odpowiednio rezultat 189 i 73
wyrobdéw. Znakomita wiekszo$s¢ wyrobow dostarczonych do powyzszych rynkdw zostatfa
zarejestrowana na rynkach lokalnych w roku 2016.

Spadek sprzedazy naczep Wielton dotyczy rynku francuskiego, ktérego liderem jest marka
Fruehauf, wchodzgca w sktad Grupy Wielton (65 sztuk, spadek 0 39,3% w poréwnaniu z rokiem
2015) oraz rynkéw niestrategicznych, na ktérych spétka nie prowadzi aktywnej dziatalnosci
komercyjne;.

Sprzedaz eksportowa naczep i przyczep na poszczegoélnych rynkach w latach 2015 - 2016:

2016 2015
llo$é* % Zmiana r/r llo$é* %
Wtochy 642 17,7% 41,4% 454 14,6%
Niemcy 314 8,6% (6,8%) 337 10,9%
Francja 65 1,8% (39,3%) 107 3,5%
Rosja 763 21,0% 59,0% 480 15,5%
Ukraina 189 5,2% 16,0% 163 5,3%
Biatorus 73 2,0% 114,7% 34 1,1%
Litwa 212 5,8% 76,7% 120 3,9%
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totwa 77 2,1% 37,5% 56 1,8%
Estonia 55 1,5% 34,1% 41 1,3%
Czechy/Stowacja 526 14,5% (8,7%) 576 18,6%
Wegry 147 4,0% 31,3% 112 3,6%
Rumunia 192 5,3% 25,5% 153 4,9%
Butgaria 216 5,9% 28,6% 168 5,4%
Pozostate 165 4,6% (45,0%) 300 9,6%
Razem 3636 100,0% 17,3% 3101 100,0%

*W tabeli ujeto produkt zestaw jako zabudowa + przyczepa liczone oddzielnie.

W 2016 roku nastgpit spadek sprzedazy produktéw Agro w ujeciu ilosciowym o 35% wzgledem
roku 2015.

Sprzedaz produktow Agro w ujeciu iloSciowym przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
Region
llos¢ (szt.) % llos¢ (szt.) %
Sprzedaz krajowa 223 32,1% 585 54,7%
Sprzeda 471 67,9% 485 45,3%
eksportowa
Razem 694 100,0% 1070 100,0%

W 2016 roku udziat zadnego z kupujgcych Spoétki nie przekroczyt 10% wartosci ogdétem
przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Obroty Spétki nie byty w 2016 roku istotnie zalezne od
ktéregokolwiek z odbiorcow.

3.5. Zdarzenia i umowy znaczace dla dziatalnosci Spétki i Grupy Wielton
w roku obrotowym 2016 oraz po jego zakonczeniu

3.5.1. Znaczace zdarzenia i umowy w roku obrotowym 2016
W 2016 roku miaty miejsce zdarzenia i transakcje znaczgce dla dziatalnosci Spoétki i Grupy:

e W dniu 4 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego dla
todzi-Srédmiescia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw z dnia 17
grudnia 2015 r. o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach spdtki zaleznej
Emitenta - Wielton Logistic Sp. z 0.0. na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia 23,82 min euro, o ustanowieniu ktérego Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 28/2015 z dnia 21 lipca 2015 roku. Obecnym
zabezpieczeniem zobowigzan wynikajgcych z Umowy Kredytéw z dnia 15 maja 2015
roku jest zastaw na aktywach Emitenta, o ktérego ustanowieniu Emitent informowat
w raporcie biezagcym nr 33/2015. O wykresleniu zastawu Spoétka informowata w
raporcie nr 1/2016 z dnia 5 stycznia 2016 roku.
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W dniu 13 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang dtugoterminowg
umowe strategiczng (,Umowa”) z Michelin Polska S.A. (,,Michelin”, , Dostawca”).
Przedmiot Umowy dotyczy dostarczania w latach 2016 -2018 produktow (opony, kofa,
felgi, wentyle i inne akcesoria) i ustug Michelin przeznaczonych wytacznie dla
nowopowstatych przyczep/naczep, produkowanych przez Odbiorce oraz Italiana
Rimorchi S.r.l i Fruehauf Expansion SAS w ich zaktadach produkcyjnych. Szacowana
wartos¢ przedmiotu Umowy wynosi ok. 27 min EUR. Umowa zastepuje dotychczasowe
postanowienia regulujgce wspotprace Emitenta oraz Michelin okreslone w umowie z
lutego 2014 roku. O otrzymaniu ww. umowy Spétka informowata w raporcie nr 2/2016
z dnia 14 stycznia 2016 roku.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Emitent powziagt informacje, ze tgczna wartos¢ dostaw
realizowanych pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o.0. (Dostawca)
w okresie od dnia 25 wrze$nia 2015 r. wyniosta 18,9 mlIn zt. tgczna wartos¢ dostaw
realizowanych pomiedzy Emitentem a Dostawcg w kwocie, o ktérej mowa powyzej
przekraczata wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spétka
informowata w raporcie nr 3/2016 z dnia 15 stycznia 2016 roku.

W dniu 20 stycznia 2016 r. tgczna wartos¢ zamowien dostaw opon realizowanych
pomiedzy Emitentem a Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0. (Dostawca) w okresie od 27
lutego 2015 r. wyniosta 17,96 min zt. £taczna wartos¢ dostaw realizowanych pomiedzy
Emitentem a Dostawcg w kwocie, o ktdrej mowa powyzej przekraczata warto$é¢ 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie nr
6/2016 z dnia 21 stycznia 2016 roku.

W dniu 10 lutego 2016 roku Sad rejonowy we Frankfurcie nad Menem zarejestrowat
nowg spotke zalezng Spdtke Wielton GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.
Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Wielton GmbH, ktérego
wartos¢ wynosi 25 tys. euro. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie nr
7/2016 z dnia 11 lutego 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Emitent powzigt informacje, ze faczna warto$¢ dostaw
realizowanych pomiedzy Emitentem a SAF Holland (Dostawca) w okresie od dnia 15
stycznia 2016 r. wyniosta 19,34 min zt. tgczna wartosé dostaw realizowanych pomiedzy
Emitentem a Dostawcg w kwocie, o ktdrej mowa powyzej przekraczata warto$é¢ 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie nr
9/2016 z dnia 11 marca 2016 roku.

W dniu 16 marca 2016 r. podpisana zostata ramowa umowa o wspétpracy (,,Umowa”)
pomiedzy SAF — HOLLAND Polska Sp. z 0.0. i SAF-HOLLAND GmbH. (tgcznie jako
,Dostawca”) a Emitentem, Italiana Rimorchi SRL oraz Fruehauf Expansion SAS (fgcznie
jako ,,Odbiorcy”). Przedmiot Umowy dotyczy produkcji oraz dostarczania na rzecz
Odbiorcéw osi i innych komponentéw do budowy przyczep i naczep. Umowa zostata
zawarta na okres do 31 grudnia 2017 roku. Szacunkowa warto$é przedmiotu Umowy
wynosi ok. 69 min EUR. Umowa zastepuje dotychczasowe postanowienia regulujace
wspotprace Emitenta oraz z SAF-HOLLAND Polska Sp. z 0.0. okres$lone w umowie z
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lutego 2014 roku. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 10/2016 z dnia
16 marca 2016 roku.

W dniu 17 marca 2016 r. Emitent poinformowat, iz na dziert 16 marca 2016 roku tgczna
wartos¢ dostaw realizowanych na rzecz Emitenta przez Michelin Polska S.A.
(Dostawca) od dnia 19 lutego 2015 roku wyniosta 19 min zt z czego: obroty o wartosci
14,0 min zt zostaty zrealizowane na podstawie poprzedniej umowy ramowej, o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 5/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku, a obroty
o wartosci 5 min zt zostaty zrealizowane na podstawie obecnej umowy ramowe;j
obowigzujgcej od 1 stycznia 2016 roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 2/2016 z dnia 14 stycznia 2016 roku. Ww. warto$¢ dostaw przekraczata
wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w
raporcie nr 11/2016 z dnia 17 marca 2016 roku.

W dniu 29 marca 2016 roku w wyniku przyjecia przez Spotke do realizacji kolejnego
zamdwienia na dostawe naczep kurtynowych mega NS3K dla LINK Sp. z 0.0. z siedzibg
w Wigzownej (Klient) faczna wartos¢ zamowien na produkty przeznaczone dla Klienta
w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 19,4 min zt i tym samym przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatdbw wilasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spétka
informowata w raporcie nr 12/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

W dniu 21 kwietnia 2016 r. Emitent zawart aneks (Aneks 1) do umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 21 lutego 2012 roku, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 8/2012 i kolejnych (,Umowa limitu kredytowego
wielocelowego) oraz aneks (Aneks 2) do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7
wrzesnia 2012 roku, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 40/2012 i
kolejnych (,Umowa kredytu inwestycyjnego”). Na mocy Aneksu 1 zmieniono
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Spétki wynikajagcych z Umowy kredytu
inwestycyjnego w ten sposdb, iz obecnymi zabezpieczeniami sg: 1) hipoteka taczna do
kwoty 45 mlIn zt na nieruchomosciach potozonych w Wieluniu przy ul. Baranowskiego
10A oraz ul. Fabrycznej 8, wpisanych do ksigg wieczystych prowadzonych przez Sad
Rejonowy w Wieluniu, V Wydziat Ksigg Wieczystych, ktérych Spoétka jest whascicielem i
uzytkownikiem wieczystym, 2) rejestrowy zastaw sadowy na $rodkach obrotowych —
wyrobach gotowych - na kwote nie nizszg niz 35 min zt, 3) zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy ruchomych - maszynach i urzgdzeniach o wartosci zbioru 34,7 min zt, 4) przelew
(cesja) praw zumowy ubezpieczenia nieruchomosci, Srodkéw obrotowych oraz maszyn
i urzadzen, o ktérych mowa w pkt 1-3, 5) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg. Na
mocy Aneksu 2 zmieniono zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Spétki wynikajgcych z
Umowy limitu kredytowego wielocelowego w ten sposdb, iz obecnymi
zabezpieczeniami s3: 1) hipoteka faczna do kwoty 37,5 min zt na nieruchomosciach
potozonych w Wieluniu przy ul. Rymarkiewicz wpisanych do ksigg wieczystych
prowadzonych przez Sad Rejonowy w Wieluniu, V Wydziat Ksigg Wieczystych, ktorych
Spétka jest whascicielem i uzytkownikiem wieczystym, 2) przelew (cesja) praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérych mowa w pkt 1, 3) umowne prawo potracenia
wierzytelnosci banku z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig posiadacza
rachunkéw bankowych, 4) zabezpieczenia okreslone w pkt 1-4 powyzej przy Umowie
kredytu inwestycyjnego (zabezpieczenia te beda zabezpieczaty wierzytelnosci z obu
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umow). W zwigzku z zawarciem ww. anekséw dokonane zostaty odpowiednie wpisy w
rejestrach zastawow oraz odpowiednie wpisy w ksiegach wieczystych nieruchomosci.
O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 13/2016 z dnia 22 kwietnia 2016
roku.

W dniu 13 maja 2016 roku Emitent powzigt informacje, ze tgczna wartos¢ dostaw
realizowanych pomiedzy Emitentem a SAF Holland (Dostawca) w okresie od dnia 11
marca 2016 r. wyniosta 19,52 min zi, a tym samym przekroczyta wartos¢ 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie nr
16/2016 z dnia 13 maja 2016 roku.

W dniu 6 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito zysk
netto w kwocie 11 697 846,60 zt osiggniety przez Spotke w roku obrotowym 2015,
przeznaczy¢ w kwocie 9 660 000,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy, tj.
po 0,16 zt na akcje, a w kwocie 2 037 846,60 zt na kapitat zapasowy. Dziert dywidendy
zostat ustalony na 5 sierpnia 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dwdch
transzach w dniach 18 sierpnia i 14 grudnia 2016 roku.

W dniu 11 lipca 2016 r. Emitent powzigt wiadomos¢, ze faczna wartos$é dostaw,
realizowanych w ramach umowy ramowej, pomiedzy Emitentem a SAF Holland
(Dostawca) w okresie od dnia 13 maja 2016 r. wyniosta 20,43 min zi. O ww.
przekroczeniu wartosci dostaw progu 10% kapitatéw wtasnych Spotka informowata w
raporcie nr 26/2016 z dnia 11 lipca 2016 roku.

W dniu 24 sierpnia 2016 r. Emitent powziagt informacje, ze tgczna warto$é¢ dostaw
realizowanych pomiedzy Emitentem a SSAB EMEA AB w okresie od dnia 21 grudnia
2015 r. wyniosta 19,89 miIn zt. O ww. przekroczeniu wartosci dostaw progu 10%
kapitatéw wtasnych Spotka informowata w raporcie nr 31/2016 z dnia 25 sierpnia 2016
roku.

W dniu 5 wrzesnia 2016 roku Emitent otrzymat od Banku BGZ BNP PARIBAS S.A.
(,,Bank”) obustronnie podpisane z Emitentem aneksy odpowiednio do ponizszych
umow (o ktérych to umowach Emitent informowat raportem biezgcym nr 27/2013 z
dnia 1 pazdziernika 2013 roku):

— umowy kredytu rewolwingowego przeznaczonego na finansowanie biezgcej
dziatalnosci gospodarczej udzielonego przez Bank w sierpniu 2008 roku,
przyznajacej Spoétce kredyt do kwoty 17,9 min zf,

— umowy kredytu obrotowego z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych
potrzeb udzielonego przez Bank w grudniu 2006 roku, przyznajgcej Spodtce
kredyt do kwoty 5 min zt,

na mocy, ktérych to anekséw okres kredytowania zostat wydtuzony do dnia 28
wrzesnia 2016 r. O ww. zdarzeniu Spotka informowata w raporcie nr 33/2016 z dnia 5
wrzesnia 2016 roku.

W dniu 28 wrze$nia 2016 roku Emitent otrzymat od BGZ BNP PARIBAS S.A. (Bank)
obustronnie podpisane aneksy odpowiednio do ponizszych umow:
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— umowy kredytu rewolwingowego przeznaczonego na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej udzielonego przez Bank w sierpniu 2008 roku,
przyznajacej Spotce kredyt do kwoty 17,9 min zt,

— umowy kredytu obrotowego z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych
potrzeb udzielonego przez Bank w grudniu 2006 roku, przyznajgcej Spotce
kredyt do kwoty 5 min zt.

Na mocy zawartych aneksdw okres kredytowania zostat wydtuzony do dnia 30 czerwca
2017 r. Zgodnie z zawartymi aneksami oprocentowanie obu kredytow jest zmienne i
oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Zabezpieczenie obu
kredytéw stanowig :

— hipoteka faczna do sumy 34,35 min zt na nieruchomosciach zlokalizowanych w
Wieluniu, nalezgcych do Emitenta, wraz z przelewem wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej,

— cesja globalna cicha wierzytelnosci,

— petnomocnictwa do dysponowania rachunkami Spétki prowadzonymi przez
Bank.

Umowy zawierajg zapisy dotyczace zobowigzan Spétki m.in. do utrzymywania na
okreslonych poziomach wskaznikéw dotyczacych sytuacji ekonomiczno-finansowej.
Pozostate istotne warunki umoéw kredytowych nie ulegty zmianie. O ww. zdarzeniu
Spotka informowata w raporcie nr 34/2016 z dnia 28 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 19 grudnia 2016 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 27 wrze$nia 2016 roku
ztozyt wigzacg oferte nabycia w ramach procedury upadfosciowej aktywow
materialnych i niematerialnych wchodzacych w sktad majgtku spotek: LECINENA,
LECINENA SERVICIOS oraz JML, S.A. z siedzibg w Hiszpanii znajdujgcych sie w stanie
upadtosci likwidacyjnej. Przekazanie informacji o ztozeniu oferty wigzacej do publicznej
wiadomosci zostato opdZznione na mocy art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE ("MAR"). W grudniu 2016 roku Spétka
otrzymata informacje o przyjeciu przez sad upadtosciowy oferty innego podmiotu
niezwigzanego z branzg. Emitent ztozyt zazalenie na ww. decyzje sadu. O ww. zdarzeniu
Spotka informowata w raporcie nr 35/2016 z dnia 19 grudnia 2016 roku. W dniu 3
lutego 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Emitent otrzymat decyzje, w ktérej
wskazano iz sad odrzucit ztozone przez Spotke zazalenie, o czym Spétka informowata w
raporcie nr 2/2017 z dnia 4 lutego 2017 r.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Zarzagd Wielton S.A. podjat decyzje o zawigzaniu spotki w
100% zaleznej od Emitenta pod firmg Wielton Africa z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze
Kosci Stfoniowej). Rejestracja spotki w stosownym rejestrze sgdowym nastgpita w dniu
28 lutego 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym). Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
1.000.000 FCFA (tj. okoto 6,7 tys. PLN). Zawigzanie spotki zaleznej stuzy rozpoczeciu
dziatalnosci Grupy Wielton na rynku afrykanskim oraz realizacji inwestycji
bezposredniej o wartosci przekraczajacej 1,5 min EUR polegajacej na budowie
obiektow, w ktérych Spotka zamierza montowac swoje produkty. O ww. zdarzeniu
Spotka informowata w 36/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku.
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Ponizej Emitent przedstawia informacje o zawartych umowach ubezpieczenia w roku 2016:

. . . . . Okres Suma ubezpieczenia (w
Ubezpieczyciel | Rodzaj umowy ubezpieczenia . .
ubezpieczenia tys. zt)

Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk 390930
Ubezpieczenie utraty zysku 153 303
Ubezpieczenie sprzetu 01.08.2016-

PZU elektronicznego 31.07.2017 6 157
Ubezpieczenie maszyn od
uszkodzen 81729
Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej 20 000
Ubezpieczenie mienia od 14.03.2016-
wszystkich ryzyk 13.03.2017 304

Poza

wymienionymi powyzej, Spétce nie s3 znane inne znaczace umowy pomiedzy

akcjonariuszami, jak réwniez znaczgce umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

3.5.2. Znaczace zdarzenia i umowy po zakonczeniu roku obrotowego

W okresie od 1 stycznia 2017 do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent realizowat
nastepujgce umowy znaczgce dla dziatalnosci:

W dniu 28 lutego 2017 r. wptyneta do Spétki podpisana przez Scania Peter LLC z
siedzibg w Petersburgu ("Odbiorca") umowa ramowa na dostawe komponentéw,
czesci do montazu pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia (,Umowa”). W ramach
Umowy Spétka na podstawie jednostkowych zamoéwien sktadanych przez Odbiorce
zrealizuje w okresie marzec-grudzien 2017 roku dostawy produktow objetych Umowg
o tgcznej maksymalnej wartosci 5 min euro. Umowa zostata zawarta na okres do dnia
31 grudnia 2017 roku, przy czym w przypadku niewypowiedzenia Umowy przez
Odbiorce ulega ona automatycznemu przedtuzeniu o 1 rok. Zgodnie z zapisami Umowy
Odbiorca moze w kazdym czasie jednostronnie rozwigza¢ Umowe. O otrzymaniu ww.
umowy Spodtka informowata w raporcie nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku.

W dniu 24 marca 2017 r. Emitent podpisat z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. (Bank) kolejny aneks (Aneks) do umowy z dnia 21 lutego 2012 roku o
kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa). Na mocy Aneksu Bank
wydtuzyt o 36 miesiecy, od dnia podpisania aneksu, okres obowigzywania limitu
kredytowego wielocelowego udzielonego Spotce w kwocie 40 min zt na finansowanie
biezgcej dziatalnosci i sptate kredytéw obrotowych. W zwigzku z powyzszym okres
wykorzystania Limitu uptynie z dniem 23 marca 2020 roku. Kwota limitu kredytowego
jest oprocentowana wedtug stopy WIBOR1IM (lub EURIBOR1M dla kredytu w euro)
powiekszonej o marze Banku. Pozostate istotne warunki Umowy nie ulegty zmianie. O
podpisaniu ww. aneksu Spotka informowata w raporcie nr4/2017 z dnia 24 marca 2017
roku.
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3.6.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W 2016 roku Spoétka Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraty umoéw z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.7. Pozyczki i kredyty
a) Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne:
Data Odsetki
zawarcia Termin naliczone w | Saldo na dzien
Podmiot umowy Rodzaj Kwota Oprocentowanie | wymagalnosci | 2016 r. 31.12.2016
Mariusz Umowa
Szataniak* pozyczki 500tys. | WIBOR 1M +
30.12.2013 | pienieznej |zt marza 31.12.2017 X 28 tys. zt
Pawet Umowa
Szataniak** pozyczki 300tys. | WIBOR 1M +
30.12.2013 | pienieznej |zt marza 31.12.2017 X 16 tys. zt
Federacja
Firm
Lotniczych
»,Bielsko” Umowa
z siedzibg w pozyczki 725tys. | WIBOR 3M +
Kaniowie 20.11.2014 | pienieznej |zt marza 31.05.2017 8 tys. zt 66 tys. zt
FRUEHAUF
EXPANSION
SAS z Umowa
siedzibg pozyczki 3275tys. | EURIBOR3M + 1642 tys.
Auxerre 20.05.2015 | pienieznej | EUR marza 31.01.2017 92 tys. EUR EUR***
WIELTON
INVESTMENT
Sp.zo.0. Umowa
z siedziba pozyczki 800tys. | EURIBOR3M +
w Wieluniu 25.01.2016 | pienieznej | EUR marza 31.10.2017 22 tys. EUR 822 tys. EUR
WIELTON
INVESTMENT
Sp.zo.o0. Umowa
z siedziba pozyczki 900 tys. | EURIBOR3M +
w Wieluniu 18.05.2016 | pienieznej | EUR marza 31.03.2021 14 tys. EUR 914 tys. EUR
WIELTON
Gmbh z
siedzibg w
Weilerswist
(dawniej Umowa
Frankfurt pozyczki 40 tys. EURIBOR3M +
nad Menem) | 28.04.2016 | pienieznej | EUR marza 30.06.2017 0,5 tys. EUR | 40,5 tys. EUR
WIELTON
Logistic
Sp.zo.o0. Umowa
z siedzibg w pozyczki 1000 tys. | WIBOR 1M +
Wieluniu 03.10.2016 | pienieznej |zt marza 30.06.2017 10 tys. zt 1000 tys. zt

*sptata pozyczki 12.03.2015 w wysokosci 500 tys. zt
**sptata pozyczki 12.03.2015 w wysokosci 300 tys. zt
*%%29.01.2016 r. - sptacona pierwsza cze$¢ pozyczki w wysokosci 1 637 tys. EUR, a druga czes$¢ pozyczki

wraz z odsetkami w wysokosci 1 642 tys. EUR - 25.01.2017 r.
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b) uzyskane pozyczki oraz kredyty

Informacja o zaangazowaniu kredytow:

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt) poczatek |Zwiekszenia |Zmniejszenia| koniec

okresu okresu
BGZ BNP PARIBAS S.A. kredyt obrotowy 4 606 - 370 4236
BGZ .BNP PARIBAS S.A. kredyt 17 896 32 i 17 928
rewolwingowy
PKO BP S.A. limit kredytowy wielocelowy: - - - -
- w rachunku biezgcym 7 321 8112 - 15433
- obrotowy nieodnawialny 20753 - 9 956 10797
PKO BP S.A. kredyt inwestycyjny 21311 - 2256 19 055
Konsorcjum Bankéw BGZ BNP PARIBAS
S.A./BGK kredyt inwestycyjny 55005 3804 4349 >4 460
BOS S.A. kredyt inwestycyjny 7 405 - 987 6418

Charakterystyka kredytow

1. Bank BGZ BNP Paribas S. A. w Warszawie
Kredyt obrotowy

a) warunki zaciggnietego kredytu
Kredyt obrotowy z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

termin zawarcia umowy 14.12.2006 r.

termin wymagalnosci 30.06.2017 r.

kwota kredytu (zt) 5000 tys. zt
oprocentowanie WIBOR1M + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 4 236 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2015 r. 126 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2016 . 81 tys. zt

2. Bank BGZ BNP Paribas S. A. w Warszawie
Kredyt rewolwingowy

a) warunki zaciggnietego kredytu
Kredyt rewolwingowy przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

termin zawarcia umowy 26.08.2008 r.
termin wymagalnosci 30.06.2017r.
kwota kredytu (zt) 17 900 tys. zt
oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 17 928 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2015 r. 515 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2016 . 490 tys. zt
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3. Bank PKO BP S.A. w Warszawie
Limit kredytowy wielocelowy

a) warunki zaciggnietego kredytu
Kredyt przeznaczony na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej
dziatalnosci i sptate kredytéw obrotowych.

termin zawarcia umowy 21.02.2012rr.
termin wymagalnosci 23.03.2020 .
kwota przyznanego kredytu (zt) 40 000 tys. zt
oprocentowanie WIBOR1M/EURIBOR1IM + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 26 230 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2015 r. 1126 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2016 . 738 tys. zt

4, Bank PKO BP S.A. w Warszawie
Kredyt inwestycyjny

a) warunki zaciggnietego kredytu
Kredyt przeznaczony na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych oraz na
spfate kredytu inwestycyjnego.

termin zawarcia umowy 07.09.2012r.
termin wymagalnosci 31.08.2024 r.
kwota kredytu (zt) 29 777 tys. zt
oprocentowanie WIBOR3M + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 19 055 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2015 . 960 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2016 . 773 tys. zt

5. Konsorcjum Bankéw BGZ BNP PARIBAS S.A./BGK w Warszawie
Kredyt inwestycyjny

a) warunki zaciggnietego kredytu

— kredyt A — w wysokosci 6 280 000,00 EUR — celem nabycia 65,31% akcji Fruehauf
Expansion SAS,

— kredyt B — w wysokosci 6 600 000,00 EUR — celem przysztego nabycia 34,69% akcji
Fruehauf Expansion SAS, (obejmujgcego mozliwos¢ udzielenia Gwarancji Ptatnosci)

— kredyt C — w wysokosci 2 671 428,15 EUR — celem udzielenia pozyczki dla Fruehauf
Expansion SAS

— kredyt D — w wysokosci 4 468 000,00 EUR — celem udzielenia pozyczki dla Viberti
Rimorchi (dawniej Italiana Rimorchi S.r.l.)

— kredyt E —w wysokosci 2 260 000,00 EUR — celem udzielenia pozyczki dla podmiotu
zaleznego lub na finansowanie i refinansowanie kosztéw realizacji inwestycji.

Do dnia bilansowego uruchomiono kredyty A, C, D w przywotanych wyzej kwotach oraz
kredyt E w kwocie 878 tys. EUR. Limit kredytu B w kwocie 6 600 tys. EUR wykorzystano
w formie gwarancji bankowej ujetej poza bilansem WIELTON S.A.

termin zawarcia umowy 15.05.2015r.
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termin wymagalnosci:

- kredyt A 16.05.2022 .

- kredyt B 30.06.2022r.

- kredyt C 15.11.2019 .

- kredyt D 31.03.2023r.

- kredyt E 31.03.2023r.

kwota kredytu (EUR) 22 980,00 tys. EUR
oprocentowanie EURIBOR + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 54 460 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2015 . 984 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2016 . 1720 tys. zt

6. Bank BOS S.A. w Warszawie
Kredyt inwestycyjny

a) warunki zaciggnietego kredytu
Kredyt przeznaczony na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego umozliwiajgcego
wdrozenie nowych innowacyjnych i proekologicznych technologii produkcyjnych.

termin zawarcia umowy 28.06.2013 r.

termin wymagalnosci 28.06.2023 .

kwota kredytu (z1) 7 405 tys. zt
oprocentowanie WIBOR 3M + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2016r. 6 418 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2015 . 11 tys. zt

Odsetki i prowizje zaptacone w 2016 r. 268 tys. zt

Spoétka korzysta z kredytéw inwestycyjnych i obrotowych opartych o zmienng stope
procentowsy, ktorej bazg jest WIBOR/EURIBOR powiekszony o marze banku. Istnieje ryzyko
pogorszenia wynikow finansowych w sytuacji znacznego wzrostu stop procentowych, jednak
prawdopodobienstwo takiego zdarzenia mozna oceni¢ jako niskie.

Nie uznano za celowe obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne rdéznice
wzgledem stopy nominalnej). Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenionych wg
zamortyzowanego kosztu nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowych na dzien
bilansowy.

W 2016 roku spétkom z Grupy Kapitatowej Wielton nie zostaty wypowiedziane umowy
dotyczgce kredytow i pozyczek.

3.8. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2016 roku WIELTON S.A. posiada gwarancje bankowga wystawiong przez
Francuski Bank BNP PARIBAS na rzecz Dauphine Investissements z siedzibg we Francji oraz
Pana Francis Doblin, w oparciu o regwarancje BGZ BNP PARIBAS S.A., na zabezpieczenie
zakupu 34,69% akcji Fruehauf Expansion SAS. Gwarancja w kwocie 6.600,00 tys. EUR zostata
wystawiona w imieniu WIELTON S.A (gwarancja w oparciu o kredytu B, przywotany w pkt. 3.7
b). Okres obowigzywania gwarancji uptywa w | kwartale 2018 roku.

W dniu 21 maja 2015 roku Wielton S.A. zawart porozumienie z Panem Francis Doblin oraz
kontrolowang przez niego sp6tka Dauphine Investissements. Porozumienie przewiduje m.in.
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zobowigzanie Wielton do nabycia przez Spoétke, pod warunkiem skorzystania przez Pana
Francis Doblin oraz kontrolowang przez niego spoétka Dauphine Investissements z
przystugujacego im prawa -Opcja Put- pozostatych 34,69% akcji w Fruehauf Expansion za cene
6,6 min EUR powiekszong o premie, ktorej wysokos¢ zostata uzalezniona od przysztych
wynikéw finansowych Fruehauf SAS. Jednoczes$nie porozumienie przewiduje prawo Wielton
do nabycia pakietu mniejszosciowego na wymienionych powyzej warunkach- Opcja Call- w
przypadku nieskorzystania przez Pana Francis Doblin oraz kontrolowang przez niego spotke
Dauphine Investissements z przystugujgcej im Opcji Put. W okresie do 31 grudnia 2017 r.
realizacja Opcji Put moze mieé miejsce w ciggu 6 miesiecy od daty zaprzestania sprawowania
funkcji zarzadzajgcego Fruehauf Expansion i Fruehauf SAS przez odpowiednio Dauphine
Investissements i Pana Francis Doblin. Po tej dacie Opcja Put moze zostac zrealizowana w ciggu
najblizszych 60 dni, natomiast w przypadku braku jej realizacji, w ciggu kolejnych 60 dni moze
nastgpic realizacja Opcji Call.

Realizacja zaréwno Opcji Call jak i Opcji Put moze dotyczy¢ wytgcznie catego pakietu
mniejszosciowego. W celu zabezpieczenia wykonania zaptaty z tytutu wykonania Opcji Put lub
Opcji Call, Wielton przedtozyt Panu Francis Doblin oraz kontrolowanej przez niego spoétce
Dauphine Investissements gwarancje bankowg w wysokos$ci 6,6 min EUR.

W grudniu 2016 roku zostata wystawiona przez WIELTON S.A. gwarancja na rzecz Athlon Car
Lease Italy S.r.l., w wysokosci 250 tys. EUR, na zabezpieczenie umowy najmu samochodow
stuzbowych dla spoétki zaleznej Viberti Rimorchi S.r.l (dawniej Italiana Rimorchi S.r.l.). Okres
obowigzywania gwarancji uptywa z dniem okresu obowigzywania umowy najmu (36
miesiecy).

W 2016 roku zostato wystawione przez WIELTON S.A. poreczenie weksla wtasnego in blanco
wystawionego przez spotke zalezng WIELTON Logistic sp. z 0.0. na zabezpieczenie umowy
limitu kredytowego wielocelowego w wysokosci 1 min zt zaciggnietego w PKO BP S.A. przez
WIELTON Logistic Sp. z 0.0.. Poreczenie obowigzuje do 29 czerwca 2019 roku.

Rozliczenie kosztéw gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz spétek zaleznych nastgpi wraz
z wygasnieciem przedmiotowych instrumentow zabezpieczajacych. Koszt obstugi nie bedzie
odbiegat od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

3.9. Struktura wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne Spotki Wielton S.A.:

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 7 608 8108
b) wartosc¢ firmy

c) licencje 2185 2 267
oprogramowanie komputerowe 2 185 2267
d) inne wartosci niematerialne i prawne 7 137 5 864
e) zaliczki na WNIP 8
Razem 16 930 16 247
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Wartosci niematerialne Grupy:

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 7 607 8108
b) wartosc¢ firmy 7 7
c) licencje 2718 2268
oprogramowanie komputerowe 2718 2 268
d) inne wartosci niematerialne i prawne 43 646 16911
e) zaliczki na WNIP

Razem 53 978 27 294

Na pozycje ,,inne wartosci niematerialne i prawne” w Wielton S.A. w 2016 roku sktadajg sie:

- prace autorskie 375 tys. zt
- optymalizacja LogTech 214 tys. zt
- znak towarowy 957 tys. zt

- wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania 5 591 tys. zt.

Na pozycje ,,inne wartosci niematerialne i prawne” w Grupie w 2016 roku sktadajg sie miedzy
innymi:

- znaki towarowe (Wielton, Merker, Viberti, Cardi, Fruehauf) 23 539 tys. zt

- wycena relacji z klientami 13 731 tys. zt

- wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania 5 781 tys. zt.

3.10. Nieruchomosci
W dniu 21.11.2016 r. Spdétka Wielton S.A. nabyfta prawo wifasnosci niezabudowanej
nieruchomosci sktadajacej sie z dziatki potozonej w gminie Wielun o obszarze 0,0444 ha, celem
rozbudowy placu manewrowego i postojowego dla produkowanych naczep i przyczep.
Wartos$¢ nieruchomosci nie byta znaczaca z punktu widzenia kapitatéw wtasnych Spétki. Zakup
nieruchomosci zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych.
Spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie dokonywaty inwestycji w nieruchomosci.

3.11. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych
Nie dotyczy.

4. Wyniki i sytuacja finansowa Wielton S.A.

4.1. Zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2016 rok

Sprawozdanie finansowe Spétki zawarte w ramach raportu Wielton S.A. za rok obrotowy 2016
sporzagdzone zostato zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki oparta na zasadach
rachunkowosci wynikajagcych z przepisébw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.
Raport roczny, ktérego elementem jest niniejsze sprawozdanie zostat sporzgdzony na
podstawie § 82 ust. 1 pkt. 3 oraz § 91 Rozporzadzenia.
Dane finansowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu, jezeli nie wskazano inaczej,
zostaty wyrazone w tysigcach zf.
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4.2, Wybrane dane finansowe
Prezentacja jednostkowych danych finansowych Wielton S.A. zostata dokonana w oparciu
o podlegajgce badaniu dane finansowe za lata obrotowe 2015-2016 sporzgdzone w zgodzie
z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

Podstawowe dane z rachunku zyskow i strat Wielton S.A. :

(w tys. zi) 2016 2015
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 757 074 613 481
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (629 625) (529 774)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 127 449 83707
Koszty sprzedazy (40 255) (34 845)
Koszty ogdlnego zarzadu (29 736) (20 553)
Zysk (strata) ze sprzedazy 57 458 28 309
Pozostate przychody operacyjne 2 565 2370
Pozostate koszty operacyjne (2 298) (7 746)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 57 725 22933
Przychody finansowe 2814 1020
Koszty finansowe (5 500) (7 704)
Zysk (strata) brutto 55 039 16 249
Podatek dochodowy (12 665) (4 551)
Zysk (strata) netto 42374 11 698
Podstawowe dane z bilansu Wielton S.A. — aktywa:
(w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 506 802 455 401
Aktywa trwate 246 516 252 832
Wartosci niematerialne i prawne 16 930 16 247
Rzeczowe aktywa trwate 160 093 136 637
Naleznosci dtugoterminowe 93 189
Inwestycje dtugoterminowe 57 685 75583
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11715 24 176
Aktywa obrotowe 260 286 202 569
Zapasy 129 793 110 697
Naleznosci krétkoterminowe 101 063 72633
- krotkoterminowe naleznosci handlowe 93 537 66 381
- inne 7 526 6 252
Inwestycje krétkoterminowe 28119 18 449
- srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 599 9067
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1311 790
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Podstawowe dane z bilansu Wielton S.A. — pasywa:

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 221 238 189 394
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Kapitat zapasowy 158 867 156 830
Zysk (strata) netto 42 374 11 698
Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy na zobowigzania 8521 4765
Zobowigzania dtugoterminowe 71804 88 072
Zobowigzania krétkoterminowe 195 653 164 818
Rozliczenia miedzyokresowe 9 586 8 352
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 285 564 266 007
Pasywa razem 506 802 455 401
Sprzedaz:

Sprzedaz 8 113 sztuk produktéw, zrealizowana w roku 2016 byta 0 15% wyzsza w poréwnaniu
z rokiem poprzedzajgcym.

Spotka skutecznie wykorzystata koniunkture na rynku polskim (wzrost o 13,3%% w ujeciu
rocznym), dostarczajgc miedzy innymi ponad 44% wiecej naczep uniwersalnych. Wptyw na
sytuacje rynku polskiego miat przede wszystkim wysoki udziat polskich firm transportowych w
obrocie towarami w Europie, sprzyjajgca atmosfera gospodarcza w kraju oraz niskie ceny
paliw. Wyniki na pozostatych, strategicznych dla spétki rynkach odzwierciedlaty z reguty trendy
lokalne. Sprzedaz we Wtoszech urosta analogicznie do rynku o ponad 40%, potwierdzajgc
zatozenia strategii opartej na obecnosci grupy Wielton na wybranych rynkach poprzez silne
marki lokalne i kompletng sie¢ handlowa. Wyniki handlowe na rynkach rosyjskim i
wschodnioeuropejskim powigzane sg z poprawg sytuacji gospodarczej w regionie i Scista
wspotpracg spoétki z producentami ciezardwek, do ktérych dostarczane sg zabudowy podwozi.
Ponad 80% produktéow sprzedanych przez spotke w Rosji stanowity naczepy wywrotki i
zabudowy wywrotki ( 636 sztuk ).

Przychody:

W roku 2016 Spoétka siegneta przychoddw rzedu 757 min zt 0 23,4% wyzszych anizeli w roku
2015. Ze sprzedazy produktow i ustug Spoétka osiggneta przychody w kwocie przekraczajgcej
742 min zt o ponad 141 min zt wieksze anizeli rok wczesnie;.

55% przychoddw ze sprzedazy produktéw (bez ustug i czesci zamiennych wyprodukowanych
we wiasnym zakresie) w kwocie przekraczajgcej 411 min zt Spétka zrealizowata na rynku
krajowym. Wsréd destynacji zagranicznych najwyzszg kwote przychodéw uzyskano ze
sprzedazy na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, tacznie ponad 101 mln zt. Najwiekszy
wzrost obrotéw zanotowano na rynkach CIS, gdzie zrealizowano przychody rzedu 87 min zt o
ponad 77% wyzsze anizeli w roku 2015. Rynkiem notujagcym najwieksze wzrosty w portfolio
Spotki byt rynek wtoski, ktéry wygenerowat prawie 48 min zt przychodéw z ponad 77%
dynamikg wzrostu.
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Koszty dziatalnosci:

Wzrostowi przychoddw ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztow dziatalnosci Spotki. Koszty
zuzytych materiatéw i energii wzrosty o0 120 min zt do 544 min zt. Koszty wynagrodzen siegnety
74 min zt 0 17% wiecej anizeli w roku 2015. Koszty materiatéw i energii stanowity 77% ogétu
poniesionych kosztow, koszty wynagrodzen i sSwiadczen na rzecz pracownikéw razem
stanowity 12,7% ogotu kosztéw dziatalnosci. tacznie koszty dziatalnosci Spétki w roku 2016
wyniosty 705 min zt, przy czym ponad 10 min zt stanowit wzrost stanu zapaséw produktéw
gotowych i pétproduktéw.

4.3. Struktura przychodow Spétki Wielton S.A.
Gtéwnym zrédtem przychodéw ze sprzedazy Spotki sg przychody ze sprzedazy naczep i
przyczep drogowych, zabuddéw oraz produktéw Agro, dedykowanych sektorowi rolniczemu.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug stanowity ok. 98,0% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Struktura sprzedaiy przyczep, naczep i zabudéw Spoétki w latach 2015 — 2016 w ujeciu
ilosciowym:

2016 2015
(w szt.) llosc* % Zmiana llosc* %
r/r

Naczepy 2948 36,3% 48,6% 1984 28,1%
Wywrotki aluminiowe 1140 14,1% 9,6% 1040 14,7%
Wywrotki stalowe 711 8,8% 31,4% 541 7,7%
Zestawy 1042 12,8% 22,6% 850 12,0%
Naczepy podkontenerowe i podwozia 954 11,8% 20,6% 791 11,2%
Przyczepy 230 2,8% (43,3%) 406 5,8%
Zabudowy 327 4,0% 10,8% 295 4,2%
Przyczepy rolnicze (AGRO) 694 8,6% (35,1%) 1070 15,2%
Inne 67 0,8% (13,0%) 77 1,1%
Razem 8113 100,0% 15,0% 7 054 100,0%

*W tabeli ujeto produkt zestaw jako zabudowa + przyczepa liczone oddzielnie.

W pordéwnaniu z rokiem 2015, sprzedaz naczep kurtynowych wykazata najwyzszy wzrost
sposréd wszystkich segmentéw produktéw oferowanych przez Wielton S.A. Powyzszy wynik
w potaczeniu ze wzrostem sprzedazy zestawow jest efektem dziatan handlowych,
skierowanych do klientéw flotowych z branzy transportowej w Polsce i na rynkach Europy
Centralnej i Wschodniej, jak i potwierdzeniem dojrzatosci konstrukcji i jakosci wyrobow
oferowanych przez spétke.

Rownolegle sprzyjajacy klimat inwestycyjny w wiekszosci krajéow europejskich zaowocowat
wyzszym popytem na naczepy wywrotki. Sprzedaz wywrotek w Polsce wzrosta o 22,4% do
blisko 600 sztuk w poréwnaniu z wynikiem roku 2015, umacniajac pozycje Wielton jako lidera
w tym segmencie rynku. Odbicie gospodarcze w Rosji takze wptyneto na gwattowny wzrost
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popytu na naczepy wywrotki, skutkujgc ponad czterokrotnym wzrostem sprzedazy wywrotek
stalowych Wielton oraz osiggnieciem wyniku 334 sztuk w roku 2016.

Przychody ze sprzedaiy produktow i ustug oraz towarow i materiatow Spétki w latach

2015 - 2016 w ujeciu wartosciowym:

2016 2015

Produkty (“:I’at;‘:sz‘;) udziat (%) (“:I’at;‘:sz‘;) Udziat (%)
Naczepy 291789 38,5%| 187592 30,6%
Wywrotki aluminiowe 138 622 18,3% 124 471 20,3%
Wywrotki stalowe 72988 9,6% 62278 10,2%
Zestawy 73 051 9,6% 55276 9,0%
Agro 39487 5,2% 57 326 9,3%
Podkontenery i podwozia 69 897 9,2% 50 849 8,3%
Przyczepy 13 460 1,8% 25215 4,1%
Zabudowy 20416 2,7% 15 066 2,5%
Inne 12 848 1,7% 13081 2,1%
Czesci zamienne wytworzone we wtasnym zakresie 3073 0,4% 2311 0,4%
Przychody ze sprzedazy produktow 735 631 97,2%| 593 465 96,7%
Ustugi serwisowe 4348 0,6% 4147 0,7%
Pozostate ustugi 2492 0,3% 3476 0,6%
Przychody ze sprzedazy ustug 6 840 0,9% 7 623 1,2%
Sprzedaz materiatéw kraj 11763 1,6% 9 839 1,6%
Sprzedaz materiatéw WDT 1576 0,2% 1687 0,3%
Sprzedaz towardéw kraj 234 0,0% 463 0,1%
Sprzedaz towaréw WDT 265 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz materiatéw export 765 0,1% 404 0,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 603 1,9% 12393 2,0%
Przychody ze sprzedazy 757 074 100,0% 613 481 100,0%

Przychody ze sprzedazy produktow transportu drogowego wyniosty 693 min zt notujgc wzrost
o 30% wzgledem poprzedniego roku. Produkty Agro przyniosty przychody ze sprzedazy
przekraczajace 39 min zt 0 31% nizsze anizeli zrealizowane w roku 2015.

Wsrod grup produktowych najwieksze przychody rzedu 290 min zt przyniosta sprzedaz naczep
uniwersalnych, co stanowito wzrost o prawie 56% wzgledem roku 2015. Kolejng grupa
stanowigcy najwieksze zrodto przychoddéw ze sprzedazy byty wywrotki aluminiowe, ktérych
przychody przekroczyty 138 min zt i byty o ponad 11% wyzsze anizeli rok wczesniej. Przychody
rzedu 70 min zt notowano réwniez w grupach wywrotki stalowe, podwozia i zestawy
przestrzenne, z dynamika wzrostu 17% (wywrotki stalowe), 32% (zestawy), 38 % (podwozia).

4.4, Zysk z dziatalnosci

Za rok 2016 marza brutto osiggnieta przez Spétke wyniosta 127 min zt i byta wyzsza o ponad
52% od wyniku za rok 2015. Kluczowym dla wzrostu marzy brutto byt wzrost wolumenu
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sprzedazy. EBIT za rok 2016 byt bliski 58 mlIn zt przy stopie marzy 7,6% i byt 2,5-krotnie wyzszy
anizeli uzyskany za rok 2015. Osiggnieta stopa marzy byta 2-krotnie wyzsza anizeli rok
wczesniej. EBITDA za rok 2016 byta bliska 74 miIn zt, prawie 2-krotnie wyzsza niz rok wczesnie;j.
Stopa rentownosci na poziomie EBITDA siegneta 9,7% wobec 6,2% w roku poprzednim.
Koszty odsetek od kredytéw i pozostatych instrumentdw finansowych wyniosty niespetna 5
min zt. Odsetki od udzielonych pozyczek byty bliskie 0,6 min zt. Z dziatalnosci finansowej Spoétka
odnotowata ponadto dodatni wynik na réznicach kursowych przekraczajagcy 2 min zf,
natomiast z rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe poniosta
strate rzedu 0,7 min zt. Rok wczesniej Spotka poniosta ujemne rdznice kursowe w kwocie 2,2
min zt, a wycena instrumentéw zabezpieczenia ryzyka kursowego byta neutralna. Koszty
odsetek od kredytéw i pozostatych instrumentéw finansowych wyniosty w roku 2015
podobnie jak w roku 2016 niespetna 5 min zf. Odsetki uzyskane rok temu nieznacznie
przekroczyty 0,4 min zt.

Zysk przed opodatkowaniem za rok 2016 wynidst 55 min zt i byt prawie 3,5-krotnie wiekszy
anizeli rok wczesniej. Zysk brutto zostat obcigzony podatkiem w kwocie przekraczajgcej 12,6
min zt, przy czym 12,1 min zt stanowita kwota czesci biezgcej podatku. Spdtka rachunkowo
wykazuje kwote podatku od osiggnietego dochodu, jednak jak to przedstawiano réwniez w
poprzednich raportach Spétka nie ponosi wydatku korzystajgc z premii inwestycyjnej za
poniesione naktady i zwiekszenie etatyzacji w oparciu o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Zysk netto z dziatalnosci za rok 2016 przekroczyt 42 min zt i byt ponad 3,5-krotnie wyzsze anizeli
zysk uzyskany za rok 2015. Rentowno$¢ netto siegneta 5,6% wobec 1,9% rok wczesniej.

4.5. Gtéwne pozycje bilansu Wielton S.A.

4.5.1. Aktywa:
AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate
Wartos¢é firmy
Wartosci niematerialne 16 930 16 247
Rzeczowe aktywa trwate 160 093 136 637
Naleznosci dtugoterminowe 93 189
Inwestycje dtugoterminowe 57 685 75583
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11715 24 176
Aktywa trwate 246 516 252 832
Aktywa obrotowe
Zapasy 129 793 110 697
Naleznosci krétkoterminowe 101 063 72633
Inwestycje krotkoterminowe 28119 18 449
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1311 790
Aktywa obrotowe 260 286 202 569
Aktywa razem 506 802 455 401

W ciggu minionego roku suma bilansowa wzrosta o0 52 min zt do prawie 507 min zt. Wzrost
sumy aktywow opart sie o wzrost aktywéw obrotowych 260 min zt na 31.12.2016 wobec 203
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min zt na koniec 2015 roku. Najistotniejszy wzrost zanotowano w przypadku naleznosci —
wzrost o ponad 28 min zt, w tym od jednostek powigzanych wzrost o niespetna 19 min zt.
Wzrost naleznosci byt naturalng konsekwencjg wzrostu obrotéw zanotowanych przez Spétke
w roku 2016. Zapasy w ciggu minionego roku wzrosty o niespetna 20 min zt (nieco powyzej
17% wzgledem stanu na 31.12.2015). Udziat zapaséw w strukturze aktywéw obrotowych spadt

0 5 pp. z prawie 55% do niespetna 50% na 31.12.2016.

Srodki pieniezne pozostajace do dyspozycji Spétki na 31.12.2016 byty bliskie kwocie 15 min zt

wobec 9 min zt rok wczesniej.

4.5.2. Pasywa:
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 221 238 189 394
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wtasne (-)
Kapitat zapasowy 158 867 156 830
Zysk (strata) netto 42 374 11 698
Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy na zobowigzania 8521 4765
Zobowigzania dtugoterminowe 71804 88 072
Zobowigzania krotkoterminowe 195 653 164 818
Rozliczenia miedzyokresowe 9 586 8 352
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 285 564 266 007
Pasywa razem 506 802 455 401

Na koniec 2016 roku kapitaty wtasne Spotki przekroczyty 221 min zt i byty o 17% wieksze nizeli
na koniec 2015 roku. Kapitaty wiasne stanowity prawie 44% ogotu pasywéw — rok wczesniej
nieco powyzej 41%. Kapitat staty Spotki (kapitat wtasny + dtug dtugoterminowy + rezerwy) na
koniec 2016 roku przekroczyt 301 min zt i stanowit prawie 60% ogdtu zrodet finansowania, rok

wczesniej prawie 62%.

4.6. Podstawowe wskazniki ekonomiczne:
.. Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik = =
obliczeniowa 2016 2015
rentownos¢ wynik finansowy netto / suma aktywéw na koniec 0 o
majatku (ROA) (%) okresu 8,4% 2,6%
rentownos$¢ - .
kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na poczatek 22.4% 6,1%

(ROE) (%)

okresu

marza brutto (%)

zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody netto ze
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow

16,8% 13,6%

rentownosé
sprzedazy (%)

zysk (strata) netto ze sprzedazy / przychody netto ze
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw

7,6% 4,6%
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EBIT (tys. zf) zysk z dziatalnosci operacyjnej 57 725 22933
EBIT (%) zysk z dz.la’falnosu ?peracyjnej / przyllchf)dy net.tolze 7.6% 3,7%
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw
EBITDA (tys. zt) zyska z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja 73 558 38125
(zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
EBITDA (%) przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 9,7% 6,2%
towardw i materiatéw
rentownos$¢ netto zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
. _ L 5,6% 1,9%
(%) produktow, ustug, towardw i materiatéw
wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe ogdtem/ zobowigzania
] . 1,33 1,23
I krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy)/ zobowigzania
) . 0,67 0,56
Il krotkoterminowe
:/lvlskazmk plynnosci $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe 0,07 0,06
KOsl
szyb. OS(E c?brotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
naleznosci rzychody ze sprzedazy produktow i towaréw 45 39
(w dniach) przy 4 P yp
okres sptaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
zobowigzan (wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt 69 68
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktéow)
s2ybkosé obrotu zanasy X 365 dni / (wartosé sprzeciianych towarow
. . i materiatdw + koszt wytworzenia sprzedanych 75 76
zapasow (w dniach) .
produktéw)
trwalodé struktur (kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe +
. . ¥ zobowigzania dtugoterminowe + bierne RMK 59,6% 62,7%
finansowania . .
dtugoterminowe) / suma pasywow
obcigzenie majatku
zobowigzaniami (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa ogdtem 56,3% 58,4%
(%)
dtug netto (tys. zt) dtug odsetkowy - srodki pieniezne 117970 132829
dtug netto/EBITDA (dtug odsetkowy - $rodki pieniezne) / EBITDA 1,6 3,5

W roku 2016 Spétka wyraznie poprawiat stopien rentownosci dziatalnos$ci wtasnej. Ponad 3-
krotnemu wzrostowi ROA (do 8,4%) towarzyszyt prawie 4-krotny wzrost ROE (do 22,4%).
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Ptynnos¢ biezgca przekroczyta 1,3 przy ptynnosci drugiego stopnia bliskiej 0,7. Cykl rotacji
naleznosci nie przekroczyt 45 dni, z kolei cykle zapaséw i zobowigzan handlowych mierzone
w dniach utrzymaty sie na ubiegtorocznych poziomach, odpowiednio 75 i 69 dni. Cykl
konwersji gotowki ograniczyt sie do 51 dni wobec 47 w roku poprzednim. Spétka poprawita
standing mierzony obcigzeniem majatku zobowigzaniami z ponad 58% do nieco powyzej 56%.
Dtug netto zmniejszyt sie z 133 min zt do 118 min z, a wskaznik dtug netto do EBITDA z 3,5 do
zaledwie 1,6.

Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym przekroczyto 122% wobec 112% na koniec 2015
roku.

4.7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
wptywajace na dziatalnos$¢ i wynik Spotki za rok 2016

W ocenie Zarzadu Spétki poza informacjami przedstawionymi w pozostatych punktach
niniejszego sprawozdania wystgpity inne czynniki oraz zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktére majg wptyw na osiggniete wyniki finansowe: stabilny wzrost na dojrzatych
rynkach europejskich, wyzsze od przecietnej wzrosty na rynkach krajéw wychodzacych z
kryzysu gospodarczego czy aktualne rozwigzania legislacyjne na poziomie europejskim,
korzystnie wptywajgce na rozwdj polskich firm transportowych.

a) Rynek krajowy:

e Wpg danych CEPIK, sprzedaz naczep i przyczep w Polsce w roku 2016 wyniosta 23 522
sztuki i byta 0 22,9% wieksza w poréwnaniu z rokiem 2015. Wielton zanotowat drugi
najwyzszy wzrost procentowy w gronie pieciu najsilniejszych marek w Polsce.

e Udziat rynkowy Wielton wzrést z 14,36% w roku 2015 do 15,73% w roku 2016, jako
jedyny o ponad 1 pp w gronie pieciu najsilniejszych marek naczep w Polsce.

e Wzrost ilosci rejestracji nowych naczep Wielton w Polsce wzrést z 2 750 do 3 701 sztuk
W ujeciu r/r., najwyzej w gronie czterech najsilniejszych marek w Polsce.

b) Rynki europejskie:
Wiochy:

e W roku 2016 rynek wioski utrzymat skokowy trend wzrostu, rosnac o 40% w
poréwnaniu z rokiem 2015. Warto nadmieni¢ o roku 2014 i wzroscie 60%, co moze
potwierdza¢ srednioterminowg koniunkture na rynku nowych naczep, potencjat
wymiany taboru, uzytkowanego ponad przecietny czas eksploatacji oraz powrét do
liczebnosci parku naczep sprzed zatamania gospodarczego w roku 2009.

e Na podstawie lokalnych danych rejestracyjnych Anfia, rynek witoski wyniost 14 840
sztuk, a wzrost odnotowany przez spdtke zalezng Viberti Rimorchi s.r.l. (dawniej
Italiana Rimorchi s.r.l.)w roku 2016 byt 0 20 pp. wyzszy niz Srednia rynkowa i wynidst
643 rejestracje.

e Spotka zalezna Viberti Rimorchi s.r.l. (dawniej Italiana Rimorchi s.r.l.) posiada w swoim
portfelu trzy marki dziatajace lokalnie: Viberti, Cardi, Merker.

e W pordwnaniu z wiekszosciag rynkéw w Europie, we Wtoszech brak wyraznie
dominujgcego producenta naczep. Udziat rynkowy lidera wynosi 14,3%.

e Wsrdd pieciu najsilniejszych marek na rynku wtoskim znajdujg sie dwie firmy wtoskie

e Spétka wtoska przeszta reorganizacje, zakoriczong zmiang na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajacego.
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Francja:

e Rynek francuski osigga 22 810 rejestracji naczep i przyczep, osiggajac wzrost o 7% w
ujeciu r/r.

e Woyrazne przyspieszenie rynku w IV kwartale 2016 ze wzrostem rejestracji o 15% w
ujeciu r/r.

e Wedtug oficjalnych danych z raportu rejestracji we Francji, wynik Fruehauf ( jednostki
stowarzyszonej Wielton) wynidst 4 564 nowych naczep i przyczep i byt 0 2% nizszy w
poréwnaniu z danymi za rok 2015. Pomimo spadku, marka Fruehauf utrzymata pozycje
lidera, osiggajac udziat rynkowy 20%.

e W IV kwartale 2016 liczba rejestracji produktéow Fruehauf rosta o 2-3% miesiecznie,
bezposrednio jako efekt wzrostu mocy produkcyjnych.

e Ponad 90% produkcji Fruehauf sprzedawanych jest we Francji, sprzedaz globalna marki
na wszystkich rynkach wyniosta 4746 zafakturowanych naczep i przyczep.

e llos¢ zamodwien zebranych w roku 2016 byta o ponad 10% wyzsza od sprzedazy, co
pozwala liczy¢ na odwrdcenie trendu spadkowego w roku 2017.

Niemcy

Rosja

4.8.

Rynek nowych naczep i przyczep w roku 2016 urést o 4,5% do niemal 54 tys. sztuk.
Rynek podzielony na dwdch lokalnych graczy z udziatem 21,7% i 20% oraz
pozostate marki z udziatem 4% i mniej kazda. Taka struktura rynku umozliwia
osiggniecie pozycji lidera wsrdéd $rednich graczy w Niemczech w
Srednioterminowe] perspektywie.

Rejestracja naczep Wielton na rynku niemieckim wyniosta 233 naczepy i byta 2%
nizsza w ujeciu r/r.

Sprzedaz naczep rolniczych oraz produktéw z linii Agro w Niemczech wyniosta 186
sztuk, tj. 10% wiecej w pordwnaniu z rokiem 2015.

Niemiecka spotka Wielton GmbH przeszta w roku 2016 restrukturyzacje, zwigzang
z relokacjg oraz zmianami na poziomie zarzgdzania w spofce.

Po zatamaniu rynku w roku 2015, rynek rosyjski rosnie w Il pot. 2016 roku, z
wyraznym przyspieszeniem w IV kwartale.

Rynek naczep w Rosji wynidst 16 334 sztuki, uwzgledniajgc rejestracje matych
lokalnych firm, produkujgcych prostsze wyroby w ilosciach ponizej 10szt. rocznie.
Po uwzglednieniu marek naczepowych w rozumieniu standardéw transportu
drogowego, rynek na ktérym dziata Wielton to ok. 4-5 tys. naczep rocznie.
Wielton sprzedat do Rosji 763 wyroby, niemal 60% wiecej w pordéwnaniu z
wynikiem 2015. 40% wolumenu sprzedanego do Rosji stanowity zabudowy, ktére
nie sg uwzgledniane w raporcie sprzedazy naczep.

Rejestracje Wielton w Rosji osiggnety wynik 346 sztuk w roku 2016. Co daje udziat
9% wsrdd importeréw naczep, Dodatkowo jestesmy liderem rynku wsréd
importowanych naczep wywrotek.

Wykorzystanie wptywow z emisji papieréow wartosciowych

W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.
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4.9, Prognozy wynikéw finansowych
Spdtka nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na rok 2016.

4.10. Zarzadzanie zasobami i ryzykiem finansowym

1) ryzyko kredytowe — Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie, z ktérg ekspozycja na
ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. W Spdfce w ujeciu wartosciowym
wystepuje réwnowaga miedzy kredytami dtugoterminowymi i krotkoterminowymi.
Spotka monituje na biezagco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w
uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw
aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowe — Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na
szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, biezagcym monitoringu rachunkdw
bankowych jak réwniez biezgcej koncentracji srodkdéw pienieznych. Spétka podejmuje
dziatania zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego
wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki
finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.

3) ryzyko walutowe — Spodtka z uwagi na wiodaca role eksportu w realizowanych obrotach
handlowych jest narazona na ryzyko kursowe. Pozycja eksportera jest czesciowo
neutralizowana importem materiatdw. Skala eksportu, jak i importu decyduje o skali
ekspozycji narazonej na ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe transakcji realizowanych
przez Spotke odnosi sie do pary EUR/PLN.

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych
kredytow oraz odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz
obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

Czesci ryzyka zwigzanego z zarzgdzaniem zasobami finansowymi nie mozna unikng¢, gdyz
wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji makroekonomicznych.

W ocenie Zarzagdu prowadzona polityka zarzagdzania zasobami finansowymi jest racjonalna, a
Spétka posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

4.11. Instrumenty finansowe
Spétka zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji
w walutach obcych poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz
w szczegolnych przypadkach takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem
ekonomicznym stosowania tych instrumentdéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw
walutowych. Spdtka zawigzuje relacje zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych), aby zredukowa¢ wptyw zmiennosci wyceny instrumentéw finansowych na wynik
finansowy, wynikajacy ze zmian kurséw walut.
Spétka posiada dtugg pozycje walutowg w EUR z dziatalnosci operacyjnej wynikajgca
z nadwyzki przychodéw ze sprzedazy w EUR lub indeksowanych do kursu EUR/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN.
Spétka zaktada utrzymanie sie w przysztosci trwatej nadwyzki przychoddéw ze sprzedazy w EUR
nad ponoszonymi kosztami w EUR lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodniej.
Spétka stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego
ekspozycje na ryzyko walutowe, pozyskuje réwniez finansowanie w walucie odpowiadajacej
dtugiej pozycji walutowej z dziatalnosci operacyjnej.
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W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie
obcej ogranicza ekspozycje walutowg, Spdtka ustanawia powiazanie zabezpieczajgce
w modelu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic kursowych z tytutu sptaty finansowania
w EUR w powigzaniu z réznicami kursowymi od przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie
zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sg przyszte przeptywy
pieniezne z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzan kredytowych w EUR, zabezpieczajace
przyszte przychody denominowane w EUR w kwocie 11.106 tys. EUR. W ramach
ustanowionego powigzania planowana transakcja bedzie miata miejsce i bedzie miata wptyw
na wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych rat kredytu tj. od marca 2017 roku do marca
2023 roku. Skumulowane rdznice kursowe z wyceny w/w instrumentu zabezpieczajgcego
w kwocie 1.799 tys. PLN (zmniejszenie kapitatow) (31.12.2015 kwota 381 tys. PLN) zostaty
ujete w bilansie w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétka posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty
forward na tgczng kwote 9.300 tys. EUR z zapadalnoscig w okresie od stycznia do marca 2017
roku. Skumulowana warto$é¢ efektywnej czesci zabezpieczenia zostata ujeta w bilansie
w pozycji , Kapitat z aktualizacji wyceny” w kwocie 345 tys. PLN (zwiekszenie kapitatéw).

W okresie sprawozdawczym wystgpito przeniesienie kwot skumulowanych w kapitale jako
zmniejszenie wyniku netto w kwocie 94 tys. PLN. W zmniejszenie wyniku netto w zwigzku z
tym, iz zabezpieczenie nie byto efektywne odniesiono kwote 21 tys. PLN.

5. Wyniki i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Wielton
Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawarte w ramach
skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Wielton za rok obrotowy 2016 sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.
Skonsolidowany raport roczny, ktérego elementem jest niniejsze sprawozdanie zostat
sporzgdzony na podstawie § 82 ust. 2 oraz §92 Rozporzadzenia.
Dane finansowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu, jezeli nie wskazano inaczej,
zostaty wyrazone w tysigcach zt.

5.1. Wybrane dane finansowe
Prezentacja skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Wielton zostata
dokonana w oparciu o podlegajgce badaniu dane finansowe za lata obrotowe 2015-2016
sporzadzone w zgodzie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Podstawowe dane z skonsolidowanego sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej Wielton:

(w tys. zt) 2016 2015

Przychody ze sprzedazy 1197 698 630 276
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéow (1020935) (543 250)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 176 763 87 026
Koszty sprzedazy (57 863) (39 675)
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Koszty ogdlnego zarzadu (41 316) (26 577)
Zysk (strata) ze sprzedazy 77 584 20774
Pozostate przychody operacyjne 8 859 28 238
Pozostate koszty operacyjne (4 036) (4 404)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 82 407 44 608
Przychody finansowe 4 608 496
Koszty finansowe (5 860) (8 006)
Zysk (strata) brutto 81155 37 098
Podatek dochodowy (21 551) (3152)
Zysk (strata) netto przypadajacy: 59 604 33946
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 55127 33946
- podmiotom niekontrolujgcym 4477 0

Sprzedaz:

W roku 2016 zmianie ulegta metoda raportowania wynikéw sprzedazy w Grupie Wielton. Do
wolumenu sprzedazy wtaczone zostaty wyroby wyprodukowane i sprzedane przez jednostke
zalezng Fruehauf. Wynik 12 859 szt. jest 0 82% wyzszy od rezultatu Grupy osiggnietego w roku
2015. W przypadku zastosowania metodologii obowigzujacej w latach poprzednich ( brak
konsolidacji wyniku Wielton S.A i Fruehauf ), wzrost wynidst 15% w ujeciu r/r.

2016 2015
(w sztukach ) llos¢* udziat llos¢* udziat
Wielton S.A. 8113 63,1% 7 054 60%
Fruehauf 4746 36,9% 4 697 40%
Razem 12 859 100% 11751 100%

Dla obydwu spétek rynki macierzyste majg znaczenie kluczowe, cho¢ w réznym stopniu.
Wielton S.A. sprzedat w Polsce 4 254 produkty, co stanowi 55,2% ogdlnego wyniku spétki. Dla
sektora produktow drogowych udziat sprzedazy krajowej jest nieznacznie wyzszy i wynosi
57,3%. W przypadku marki Fruehauf, sprzedaz na terenie Francji to ponad 97% ogdlnego
wolumenu. Wynik ten wpisuje sie w strategie Grupy, opierajacej sie obecnosci silnych,
lokalnych marek na kluczowych rynkach europejskich, doskonale rozpoznajgcych zmieniajgce
sie potrzeby wszystkich grup klientéw. Marka Fruehauf posiada potencjat do wiekszej
obecnosci w regionie dziatania, co z czasem bedzie wptywaé¢ na wzrost udziatu sprzedazy
eksportowej w ogdlnym wyniku marki francuskie;j.

Na wiekszosci rynkéw, na ktérych dziata Grupa Wielton zanotowany zostat wzrost sprzedazy.
Na rynkach, gdzie sprzedaz Grupy spadta w ujeciu r/r, prowadzone byty dziatania
restrukturyzacyjne w sieci dystrybucji ( Niemcy ) lub spadek byt wynikiem zaplanowanej
strategii — zmniejszenie sprzedazy na rynkach niestrategicznych oraz zakonczenie sprzedazy
naczep Wielton we Francji w wyniku petnej dedykacji rynku francuskiego dla marki Fruehauf,
bedacej liderem.
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Przychody:

Za rok 2016 Grupa osiggnetfa przychody ze sprzedazy siegajace 1,2 mld ztotych o 90% wyzsze
anizeli rok wczesniej. Nalezy nadmieni¢, iz poczgwszy od drugiego kwartatu sprawozdanie
skonsolidowane Grupy ujmuje w swej strukturze dane finansowe Fruehauf Expansion
w oparciu o metode petnej konsolidacji wytgczajac wytacznie zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom mniejszosciowym. Za pierwszy kwartat 2016 konsolidacja sprawozdania
Fruehauf Expansion opierata sie na metodzie praw wtasnosci ograniczajac sie do ujmowania
na poziomie zysku EBIT Grupy czesci zysku netto Fruehauf Expansion odpowiadajacej
posiadanym udziatom.

Przychody ze sprzedazy produktow przekroczyty 1,1 mld ztotych i byly wyisze od
ubiegtorocznych o ponad 87%.

Koszty operacyjne:

Wzrostowi przychodow ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy. Koszty
zuzytych materiatéw i energii wzrosty do 816 min zt. Koszty wynagrodzen wraz ze
Swiadczeniami pracowniczymi siegnety 150 min zt. Koszty materiatédw i energii stanowity 71%
ogotu poniesionych kosztéw, koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikdw razem
stanowity 13% ogodtu kosztéw dziatalnosci. tacznie koszty dziatalnosci Grupy w roku 2016
przekroczyty 1,1 mld zt, przy czym prawie 56 min zt stanowit wzrost stanu zapaséw produktow
gotowych i pétproduktow.

5.2. Struktura przychodéw
Gtéwnym Zrédtem przychodéw ze sprzedazy Grupy s przychody ze sprzedazy naczep,
przyczep i zabuddéw (w tym Agro). Przychody ze sprzedazy produktow i ustug stanowity ok.
96% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Struktura sprzedaiy przyczep, naczep i zabudéw Grupy w latach 2015 - 2016 w ujeciu
ilosSciowym:

Grupa Wielton 2016 2015

(w szt.) llos¢* % llos¢* %

Naczepy 6 505 50,6% 1984 28,1%
Wywrotki aluminiowe 1140 8,9% 1040 14,7%
Wywrotki stalowe 860 6,7% 541 7,7%
Zestawy 1042 8,1% 850 12,0%
Naczepy podkontenerowe i podwozia 1597 12,4% 791 11,2%
Przyczepy 627 4,9% 406 5,8%
Zabudowy 327 2,5% 295 4,2%
Przyczepy rolnicze (AGRO) 694 5,4% 1070 15,2%
Inne 67 0,5% 77 1,1%
Razem 12 859 100,0% 7 054 100,0%

Naczepy stanowig ponad potowe sprzedazy w Grupie Wielton. Naczepy kurtynowe stanowig
wiekszos$¢ tego segmentu, warto jednak wspomnie¢ o ponad 1700 sztukach naczep
furgonowych, w ponad 90% dostarczanych w grupie przez spétke zalezng Fruehauf. Pordukt
ten istotnie rézni sie pod wzgledem technologii produkcji i generowanych przychodéw.
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Kolejnym istotnym segmentem sprzedazy w grupie sg naczepy wywrotki, do ktérych nalezy
ponad 15% ogodlnego wolumenu. Sprzedaz naczep wywrotek ma istotne znaczenie dla
obecnosci grupy na wybranych rynkach, gdzie Wielton jest lokalnym liderem tego segmentu,
a poziom przychoddéw przewyzsza srednig generowang przez sprzedaz wszystkich produktow.

Segment Agro jest obecny wytgcznie w gamie produktéw Wielton S.A. Zaréwno spadek
sprzedazy w roku 2016, spowodowany gtéwnie zmianami dystrybucji doptat unijnych w
Polsce, jak i brak analogicznych produktéw w ofercie spétki zaleznej Fruehauf wptynety na
istotny spadek udziatu produktéw Agro w ogdélnym wyniku Grupy Wielton do 5,4%.

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i materiatow Grupy w latach

2015- 2016 w ujeciu wartosciowym:

2016 | 2015
Produkty (xatryt:ii) udziat (%) (xatryt:ii) Udziat (%)
Naczepy 607 751 50,7% 215 155 34,1%
Wywrotki aluminiowe 140 428 11,7% 124 700 19,8%
Wywrotki stalowe 104 248 8,7% 62570 9,9%
Zestawy 72 783 6,1% 55539 8,8%
Agro 39491 3,3% 57 326 9,1%
Podkontenery i podwozia 95539 8,0% 36576 5,8%
Przyczepy 43913 3,7% 25209 4,0%
Zabudowy 21082 1,8% 15 846 2,5%
Inne 13315 1,1% 13 268 2,1%
Potprodukty, detale 3355 0,3% 3096 0,5%
Przychody ze sprzedazy produktow 1141904 95,3% 609 286 96,7%
Ustugi serwisowe 6 897 0,6% 4148 0,7%
Ustugi transportowe i spedycyjne 360 0,0% 1405 0,2%
Pozostate ustugi 3071 0,3% 1922 0,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 10 328 0,9% 7476 1,2%
Naczepy uniwersalne 7 848 0,7% 1233 0,2%
Wywrotki aluminiowe 790 0,1% 124 0,0%
Wywrotki stalowe 0 0,0% 823 0,1%
Podwozia 1014 0,1% 0 0,0%
Pozostate 0 0,0% 80 0,0%
Materiaty 35606 3,0% 10793 1,7%
Towary 206 0,0% 463 0,1%
:::Z:::fg’v:e sprzedazy towarow i 45 465 3,8% 13515 2,1%
Przychody ze sprzedazy 1197 698 100,0% 630 276 100,0%
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Przychody ze sprzedazy produktéw transportu drogowego wyniosty 1,1 mld zt notujac 2-
krotny wzgledem poprzedniego roku. Produkty Agro przyniosty przychody ze sprzedazy
przekraczajace 39 min zt 0 31% nizsze anizeli zrealizowane w roku 2015.

Wsrod grup produktowych najwieksze przychody rzedu 608 min zt przyniosta sprzedaz naczep
uniwersalnych, co stanowito prawie 3-krotny wzrost wzgledem roku 2015. Kolejng grupg
stanowigcy najwieksze zrédto przychoddéw byty wywrotki aluminiowe, ze sprzedazy, ktére
wyniosty ponad 140 min zt i byty 0 12% wyzsze anizeli rok wczesniej. Prawie 105 min zt kwoty
przychoddéw zanotowano w grupie wywrotki stalowe o 67% wiecej anizeli w roku 2015. Ponad
95 min zt uzyskano ze sprzedazy naczep podkontenerowych i podwozi — 2,6- krotnie wiecej
anizeli rok wczesnie;j.

Sprzedaz ustug przyniosta przychody w kwocie 10 min zt o 38% wiekszej niz w roku 2015,
sprzedaz towardw i materiatéw pozwolita uzyskaé przychody rzedu blisko 45,5 min zt ponad
3-krotnie wieksze anizeli rok wczesnie;.

5.3. Skonsolidowany zysk netto i operacyjny
Za rok 2016 marza brutto osiggnieta przez Grupe wyniosta 177 min zt i byta 2-krotnie wyzsza
od wyniku za rok 2015. Kluczowym dla wzrostu marzy brutto byt wzrost wolumenu sprzedazy.
EBIT za rok 2016 przekroczyt 82 min zt przy stopie marzy 6,9% i byt o 85% wyzszy anizeli
uzyskany za rok 2015. Osiggnieta stopa marzy byfa bliska ubiegtorocznej. EBITDA za rok 2016
przekroczyta 106 min zt przy stopie 8,9%.
Koszty finansowe rzedu 5,9 min zt byty nizsze od ubiegtorocznych o ponad 2 min zt, a strata na
poziomie dziatalnosci finansowej rzedu 1,2 min zt byta 6-krotne nizsza anizeli rok wczesniej.
Zysk przed opodatkowaniem za rok 2016 wynidst 81 min zti byt ponad 2-krotnie wiekszy anizeli
rok wczesniej. Zysk brutto zostat obcigzony podatkiem w kwocie 21,6 min zt.
Zysk netto z dziatalnosci za rok 2016 przekroczyt 55 min zt i byt 0 21 min zt wyzsze anizeli zysk
uzyskany za rok 2015. Rentowno$¢ netto siegneta 4,6%.
Poréwnujgc kwoty zysku osiggnietego w omawianych okresach nalezy pamieta¢, ze w roku
2015 rozpoznano zysk na okazyjnym nabycie udziatéw Fruehauf Expansion w kwocie 17,3 min
zt. W roku 2016 z kolei dokonano aktualizacji wyceny towarzyszgcej przejeciu kontroli na
kwote 2,5 min zt. Jednoczesnie w roku 2016 dokonano odpisu amortyzacyjnego od wartosci
godziwej rozpoznanych relacji z klientami oraz wartosci godziwej rzeczowych aktywoéw
trwatych na kwote 1,9 min zi.

5.4. Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej Wielton

5.4.1. Aktywa:

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 7 7
Wartosci niematerialne 53971 27 287
Rzeczowe aktywa trwate 227 386 159 830
Naleznosci i pozyczki 93 7271
Inwestycje dtugoterminowe 0 68 006
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 452 25428
Aktywa trwate 293 910 287 830
Aktywa obrotowe

Zapasy 196 836 116 749
Pochodne instrumenty finansowe 378 238
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 229471 61420
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2634 508
Pozyczki 153 8953
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 223 12 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2034 1087
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 56 19
Aktywa obrotowe 478 785 201 583
Aktywa razem 772 695 489 413

W ciggu minionego roku suma bilansowa wzrosta do 773 min zt. Wzrost sumy aktywdéw opart
sie 0 wzrost aktywéw obrotowych do 479 min zt na 31.12.2016 wobec 202 mln zt na koniec
2015 roku. Najistotniejszy wzrost zanotowano w przypadku naleznosci — wzrost o ponad 168
min zt. Wzrost naleznosci byt naturalng konsekwencjg wzrostu obrotéw zanotowanych przez
Grupe w roku 2016 (poréwnujac dane r/r nalezy réwniez pamieta¢ o zwiekszeniu pozyc;ji
bilansowych wskutek petnej konsolidacji danych sprawozdawczych). Udziat naleznosci

w strukturze aktywow obrotowych Grupy wzrdst do 48%.

Zapasy w ciggu minionego roku wzrosty o 80 min zt (powyzej 68% wzgledem stanu na

31.12.2015).

Srodki pieniezne pozostajace do dyspozycji Grupy na 31.12.2016 przekroczyty kwote 47 min zt

wobec niespetna 13 min zt rok wczesnie;j.

5.4.2. Pasywa:
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 305 105 216 713
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty 2 550 3170
Zyski zatrzymane: 174 567 129 100
zysk (strata) z lat ubiegtych 119 441 95 154
dozr:/].?lr:lfjsatlz';a) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 55 126 33946
Udziaty niedajace kontroli 43 545 0
Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 111 752 96 643
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 24 255 68
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 660 7 588
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 355 838 176 057
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 31880 10 608
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Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4 452 1836
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 941 839
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 467 590 272 699
Pasywa razem 772 695 489 413

Na koniec 2016 roku kapitaty wtasne Grupy siegaty 305 min zt i byly o prawie 41% wieksze
anizeli na koniec 2015 roku. Kapitaty wtasne stanowity prawie 40% ogétu pasywow — rok
wczesniej nieco powyzej 44%. Kapitat staty Grupy (kapitat wtasny + dtug dtugoterminowy +
rezerwy) na koniec 2016 roku przekroczyt 417 min zt i stanowit 54% ogdtu zrédet finansowania.

5.5. Podstawowe wskazniki ekonomiczne:
.. Formuta Wartosc wskaznika
Wskaznik = =
obliczeniowa 2016 2015
rentownosé ‘ wy‘mk fmansowY netto pr;ygadajacy
. akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / suma 7,1% 6,9%
majatku (ROA) (%) , .
aktywdw na koniec okresu
rentownosé wynik finansowy netto przypadajgcy
kapitatu wtasnego | akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / kapitaty 25,4% 17,5%
(ROE) (%) wtasne na poczatek okresu
zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody netto
marza brutto (%) ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 14,8% 13,8%
materiatéw
rentownosd zysk (strata) ngtto ze sprzledazy / przychodly ngtto
. ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 6,5% 3,3%
sprzedazy (%) L
materiatow
EBIT (tys. zt) zysk z dziatalnosci operacyjnej 82 407 44 608
EBIT (%) zysk z dz.ia’ralnos',ci cl)peracyjnej / przYChF)dy net.tolze 6,9% 7.1%
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéow
EBITDA (tys. zt) zyska z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja 106 097 60 685
(zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) /
EBITDA (%) przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 8,9% 9,6%
towardéw i materiatéw
L zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
[;r;townosc netto podmiotu dominujgcego / przychody netto ze 4,6% 5,4%
° sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw
wskaznik aktywa obrotowe ogdtem/ zobowigzania 135 114
ptynnosci | krétkoterminowe ’ ’
wskaznik (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy)/ zobowigzania 0.79 048
ptynnosci Il krotkoterminowe ! !
wskaznjk. $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe 0,13 0,07
ptynnosci lll
kos¢ . .
szyb. OS(E qbrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
naleznosci rzychody ze sprzedazy produktéw i towaréw >4 28
(w dniach) przy ¥ P yp
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okres sptaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
zobowigzan (wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow + 82 68
(w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)
szybkos¢ obrotu zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych towaréw
zapasow i materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych 70 78
(w dniach) produktow)
trwatosé struktury (kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe +

. . zobowigzania dtugoterminowe + bierne RMK 53,9% 64,0%
finansowania . .

dtugoterminowe) / suma pasywow

obcigzenie
majatk.u o (pasywa ogoétem — kapl)lta’ry wtasny) / pasywa 60,5% 55 7%
zobowigzaniami ogotem
(%)
dtug netto (tys. zt) dtug odsetkowy - srodki pieniezne (tys. z1) 87 075 130010
diug (dtug odsetkowy - érodki pieniezne)/EBITDA 0,8 2,1
netto/EBITDA ! !

W roku 2016 Grupa poprawiata stopien rentownosci dziatalnosci wtasnej. ROA wzrdst do 7,1%,
z kolei ROE siegnat 25,4%. Ptynnos$¢é biezgca przekroczyta 1,3 przy ptynnosci drugiego stopnia
bliskiej 0,8. Cykl rotacji naleznosci ograniczyt sie do 54 dni, z kolei cykle zapaséw i zobowigzan
handlowych mierzone w dniach wyniosty odpowiednio 70 i 82 dni. Cykl konwersji gotéwki
ograniczyt sie do 42 dni wobec 38 w roku poprzednim. Grupa utrzymata standing mierzony
obcigzeniem majatku zobowigzaniami na poziomie 60%. Diug netto zmniejszyt sie z 130 min
zt do 87 min zt, a wskaznik dtug netto do EBITDA z 2,1 do zaledwie 0,8. Kapitat wtasny w petni
pokryt aktywa trwate.

5.6. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,

wptywajace na dziatalnos¢ i wynik Grupy za rok 2016
W ocenie Zarzadu Spétki poza informacjami przedstawionymi w pozostatych punktach
niniejszego sprawozdania wystgpity inne czynniki oraz zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktére majg wptyw na osiggniety wynik Grupy za rok 2016:

e Stabilny wzrost na dojrzatych rynkach europejskich, wyzsza od przecietnej dynamika
rynkéw, na ktérych dziata Grupa Wielton: Polska, Wtochy, Rosja (wzrosty ponad 20%
rocznie) oraz Francja, ktdra po okresie stagnacji gospodarczej wykazuje wzrost rynku o
7% w 2016 roku.

e Dziatania reorganizacyjne w spoétkach zaleznych w Grupie Wielton, zakorczone
stworzeniem nowych struktur zarzadzania (Wtochy, Niemcy).

e Dziatania reorganizacyjne wewnatrz Wielton, zakonczone rekrutacja nowego
Dyrektora Handlowego dla obszaru handlowego w Grupie (IV kw. 2016).

5.7. Wykorzystanie wptywow z emisji papierow wartosciowych
W okresie objetym raportem spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie przeprowadzaty emisji

papieréw wartosciowych.

5.8. Prognozy wynikow finansowych
Emitent nie publikowat prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2016.
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5.9. Zarzadzanie zasobami i ryzykiem finansowym
W Wielton S.A. mozna zidentyfikowac¢ nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie, z ktérg ekspozycja na
ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. W Spdfce w ujeciu wartosciowym
wystepuje réwnowaga miedzy kredytami dtugoterminowymi i krotkoterminowymi.
Spotka monituje na biezagco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w
uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw
aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowe — Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na
szczegbtowej analizie sptywu naleznosci, biezagcym monitoringu rachunkdw
bankowych jak réwniez biezgcej koncentracji sSrodkdéw pienieznych. Spétka podejmuje
dziatania zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego
wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki
finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.

3) ryzyko walutowe — Spdtka z uwagi na wiodaca role eksportu w realizowanych obrotach
handlowych jest narazona na ryzyko kursowe. Pozycja eksportera jest czesciowo
neutralizowana importem materiatéw. Skala eksportu, jak i importu decyduje o skali
ekspozycji narazonej na ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe transakcji realizowanych
przez Spoétke odnosi sie do pary EUR/PLN. Ryzyko walutowe wystepuje rowniez w
spotkach zaleznych Grupy: Wielton Rosja, Wielton Ukraina i Wielton Biatorus$ (Wielton
BY) i zwigzane ono jest z mozliwoscig dewaluacji walut lokalnych w stosunku do EUR.

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych
kredytow oraz odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz
obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

Czesci ryzyka zwigzanego z zarzgdzaniem zasobami finansowymi nie mozna unikng¢, gdyz
wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji makroekonomicznych.

W ocenie Zarzadu prowadzona polityka zarzadzania zasobami finansowymi jest racjonalna, a
Spétka posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

5.10. Instrumenty finansowe
Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych wynikajacych z transakcji w
walutach obcych poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w
szczegolnych przypadkach takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem
ekonomicznym stosowania tych instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw
walutowych. Grupa zawigzuje relacje zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywow
pienieznych), aby zredukowac¢ wptyw zmiennosci wyceny instrumentéw finansowych na wynik
finansowy, wynikajacy ze zmian kurséw walut.
Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR z dziatalnosci operacyjnej wynikajgcy z
nadwyzki przychoddéw ze sprzedazy w EUR lub indeksowanych do kursu EUR/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN.
Grupa zaktada utrzymanie sie w przysztosci trwatej nadwyzki przychodéw ze sprzedazy w EUR
nad ponoszonymi kosztami w EUR lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodnie;j.
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Grupa stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego
ekspozycje na ryzyko walutowe, pozyskuje réwniez finansowanie w walucie odpowiadajacej
dtugiej pozycji walutowej z dziatalnosci operacyjnej.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie
obcej ogranicza ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powiazanie zabezpieczajgce w
modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic kursowych z tytutu sptaty finansowania
w EUR w powigzaniu z réznicami kursowymi od przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie
zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajagcym sg przyszte przeptywy
pieniezne z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzan kredytowych w EUR, zabezpieczajace
przyszte przychody denominowane w EUR w kwocie 11.106 tys. EUR. W ramach
ustanowionego powigzania planowana transakcja bedzie miata miejsce i bedzie miata wptyw
na wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych rat kredytu tj. od marca 2017 roku do marca
2023 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w instrumentu zabezpieczajgcego w
kwocie 1.799 tys. PLN (zmniejszenie kapitatéw) (31.12.2015 kwota 381 tys. PLN) zostaty ujete
w bilansie w pozycji , Kapitat z aktualizacji wyceny”.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty
forward na tgczng kwote 9.300 tys. EUR z zapadalnoscig w okresie od stycznia do marca 2017
roku. Skumulowana wartos¢ efektywnej czes$ci zabezpieczenia zostata ujeta w bilansie w
pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” w kwocie 345 tys. PLN (zwiekszenie kapitatow).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zmniejszenie wyniku netto w kwocie 94 tys. PLN. W
zmniejszenie wyniku netto w zwigzku z tym, iz zabezpieczenie nie byto efektywne odniesiono
kwote 21 tys. PLN.

5.11. Pozycje pozabilansowe
Wartos$¢é zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdélnych okreséow (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:
31-12-2016 31-12-2015

Wobec jednostki dominujace;j:
Jednostka dominujgca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych
konsolidacja:

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Jednostki stowarzyszone razem - -
Wobec jednostek zaleznych wytaczonych

z konsolidacji oraz pozostatych podmiotéw
powigzanych:

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz
pozostate podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone 29198 28 126
Inne zobowigzania warunkowe 46 247 20 662
Pozostate jednostki razem 75 445 48 788
Zobowigzania warunkowe razem 75 445 48 788
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Grupa posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z umoéw tj. ,BUY-BACK AGREEMENT”
oraz ,REPURCHASE AGREEMENT” zawieranych z zagranicznymi firmami leasingowymi m.in.:
SCANIA CREDIT A.B., MAN, VFS INTERNATIONAL AB, VFS VOSTOK, oraz zawieranych z
krajowymi firmami leasingowymi m.in.: FIDIS Leasing, Millennium, BFL S.A., MAN. Grupa
wystepuje w nich jako gwarant wykupu przedmiotu leasingu, ktéry zostat zakupiony od
Wielton S.A. Umowy sg sporzgdzane dla kazdego leasingobiorcy osobno i sg zabezpieczeniem
na wypadek uniewaznienia lub wygasniecia umowy leasingowej. Grupa zobowigzuje sie do
wykupu naczep bedgcych przedmiotem leasingu, wedtug harmonogramow sptat zawartych w
umowie ,BUY-BACK AGREEMENT” Iub ,REPURCHASE AGREEMENT”, natomiast firma
leasingowa jako finansujgcy zobowigzuje sie do dostarczenia przedmiotdéw leasingu, wolnych
od praw oso6b trzecich. Umowy obowigzuja od momentu podpisania umowy leasingowe;j i
bedg wazne do czasu trwania umowy.

Jezeli zaistnieje koniecznos¢ wykupu produktu przez Grupe, wartos¢ wykupu uzalezniona
bedzie w szczegdblnosci od:

— okresu, na jaki zawarta jest umowa leasingowa przez odbiorce z leasingobiorcg,

— kwoty pierwszej wptaty dokonanej przez klienta do firmy leasingowej,

— momentu wptaty ostatniej raty leasingowej,

— terminu dostawy pojazdu do wyznaczonego miejsca,

— stanu technicznego przedmiotu leasingu (wartos¢ moze zosta¢ zmniejszona w
przypadku gdy stan techniczny produktu jest gorszy niz wskazywatoby na to normalne
zuzycie pojazdu dla danego rocznika),

— w niektérych przypadkach rowniez od terminu wykupu przedmiotu leasingu (tzn. gdy
Wielton nie wykupi pojazdu w okreslonym terminie, cena moze by¢ powiekszona o
1,5% miesiecznie).

Fruehauf SAS jest zobowigzana do odkupu pojazdéw wytgcznie na koniec umowy leasingowe;j.
Fruehauf SAS nie jest zobowigzana do odkupu sprzetu podczas trwania umowy leasingu.
Wszelkie wygasniecie lub niewaznos¢ umowy w trakcie jej trwania jest jedyng i wytgczna
odpowiedzialnoscig firmy leasingowej. Na niej tez cigzy cato$¢ ryzyka zwigzanego z
poprawnym wykonywaniem umowy leasingu.

Jesli okaze sie koniecznym odkupienie produktu przez spétke Fruehauf, jego wartos¢ bedzie
taka, jak wskazana w umowie leasingowej na koniec trwania umowy. W przypadku
przekroczenia wskazanej daty, umowa traci waznos$¢ a Fruehauf jest zwolniona z wszelkich
zobowigzan.

Stan techniczny zwracanego pojazdu jest okreslony przez warunki zwrotu podpisane przez
uzytkownika produktu, w przypadku rozbieznosci, zostang mu zafakturowane koszty
przywrdcenia do stanu uzywalnosci.

Zgodnie z profesjonalnym osgdem Zarzadu Grupa nie poniesie straty na tych wykupach, ze
wzgledu na to, ze umowna cena wykupu nie bedzie wyzsza od biezgcej wartosci rynkowej
przedmiotdow leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku WIELTON S.A. posiada gwarancje bankowa wystawiong przez
Francuski Bank BNP PARIBAS na rzecz Dauphine Investissements z siedzibg we Francji oraz
Pana Francis Doblin, w oparciu o regwarancje BGZ BNP PARIBAS S.A., na zabezpieczenie
zakupu 34,69% akcji Fruehauf Expansion SAS. Gwarancja w kwocie 6.600,00 tys. EUR zostata
wystawiona w imieniu WIELTON S.A (gwarancja w oparciu o kredytu B). Okres obowigzywania
gwarancji uptywa w | kwartale 2018 roku.
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W dniu 21 maja 2015 roku Wielton S.A. zawart porozumienie z Panem Francis Doblin oraz
kontrolowang przez niego sp6tka Dauphine Investissements. Porozumienie przewiduje m.in.
zobowigzanie Wielton do nabycia przez Spdétke, pod warunkiem skorzystania przez Pana
Francis Doblin oraz kontrolowang przez niego spoétka Dauphine Investissements z
przystugujacego im prawa- Opcja Put- pozostatych 34,69% akcji w Fruehauf Expansion za cene
6,6 min EUR powiekszong o premie, ktorej wysokos¢ zostata uzalezniona od przysztych
wynikéw finansowych Fruehauf SAS. Jednoczes$nie porozumienie przewiduje prawo Wielton
do nabycia pakietu mniejszosciowego na wymienionych powyzej warunkach- Opcja Call- w
przypadku nieskorzystania przez Pana Francis Doblin oraz kontrolowang przez niego spétke
Dauphine Investissements z przystugujgcej im Opcji Put. W okresie do 31 grudnia 2017 r.
realizacja Opcji Put moze mieé miejsce w ciggu 6 miesiecy od daty zaprzestania sprawowania
funkcji zarzadzajgcego Fruehauf Expansion i Fruehauf SAS przez odpowiednio Dauphine
Investissements i Pana Francis Doblin. Po tej dacie Opcja Put moze zostac zrealizowana w ciggu
najblizszych 60 dni, natomiast w przypadku braku jej realizacji, w ciggu kolejnych 60 dni moze
nastgpic realizacja Opcji Call.

Realizacja zaréwno Opcji Call jak i Opcji Put moze dotyczy¢ wytgcznie catego pakietu
mniejszosciowego. W celu zabezpieczenia wykonania zaptaty z tytutu wykonania Opcji Put lub
Opcji Call, Wielton przedtozyt Panu Francis Doblin oraz kontrolowanej przez niego spoétce
Dauphine Investissements gwarancje bankowg w wysokos$ci 6,6 min EUR.

6. Perspektywy rozwoju

6.1. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Wielton
Wielton koncentruje sie na utrzymaniu pozycji wiodgcego dostawcy naczep i przyczep na
rynku krajowym, rozwoju organicznym i ekspansji zagranicznej. Spoétka buduje swojg pozycje
poprzez akwizycje silnych, lokalnych branddw.

W 2016 roku Wielton osiggnat jeden z kluczowych zaktadanych celéw. Wszedt do grona trzech
najwiekszych europejskich producentédw naczep i przyczep w branzy. Jest tez obecnie w
dziesigtce najwiekszych w swojej branzy na Swiecie. Celem Spdétki jest dalsze umacnianie
pozycji na rynku poprzez rozwdj efektywnej sieci sprzedazy rozwédj innowacyjnosci,
optymalizacje kosztéw produkcji i skuteczne wykorzystanie utrzymujgcej sie dobrej
koniunktury w branzy transportowe;j.

Grupa Wielton realizujgc plany ekspansji zagranicznej, w dniu 21 grudnia 2016 roku zawigzata
spotke w 100% zalezng pod firmg Wielton Africa z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci
Stoniowej). Wielton od kilku lat prowadzi sprzedaz na tym rynku, a w planach Spétki jest
realizacja inwestycji o wartosci przekraczajacej 1,5 min EUR - Spdtka zamierza wybudowad tam
montownie swoich produktow.

W ocenie Spotki rynek afrykanski stanowi interesujacy kierunek rozwoju na terenie krajow
UEMOA (Zachodnioafrykanskiej Unii Gospodarczej i Monetarnej).

Grupa Wielton caty czas pracuje nad zwiekszeniem mocy produkcyjnych, m.in. realizujgc
inwestycje w centrum produkcyjnym w Wieluniu. Zgodnie z planem wszystkie prace z tym
zwigzane bedg sfinalizowane do konca 2017 roku. W tym okresie ukoriczona zostanie
automatyzacja linii montazowej, budowa linii zabezpieczenia antykorozyjnego w technologii
KTL oraz rozbudowa linii spawalniczych. Dzieki temu Grupa Wielton podwoi swoje moce
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produkcyjne do 16 tys. pojazdéw rocznie i umocni swojg pozycje w trdjce najwiekszych
europejskich producentéw przyczep i naczep.

W ostatnich latach Wielton systematycznie rozbudowywat swoje portfolio produktowe, czego
efektem jest jedna z najszerszych ofert na rynku, sktadajgca sie z 15 grup pojazdéw dostepnych
w 800 konfiguracjach. Na skutek zrealizowanych przeje¢ i rozwoju organicznego obecnie
Grupa Wielton ma w portfelu silne europejskie marki naczepowych o europejskim zasiegu.
Ponadto, w 2016 r. w ramach rozwoju oferty Spétka wprowadzita do sprzedazy pierwszy
produkt, ktéry zostat zaprojektowany i zbudowany w nowoczesnym Centrum Badawczo-
Rozwojowym w Wieluniu - naczepe Curtain Master. Nowa naczepa podkontenerowa Wieltonu
po raz pierwszy zostata oficjalnie zaprezentowana we wrzesniu 2016 roku w Hanowerze.

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOIJOWE

W ramach strategii inwestycyjnej oraz wdrazania programoéw innowacyjnych Spétka powoftata
w lutym 2016 roku Centrum Badawczo-Rozwojowe Wieltonu. To jedyny tego typu obiekt w
Polsce i jeden z dwéch w Europie w branzy. Obecnie pracuje w nim 150 doswiadczonych
inzynieréw (z 200 zatrudnionych w ramach catej Grupy). CBR utworzone zostato dla potrzeb
badan nad konstrukcjami pojazdéw, kompleksowego i wszechstronnego testowania i
opracowywania prototypowych rozwigzan naczep i przyczep, podniesienia bezpieczenstwa
produkowanych pojazdéw a takze osiggniecia pozytywnego wptywu nowopowstatych
pojazddéw na srodowisko naturalne. Zaledwie siedem miesiecy po jego uruchomieniu spétka
zaprezentowata w Hanowerze nowoczesng naczepe Curtain Master — pierwszy pojazd
zaprojektowany i zbudowany w CBR.

CBR to takze miejsce, w ktdrym swoje umiejetnosci rozwijaja studenci z wydziatu
mechaniczno-technologicznego Politechniki Slaskiej, na ktérej Wielton od pazdziernika 2016
roku ma swaj kierunek patronacki. Spétka przygotowata dla nich aktywne programy stazowe,
w czasie ktorych przyszli inzynierowie wdrazajg sie w prace zespotu.

W zwigzku z otwarciem Centrum Badawczo — Rozwojowego Spdtka kontynuuje rozwdj
wtasnego Dziatu Badan i Rozwoju.

NABYTE UDZIALY | AKTYWA

e Nabycie udziatow Fruehauf Expansion SAS z siedzibg we Francji
W maju 2015 roku Wielton nabyt 65,31% akcji spétki Fruehauf Expansion za cene 9,5
min EUR. Fruehauf Expansion jako spé6tka holdingowa posiada bezposrednio 100% akcji
w spotce operacyjnej Fruehauf SAS. Fruehauf jest wiodgcym producentem naczep i
przyczep do pojazddéw ciezarowych z ponad 40% udziatem w kluczowym segmencie
rynku naczep we Francji. Firma zatrudnia ponad 500 oséb (razem pracownicy stali i
tymczasowi) i produkuje rocznie ponad 4000 naczep. Roczne zyski firmy oscylujg
pomiedzy 2-3 min EUR przy obrotach na poziomie ponad 100 min EUR. Fruehauf
posiada nowoczesny zaktad produkcyjny we Francji, a odbiorcami produktow sg klienci
w Europie, w tym gtéwnie we Francji.
Celem nabycia akcji w Fruehauf jest rozwéj Grupy Wielton poprzez skokowy wzrost
przychodoéw ze sprzedazy, dywersyfikacje geograficzng rynkéw zbytu oraz podniesienie
wartosci i rentownosci Grupy Kapitatowej. Inwestycja zagraniczna w francuska spétke
pozwolita Grupie osiggnac¢ skale produkcji na poziomie 11 tys. szt.
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Do konca 2016 r. wdrozone zostaty zidentyfikowane synergie zakupowe oraz synergie
handlowe.

e Zakup aktywow rzeczowych oraz marek we Wtoszech
W sierpnia 2015 r. Grupa Wielton weszta w posiadanie trzech czotowych marek
wtoskich "Merker", "Viberti", "Cardi", wybranych maszyn i urzadzen, bazy klientow i
know-how produktéw.
Nabyte aktywa odzwierciedlajg petny proces technologiczny, ktéry w zatozonych
warunkach w zakfadzie zlokalizowanym w Pescarze pozwalat na osiggniecie wolumenu
produkcyjnego dochodzgcego do 25 tys. szt. pojazddéw rocznie. Wéréd aktywoéw
produkcyjnych zakupionych przez Viberti Rimorchi S.r.l. sg m.in. zautomatyzowane
linie spawalnicze, w petni automatyczna linia do zabezpieczania antykorozyjnego w
technologii KTL, magazyn do wysokiego sktadowania oraz linie montazowe.
Obecnie trwa proces relokacji zakupionych linii produkcyjnych do zaktadu w Wieluniu
i ich integracja w jedng baze produkcyjng. Petna gotowos¢ produkcyjna nabytych
aktywow nastgpi w 2017 roku.

INWESTYCJE W INNOWACYJNOSC

e Trwajacy proces inwestycyjny, ktéry wigze sie z usprawnieniem dziatalnosci oraz
przystosowaniem istniejgcych urzadzen do produkcji produktdw nowego typu w
potaczeniu z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan zmierza do poprawy
efektywnosci produkcji. Wieksze wykorzystanie robotdw spawalniczych oraz
optymalizacja programowa nowoczesnego systemu lakierni, juz przetozyto sie na
zwiekszenie wydajnosci jak i jakosci produkowanych wyrobdw.

e Kontynuacja inwestycji w innowacyjno$é pozwoli utrzymaé przewage konkurencyjng
dzieki bogatej ofercie produktowej i statemu ulepszaniu dotychczasowych produktéw
(zwiekszenie wytrzymatosci i bezpieczenstwa pojazddéw, zmniejszenie ich wagi,
poprawienie funkcjonalnosci czy zwiekszenie catkowitej masy dopuszczalnej).

e W 2016 roku naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
i prawne poniesione przez Grupe wyniosty 54,8 min zt.

e Inwestycja CBR zostata oddana w lutym 2016 roku i od tego momentu uzytkowana w
ramach prowadzonych prac badawczo - rozwojowych WIELTON S.A.

e Przejete przez Spotke aktywa wtoskie sg aktualnie modernizowane i instalowane w
zaktadzie w Wieluniu przez spotke zalezng Wielton Investment. Oddanie inwestycji
planowane jest na IV kw. 2017. Realizowany program inwestycyjny pozwoli w
perspektywie 1-2 lat na zwiekszenie rocznej skali produkcji do poziomu 16 tys.
pojazddéw (tgcznie naczep, przyczep i zabuddéw).

6.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci w najblizszym roku obrotowym
W 2017 roku Zarzad Spétki zaktada dalsze zwiekszenie tempa rozwoju, szczegdlnie wzrostu
sprzedazy, w segmencie transportu drogowego.
W zwigzku z tym Spétka inicjuje dziatania handlowe obejmujgce nowe segmenty rynku,
stabilizuje portfel zamdéwien na dotychczasowych rynkach, zaciesnia wspofprace z
producentami samochoddéw ciezarowych i z klientami.

W celu dalszej poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej, Spdétka realizuje wczesniej przyjety

program zwiekszenia efektywnosci wykorzystania posiadanych zasobdw, polegajgcy na
podjeciu nastepujgcych dziatan:
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— realizacja przyjetej strategii rozwoju dla Spétki,

— zwiekszenie zagranicznej sieci handlowej, celem dotarcia do nowych segmentdéw rynku, a w
konsekwencji wzrost liczby klientéw,

— poszerzenie i aktualizacja portfolia produktowego, celem zwiekszenia liczby klientéw w
poszczegdlnych segmentach rynku,

— wprowadzenie na rynek nowego, zmodernizowanego produktu, w grupie generujacej jedne
z najwiekszych wolumenowo przychodéw ze sprzedazy w Spétce  — nowej naczepy
kurtynowej, w ktdrej zastosowano nowa technologie konstrukcji pozwalajgcg obnizy¢ mase
naczepy, a jednoczesnie zwiekszy¢ jej szczelnosé i wytrzymatosé,

—zwiekszenie dochodu Spodtki poprzez wzrost sprzedazy i poszerzenie dystrybucji
konstrukcyjnych czesci zamiennych zaréwno w kraju, jak i za granica,

— intensyfikacja sprzedazy na rynkach eksportowych,

— optymalizacja w zakresie rozwigzan typu ERP - dalsza aktualizacji i wprowadzenie kolejnych
usprawnien w systemie do zintegrowanego zarzadzania,

—optymalizujgca standw magazynowych, wykorzystujgc narzedzia do zintegrowanego
planowania.

6.3. Czynniki i zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na wyniki
Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej

Do czynnikdéw, ktére moga miec¢ wptyw na osiggniecie przez Spétke i Grupe Wielton wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezg w szczegélnosci:

1. Grupawesztaw | kw. 2017 r. z portfelem zlecen powyzej poziomu z analogicznego
okresu 2016 r.

2. Zarzad zakfada utrzymanie w br. dobrej koniunktury w branzy w kraju i za granica,
co powinno przetozy¢ sie na sprzedaz w grupie Wielton.

3. Koniunktura w branzy transportowej na rynkach operacyjnych Grupy,
determinuje popyt na wytwarzane przez Grupe produkty.

4. Popyt na wyroby Wielton na rozwijajgcych sie rynkach eksportowych, w
szczegblnosci na rynkach Francji, Niemiec, Wtoch i rynku afrykanskim.

5. Stabilizacja sytuacji polityczno - gospodarczej krajéw Europy Wschodniej.

6. Kurs EUR w stosunku do PLN oraz kursy walut lokalnych spétek wschodnich w
stosunku do EUR.

7. Udziat Wielton w rynku polskim.

Oddziatywanie konkurencji na polityke cenowg Grupy.

9. Wypetnienie wszystkich zobowigzan nakreslonych w zezwoleniu Il na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomiczne.

10. Dostepnos¢ zasobow ludzkich oraz poziom kosztéw zatrudnienia w Grupie oraz
kosztdw materiatéw i energii.

11. Strategia optymalizacji kosztéw przyjeta przez Grupe.

12. Rozwdj specjalistycznej oferty produktowej Grupy, w tym wprowadzenie nowych
produktédw przeznaczonych na rynek drogowy i rolniczy.

13. Rozszerzenie dziatalnos$ci Grupy o nowe obszary rynku transportowego.

14. Rozwdj dziatalnosci handlowej spotek zaleznych prowadzgcych dziatalnoscé
dystrybucyjna.

15. Produkcja specjalistycznych produktow pod indywidualne zamdwienia klientéw.

oo
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16. Zwiekszenie penetracji rynku w Polsce i zagranicg poprzez wzmocnienie sieci
handlowej oraz zatrudnienie nowych pracownikéw w dziale handlowym.

17. Efekty wdrozenia narzedzia wspomagania sprzedazy poprzez oferowanie
kompleksowego produktu wraz z jego finansowaniem przez brandowy leasing
fabryczny Wielton Finance przy wspoétudziale zewnetrznych instytucji
finansowych.

18. Efekty wdrozenia konfiguratora zlecen.

19. Dziatalno$¢ kontrolowanej spotki Fruehauf w zakresie produkcji i sprzedazy
produktdw na terenie Francji oraz Viberti Rimorchi s.r.l. (dawniej Italiana
Rimorchi S.r.l) w zakresie montazu i sprzedazy produktéw na terenie Wtoch oraz
rynkach eksportowych.

20. Dziatalnos¢ spotki zaleznej Wielton Logistic Sp. z 0.0. w zakresie funkcjonowania
jako Centrum Logistyczne Wielton S.A..

21. Dziatalnos¢ pierwszego tego typu w Polsce Centrum Badawczo-Rozwojowego.

22. Dziatalno$¢ spotki  zaleznej Wielton Investment Sp. z o0.0. w zakresie
funkcjonowania jako spétka inwestycyjna.

6.4. Istotne czynniki zagrozen i ryzyka
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Rozwdj dziatalnos$ci Grupy jest skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg na rynkach, na
ktérych Spétka sprzedaje swoje produkty. Nalezy w tym aspekcie mieé¢ na uwadze, ze branza
transportowa jest jedng z tych gatezi, ktéra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz
spowolnienia gospodarczego. Spoétka rozwija sprzedaz eksportowg, starajgc sie w ten sposéb
zabezpieczy¢ mozliwosci sprzedazowe w przypadku niekorzystnych zmian czynnikéw
makroekonomicznych w Polsce.
Na wyniki finansowe osiggane przez Spétke najwiekszy wptyw wywiera poziom wydatkéw
inwestycyjnych w  przedsiebiorstwach, zwtaszcza transportowych, budowlanych,
produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach, a takie tempo wzrostu PKB w
Polsce i w krajach europejskich, poziom inflacji, kursu euro i rubla wzgledem ztotego. Istnieje
ryzyko, ze nizszy poziom inwestycji, wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, aprecjacja
kursu ztotego w stosunku do euro i rubla, czy wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spoétki, jak i osiggane przez nig wyniki finansowe.
Dodatkowym faktorem majgcym wptyw na osiggane przez Spétke wyniki finansowe bedzie
miata sytuacja polityczno — gospodarcza na rynkach wschodnich w szczegélnosci w Rosji i na
Ukrainie.
Ryzyko rozwoju alternatywnych srodkéw transportu
Obecnie najpopularniejszym $rodkiem w transporcie krajowym i miedzynarodowym przy
tadunkach przestrzennych jest ciggnik z naczepa lub podwozie ciezarowe zabudowane z
przyczepa lub bez. W przysztosci przewidywana jest dalsza rozbudowa systemu drdg i
autostrad w Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co powinno wptywa¢ korzystnie
na dalszy rozwdj transportu drogowego. Niezaleznie od perspektyw wzrostu transportu
drogowego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu przewozu fadunkdw dokonywanych za
posrednictwem alternatywnych srodkdw transportu, zwtaszcza przez kolej, co moze wptyngé
niekorzystnie na tempo rozwoju bazy transportu drogowego. Na chwile obecng, z uwagi na
aspekty ekologiczne oraz skrécenie czasu transportu rozwazane sg w Polsce i innych krajach
europejskich projekty prowadzenia na duze odlegtosci transportu naczep z towarami droga
kolejowaq. Skrécenie czasu transportu tadunkéw moze zwiekszyé efektywnosé wykorzystania
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bazy srodkéw transportu (w tym naczep) przez firmy transportowe i mieé niekorzystny wptyw
na popyt, na produkty Spétki i w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki ma silna konkurencja ze strony najwiekszych producentéw
naczep i przyczep w Europie. Do grona gtdwnych konkurentéw Spétki nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim firmy Schmitz i Krone. Sg to renomowani producenci naczep i przyczep, o silnym
zapleczu technologicznym oraz dostepie do znacznych zasobdw finansowych. Okolicznosci te
powodujg, ze Spétka zmuszona jest do rywalizowania z nimi poprzez ciggte udoskonalanie i
wprowadzanie nowych produktéw, jak réwniez poprzez utrzymanie wysokiego poziomu
serwisu gwarancyjnego, ustug posprzedaznych i stosowanie aktywnej polityki cenowe;j.
Istnieje jednak ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie sprosta¢ rosnacej konkurencji w Polsce
i/lub na rynkach eksportowych, co bedzie skutkowaé¢ w przysztosci obnizeniem poziomu
sprzedazy i/lub realizowanej przez Spotke marzy.

Ryzyko walutowe

Grupa z uwagi na istotny udziat obrotéw w EUR jest narazona na ryzyko kursowe. Pozycja
eksportera jest czesciowo neutralizowana importem materiatow. Skala eksportu, jak i importu
decyduje o skali ekspozycji narazonej na ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe transakcji
realizowanych przez Grupe odnosi sie do par walut EUR/PLN, EUR/RUB, EUR/UAH, EUR/BYR
Ryzyko walutowe w spoétkach zaleznych Grupy: Wielton Rosja, Wielton Ukraina i Wielton
Biatorus (Wielton BY) i zwigzane jest z mozliwoscig dewaluacji walut lokalnych w stosunku do
EUR.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Spétka wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentéw. Spotka stara sie w kazdym momencie posiadac co najmniej dwdch dostawcoéw
okreslonych czesci i podzespotéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi
zerwanie relacji z ktéryms$ z dostawcow Spétki lub dostawcy Spétki, ktorzy nie dostarczg na
czas komponentéw do produkcji naczep w ilosci zamdwionej przez Spétke. Sytuacja taka
mogtaby spowodowac niezrealizowanie przez Spoétke zaktadanego poziomu sprzedazy lub
koniecznos¢ zakupu potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach,
co mogtoby spowodowad przejsciowy wzrost kosztow produkcji, a w efekcie mieé negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Dla realizacji planéw produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjnos¢ wykorzystywanych
maszyn i urzadzen oraz ciggtosé¢ dostaw materiatéw i komponentow.

Istnieje ryzyko wystgpienia awarii maszyn i urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym, co moze wptyngé na wystgpienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych,
czasowe zmiany organizacji produkcji i wzrost kosztéw. Na wypadek awarii, Emitent
zabezpiecza sie wspdipracujac ze sprawdzonymi zewnetrznymi kooperantami, zdolnymi
dostarczy¢ wiekszo$¢ komponentdéw do procesu produkcji. W historii Spoétki najpowazniejszy
przestdj w produkgcji trwat poéttorej doby.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku opdzniert dostaw kluczowych materiatéw i komponentow
Emitent nie bedzie w stanie zachowac ciggtosci procesu produkcyjnego, co miatoby
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci. Polityka zaopatrzenia Wielton przewiduje
utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres ok. 30 dni. Emitent zabezpiecza sie przed tym
ryzykiem, magazynujac gazy w specjalnie do tego celu przystosowanych stacjach, ktore
pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od czterech dni do trzech tygodni.
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Opodznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu mogg przyczyni¢ sie do
niezdolnosci do terminowej realizacji zamoéwien przez Emitenta, domagania sie przez klientéw
zaptaty kar umownych lub odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co
moze wptyngé na spadek udziatu w rynku, nizszy wolumen sprzedazy, a takze moze wptyngc
negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczeristwem pracy

Spétka w procesach produkcji wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Gazy sktadowane sg zgodnie z przepisami dotyczacymi przechowywania
materiatow tatwo palnych. Drugim srodkiem, ktéry moze zagrazac srodowisku naturalnemu
sg odpady powstate w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Spétki ryzyko ewentualnych naruszen srodowiska naturalnego jest nieznaczne,
z uwagi na fakt, iz Spotka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki celem
wyeliminowania tego ryzyka, a to poprzez powierzanie zewnetrznym firmom magazynowania
oraz usuwania wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych
wytwarzanych w trakcie prowadzonej dziatalnosci. Substancje te wytwarzane sg w ilosci
zgodnej z wynikajaca z rodzajem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci i nie przekraczaja
dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie wymagane zezwolenia z zakresu
ochrony srodowiska regulujgce zgodne z prawem prowadzenie dziatalnosci. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej wymogi dotyczgce ochrony srodowiska zostang zaostrzone, a
Spotka nie bedzie w stanie im sprosta¢ lub bedzie zmuszona do poniesienia istotnych
naktadoéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia odejscia ze spoétki oséb zarzadzajgcych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy i
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzgdzajacej i jej kluczowych pracownikéw. Ich praca
na rzecz Spotki jest jednym z czynnikdéw, ktére zdecydujg o jej dalszym rozwoju. Odejscie ze
Spoétki cztonkéw kadry zarzadzajgcej, jak réwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéw linii produkcyjnych (w szczegdlnosci spawaczy) moze miec
negatywny wpltyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spoétki, osiggane przez nig wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju.

6.5. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Grupa Wielton poniosta w 2016 r. naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
i prawne w tgcznej wysokosci 54,8 min zt w tym naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
46,9 min zt, wartosci niematerialne i prawne 5,4 min zt oraz leasing 2,5 min zt. W poréwnaniu
do naktadéw poniesionych w 2015 r. jest to wzrost rzedu 11%.

Spotka Wielton poniosta w 2016 r. naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci niematerialne
i prawne w tgcznej wysokosci 41,8 min zt w tym naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
36,1 min zt, wartosci niematerialne i prawne 4,5 min zt oraz leasing 1,2 min zt. W poréwnaniu
do naktadéw poniesionych w 2015 r. jest to wzrost rzedu 62%.

Spotka korzysta z premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowanej w ramach zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,Strefa”),
ktorego warunki zostaty wypetnione przez Spotke w 2012 roku (,,Zezwolenie I”). Na koniec
kazdego roku Spotka dokonuje wyceny szacunku wartosci premii inwestycyjnej w oparciu o
dyskontowanie do wartosci biezacej.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostato do wykorzystania 8,2 min zt premii z | zezwolenia
(dotychczas wykorzystano 34 min zt).

W dniu 30 czerwca 2014 roku Strefa udzielita Spétce kolejnego zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy (,Zezwolenie 11”).

W Zezwoleniu Il ustalono nastepujgce warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
terenie Strefy:

J poniesienie na terenie Strefy wydatkdw inwestycyjnych rozumianych jako wydatki
okreslone w § 6 ust. 1 Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielanej przedsiebiorcom dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych (,,Rozporzadzenie”) w
wysokosci co najmniej 30 min zt w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku;

J zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1157 osdéb
poprzez zatrudnienie na terenie Strefy po dniu uzyskania zezwolenia co najmniej 30 nowych
pracownikédw w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku i utrzymanie na terenie Strefy
zatrudnienia na poziomie tgcznie co najmniej 1187 pracownikow w terminie do dnia 31
grudnia 2022 roku. W przypadku osiggniecia docelowego poziomu zatrudnienia w liczbie 1187
pracownikéw przed dniem 31 grudnia 2017 roku zatrudnienie to zostanie utrzymane przez
okres 5 lat od momentu jego osiggniecia;

J zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Otrzymane Zezwolenie Il uprawnia do korzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z
podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 50% kosztéw kwalifikowanych w mys|
Rozporzadzenia. Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc
pracy wyniesie odpowiednio 45 min zt oraz 1,7 min zt.

Spétka jest w trakcie wypetniania warunkéw Zezwolenia Il

7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

7.1. Zbiodr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Wielton S.A.
Informacja na temat stanu stosowania przez Spétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 (DPSN 2016) oraz stosowne oswiadczenie
Zarzadu Wielton S.A. s udostepnione na stronie internetowej Spétki pod adresem
internetowym: http://wielton.com.pl/ w zaktadce: Relacje Inwestorskie > Informacje gietdowe
> Dobre Praktyki GPW a takze Relacje Inwestorskie > Raporty EBI.

Wielton S.A. w 2016 roku podlegata zbiorowi zasad tadu Korporacyjnego okreslonemu w
zatgczniku do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
z dnia 13 pazdziernika 2015 roku ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (zmiany
wprowadzone zgodnie z przedmiotowg uchwatg weszty w zycie dnia 1 stycznia 2016 roku).
Zbidr zasad fadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na gpw.

7.2. Zasady tadu korporacyjnego, ktore nie bylty przez Wielton S.A.

stosowane w 2016 r.
W 2016 roku Spétka nie stosowata 3 rekomendacji DPSN 2016: 1I.R.2., VI.R.1., VI.R.2. oraz 4
zasad szczegoétowych: 1.2.1.20,,1.2.2,, 11.2.2., V.Z.6.
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W 2016 roku Spétki nie dotyczyty 4 rekomendacje DPSN 2016: I.R.2., IV.R.2., IV.R.3., VI.R.3.
oraz 3 zasady szczegotowe: IIl.Z.6., IV Z.2., VI.Z.2.

Wyjasnienia dotyczace niestosowanych lub nie majgcych zastosowania rekomendacji oraz
zasad szczegétowych DPSN 2016:

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

I.R.2. Jezeli spétka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowq, charytatywngq lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy Spofki.

Spétka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze. W przypadku prowadzenia dziatan o takim charakterze Spoétka bedzie stosowad
zasade.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Spotka nie stosuje powyzsze]j zasady.

Spotka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia, jak rowniez nie rejestruje jego
przebiegu. W opinii Zarzadu dotychczasowy sposdb informowania akcjonariuszy o przebiegu
walnego zgromadzenia, tj. podawanie do publicznej wiadomosci tresci podjetych uchwat oraz
informacji o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu jak réwniez o odstgpieniu od
rozpatrywania ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad, jest wystarczajacy.
Zarzad Spotki uznaje, ze takie zasady zapewniajg zaréwno transparentnos¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg Spoétke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy,
ktérzy moga nie zyczy¢ sobie upublicznienia swojego wizerunku i wypowiedzi. Niemniej w
przypadku pojawienia sie ze strony akcjonariuszy zainteresowania zapisem przebiegu obrad
walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, Zarzad Wielton S.A. rozwazy podjecie
dziatan w kierunku stworzenia regulacji co do stosowania tej zasady.

1.Z.2. Spdtka, ktorej akcje zakwalifikowane sq do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnosc swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszq zasade powinny stosowac rowniez spotki
spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter
i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Zasada powyzsza nie jest przez Spétke w petni stosowana. Obecnie Spétka zamieszcza na
stronie internetowej w jezyku angielskim jedynie wybrane dokumenty i materiaty
korporacyjne Emitenta. Spotka dotozy staran aby strona w jezyku angielskim byta dostepna w
mozliwie najszerszym zakresie.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Il.R.2. Osoby podejmujqce decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzgdu lub rady nadzorczej
spotki powinny dqzyc do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw, miedzy
innymi pod wzgledem pfci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
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Funkcje cztonkéw organu zarzadzajgcego i nadzorczego powierzone zostaty konkretnym
osobom niezaleznie od ich pfci wedtug merytorycznego przygotowania oraz doswiadczenia
tych osoéb. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki jest zréznicowany pod wzgledem kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego. Organy te nie sg zréznicowane pod
wzgledem pfci.

11.Z.2. Zasiadanie cztonkdw zarzqgdu spotki w zarzgdach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Na dzien publikacji Informacji na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze DPSN 2016, tj. na dzien 19 stycznia 2016 roku Spétka nie stosowata
powyzszej zasady. Zgodnie z zamieszczong w ww. informacji deklaracjg, Spdétka podjeta
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia odpowiednich zmian do Statutu Spétki. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki dokonato zmian Statutu Spéfki, ktére zostaty zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w lipcu 2016 r. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji
niniejszego raportu Spoétka stosuje powyzszg zasade.

Systemy i funkcje wewnetrzne

I.Z6. W przypadku gdy w spodtce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada nie dotyczy Spofki.

W Spétce wyodrebniono funkcje audytu wewnetrznego.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoftce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
Ssrodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq
wypowiadac sie w

toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromad_zenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada nie dotyczy Spofki.

Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenie Spoétki nie ma
uzasadnienia stosowania tej rekomendacji.

IV.R.3. Spdtka dqzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sq przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych
systemow prawnych, realizacja zdarzeri korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po
stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktorych
sq one notowane.
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Zasada nie dotyczy Spoéfki.
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spoétke sg przedmiotem obrotu jedynie w Polsce.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoftki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada nie dotyczy Spofki.

Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenie Spétki nie ma
uzasadnienia stosowania tej rekomendacji.

Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktdrych moze dojs¢
w spotce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw
lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniajqg miedzy innymi
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady
wytgczania cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagroZzonej konfliktem interesow.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka posiada w regulacjach wewnetrznych - regulaminie Rady Nadzorczej i regulaminie
Zarzagdu — niepetne zapisy odnosnie konfliktéw intereséw pomiedzy Cztonkiem Rady
Nadzorczej a Spdtkg oraz zasady postepowania w obliczu konfliktu dlatego tez podejmie
odpowiednie dziatania zmierzajagce do uzupetnienia regulacji wewnetrznych o stosowne

zapisy.

Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac
Z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana.

Spétka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu
sg ustalane przez Rade Nadzorczg, a wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej sg ustalane
przez Walne Zgromadzenie.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna byc¢ scisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami
krotko- i dftugoterminowymi, dftugoterminowymi interesami i wynikami, a takZze powinna
uwzgledniac rozwiqzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Zgodnie z komentarzem do rekomendacji VI.R.1. Spétka nie posiada polityki wynagrodzen.
Organy Spotki przy ustalaniu wynagrodzen biorg jednak pod uwage czynniki wymienione w
niniejszej rekomendaciji.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzer, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada 11.Z.7.

Zasada nie dotyczy Spofki.

W Radzie Nadzorczej nie wyodrebniono komitetu do spraw wynagrodzen.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdw zarzqdu i kluczowych menedzeréw z
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dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spoftki, okres pomiedzy przyznaniem w
ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentdw powigzanych z akcjami
spotki, a mozliwosciq ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy Spofki.

W Spétce nie funkcjonujg takie formy wynagradzania.

7.3. Sktad osobowy i zasady dziatania organdw zarzadzajacych i
nadzorujacych Spoétki

Zarzad
Od 1 stycznia 2016 r. do 4 marca 2016 r.
e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
e Thomas Hajek — Wiceprezes Zarzadu
e Witodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

Od 4 marca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
e Witodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 4 marca 2016
roku pana Thomasa Hajka ze sktadu Zarzagdu Wielton S.A. oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ds. Komercyjnych. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr
8/2016 z 5 marca 2016 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad powotywany jest i odwotywany przez Rade Nadzorczg. W skfad Zarzadu wchodza
Prezes Zarzadu Spétki i cztonkowie Zarzgdu Spétki. Cztonkom Zarzadu moze byé powierzona
funkcja Wiceprezeséw Zarzadu. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spétki. W
przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu petni funkcje Prezesa Zarzadu.
W przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z dwéch badz wiekszej liczby cztonkéw, jednemu z
cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu. W toku kadencji Zarzagdu
Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa Zarzagdu z zajmowanych
funkcji z pozostawieniem tych oséb w skfadzie Zarzadu i z jednoczesnym powotaniem na
funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu innego cztonka Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkdw Zarzadu Spétki powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji (Wspodlna Kadencja). Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy Wspdlnej Kadencji.
Mandat cztonka Zarzadu powofanego przed uptywem danej Wspdlnej Kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdéw Zarzadu.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Do sktadania oswiadczen w
imieniu Spdétki i reprezentowania Spétki upowaziniony jest w przypadku Zarzadu
jednoosobowego - Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzagdu wieloosobowego - dwéch cztonkdw
Zarzadu dziatajacych tgcznie lub cztonek Zarzgdu facznie z prokurentem. Ustanowienie prokury
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wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotac prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.
Do dokonywania czynnosci prawnych lub faktycznych moze by¢ ustanowiony petnomocnik lub
petnomocnicy Spotki dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego im
petnomocnictwa. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa nastepuje w trybie przewidzianym
do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki. Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji
pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. W zakresie spraw nie przekraczajgcych zwyktego
zarzadu, kazdy cztonek Zarzgdu moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spotki. W sprawach
przekraczajgcych zwykty Zarzad wymagane jest podjecie uchwaty Zarzadu. Zarzad podejmuje
decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzgdu lub na wniosek Rady Nadzorczej.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym dla ich waznosci
wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkdéw Zarzadu. W przypadku réownosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad jest organem zarzgdzajgco - wykonawczym Spétki i jako taki prowadzi sprawy Spotki
oraz kieruje catoksztattem jej dziatalnosci, zarzadza przedsiebiorstwem prowadzonym przez
Spotke oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

Do praw i obowigzkéw Zarzagdu w szczegdlnosci nalezy:

a) ustalenie terminu, porzadku obrad i zwotywanie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy;

b) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdéw, wraz z opinig Rady Nadzorczej, w sprawach
objetych porzadkiem jego obrad;

c) przedstawienie organom nadzorczym sprawozdania finansowego i pisemnego
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w okresie obrachunkowym oraz wniosku w sprawie
podziatu zysku lub pokrycia strat;

d) uchwalanie Regulamin Organizacyjnego Spoétki oraz innych aktéw wewnetrznych Spoétki
regulujacych tok pracy przedsiebiorstwa Spotki;

e) opracowywanie i uchwalanie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spétki;

f) ustanawianie petnomocnictw i prokury;

g) ustalanie terminéw wyptaty dywidendy i ich ogtaszanie;

h) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwotanie jej posiedzenia

i) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskami o zatwierdzenie: Regulaminu Zarzadu,
Regulaminu Organizacyjnego Spotki, plandw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spoéfki.
Osoby zarzgdzajgce nie posiadajg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Rada Nadzorcza
Od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
e Pawet Szataniak — Przewodniczacy RN
e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczgcy RN
e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN
e Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN
e Mariusz Szataniak — Cztonek RN
e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
e Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny RN
e Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny RN.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Zasady dziatania Rady Nadzorcze;j:

Rada Nadzorcza sktada sie od szesciu do o$miu cztonkéw powotywanych i odwotywanych w
sposéb okreslony w Statucie na Wspdlng Kadencje, ktdra wynosi piec lat.

Zgodnie z postanowieniami obecnie obowigzujgcego Statutu Spotki, tak dtugo jak Mariusz
Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spoétki, bedzie on uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Natomiast
tak dtugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, bedzie on
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie, tak dtugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji
Spotki, bedzie on uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch
cztonkdéw Rady Nadzorczej, zas tak dtugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10%
akcji Spotki, Pawet Szataniak jest uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania
jednego cztonka Rady Nadzorczej. Tak dtugo, jak Jakub Prozner bedzie posiadat co najmniej
10% akcji Spoétki, Jakub Prozner jest uprawniony do bezposredniego powotywania i
odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Tak dtugo jak tukasz Tylkowski bedzie
posiadat co najmniej 10% akcji Spoétki, tukasz Tylkowski bedzie uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Jezeli ktorys z cztonkdw Rady Nadzorczej powotywanych przez uprawnionych do tego
akcjonariuszy zostanie odwotfany lub jego mandat wygasnie z innych przyczyn, a uprawniony
do tego podmiot nie powota nowego cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce w drodze
stosownego oswiadczenia woli w ciggu czternastu dni od otrzymania zawiadomienia od
Zarzgdu z wezwaniem do powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej - ktére powinno by¢
skierowane do akcjonariusza w ciggu siedmiu dni od dnia powziecia przez Zarzad wiadomosci
o wygasnieciu mandatu cztonka Rady Nadzorczej - wéwczas taki nowy cztonek zostanie
powotany przez Walne Zgromadzenie, ktore Zarzad zwota w tym celu niezwtocznie.
Niezaleznie od powyziszego w przypadku uptywu kadencji, akcjonariusze uprawnieni do
powotania cztonkdw Rady Nadzorczej na nowg kadencje, stosownie do powyzej
przedstawionych postanowiend zobowigzani sg powofa¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji w drodze stosownego o$wiadczenia woli, ktére powinno by¢ ztozone najpdzniej w
toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spoétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonkédw ustepujgcej Rady
Nadzorczej i przed przejSciem do punktu porzadku obrad dotyczacego wyboru Rady
Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku, gdy akcjonariusz nie powota cztonka badz cztonkéw
Rady Nadzorczej nowej kadencji stosownie do zapiséw powyzszych wyboru dokonuje Walne
Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W razie réwnosci gtosow
przewaza gtos przewodniczacego posiedzenia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce i
Sekretarza na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji zwota¢ moze kazdy jej cztonek a posiedzenie to powinno sie odby¢ najpdzniej
w ciggu dwdch tygodni od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Jezeli pierwsze
posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji nie odbedzie sie w terminie wskazanym w zdaniu
poprzednim, pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje niezwtocznie
Zarzad. W toku kadencji Rady Nadzorczej moze odwotaé Przewodniczgcego, Zastepce i
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Sekretarza Rady Nadzorczej z zajmowanej funkcji z pozostawieniem tych oséb w sktadzie Rady
Nadzorczej z jednoczesnym powotaniem na te funkcje innego cztonka Rady Nadzorcze;j.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej Kadencji. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej Wspdlnej Kadencji wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez Walne Zgromadzenie regulamin. Ponizej
przedstawiono podsumowanie postanowien Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej
mogg zgdac zwotania Rady Nadzorczej podajgc jednoczes$nie proponowany porzgdek obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z
nim Zastepca Przewodniczacego, jest obowigzany do zwotania takiego posiedzenia w terminie
dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Zwotanie posiedzen nastepuje poprzez wystanie
do wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej pisemnych zaproszen przesytka polecong, badz tez
pocztg elektroniczng, jezeli cztonek Rady Nadzorczej wyrazit na to uprzednio zgode na pismie.
Zaproszenie powinno by¢ wystane co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w trybie nadzwyczajnym tj. bez wystania cztonkom
Rady Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady w wypadku, gdy na posiedzeniu
Rady Nadzorczej bedg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkédw Rady
nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej ani co do spraw, ktére
maja by¢ rozstrzygniete przez Rade Nadzorcza dziatajacg w trybie nadzwyczajnym tj. bez
zwotania posiedzenia.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej ma prawo uczestniczy¢ Zarzad Spétki chyba, ze Rada w drodze
uchwaty postanowi inaczej.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zaproszenia na posiedzenie
zostaty wystane co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu badz
gtosowaniu pisemnym uczestniczy¢ bedzie przynajmniej potowa cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie szczegdlnym tj. (1) oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady, z tym Zze nie moze to dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, (2) w trybie
obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia, (3) przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (Srodki telekomunikacyjne —
telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna itp. $rodki techniczne), bez wyznaczania
posiedzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zachowania w poufnosci wszelkich informacji
stanowigcych tajemnice handlowg Spoétki. Obowigzek ten trwa takie po zakorczeniu
sprawowania funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé
przyznane wynagrodzenie, ktére okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zadania Komitetu Audytu w ramach Rady Nadzorczej
W 2016 roku w Spdtce funkcjonowat Komitet Audytu w sktadzie:
Od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

e Pan Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,

e Pan Pawet Szataniak — Cztonek,
e Pan Piotr Kaminski — Cztonek.
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Do ustawowych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

b) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzanie ryzykiem;

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, w tym w przypadku sSwiadczenia ustug, o
ktdrych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o bieglych rewidentach, takich jak np.
ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych i podatkowych, doradztwo
podatkowe.

Ponadto Komitet Audytu zapoznaje sie z pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji
finansowej, w tym w szczegdlnosci o znaczacych nieprawidtowosciach systemu kontroli
wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczos$ci finansowej, zagrozeniach
niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
czynnosciach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Opisane powyzej zadania Komitet Audytu wykonuje w oparciu o wysokie kompetencje
zawodowe w zakresie finansdw dwodch cztonkédw niezaleznych Rady Nadzorczej. Cztonkami
Niezaleznymi Rady Nadzorczej sg Piotr Kaminski oraz Waldemar Frackowiak.

7.4. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze

uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania
Walne Zgromadzenie Wielton S.A. dziata w oparciu o przepisy:

e Kodeksu spotek handlowych,
e Statutu Wielton S.A..

Zgodnie z zasadami Kodeksu Spétek Handlowych walne zgromadzenie zwotuje sie przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spoétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonane
co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraé co najmniej:
1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzgdek obrad,
2. precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i

wykonywania prawa gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktoére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,
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c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz
sposobie zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkédw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4061

k.s.h.,

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce

akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma byé przedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spoétki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedy udostepnione informacje
dotyczgce walnego zgromadzenia.

Spétka prowadzi wtasng strone internetowgq i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

1.
2.

w

ogtoszenie o zwofaniu walnego zgromadzenia,

informacje o ogdlnej liczbie akcji w spétcei liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia,
a jezeli akcje sg réznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i
liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajéw,

dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu
lub rady nadzorczej spoétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad
przed terminem walnego zgromadzenia,

formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez pethomocnika lub droga
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich
akcjonariuszy. Jezeli formularze z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione
na stronie internetowej, spétka wskazuje na stronie internetowej sposéb i miejsce
uzyskania formularzy. W takim przypadku spdtka wysyta formularze nieodptatnie
pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze powinny zawierac
proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwia¢: identyfikacje
akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje
prawo gtosu przez petnomocnika, oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 9 k.s.h.,
ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale, zamieszczenie
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instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad

ktérg gtosowac ma petnomocnik.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w
Warszawie. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1
K.s.h., jak réowniez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za
wskazane. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogodlnej liczby gtosow w spdtce moga zwotaé nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, przewodniczgcego tak zwotanego Walnego Zgromadzenia wyznaczajg
akcjonariusze. Prawo Zzadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw, przystuguje rowniez Akcjonariuszom
reprezentujgcym 1/20 kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno zostaé¢ ztozone Zarzadowi na piSmie lub by¢ przestane poczta
elektronicznga. Jezeli Zarzad nie zwota nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
dwdch tygodni od przedstawienia zgdania, sad rejestrowy moze upowazni¢ akcjonariuszy
wystepujacych z zgdaniem do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wyznaczajac
jednoczesnie przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem
obrad, chyba, ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie wnidst sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Porzgdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne
Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/20)
kapitatu zaktadowego moga zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone nie pézniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ projekt uchwaty
dotyczacy proponowanego punktu porzadku obrad oraz uzasadnienie. Zgdanie powinno
zostac¢ zgtoszone na pismie lub w formie elektronicznej. Zarzagd powinien niezwtocznie, nie
pdézniej niz 18 dni przed terminem zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie zmian nastepuje w taki sam sposéb jak
zwotanie zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére maja by¢
wprowadzone do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane pisemnie lub przy
wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej. Spdétka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na swojej stronie internetowej. Podczas Walnego Zgromadzenia kazdy akcjonariusz
moze zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Walne Zgromadzenie moze przyjgé proponowany porzadek obrad bez zmian, zmienic
kolejnos¢ rozpatrywanych spraw badz usungé z niego niektdére sprawy.
Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zostac szczegbétowo umotywowany.
Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek Akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po
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uprzednio wyrazonej zgodzie wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek,
popartej 75% gtosdéw Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spoétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakornczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentéw akgji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem
dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na Zzgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$é lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papieréw wartosciowych. Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi moga
wskazywac¢ inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot
wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt
papieréow wartosciowych dla spétki publicznej. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki Spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w
spotce zgodnie z oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg
sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych udostepnia Spoétce
wykaz przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed
datag walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zostaé
udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy depozyt papieréow wartosciowych wydaje
go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pdzniej niz na sze$¢ dni przed datg
walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajgcego podmiotem.
Akcjonariusz Spétki moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.
Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez
Zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
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zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw,
powinna by¢ wytozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzgdu oraz zgda¢ odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spotki powinien by¢ obecny biegty rewident.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu moga by¢ obecni:

a) notariusz sporzadzajacy protokdét Walnego Zgromadzenia - w czasie catych obrad
Walnego Zgromadzenia;

b) dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spétki lub podmiotéw zaleznych od Spotki
zaproszeni przez Zarzad Spétki — w czasie rozpatrywania punktu porzgdku obrad
dotyczacego aspektow lezgcych w zakresie odpowiedzialnosci tych oséb;

c) eksperci zaproszeni przez organ zwofujagcy Walne Zgromadzenie — w czasie
rozpatrywania punktu porzgdku obrad dotyczgcego aspektéw bedgcych przedmiotem
oceny ekspertow, badz po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych
zwyktg wiekszos¢ gtoséw — w czasie rozpatrywania innych punktéw porzadku obrad:

d) przedstawiciele mediéw w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw porzadku obrad
badZ w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e) inne osoby - po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujacych bezwzgledna
wiekszos¢ gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasie rozpatrywania
okreslonych punktéw porzadku obrad badZz w czasie catych obrad Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym
Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte
przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego wskazana.

Sposréd  uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia.

Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzadkowe,
niezbedne do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci powinna
doprowadzi¢c do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,
powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby
akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gloséw, podpisana przez
przewodniczagcego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po
wyborze przewodniczgcego i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji.
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Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
Akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewidujg
surowsze warunki podejmowania uchwat.

O ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu nie przewidujg surowszych warunkoéw,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu Spoétki badz
zawieszenia go w czynnosciach podejmowana na mocy art. 368 § 4 zdanie 2 K.s.h. wymaga
wiekszosci 2/3 gtosow.

W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do waznosci uchwaty o
rozwigzaniu Spotki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosow.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki wymaga wiekszosci 2/3
gtoséw, przy obecnosci oséb przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Gtosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie badz
zawieszenie cztonkéw organéw Spdétki lub likwidatoréw, badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych.

Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z Akcjonariuszy
uprawnionych do gtosowania.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

Istotna zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki nastepuje bez wykupu akcji Akcjonariuszy,
ktdrzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa. Uchwata o istotnej zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki wymaga wiekszosci 2/3 gtosdw, przy obecnosci oséb
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. W gtosowaniu tym kazda akcja
ma jeden gtos bez przywilejéw i ograniczen.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od
dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowié
oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw. Zasady o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu Spétki i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie, pod
rygorem niewaznosci lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Jezeli petnomocnikiem
na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu a petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznos$ci wskazujgce
na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytaczone.
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w ubiegtym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) udzielenia cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw,

d) zmiany statutu Spotki,

e) podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,

f) potaczenia Spétki lub przeksztatcenia Spotki,

g) rozwigzania i likwidacji Spotki,

h) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeAstwa i emisji warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

i) nabycia akcji wtasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych,

i) umorzenia akcji i warunkéw tego umorzenia,

k) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

I) tworzenia i znoszenia kapitatdw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie
ich przeznaczenia,

m) postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

n) zawarcia pomiedzy Spdtka a jej spdtka zalezng umowy przewidujgcej zarzadzanie
spotka zalezng lub przekazywanie zysku przez spétke zaleing,

0) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

p) powotania i odwotania likwidatoréw,

g) ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

r) uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,

s) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

t) wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub Akcjonariuszy,

u) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.

Oprocz spraw wymienionych jak wyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i Statucie.

Nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

7.5. Zasady zmiany Statutu Spoéftki
Zmiana Statutu Spétki dokonywana jest w trybie podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
Spotki. Zmiana statutu wymaga wpisu do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Statut Spotki nie zawiera zapiséw odmiennych od przepiséw Kodeksu spétek
handlowych.
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7.6. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Wielton
S.A. na dzien publikacji raportu rocznego

Akcjonariusz llos¢ akgji / ilosé % udziat w ogolnej liczbie gtoséw
gtoséw na WZ oraz w kapitale zaktadowym

MP Inwestors SCSp* 22714618 37,62%

MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35%

tukasz Tylkowski 5870018 9,72%

VESTA FIZ Aktywow 5 000 000 8,28%

Niepublicznych

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane 3999 775 6,62%

przez Aviva Investors Poland

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A ***

Pozostali akcjonariusze 14 732 289 24,40%

Ogolna liczba akcji 60375 000 100,00%

* MP Inwestors SCSp jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych. Wszystkie certyfikaty MP Inwestors FIZAN zarzgdzanego przez Forum TFI S.A.
sg objete przez Mariusza i Pawta Szataniak, ktérzy tacznie kontrolujg (bezposrednio i posrednio)
50,97% akcji w kapitale zaktadowym i gtoséw na WZ Wielton S.A.

** Wspolnikami spétki MPSZ Sp. z 0.0. posiadajagcymi po 50% udziatéw w kapitale zaktadowym sg
Mariusz i Pawet Szataniak.

*** Stan posiadania akcji przez Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z liczbg akcji wykazang na liscie akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w ZWZ Wielton S.A. w dniu 6 czerwca 2016 r.

7.7. Posiadacze papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne

uprawnienia kontrolne
Wielton S.A. nie wyemitowat papierdw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, a akcje wyemitowane przez Spotke sg akcjami zwyktymi.

7.8. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

7.9. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki
Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Wielton S.A.
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7.10. Podstawowe cechy stosowanych w Grupie systemow kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych
Zarzad Spotki Wielton S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego
skutecznos¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz
odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportow
okresowych przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia.
Ksiegi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskiej przy
uzyciu systemu komputerowego ERP firmy QAD w Wieluniu przy ul. Rymarkiewicz 6. Dane
liczbowe sg wykazywane w zaokragleniu do tysiecy ztotych.
Sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe sg sporzgdzane
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérym mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ sktadnikéw aktywow.
Zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania sprawozdan
finansowych okreslajg procedury wewnetrzne przyjete przez Spoétke.
Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest rozdzielenie zgodnie z
podziatem obowigzkdéw i kompetencji funkcji ewidencji, kontroli formalnej i merytorycznej
oraz sporzadzania sprawozdan finansowych miedzy poszczegdlne stanowiska pracy. Aktywa i
pasywa podlegajg dodatkowo weryfikacji przed sporzgdzeniem sprawozdan finansowych.
Za przygotowanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
odpowiedzialny jest dziat ksiegowosci i dziat finansowy Spdétki. Nastepnie sprawozdania
finansowe podlegajg zatwierdzeniu przez Zarzad Wielton S.A.
Jednym z podstawowych elementéw zewnetrznej kontroli w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru
biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza. Biegty rewident przeprowadza badanie
wstepne i badanie wifasciwe jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan
finansowych oraz przeglad jednostkowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania
finansowego.

7.11. Polityka réznorodnosci

Spétka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz
jej kluczowych menedzeréw. Spétka nie zapewnia zroéwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. W sktad czteroosobowego Zarzgdu i osmioosobowe] Rady
Nadzorczej wchodzg wytgcznie mezczyzni. Funkcje cztonkéw organu zarzadzajgcego i
nadzorczego powierzone zostaty konkretnym osobom niezaleznie od ich pfci, kierunku
wyksztatcenia czy wieku, ale wedtug merytorycznego przygotowania oraz doswiadczenia tych
0s6b. Niemniej sktad organéw Emitenta w duzej mierze uzalezniony jest od Rady Nadzorczej i
akcjonariuszy Spotki, zatem nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci organy Spotki beda
zréznicowane pod wzgledem powyzszych kryteridw.
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8. Informacje uzupetniajace

8.1. Polityka wynagrodzen

8.1.1. System wynagrodzen w Spétce
Spétka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu
sg ustalane przez Rade Nadzorczg, a wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej sg ustalane
przez Walne Zgromadzenie.
Informacja na temat wyptaconego wynagrodzenia Cztonkom Zarzadu Spétki i Cztonkom Rady
Nadzorczej zostata zamieszczona w punkcie 8.2 ,,Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych oraz
zarzadzajacych” niniejszego Sprawozdania.

Cztonkowie Zarzadu Spétki, otrzymuja state wynagrodzenie na podstawie zawartych umoéw o
prace badz innych umoéw cywilnoprawnych. Umowy zawierajg zapisy dotyczace swiadczen
wyptacanych w chwili ich rozwigzania w oparciu o Kodeks Pracy bgdZz umowe cywilnoprawna.
Cztonkom Zarzadu przystuguje premia roczna naliczana w oparciu o uzyskane przez Grupe
Kapitatowg wyniki i wyptacana w postaci rocznego rozliczenia pienieznego. Jesli w trakcie
trwania roku obrotowego zostanie rozwigzana umowa, Cztonkowi Zarzgdu przystuguje premia
w wysokosci proporcjonalnej do przepracowanego okresu. Umowy nie przewidujg innych
pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy bgdz kontraktu menedzerskiego.

Cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom nie przystugujg pozafinansowe sktadniki
wynagrodzenia.

Cztonkowie Zarzgdu nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach badz
organach nadzorczych jednostek zaleznych, podobnie nie przystugujg im wyptaty odpraw ani
innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Wielton S.A. otrzymujg state wynagrodzenie na podstawie
powofania.

Premia roczna przystugujgca Cztonkom Zarzadu, wyptacana jest w oparciu o pochodne
instrumenty finansowe, rozumiane jako warunkowe prawo do otrzymania od Spotki wyptaty
gotéwkowej w postaci rocznego rozliczenia pienieznego, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest w
oparciu o uzyskane przez Grupe Kapitatowa wyniki.

8.1.2. Istotne zmiany systemu wynagrodzen
W roku 2016 nie nastgpity istotne zmiany w systemie wynagrodzen w Spodtce.

8.1.3. Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen
Formuta wynagradzania oséb zarzgdzajacych Spoétkg wskazuje na ,prowynikowe” podejscie.
W ocenie Spotki wyzej opisany system wynagrodzen jest wystarczajgcy aby zapewnié realizacje
celéw Spodtki, w szczegdlnosci z punktu widzenia dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania Spoéfki.
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8.2. Warunki i wysoko$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i

nadzorujacych
Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne za rok 2016:

Premie
Wynagrodzenie | wyptacone lub | Razem w
Organ .
brutto w tys. zt naleine tys. zt
w tys. zt

Szataniak Pawet 76 0 76

Prozner Ryszard 76 0 76

Potgrabia Krzysztof 76 0 76
Rada Tylkowski Krzysztof 76 0 76

Nadzorcza | g;ataniak Mariusz 76 0 76

Kaminski Piotr 76 0 76

Uhl Tadeusz 76 0 76

Frackowiak Waldemar 76 0 76

Golec Mariusz - Prezes Zarzadu 380 1648 2028
Zarzad Sniatata Tomasz - Wiceprezes 264 1191 1455

Zarzadu

Mastowski Wiodzimierz - Wiceprezes 300 1306 1 606

Zarzadu

Thomas Hajek — Wiceprezes Zarzadu

do 04.03.2016 (wynagrodzenie do 193 420 613

30.09.2016)

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie pobierali nagréd i innych korzysci z tytutu
petnionych funkcji. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych.

8.3. Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzgdzajacymi
Spétka nie zawierata umow z osobami zarzgdzajacymi przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia Spétki przez przejecie.

8.4. Zobowigzania z tytutu emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych cztonkow organéw

Spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie posiadajg zobowigzan wynikajgcych z emerytur i

Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ani
zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.
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8.5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Umowy zawarte z Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

dotyczace 2016 roku*:

a)

b)

f)

g)

h)

1. Umowa nr 6022/10 z dnia 4 sierpnia 2016 dotyczgca przeprowadzenia:

badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej sporzadzonego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

przegladu (jednostkowego) srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,

przegladu 9skonsolidowanego) srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,

przegladu pakietu konsolidacyjnego Grupy Fruehauf za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku,

przegladu dokumentacji rewizyjnej aktualnych audytoréow z audytu statutowego
sprawozdania finansowego Grupy Fruehauf za okres sprawozdawczy konczacy sie 31
grudnia 2016 w celu potwierdzenia zgodnosci wykonanych procedur z instrukcjami Grant
Thornton Polska,

przeglad pakietu konsolidacyjnego Grupy Fruehauf przygotowanego na dzien 31 grudnia
2016 roku za 3 ostatnie kwartaty 2016 roku i potwierdzenie poprawnosci korekt miedzy
francuskimi zasadami rachunkowosci a zasadami rachunkowosci grupy,
przeprowadzenie procedur cut-off dot. przychodéw ze sprzedazy wg stanu na 31 marca
2016 roku oraz przeprowadzenie innych procedur majgcych na celu potwierdzenie bilansu
otwarcia pakietu konsolidacyjnego Grupy Fruehauf.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. a wynosi 53.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. b wynosi 24.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. ¢ wynosi 24.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. d wynosi 17.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. e wynosi 25.000 euro.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. f —h wynosi 35.000 euro.

Umowy zawarte z Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

dotyczace 2015 roku*:

a)

b)

c)

1. Umowa nr 117/A/15 z dnia 25 lipca 2014 dotyczaca:

przeprowadzenia badania Sprawozdania Finansowego Spétki sporzgdzonego zgodnie
z ustawg o rachunkowosci za rok konczgcy sie dnia 31 grudnia 2015 roku. Badanie zostanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami rewizji finansowej;

przeprowadzenia przegladu Skréconego Sprawozdania Finansowego Spétki za okres 6
miesiecy koniczacy sie dnia 30 czerwca 2015 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony
zgodnie z Krajowymi standardami rewizji finansowej;

przeprowadzenia badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Wielton (,Grupa) sporzadzonego zgodnie z MSSF, dla ktorej jednostka
dominujgca jest spdtka Wielton S.A. (,Spotka”) za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2015
roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami rewizji
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finansowej. Badanie obejmuje rowniez wykonanie specyficznych procedur w odniesieniu
do sprawozdawczego pakietu konsolidacyjnego spotki zaleznej Wielton Rosja;

d) przeprowadzenia przegladu Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy za okres 6 miesiecy konczacy sie dnia 30 czerwca 2015 roku. Przeglad zostanie
przeprowadzony zgodnie z Krajowymi standardami rewizji finansowej. Przeglad obejmie
réwniez wykonanie specyficznych procedur w odniesieniu do sprawozdawczego pakietu
konsolidacyjnego spotki zaleznej Wielton Rosja;

e) przeprowadzenia dodatkowych prac zwigzanych z przegladem pdtrocznym pakietu
Fruehauf Expansion SAS.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. a i c wynosi 100.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. b i d wynosi 50.000 ztotych.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. e wynosi 116 087 ztotych.

*Za rok 2015 roku audytorem spotki byt Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., natomiast za rok 2016 roku audytorem spétki jest Grant Thornton Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

8.6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wielton S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczgcych sie przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Wielton S.A.

Wielton S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest rédwniez strong dwu lub wiecej
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Wielton S.A.

8.7. Zatrudnienie
Stan zatrudnienia w Spdtce i Grupie Kapitatowej Wielton na dzien 31 grudnia 2016 r.
przedstawia ponizsza tabela:

Ogodtem (Etaty) Uczniowie

Pracownicy Spotki 1348 63

Pracownicy Grupy 1936* -

*w tym 168 pracownikéw tymczasowych w spétce zaleznej we Francji.

Emitent na biezgco monitoruje sytuacje na rynku transportowym, dostosowujgc poziom
zatrudnienia do aktualnego poziomu produkgji.

8.8. Prace badawczo — rozwojowe
Efektem prowadzonych i ukonczonych prac badawczo-rozwojowych w roku 2016 byto
wprowadzenie nowych konstrukgji:
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1. Zestawodw kurtynowych wielkogabarytowych.

2. Naczep kurtynowych M4,

3. Przyczep rolniczych 3-osiowych z wywrotem tréjstronnym, obrotnicg, dwoma
ktonicami.

4. Wzmocnionej konstrukcji ramy wywrotki stalowe;j.

5. Przyczepy rolniczej skorupowej TRIDEM z zawieszeniem mechanicznym

6. Przyczepy rolniczej 14t TANDEM z klapg hydrauliczna.

7. Klapy hydraulicznej na wywrotkach z serii SL.

8. Zderzak hydrauliczny na ramach wywrotek typu SL.

9. Wywrotek aluminiowych konisch na rynek francuski.

10. Naczep kurtynowych z zawieszeniem przykrecanym.

11. Naczep wywrotek o zwiekszonym DMC (na rynek Afrykanski).

oraz badania homologacyjne:

1. Rozszerzenie homologacji typéw pojazdéw wg Dyrektywy 2007/46 na pojazdéw
SCANIA/WIELTON; DAF/WIELTON; VOLVO/WIELTON; MAN/WIELTON;
MERCEDES/WIELTON zgodnie z homologacjami europejskimi typu pojazdéw.

2. Rozszerzenie homologacji typdw pojazdéw wg Dyrektywy 2007/46 na pojazddw : NS-

3; NS-3D; NW-3; PC-2; NJ-3; NJ-4.; NS-2; PC-1

Rozszerzenie homologacji typow pojazdéw AGRO.

4. Uzyskanie nowej homologacji dla samochodéw 2 osiowych Merceedes/Wielton;
Scania/WIELTON

5. Uzyskanie nowych homologacji europejskich samochodéw VOLVO/WIELTON.

w

8.9. Zagadnienia srodowiska naturalnego

Wielton S.A. posiada certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig,
Srodowiskowego i BHP spetniajgcego wymagania norm PN-EN 1SO 9001:2009, PN-EN [SO
14001:2005(9) i OHSAS 18001:2007. Certyfikat zostat nadany Spodfce przez akredytowang
niemiecka jednostke certyfikujgca TUV Thiringen w zakresie: ”“Rozwdj, projektowanie,
produkcja, sprzedaz i serwis naczep, przyczep, zabuddéw pojazdéw oraz innych wyrobéw
spawanych. Produkcja czesci zamiennych i ustugi z nimi zwigzane”.

Normy te stanowi¢ majg instrument wspomagajacy ciggte doskonalenie procesdw i catego
systemu zarzadzania, spetnienie wymagan prawnych i innych, maksymalnej redukcji
wszelkiego negatywnego wptywu na cztowieka i srodowisko, stosowanie najlepszych
dostepnych technologii a takze swiadome oddziatywanie ekologiczne przedsiebiorstwa z
korzyscig dla Srodowiska i BHP, a przede wszystkim wspomadc efektywne zarzgdzanie zasobami
Spofki.

8.10. Inne osiggniecia
Wyrazem jakosci i zaufania jakim obdarzany jest Wielton sg nagrody przyznane w zakresie
wskazanym ponize;j:

e Nagroda Gospodarcza Prezydenta RP- w kategorii Narodowy Sukces,

e Mocni w Biznesie- Nagroda Gospodarcza Wojewddztwa tdédzkiego,

e Top Polish Inwestor In France 2016 przyznana przez FDI Poland Investor Awards,
e Orzet Eksportu Wojewddztwa tédzkiego.
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Podpisy osob uprawnionych

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

27.03.2017 Mariusz Golec Prezes Zarzadu

27.03.2017 Tomasz Sniatata Wiceprezes Zarzadu
Wiodzimierz .

27.03.2017 Mastowski Wiceprezes Zarzadu
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