KBC

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

NOTA - 1 Polityka rachunkowo $ci Funduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi zmianami)
(,Ustawa o rachunkowosci”) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi
przepisami.

Ujmowanie w ksi egach operacji dotycz acych Funduszu

1. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2.1. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

2.2. Skadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3.1. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 3.4., wylicza sie metodag
"najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w ust. 3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ust. 3.1, nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakciji, tj.:

- naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych,

- zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych,

- papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej strony procentowej,

- zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.
4.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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4.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

4.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

6.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w 8§ 24 ust. 3 Rozporzadzenia, oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

7.1. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z
zastrzezeniem ust. 7.3

7.2. Jezeli operacje dotyczagce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej wyliczony jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

7.3. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktorym mowa w
ust. 7.1, dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu, stosujgc odpowiednio zasady, o ktérych mowa w ust. 7.1.

8.1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

8.3. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie
W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z ust. 9.2.

9.2. Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 9.1.

Wycena aktywow Funduszu

Wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest na kazdy ostatni dzieh roboczy miesigca oraz
na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci z zastrzezeniem
postanowien ponizej.

Dniem Wyceny jest rowniez kazdy Dzien Wykupu Certyfikatow, a takze dzien
przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnych emisji, jak réwniez dzien przydziatu Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisiji;
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowig wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z
Funduszem Depozytariusz.

Wyliczenie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny dokonuje sie poprzez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto przez liczbe przydzielonych i zarejestrowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszong o liczbe Certyfikatbw odkupionych przed Datg
Wyceny. Wynik jest okreslany z doktadnoscig do 1 gr.
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Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny publikowane sg po kazdej
wycenie w dziennikach ogoélnopolskich, mozna je réwniez uzyska¢ w siedzibie Funduszu
oraz na stronie www.kbctfi.pl

Stosowane zasady wyceny aktywow Funduszu

1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Rynku Aktywnym wyznacza sie wedtug kursow
dostepnych o godzinie 23.30 w Dniu Wyceny, przy czym:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Rynku Aktywnym - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Rynku Aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny,

b) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku
Aktywnym, albo jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym skiadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco
niski wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie po uprzednim uzgodnieniu z
Depozytariuszem w oparciu o nastepujgcy model wyceny:

- w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bondw pienieznych, listbw zastawnych,
weksli i innych dtuznych papierow wartosciowych - ustalong przez Rynek Aktywny
wartos¢ innego sktadnika lokat o podobnej konstrukcji prawnej i cechach
ekonomicznych, a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten sposéb z
wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg; w przypadku, gdy
serwis Bloomberg nie zamieszcza informacji pozwalajgcych ustali¢ wartos¢ godziwa,
Fundusz bedzie korzystat z serwisu Reuters; jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze
serwisu Reuters stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg notowanych na Rynku Aktywnym, za wartos¢ godziwg uznaje sie wycene wedtug
zasad opisanych w ust. 4.

2. Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla
potrzeb wyceny Aktywow Funduszu kurséw zamkniecia odzwierciedlajgcych zaréwno
aktualng rynkowg wycene wynikajgcg z kumulacji podazy i popytu w tej fazie notowan,
jak tez uwzglednienie wptywu zachowania gtownych rynkow swiatowych na wycene
rynkowg posiadanych przez Fundusz Aktywow

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Rynku Aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru
rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w
oparciu 0 najwyzszy wolumen obrotu na danym skfadniku lokat oraz mozliwos¢
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku w analizowanym okresie. W
przypadku zagranicznego Rynku Aktywnego do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie
postanowienia ust. 8 z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona wartos¢ obrotéw za dany
miesigc podlega przeliczeniu na ztote polskie zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 9.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach,
Fundusz stosuje kolejno nastepujgce mozliwe do zastosowania kryteria: liczba
zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtowny
wybiera sie ten, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej

4. Wartos¢ Aktywéw Funduszu nie notowanych na Rynku Aktywnym ustalana jest:
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- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych data zapadalnosci jest
ustalona - w oparciu o skorygowang cene nabycia, 0Szacowang przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej -
odpowiadajgcej wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej - zgodnie z modelem przyjetym do wyceny odpowiedniego instrumentu
pochodnego uzgodnionym z Depozytariuszem oraz wskazanym w ,Szczegétowych
zasadach wyceny aktywow i zobowigzan funduszy”, w szczegolnosci: kontrakty
terminowe typu forward, futures oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci
typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa; w przypadku, gdy z uwagi na
charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego
uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z Depozytariuszem,

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowany Instrument
Pochodny nie powigzany scisle z wycenianym diuznym papierem wartosciowym, nie
notowanym na Rynku Aktywnym - jako sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pienieznego wyznaczong metodg skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wobudowanego Instrumentu
Pochodnego ustalonej zgodnie z przyjetym do wyceny odpowiedniego Instrumentu
Pochodnego modelem zaakceptowanym przez Depozytariusza wskazanym w
~Szczegotowych zasadach wyceny aktywoéw i zobowigzan funduszy”,

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowany Instrument
Pochodny, ktory jest Scisle powigzany z wycenianym diuznym papierem wartosciowym
lub instrumentem rynku pienieznego — metodg skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile jest to mozliwe. W przeciwnym razie,
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie powyzej,

- w przypadku papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu - poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna - metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu - poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy - metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

- w przypadku jednostek uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych / tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za wartosc
godziwg uznaje sie wartos¢ ostatniej ogtoszonej do godz. 23:30 w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny / tytut
uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen, ktére wystgpity po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa do godz. 23:30 w Dniu Wyceny a majgcych istotny wplyw na tg
wartosc,

- w przypadku innych niz wymienione powyzej — wedtug wartosci godziwej wiarygodnie
oszacowanej po uprzednim uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu 0: wartos¢
ustalong przez niezalezng wyspecjalizowang jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi,
badz za pomocg innych powszechnie uznanych za poprawne metod estymacji, lub na
podstawie publicznie ogtoszonej na Rynku Aktywnym ceny nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z
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uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne.

5. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywow Funduszu nie notowanych na
Rynku Aktywnym bedg stosowane w sposéb ciggty.

6. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i
warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (,rozporzgdzenie o pozyczkach papieréw
wartosciowych”), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

8. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Rynku Aktywnym, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Rynku Aktywnym - w walucie, w ktérej sg denominowane.

9. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 8, wykazuje sie w PLN,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

10 Warto$¢ Aktywdéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe - do euro.

11. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem i sg szczego6towo opisane w ,Szczegétowych zasadach wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy”.

12. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwoch kolejnych
sprawozdaniach finansowych Funduszu

Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

2. Kazda zmiana stosowanych zasad wyceny bedzie publikowana w dwdéch kolejnych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow w Udziatowe Papiery
Wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywow w akcje. Udziat powyzszych lokat
w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Lokaty powyzsze mogg by¢ denominowane w walutach obcych. Powyzsze ograniczenia
dotyczg wytgcznie Udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz w tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej
niz 70 % aktywdw w akcje i nie uwzgledniajg Instrumentoéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych.

2. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Funduszu stosuje sie
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach
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Ustawy, a w przypadku umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zasady
okreslone w przepisach Rozporzgdzenia w sprawie lokat w instrumenty pochodne.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogag
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu. Powyzszego ograniczenia
nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

4. Fundusz nie stosuje dywersyfikacji geograficznej w odniesieniu do rynkow
zagranicznych, o ktérych mowa w Artykule 11 ust. 2 Statutu, wobec czego moze
inwestowac¢ do 100% Aktywow w wybrany rynek zagraniczny co wigze sie z potencjalnie
wyzszym ryzykiem zmiennosci.

5. Tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40%
Aktywow Funduszu.

6. W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze lokowa¢ do
30% Aktywow w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mogg zabezpieczac¢ do 100%
Aktywéw Funduszu.

8. Fundusz moze lokowac¢ do 30% Aktywdw w diuzne papiery wartosciowe.

9. Fundusz moze lokowac¢ do 30% Aktywow w Instrumenty Rynku Pienieznego.

10. Fundusz moze lokowac do 30% Aktywow w waluty.

11. Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywow w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

12. W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych, o ktérych
mowa w niniejszym artykule oraz Ustawie, Fundusz jest obowigzany do dostosowania,
niezwiocznie, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w tych przepisach,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

13. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
papiery wartosciowe. tgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow
wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie
moze przekroczy¢ limitu, o ktébrym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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