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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

1. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW LARQ S.A. ZA | POLROCZE 2022

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikow finansowych

LARQ SA (,,LARQ”, ,,Spotka”) w wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka
inwestycyjna” nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wycenia swoje aktywa w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Ponizsza tabela podsumowuje gtéwne dane finansowe Spétki za | potrocze 2022 roku
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

(tys. zf) 01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

Przychody ze sprzedazy ustug 165 165

Wynik ze zbycia aktywéw finansowych wycenianych

‘s Lo e - 14
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z przeszacowania aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik (1418) (5 652)
finansowy
Koszty ogdlnego zarzadu (642) (749)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (6) (106)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1901) (6 327)
Zysk/(strata) brutto (2 021) (6337)
Zysk/(strata) dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) netto za okres (1 752) (5331)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 33922 38763

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest diugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywéw
finansowych, w sktad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

»  transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
»  reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
»  nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

Wartos¢ aktywow wycenianych przez wynik finansowy przez LARQ na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 33,9 min zt
wobec wartosci 38,8 min zt na dzien 30 czerwca 2021 roku. Ponadto w | potroczu 2022 Spotka osiggneta strate netto na
poziomie 1,7 min zt wobec straty 5,3 min zt na dzier 30 czerwca 2021 roku. Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na
osiggane przez Spoétke wyniki finansowe jest ,, wynik z przeszacowania aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”. W | pdétroczu 2022 roku wynik na tej pozycji wyniost — 1,4 min zt, w poréwnaniu do
wyniku za | pétrocze 2021 roku na poziomie —5,7 min zt. Na osiggniety wynik na dzier 30 czerwca 2022 roku w tej pozycji
gtéwny wptyw miata wycena aktywa w postaci Larg FM, ktory jest 100% posiadaczem certyfikatow inwestycyjnych Larq
Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: ,Fundusz”), na ktorego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty
w spotkach (,Aktywa FIZ”):

Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji S.A. (8,39% w kapitale),
Brand 24 S.A. (28,43% w kapitale),

Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)

Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale)

YV VYV YV
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Aktywa wyceniane przez LARQ S.A. w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty przestawione w ponizszej
tabeli:

30.06.2022 30.06.2021
Larg Fund Management sp. z 0.0. 33921 646,46 38 661 027,59
Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji 0,00 101 885,13
Alior Bank Polska S.A. 27,20 0,00
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 33921 673,66 38762 912,72

Koszty ogdlnego zarzgdu w | pétroczu 2022 roku byty na poziomie 0,6 min zt i byly 0 0,1 min zt nizsze niz koszty
w analogicznym okresie 2021 roku. W ramach kosztow ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2022 uwzgledniona jest wartos¢
kosztdw programu motywacyjnego w wysokosci 0,2 min zi. Eliminujgc z kosztdw ogdlnego zarzadu pozycje
niewywotujgce skutkéw gotdéwkowych dla Spétki tj. amortyzacje i koszt programu motywacyjnego, wartos¢ kosztow
ogolnego zarzadu za 6 miesiecy 2022 roku wynosi 0,35 min zt.

Pod koniec 2019 roku w Chinach pojawity sie sygnaty o zarazeniu ludnosci nowym, wirusem SARS-Cov-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W dniu 11.03.2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie COVID-19.
Dynamika i zasieg rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19 w Polsce oraz na Swiecie, a takze zwigzane z tym dziatania
prewencyjne, wprowadzane przez poszczegolne kraje, spowodowaty zachwianie réwnowagi w swiatowym handlu
oraz funkcjonowaniu biznesu, w tym réwniez w Polsce.

W wyniku epidemii wprowadzano liczne ograniczenia aktywnosci spotecznych, ktére sg teraz powoli odwotywane,
natomiast nie jest znany termin, kiedy gospodarka bedzie mogta dziata¢ bez zadnych ograniczen. Obok oczywistych
zagrozen zwigzanych z bezposrednim zagrozeniem zycia i zdrowia obywateli, Swiat zostat dotkniety rowniez innymi
skutkami pojawiania sie tego wirusa. W konsekwencji gospodarke $wiatowg, w tym polskg, dotknety problemy
wynikajgce m.in. z zerwania taficuchéw dostaw, spadku zaufania wobec zagranicznych partneréw biznesowych oraz
z ograniczonej dostepnosci pracownikow, co spowodowato znaczace ryzyko dla gospodarki.

Zarzad Spotki uwaza, ze w 2022 roku sytuacja zwigzana z wirusem SARS-Cov-2 powodujgcego chorobe COVID-19 oraz
skala dalszego jej wptywu na spowolnienie krajowego i globalnego wzrostu gospodarczego jest niemozliwa do
precyzyjnego oszacowania i pozostaje poza realng kontrolg ze strony Spétki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja zwigzana ze wzrostem ilosci zachorowan oraz niepewnos¢ co
do przysztych decyzji rzgdu w kwestii ponownego wprowadzenia obostrzen w przemieszczaniu sie ludzi czy
prowadzeniu biznesu moze mieé¢ wptyw na przyszte wyniki Spotki. Z uwagi na dynamicznie rozwijajgca sie sytuacje
epidemiologiczng Zarzad Spotki nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac skali jej wptywu na przyszte wyniki finansowe
i sytuacje finansowa Spofki.

Trwajacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania konflikt zbrojny na Ukrainie, przy zatozeniu niezwiekszonego
zakresu jego eskalacji, w ocenie Zarzadu nie powinien wptyngac¢ istotnie na przyszte wyniki Spétki w perspektywie
przysztego kwartatu.

Najistotniejsze dokonania kluczowych spétek LARQ w | pétroczu 2022 roku i czynniki wptywajgce na zanotowane przez

nie wyniki finansowe sg opisane w pkt 3 niniejszego sprawozdania.

Najwazniejsze zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Spotki, ktdre miaty miejsce w | pdtroczu 2022 roku dostepne sg na
www.larq.pl , zaktadka ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty biezgce” -> ,,2022” oraz w ,Pdétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku”.
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Ponizsza tabela prezentuje kluczowe dane finansowe pro forma/nieaudytowane spétek bezposrednio zaleznych od
Larg, razem w | pétroczu 2022 roku:

min zt 01.01-30.06.2022  01.01-30.06.2021
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy 0,61 3,71
EBITDA -0,30 -0,41
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -0,30 0,53
Zysk (strata) netto -0,45 0,63

Powyzsze dane przedstawiajg wyniki spotek bezposrednio zaleznych od Larq. W przypadku wynikéw Larq FM zostat
wytaczony z danych odpis na zobowigzania jakie Larq FM posiada do Funduszu tytutem nie w petni optaconych
certyfikatow.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa LARQ

Celem strategicznym LARQ jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci aktywow
finansowych, jakie Spdtka posiada. Obecne i przyszte wyniki Spotki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywéw
oraz ewentualnych zyskéw z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki Spétki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki
operacyjne poszczegolnych spétek, ktére bezposrednio bedg wptywaé na wartosé aktywow LARQ i zdolnosé do ich
spieniezenia. Réwnolegle Spdtka bedzie analizowata mozliwos¢ zaangazowania w nowe projekty.

Zaznaczy¢ nalezy, ze na wyniki zaréwno LARQ jak i poszczegdlnych spotek wchodzgcych w sktad aktywoéw Funduszu
bezposredni wptyw moze miec¢ sytuacja zwigzana z nadal rozprzestrzeniajgca sie chorobg COVID-19 czy konflikt
zbrojny na Ukrainie.

Jednakze z uwagi na nadal rozprzestrzeniajgcg sie chorobg COVID-19 oraz trwajgcym konfliktem zbrojnym na
Ukrainie, Zarzad Spétki nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé przysztej skali wptywu tych zdarzen na wyniki
finansowe i sytuacje finansowa Spofki.

1.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikow

LARQ nie publikowat prognoz na 2022 rok.

1.4. Istotne wydarzenia w | pétroczu 2022 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
W dniu 3 stycznia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ramach ktérego zostaty podjete uchwaty

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
nowych akcji w catosci oraz zmiany statutu Spétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Petna tresc
uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podana do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 2/2022 z dnia 3 stycznia 2022 roku.

Zawarcie umowy objecia akcji serii L1-L12

W konsekwencji uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 stycznia 2022 roku, w dniu 3
marca 2022 roku Spoétka zawarta ze spdtkg Wise Ventures Alternatywne Spétka Inwestycyjna spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie umowe objecia 3 000 000 akcji Spotki serii L1-L12, ktére zostang pokryte
wktadem pienieznym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie srodki zwigzane z objeciem w/w akcji i realizacjg zawartej
umowy objecia zostaty wptacone na rachunek bankowy Spétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki

W konsekwencji uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 3 stycznia 2022 roku
(raport biezgcy nr 2/2022) oraz podpisanej w dniu 3 marca 2022 roku umowy objecia akcji (raport biezacy nr 6/2022),
Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego zgodnie z ktorym wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki
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wynosi 1 288 339,80 zt. Dodatkowo Zarzad dookreslit wysokos$é kapitatu zaktadowego w statucie wskazujac, ze wynosi
ona 1288 339,80 zt. Szczegdtowy zakres oswiadczenia zostat podany do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr
9/2022 z dnia 24 maja 2022 roku.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii K1, K2 i K3

W dniu 28 lutego 2022 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o podjeciu w dniu 25 lutego 2022 roku przez Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenie do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K1, K2 i K3, o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 marca 2022 roku do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcje serii K1, K2 i K3, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) w dniu 3 marca 2022 roku asymilacji tych akcji z akcjami Spétki bedacymi w obrocie gietdowym,
oznaczonymi kodem ,,PLCAMMDO00032".

W dniu 28 lutego 2022 roku KDPW wydato oswiadczenie o dokonaniu asymilacji akcji serii K1, K2 i K3 z akcjami Spétki
bedacymi w obrocie gietdowym. Data przeprowadzenia asymilacji w systemie depozytowym przypadta 3 marca 2022
roku.

Realizacja zastawu na 255.750 akcjach serii A oraz 318.000 akcjach serii F spétki Nextbike Polska SA, bedacych
w posiadaniu Funduszu.

W zwigzku z informacjami publikowanymi przez Spétke w raportach biezgcych RB-30/2019 i 04/2020, dotyczacymi:

» Zawarcia Umowy Inwestycyjnej i Przedwstepnej Umowy Zamiany Akcji zawartej 15 listopada 2019 r. pomiedzy
Larg, Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (,,Nextbike”), Nextbike GmbH oraz Larq Growth Fund | Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”);

» ustanowienia zastawu rejestrowego na 255.750 akcjach serii A oraz 318.000 akcjach serii F (fgcznie:
»,Zastawione Akcje”), wyemitowanych w kapitale zaktadowym Nextbike, przystugujacych Funduszowi, na rzecz
Nextbike GmbH.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Spdétka powzieta informacje o przejeciu na wiasnosc przedmiotu zastawu rejestrowego,
tj. Zastawionych Akcji przez Nextbike GmbH jako zastawnika (,Przejecie Zastawionych Akcji”).
Informacja ta nie ma wptywu na zmiane wartosci aktywdw Spétki, sumy bilansowej Spétki oraz nie wptynie na
wynik finansowy Spotki. Larg w zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Nextbike okreslit
taczng warto$¢ Zastawionych Akcji w dokumentach swojej sprawozdawczosci finansowej na kwote 0 zi.
Przeszacowanie wartosci Zastawionych Akcji w dokumentach sprawozdawczosci finansowej zostato
uwzglednione w poprzednich zamknietych okresach sprawozdawczych, ktére Larqg przekazywat do publicznej
wiadomosci.

W wyniku realizacji w/w zastawu na dzien publikacji niniejszego raportu Fundusz posiada 8,39% udziatéw w kapitale
zaktadowym Nextbike. Stan akcji Nextbike, bedacych w bezposrednim posiadaniu Larg nie ulegt zmianie i wynosi
3,04%.

Zawarcie porozumienia podmiotéw wchodzgcych w sktad jednej grupy kapitatowej

W dniu 24 maja 2022 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie ztozone przez Harbinger Capital Ltd. o zawarciu
porozumienia z Wise Ventures Alternatyna Spétka Inwestycyjna sp. z o0.0., ktérego przedmiotem byto obejmowanie
lub nabywanie przez ktdrgkolwiek ze stron porozumienia akcji Spétki. Petna tresé porozumienia stanowi zatgcznik do
raportu biezacego nr 8/2022 z dnia 24 maja 2022 roku.

Zmiana udziatéw w ogdlnej licznie akcji Spétki oraz przeniesienie akcji w ramach grupy kapitatowej

W dniu 31 maja 2022 roku Zarzad Spoétki otrzymat zawiadomienie od Harbinger Capital Ltd. oraz Wise Ventures
Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. 0 zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie akcji Spotki i przeniesieniu akcji Spotki
w ramach grupy kapitatowej.

W wyniku zawartego porozumienia, o ktorym Spoétka informowata raportem biezgcym nr 8/2022 z dnia 24 maja 2022
roku oraz zawartej w dniu 24 maja 2022 roku umowy pomiedzy stronami tego porozumienia nastgpita zmiana ogdlnej
liczy akcji Spoétki oraz przeniesienie akcji w ramach grupy kapitatowe;j.

Po przeniesieniu akcji Harbinger Capital Ltd. przystugujg bezposrednio 300 032 akcje na okaziciela serii J. inkorporujace
tacznie 300 032 gtosy, ktére reprezentujg 3,04% kapitatu zaktadowego i 3,04% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow.
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Po przeniesieniu Wise Ventures Alterantywnej Spodtce Inwestycyjnej sp. z o.o0. przystuguje 3 997 200 akcji
wyemitowanych przez Larq, reprezentujacych 10,44% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 6 997 200 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Larg, co stanowi 54,31% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Szczegotowy zakres zawiadomienia Spétka podata do publicznej wiadomosci raportem biezagcym nr 10/2022 z dnia 31
maja 2022 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Spétki na dzien 30 czerwca 2022 roku zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie (,ZWZ”) Spotki, ktdre
zaplanowano w siedzibie Spétki w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U4.

Przedmiotem ZWZ byto m.in. zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki wraz ze sprawozdaniem z badania
biegtego rewidenta oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2020 rok, sprawozdania Rady Nadzorczej z
dziatalnosci, sprawozdania o wynagrodzeniach wraz z oceng biegtego rewidenta. Szczegétowy zakres uchwat
podjetych przez ZWZ zostat podany do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 13/2022 z dnia 30 czerwca 2022
roku.

Transakcje wykonane przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze w Spdtce

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zarzad Spotki otrzymat powiadomienia o transakcjach wykonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze tj. Prezesa Zarzadu Wojciecha Byja i Cztonka Zarzagdu Marka Moszkowicz.

Tres¢ obu powiadomien odnosi sie do zawarcie przez osoby petnigce obowigzki zarzgdce umdw objecia imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych do objecia akcji serii M.

1.5. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja przez sad zmian w statucie Spotki

W dniu 12 lipca 2022 roku Zarzad Spétki powziat informacje o rejestracji 11 lipca 2022 roku przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zmian statutu Spotki
wprowadzonych na podstawie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 stycznia 2022
roku, o czym Spotka informowata raportem biezgcym nr 2/2022 z dnia 3 stycznia 2022 roku. Omawiane zmiany
dotyczyty podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru,
w zwigzku z emisjg i objeciem akcji serii od L1 do L12.

Zmiana udziatéw w ogodlnej liczbie gtosow w Spotce

W dniu 15 lipca 2022 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od Harbinger Capital Ltd. | Wise Ventures
Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0., 0 zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce w zwigzku z
rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa powyze;j.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Harbinger Capital Ltd. Przystuguje bezposrednio 300.032
akcje na okaziciela serii J, inkorporujgce tgcznie 300.026 gtosy, ktdére reprezentujg 2,33% kapitatu zaktadowego i 1,89%
gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw.

Po rejestracji podwyzszenia Wise Ventures Alternatywn Spoétka Inwestycyjna sp. z 0.0. przystuguje 6.997.200 akcji
wyemitowanych przez Larq, reprezentujgcych 54,31% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 9.997.200 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Larqg, co stanowi 62,94% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Po Rejestracji Podwyzszenia tgczna suma liczby gtosdw Harbinger Capital Ltd. (posiadanych posrednio i bezposrednio)
oraztgczna suma liczby gtoséw, wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie, wynosi 10.297.232
gtosdw na walnym zgromadzeniu Larq, co stanowi 64,83% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Larqg.

Otrzymanie zawiadomienia o wygasnieciu porozumienia

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Zarzad Spoétki otrzymat zawiadomienie o wygasnieciu w dniu 31 lipca 2022 roku
porozumienia zawartego pomiedzy Harbinger Capital Ltd. | Wise Ventures Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp.zo.o0.,
o ktdérego zawarciu Larg informowat raportem biezgcym nr 8/2022 z dnia 24 maja 2022 roku.

Szczegdty zawiadomienia Spétka podata do publicznej informacji w raporcie biezgcym nr 17/2022 z dnia 4 sierpnia
2022 roku.
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1.6. Przewidywany rozwdj LARQ

LARQ koncentruje sie na dziataniach majgcych na celu wzrost wartosci posiadanych aktywoéw. Bezposredni wptyw
na wzrost wartosci aktywow Spotki maja wyniki operacyjne spétek jak i perspektywa ich rozwoju. W zakresie
dziatalnosci kluczowych spotek LARQ oczekuje:

» Nextbike — wynegocjowanie uktadu z wierzycielami w postepowaniu restukturyzacyjnym, udziatu w przetargach
na dostawe i obstuge miejskich systemédw rowerowych w kolejnych polskich miastach, jak rowniez utrzymania
obstugi miast z obecnego portfela spoétki, zwiekszania przychodéw generowanych od reklamodawcéw i
partneréw prywatnych.

» Synergic — odbudowanie potencjatu przychodowego i udziatu w rynku sprzed stanu pandemii COVID-19 oraz
w miare mozliwosci pozyskiwania nowych niestandardowych nosnikéw reklamowych (w tym nowych linii
produktowych) zlokalizowanych w miejscach charakteryzujgcych sie ponadprzecietnym zasiegiem i wysoka
jakoscia komunikacji marketingowej i potencjatem sprzedazy o ponadprzecietnej rentownosci, cyfryzacji
wybranych nosnikéw i dzieki temu podniesienia ich marzowosci.

» Brand24 — utrzymania pozycji lidera w swojej kategorii produktowej w kraju wraz z jednoczesng kontynuacja
wzrostu globalnej bazy klientéw, wzrostu efektywnosci proceséw pozyskiwania i utrzymania klienta oraz
kontynuacji prac nad udoskonalaniem produktu.

» Youlead — pozyskania kolejnych klientéw w Polsce oraz pierwszych za granicg, rozbudowy zespotu programistow
i kontynuowania prac nad udoskonaleniem produktu.

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1. Podstawowe informacje o LARQ S.A.

LARQ S.A. (,LARQ”, ,,Spotka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwg LARQ od 15 paZdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Umowa spdétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego
2004 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywow
finansowych w sktad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

» reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service),
» transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
» nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

Spdtka jako ,jednostka inwestycyjna” na dzien 30 czerwca 2021 roku wszystkie inwestycje w aktywa finansowe
wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego, tj.:

e spofki zalezne:
» LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
» Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
» Aponadto Sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

e nalezace do LARQ akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (udziat LARQ 3,04% w kapitale),
» Alior Bank Polska S.A. (udziat LARQ w kapitale nieistotny).
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Spotka zalezna LARQ Fund Management sp. z.0.0. (,,Larq FM”) posiada 100% certyfikatéw funduszu inwestycyjnego
LARQ Growth Fund | FIZ (,,Fundusz”) na ktérego aktywa na dzied 30 czerwca 2022 roku sktadajg sie m.in. akcje
i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ):

> Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (8,39% w kapitale),
> Brand 24 S.A. (28,43% w kapitale),

> Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)

> Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale)

2.2. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanymi aktywami.

2.3. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:
» ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢ koszty
w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki,
» ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki w celu
podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i oceny wynikéw dziatalnosci segmentu oraz
» w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

W ocenie spoétki wystepuje jeden istotny segment dziatalnosci dotyczacy dziatalnosci finansowej.

2.4. Rynki zbytu

Z uwagi na charakter dziatalnosci Spotki rynki zbytu nie wystepuja.

2.5. Umowy istotne

W konsekwencji uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 stycznia 2022 roku, w dniu 3
marca 2022 roku Spotka zawarta ze spotkg Wise Ventures Alternatywne Spoétka Inwestycyjna spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie umowe objecia 3 000 000 akc;ji Spotki serii L1-L12, ktére zostang pokryte
wktadem pienieznym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie srodki zwigzane z objeciem w/w akcji i realizacjg zawartej
umowy objecia zostaty wptacone na rachunek bankowy Spoéfki.

2.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | poétroczu 2022 roku Spétka nie byta strong transakcji zawartej z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

2.7. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych, w tym wykorzystanie srodkéw
z emisji

W dniu 3 stycznia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ramach ktérego zostaty podjete uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
nowych akcji w catosci oraz zmiany statutu Spétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Petna tresc
uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podana do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 2/2022 z dnia 3 stycznia 2022 roku.

W konsekwencji uchwat podjetych przez w/w Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 3 marca 2022 roku Spétka
zawarta ze spdtka Wise Ventures Alternatywne Spétka Inwestycyjna spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie umowe objecia 3 000 000 akc;ji Spotki serii L1-L12, ktére zostang pokryte wktadem pienieznym.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie srodki zwigzane z objeciem w/w akcji i realizacjg zawartej
umowy objecia zostaty wptacone na rachunek bankowy Spétki.
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W konsekwencji powyzszego, Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego zgodnie z ktérym
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spodtki wynosi 1288 339,80 zt. Dodatkowo Zarzad dookreslit wysokos¢ kapitatu
zaktadowego w statucie wskazujac, ze wynosi ona 1 288 339,80 zt. Szczegétowy zakres oswiadczenia zostat podany do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 9/2022 z dnia 24 maja 2022 roku.

2.8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
LARQ S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania

Stan na dzien 30.06.2022

S :
Akcjonariusz Liczba akgji ILE L] % gtosow
zaktadowego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 4297 232 43,48% 56,64%
POZOSTALI 5586 166 56,52% 43,36%
Razem kapitat zaktadowy 9 883 398 100,00% 100,00%
Stan na dzien 28.09.2022
o :
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gltosow
zaktadowego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 7297 232 56,64% 64,83%
w tym Wise Ventures Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 6997 200 54,31% 62,94%
0.0.
POZOSTALI 5586 166 43,36% 35,17%
Razem kapitat zaktadowy 12 883 398 100,00% 100,00%
2.9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej
Imie i Nazwisko Stanowisko Stan posiadania
. . 60 000 warrantéw subskrypcyjnych serii E
W hB P Z
ojciech By) rezes Zarzadu uprawniajgcych do objecia akcji serii M
Marek Moszkowicz Cztonek Zarzadu 27 500 warrantéw subskrypcyjnych serii E

uprawniajgcych do objecia akcji serii M
5 000 warrantéw subskrypcyjnych serii E
uprawniajgcych do objecia akcji serii M
5 000 warrantéw subskrypcyjnych serii E

Dr hab. Iwona Gebusia Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski Cztonek Rady Nadzorczej uprawniajacych do objecia akgji serii M
Grzegorz Wrébel Cztonek Rady Nadzorczej > 000 wa?rr.antow subslfry}?)cyjny"ch s¢.a.r|| .
uprawniajgcych do objecia akcji serii M
Grzegorz Grelo Cztonek Rady Nadzorczej > 000 wafrr.antow SUbSk.ryPCanY.Ch S(.a.r” .
uprawniajgcych do objecia akcji serii M
. K inveh serii E
Norbert Ortowski (* Cztonek Rady Nadzorczej > 000 warrantéw subskrypcyjnych seril

uprawniajgcych do objecia akcji serii M
*) umowa objecia podpisana w lipcu 2022 roku

2.10. Ograniczenia praw wtasnosci akcji Spotki

Brak.

2.11. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Zdarzenia takie nie wystgpity w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport.
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2.12. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, LARQ nie deklarowat, ani tez nie wypfacat dywidendy.

2.13. Mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

Realizacji przysztych projektéw inwestycyjnych Spétki bedzie zalezata od biezgcych wynikéw Spétki, wzrostu wartosci
aktywow jakie Spoétka posiada oraz ewentualnych transakcji ich zbycia jak iidentyfikacji atrakcyjnych celéow
inwestycyjnych. Jednoczesnie Zarzad Spétki zwraca uwage, ze na realizacje zatozen biznesowych Spétki wptyw moze
mie¢ nadal rozprzestrzeniajgca sie choroba COVID-19 oraz konflikt zbrojny na Ukrainie.

2.14. Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

1. Zwrot Alior Bank Polska S.A. (,Alior”) kwoty 4.348.650,26 zt tytutem roszczenia regresowego z gwarancji
udzielonej przez Alior spotce Nextbike Tricitity na zlecenie Nextbike Polska S.A. (Nextbike)

Przedmiot postepowania: Zaptata przez LARQ S.A. kwoty 4.348.650,26 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
w stosunku rocznym, tytutem zwrotu udzielonej spotce NB Tricity sp. z 0.0. (spdtka 100% zalezna od Nextbike) i
wyptaconej przez Alior gwarancji na rzecz Stowarzyszenia Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot, w zwigzku z
niewywigzaniem sie przez NB Tricity ze zobowigzania wynikajacego z umowy dotyczacej uruchomienia systemu dla
roweru metropolitalnego Mevo.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4.348.651 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, z
zastrzezeniem ograniczenia odpowiedzialnosci LARQ S.A. do prawa wtasnosci do nieruchomosci, ktérych wtascicielem
jest LARQ S.A., zabezpieczonych hipoteka na rzecz Alior i potozonych w Warszawie przy ul. Tamka 16 nr U4, 29 30.
Data wszczecia sporu: pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z dnia 26 sierpnia 2021 roku.

Strony postepowania: Powdd — Alior, Pozwany — LARQ S.A.

Stanowisko Emitenta: LARQ S.A. ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym,
zaskarzajac go w catosci i wskazujgc dowody oraz argumentacje popierajgce wniosek o oddalenie powddztwa. Nakaz
zapfaty zostat zaskarzony prawidtowo, w zwigzku z czym stracit moc. Obecnie postepowanie jest w toku i toczy sie
przed sgdem | instancji.

2. Zaptata na rzecz Alior Bank Polska S.A. (, Alior”) kwoty 26.610.375,00 zt tytutem niewywigzania sie przez
Nextbike Polska S.A. (,,Nextbike”) ze zobowigzan wynikajgcych z pieciu uméw kredytowych zawartych z Alior.

Przedmiot postepowania: Zaptata przez LARQ S.A. kwoty 26.610.375,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za

opdinienie w stosunku rocznym, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez Nextbike ze zobowigzan wynikajacych z

zawartych z Alior pieciu umoéw kredytowych.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 26.610.375,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, z

zastrzezeniem ograniczenia odpowiedzialnosci LARQ S.A. do prawa wtasnosci do nieruchomosci, ktérych wtascicielem

jest LARQ S.A., zabezpieczonych hipotekg na rzecz Alior i potozonych w Warszawie przy ul. Tamka 16 nr U4, 29 i 30.

Data wszczecia sporu: pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z dnia 23 sierpnia 2021 roku.

Strony postepowania: Powdd — Alior, Pozwany — LARQ S.A.

Stanowisko Emitenta: LARQ S.A. ztozyt odpowiedZ na w/w pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci

wskazujgc jednoczesnie dowody oraz argumentacje popierajagce wniosek o oddalenie powddztwa. Obecnie

postepowanie jest w toku i toczy sie przed sgdem | instancji.

2.15. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Majac na uwadze zabezpieczenia na nieruchomosciach Larq oraz w zwigzku z toczacymi sie postepowaniami
szczegbétowo opisanymi powyzej, w przypadku rozstrzygniecia sporu na niekorzys¢ Spoétki, odpowiedzialnosé Spoétki
ograniczona jest tylko i wytgcznie do hipotek na zabezpieczonych nieruchomosciach, ktérych wartos¢ bilansowa na
dzien 30.06.2022 wynosi 3,5 min zt.
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2.16. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w | pétroczu 2022 roku kredytach i pozyczkach

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Spétka nie zaciggneta zadnej pozyczki. Spotka nie posiada rowniez
kredytow.

2.17. Informacja o udzielonych pozyczkach w | pétroczu 2022 roku

Nie dotyczy.

2.18. Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach w | pétroczu 2022 roku

Nie dotyczy.

2.19. Programy akcji pracowniczych
W dniu 18 paZzdziernika 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie:

» Wprowadzenia programu motywacyjnego w Spétce.

» Warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

»  Emisji warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji serii M.

» Zmiany statutu zwigzanej z ustanowieniem nowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Ponadto, w/w zgromadzenie podjeto rowniez uchwate o przyznaniu cztonkom Rady Nadzorczej po 5.000 (piec¢ tysiecy)
warrantow serii E, uprawniajgcych do objecia akcje serii M. W sumie przydzielono 25.000 (dwadziescia pieé tysiecy)
warrantow subskrypcyjnych.

Szczegoty dotyczace uchwalonego programu motywacyjnego, zasad ustalania beneficjentdw programu oraz
przydziatu warrantow Spétka opublikowata w raporcie biezgcym nr 32/2021 z dnia 18 pazdziernika 2021 roku.

Zakres realizacji programu motywacyjnego zostat przedstawiony w nocie 2.29 powyzej.

2.20. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W | pétroczu 2022 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spétke, w odniesieniu
do danych publikowanych na dzien 31 grudnia 2021 roku.

2.21. Umowy zawarte pomiedzy Sp6tka a osobami zarzadzajgcymi

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zarzad Spétki otrzymat powiadomienia o transakcjach wykonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze tj. Prezesa Zarzadu Wojciecha Byja i Cztonka Zarzadu Marka Moszkowicza.

Tres¢ obu powiadomien odnosi sie do zawarcia przez osoby petnigce obowiazki zarzgdcze uméw objecia imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych do objecia akcji serii M.

2.22. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanymi aktywami finansowymi, co wigze sie
z nastepujacymi ryzykami:

» Ryzyko zmiany wycen aktywow finansowych - ryzyko zwigzane ze spadkiem wycen aktywéw finansowych
w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynkach kapitatowych, wycen spétek poréwnywalnych lub biezacych
i prognozowanych wynikéw operacyjnych spétek, w tym wynikajgcych z pandemii COVID-19. Spétka wycenia
wartos¢ godziwg posiadanych aktywow przez wynik finansowy kwartalnie, co w przypadku zmaterializowania
sie wyzej wymienionych ryzyk moze spowodowac negatywny wptyw na biezgce wyniki Spofki.

» Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek i ich wynikami finansowymi — ryzyko braku realizacji prognozowanego
rozwoju spotek moze spowodowac osiggniecie nizszych niz zaktadano stdp zwrotu z inwestycji, co moze
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez LARQ.
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» Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym ipodatkowym - zmiany przepisow prawa lub ich

interpretacji, ktdre mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkéw i zmian warunkow dla prowadzenia
dziatalnosci LARQ lub jego aktywow.

Zarzad Spétki na biezgco monitoruje wyniki spétek bezposrednio i posrednio zaleznych w celu minimalizacji mozliwych

negatywnych skutkéw.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko

kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow

ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j:

>

Ryzyko stopy procentowej - na dziedl 30 czerwca 2022 roku z uwagi na brak kredytéw inwestycyjnych oraz
innych kredytéw i pozyczek, ktdrych oprocentowanie byto oparte o zmienng stope procentowg w Spétce nie
wystepuje ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke
na straty finansowe. Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie
z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi
procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie standéw naleznosci, narazenie
Spotki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spétki, w tym srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Spétki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscig lub zaktdcen przeptywdw pienieznych - ryzyko ptynnosci wynika z kosztéw
ponoszonych przez Spotke na biezgcy dziatalnos¢, wygaszanego strumienia dziatalnosci operacyjnej oraz
jednorazowych strumieni ptynnosci jakie Spétka realizuje poprzez spienigzanie posiadanych aktywéw. Spétka
zarzadza ryzykiem ptynnosci oraz przeptywami pienieznymi poprzez synchronizacje tych strumieni
i dopasowywanie ich w czasie. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

2.23. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

Wszystkie istotne informacje zwigzane z oceng osiggnietych wynikdw oraz dotyczgce wptywu choroby COVID-19 i

konfliktu zbrojnego na Ukrainie, na wynik LARQ i spdtek wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a

w konsekwencji na wyniki jakie osigga Spotka, zostaty zawarte w niniejszym dokumencie.

13

LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

3. KLUCZOWE AKTYWA LARQ

Przedmiot dziatalnosci: Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (dalej: ,Nextbike”) jest

Kluczowe aktywa LARQ: NEXTBIKE POLSKA S.A. w restrukturyzacji
dostawca i operatorem miejskich systeméw rowerowych. Od 23 sierpnia 2017 r. Spétka
jest notowana na NewConnect.
‘ Posiadany pakiet akcji Nextbike na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany przez
Fundusz — 8,39 % i przez LARQ — 3,04%.
Prognozy: spotka nie publikowata prognoz na 2022 rok.

nextb|ke Istotne wydarzenia w Nextbike: wskazane w raporcie okresowym Nextbike za |
potrocze 2022 roku, opublikowanym na www.nextbike.pl, zaktadka ,,Dla inwestoréw” -
> ,Relacje inwestorskie” -> , Raporty biezgce”.
Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane):

min zt 6M 20 6M 21 6M 22 21/20 22/21
Liczba rowerdw (na koniec okresu) (w tys.) 17,3 16,3 16,2 -6% -1%
Przychody 24,5 24,7 26,0 1% 5%
EBITDA (2,5) 4,6 4,8 -284% 4%
EBIT (11,2) (2,5) (0,8)] -78% -68%
Zysk (strata) netto (12,3) (2,9) (2,6)] -76% -10%

Zrddfo: szacunki wtasne Nextbike

Liczba rowerdow w systemach uruchomionych na dzien 30.06.2022 r. wyniosta 16 187 i byta o 1% (169 szt.) nizsza od
liczby roweréw w systemach zarzadzanych przez Grupe w analogicznym momencie roku ubiegtego. Spadek ten wynika
przede wszystkich z przesuniecia startu kilkunastu systemow w poréwnaniu do roku ubiegtego. Systemy na ponad 1 500
roweréw zostaty, z woli zamawiajgcych, uruchomione nie w marcu, lecz w kolejnych miesigcach. W 2021 roku
zakonczyta sie umowa na obstuge systemu rowerowego w Turku, liczagcego 317 rowerdow.
Na przestrzeni pierwszych 6 miesiecy 2022 roku Grupa:
» kontynuowata wspétprace z miastami w wyniku wygranych przetargéw w latach poprzednich;
» uczestniczyta w postepowaniach przetargowych lub zawarta umowy na uruchomienie lub kontynuacje
systemow rowerowych min. w: Katowicach, Zielonej Gdrze, tomzy, Chetmie, Czestochowie, Koninie, Tychach,
Kaliszu, Szamotutach, Siemianowicach Slaskich, Pruszkowie, Sosnowcu;
» rozbudowata istniejace systemy m.in. w Poznaniu.
W Il kwartale 2022 roku nastapit wzrost (o 5%) skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w porédwnaniu
analogicznego okresu roku poprzedniego, do poziomu 26,1 min zt z kwoty 24,7 min zt. Najwiekszy wzrost odnotowaty
przychody: z ryczattu — kontrakty z miastami (wzrost o 1,2 min zt), z reklamy (wzrost o 776 tys. zt), przychody z tytutu
uzywania rowerow miejskich (wzrost o 43 tys. zt), z tytutu stacji sponsorskich (o 164 tys. zt) oraz przychody pozostate (o
115 tys.). Najwiekszemu zmniejszeniu ulegty przychody: z tytutu ustug dodatkowych (o 557 tys. zt) oraz dostaw
systemow (o 576 tys. zt).

Na poziomie EBITDA w drugim kwartale 2022 roku Nextbike zanotowat wynik 4,8 min zt wobec 4,6 min zt
w analogicznym okresie 2021 roku.

Negatywne skutki COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Nextbike:
Brak danych w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym za Il kwartat 2022 roku Nextbike Polska S.A. o
wptywie COVID-19 na dziatalno$¢ tej spotki w Il kwartale 2022 roku.
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Kluczowe aktywa LARQ: BRAND24 S.A.

Przedmiot dziatalnosci: Brand24 jest wtascicielem autorskiego oprogramowania do
monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as
a Service). Spétka posiada dominujacg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii

produktowej, a od 2015 r. z sukcesem komercjalizuje swoje oprogramowanie takze na
BHAN D24 rynku globalnym. Od stycznia 2018 r. Spétka byta notowana na NewConnect, a od 11
maja 2021 r. na gtdwnym rynku Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Posiadany pakiet akcji Brand24 na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany Fundusz —
28,43%.

Prognozy: Brand24 nie opublikowat prognozy wynikéw na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Brand24: wskazane w raporcie okresowym Brand24 za | p6trocze 2022 roku, opublikowanym na
www.brand24.pl, zaktadka , Relacje inwestorskie” -> ,Raporty” -> ,,Raporty biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane):

Z uwagi na fakt, ze spotka Brand24 wyznaczyta date publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2022 roku na dzien 28
wrzesnia 2022 roku, Spoétka nie opublikowata wynikow Brand 24 w niniejszym sprawozdaniu. Ostatnie dane dotyczace
wynikéw Brand 24 zostaty opublikowane przez Spdtke w raporcie okresowym LARQ za | kwartat 2022 roku oraz w
raporcie biezgcym Brand 24 nr 14/2022 z dnia 18 sierpnia 2022 roku, w ktérym spétka podata do publicznej wiadomosci
wstepne wyniki grupy kapitatowej Brand 24 za | pétrocze 2022 roku.
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Kluczowe aktywa LARQ: SYNERGIC SP. Z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci: Synergic jest krajowym operatorem i wfascicielem
niestandardowych nosnikébw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientow Spotki
eksponowane sg na polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych
i kolejowych. Spodtka jest operatorem przestrzeni w przejSciach podziemnych
najwiekszych polskich miast.

Posiadany pakiet udziatéw Synergic: pakiet udziatéw posiadanych przez Fundusz - 100%.
Prognozy: LARQ nie opublikowat prognozy wynikdw Synergic na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Synergic: Zgodnie z danymi IGRZ Estymowana wielkos¢ sprzedazy
na rynku reklamy zewnetrznej OOH w Polsce w trzech segmentach rynku reklamy zewnetrznej - KLASYCZNE OOH, CITY

TRANSPORT, Reklama DOOH osiggneta w pierwszym poétroczu 2022 roku 260,98 min PLN i byfa wyzsza anizeli w tym
samym okresie 2021 roku o 46,9%.

Kluczowe dane finansowe:

min zt 6M 20 6M 21 6M 22 21/20 22/21
Liczba zrealizowanych kampanii reklamowych 168 184 275 10% 49%
Przychody 7,5 5,7 10,9 - 91%
EBITDA (0,4) (1,5) 1,1 - 100%
EBIT (1,6) (2,7) 0,2 - 100%
Zysk (strata) netto (2,0) (2,8) 0,2 - 100%

Zrédfo: szacunki wtasne Synergic

W | pétroczu 2022 roku Synergic rozpoznat przychody w kwocie 10,9 min zt, wobec 5,7 min zt wygenerowanych
w analogicznym okresie 2021 roku. Wzrost przychoddw o 91% r/r jest m.in. wynikiem zmniejszania lub catkowitego
zniesienia obostrzen zwigzanych z chorobg COVID-19, co w konsekwencji skutkowato zwiekszonym ruchem ludzi w

przestrzeni publicznej i co za tym idzie uruchomieniem przez znaczacg czes¢ kontrahentéw wydatkdéw na dziatania
marketingowe.

Rowniez na poziomie pozostatych wskaznikdw tj. EBITDA, EBIT czy zysk netto w | pétroczu 2022 roku Synergic zanotowat
dodatnie wyniki, przy ich ujemnej wartosci w analogicznym okresie 2021 roku.

Wptyw COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Synergic:

Zgodnie z informacjg otrzymang od Zarzadu Synergic konflikt zbrojny na Ukrainie zwieksza niepewnos¢ na rynku, co
przektada sie na fakt, ze kampanie reklamowe planowane s3 z krétszym wyprzedzeniem. Wedtug opinii Zarzadu Synergic
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania trudnym do przewidzenia jest czy i ewentualnie w jakiej skali kolejna
fala choroby COVID-19 wptynie na gospodarke, a tym samym na dziatalnos$¢ Synergic,
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Kluczowe aktywa LARQ: YOULEAD SP. Z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci: Youlead jest wtascicielem autorskiego oprogramowania klasy
sales & marketing automation, wspierajacego generowanie i konwertowanie lead’ow
sprzedazowych, sprzedawanego w modelu SaaS. Klientami Youlead sg wiodacy polscy
deweloperzy, dilerzy samochodéw oraz operatorzy duzych sklepdw e-commerce.
Youlead jako niezalezna spdtka zostat wydzielony ze struktur Intelisoft sp. zo.o.

Yo U |_ E AD w listopadzie 2018 .

Posiadany pakiet udziatéw Youlead: pakiet posiadany przez Fundusz — 47,9%.
Prognozy: LARQ nie opublikowat prognozy wynikéw Youlead na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Youlead:
» Zatrudnienie Product Ownera.
» Zawarcie kolejnych uméw partnerskich.
» Uruchomienie modutu monitoringu zleconych wysytek e-mail.

Kluczowe dane finansowe:

min zt 6M 20 6M 21 6M 22 21/20 22/21
Liczba aktywnych klientéw (na koniec okresu) 94 100 110 6% 10%
Przychody 1,2 1,3 1,6 - 23%
EBITDA 0,0 0,0 0,2 - -
EBIT 0,1) 0,00 0,0 - -
Zysk (strata) netto (0,1) 0,00 0,1 - -

Na koniec | pétrocza 2022 roku Youlead posiadat 110 aktywnych uzytkownikdw oprogramowania, tj. o 10% wiecej niz
na dzien 30 czerwca 2021 roku. W tym okresie, Youlead zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie 1,6 min zt wobec
1,3 min zt w analogicznym okresie 2021 roku, tj. 0 23% wiecej r/r. Na poziomie EBITDA za 2022 rok Youlead zanotowat
wynik w wysokosci 0,2 min zi. Jest to efekt realizacji wyzszych niz w 2021 roku przychoddéw oraz poniesienia
niezwiekszonych kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

Powyzsze wptyneto na poprawe wyniku spétki na koniec | pétrocza 2022 roku.

Wptyw COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Youlead:

Zarzad Youlead na chwile obecng nie obserwuje istotnego wptywu choroby COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na
Ukrainie na dziatalnos¢ spofki.

Warszawa, 28 wrzesnia 2022 roku
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WOJ C | eC h podpisany przez Marek podpisany przez
Wojciech Piotr Byj ¥ ukasz Marek tukasz

Piotr By Data: 2022.09.28 Moszkowicz

97 Q" Moszkowicz Data: 2022.09.28
10:27:44 +02'00 11:48:23 +02'00

17 LARQ@

CAPITAL GROUP



		2022-09-28T10:27:44+0200
	Wojciech Piotr Byj


		2022-09-28T11:48:23+0200
	Marek Łukasz Moszkowicz




