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VEDIN

(etat).

Zagadnienia korporacyjne i organizacja Spotki.

Na dziet 31 grudnia 2015 r. sktad organéw korporacyjnych Spétki przedstawiat sie

nastepujaco:

Zarzad:

Mirostaw Wtodarczyk — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Piotr Nechrebecki-Falkiewicz -
Jarostaw Swiderski -

Ryszard Wtodarczyk -

Artur taszcz -

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Akcjonariuszami Spétki byli:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
Cztonek Rady Nadzorczej.
Cztonek Rady Nadzorczej.

kapitat zaktadowy Spétki wynosit 34.016.741,00 zt.

é inal
. . Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Warfo§ nomina 'Ia % posiadanych
Nazwa Akcjonariusza B posiadanych Akgji
Akgji gloséw gloséw

(PLN)
Universal Pioneer* 4695 437,00 4695 437,00 469 543,70 13,80
Piotr Swidzifski 2467 074,00 2467 074,00 246 707,40 7,25
Pawet Swiderski 1825 000,00 1825 000,00 182 500,00 5,37
Akcje w Alternatywnym Systemie Obrotu na

N

fynkt NewCannect prowadzanyr preez 25029 230,00 25029 230,00 2502 923,00 73,58
Gietde Papierow Wartoéciowych SA w
Warszawie
Suma 34016 741,00 34 016 741,00 3401 674,10 100,00

* Universal Pioneer - Podmiotem dominujacym wobez Spétki jest Mirostaw Wtodarczyk, sprawujacy w dniu 31 grudnia 2016 .

funkcje Prezesa zarzadu Vedia SA.

Zrédto: Zarzad Spétki Vedia SA.

W 2015 r. siedziba Spétki miescita sie w Warszawie przy ul. Aleje Jerozolimskie 96,

podczas gdy Biuro Spétki miescito sie w Warszawie przy ul. Gierdziejewskiego 7.

Na 31 grudnia 2016 r. Spétka zatrudniata w Polsce 3 osoby na podstawie umowy o prace
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Il.  Przedmiot dziatalnosci i zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé Spétki w 2015 r.
oraz po dacie bilansu, majace wptyw na raportowanie 2015 roku.

Gtéwna dziatalnoé¢ prowadzona byta w okresie sprawozdawczym na terenie
Hongkongu: Spétka - New Dragon Electronics Limited, oraz w Chinach: Spotka -
Shenzhen SmartBlue Technology Ltd. Dziatalno$¢ polegata na montazu i sprzedazy
urzadzen elektronicznych przy wykorzystaniu komponentéw produkowanych przez
innych wykonawcéw. Spétka Vedia SA w Polsce nie prowadzita istotnej dziatalnosci
operacyjnej w 2015 roku.

Zdaniem Zarzadu, oceniajgc Sprawozdanie finansowe Spétki za 2015 rok, nalezy bra¢
pod uwage kontekst w jakim Sprawozdanie to byto wykonywane. Na kontekst ten
wplywaja wydarzenia jakie miaty miejsce po dacie bilansu —w 2016 r.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu: w okresie 1 stycznia 2016 r. - 4 listopada 2016 r.

1. 28 kwietnia 2016 r odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ktére
odwotato poprzednia Rade Nadzorcza oraz powotato Rade Nadzorcza nowej
kadencji.

2. W zwigzku z dymisjg uprzedniego Prezesa Zarzagdu, pana Mirostawa Wtodarczyka
(4 maja 2016 r.) Rada Nadzorcza powotata dwuosobowy Zarzad w sktad ktérego
weszli: Pawet Narozny, ktéry objat funkcje Prezesa Zarzadu oraz pan Marcin Strus,
ktory objat funkcje Cztonka Zarzadu 14 czerwca 2016 r.).

3. Nowy zarzad przystapit do weryfikowania stanu Spotki, konstruowania planu

restrukturyzacji i przygotowania do rozméw z potencjalnymi inwestorami, w tym
takze pos$réd akcjonariuszy Spotki.
Nowy Zarzad doprowadzit do niezwtocznego podpisania umowy z autoryzowanym
doradcg, ktérym zostata firma Platinium Investments Sp. z 0.0. (16 czerwca 2016 r.),
a takze do przygotowania i opublikowania zalegtego raportu za pierwszy kwartat
2016 r. (30 czerwca 2016 r). Oba dziatania byty warunkiem odwieszenia
i niewykluczenia z obrotu akcji Vedia SA, o czym mowa byta w Uchwale 612/2016
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie.

4. Jednoczednie Zarzad zdecydowat o przeprowadzeniu kontroli wewnetrznej
w spotkach wykazywanych w sprawozdaniach finansowych Emitenta jako spétki
zalezne — New Dragon Electronics Limited w Hongkongu oraz Shenzhen Smartblue
Technology Ltd w Shenzhen. 21 sierpnia 2016 r. Zarzad Spoétki poinformowat, w

sozdanie z dziatalnosci spéiki Vedia SAza 2015 rok
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- Sprawozdanie z dziafalnosci spotki Vedia SA za 2015 ro

Raporcie Biezgcym nr 8/2016, o wynikach audytu wewnetrznego przeprowadzonego
W ww. spotkach. Tresé Raportu Biezacego nr 6/2016 znajduje sie ponizej.

»Raport bieigcy 6/2016
Postawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Zarzqd Vedia SA (Emitent, Spétka) w nawiqzaniu do raportéw biezqcych EBI 41/2016
oraz 38/2016 przekazuje informacje na temat aktualnej sytuacji w Spofce.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu
Pana Pawta Naroinego w sktad Zarzqdu Spotki i powierzeniu mu funkcji Prezesa
Zarzqdu oraz Pana Marcina Strusa i powierzenia mu funkcji Cztonka Zarzqdu (RB EBI
29/2016).

Nowy Zarzqd rozpoczqt dziatalnos¢ od przeglqdu kluczowych spraw Spétki, zlecit
rowniez wykonanie audytu wewngtrznego w spotkach zaleznych celem zbadania
stanu prawnego i finanséw tych spétek. Audyt byt wykonywany przez eksperta
zatrudnionego przez Zarzqd Spétki we wspotpracy z prawnikami kancelarii
w Hongkongu i Chiriskiej Republice Ludowej, w tym Kancelarii o zasiequ globalnym.
W dniu 19.08.2016 roku Emitent otrzymat raport z audytu wewnetrznego, ktory
wykazat nieprawidfowosci

w  strukturach spdtki New Dragon Electronics Limited (NDEL) z siedzibq
w  Hongkongu. Dotyczy tom.in. struktury wfascicielskiej podmiotu oraz
wykonywania obowigzkéw informacyjnych NDEL wobec stosownych instytucji
w Hongkongu.

Wykonanie audytu w spétkach New Dragon Electronics Limited oraz nalezqcej do
NDEL Spdtki Shenzhen Smartblue Technology Ltd w Shenzhen byto utrudniane przez
bytego prezesa zarzqdu Emitenta, obecnie dyrektora Spotki New Dragon Electronics
Limited z siedzibg w Hongkongu. Audytorowi uniemozliwiono dostep do
dokumentacji spdtek, w tym dokumentéw finansowych, blokujgc tym samym
czynnosci. Byty prezes zarzqdu Emitenta, obecnie Dyrektor spotki NDEL powotywat
sig jednoczesnie na fakt iz Emitent nie jest wigkszosciowym udziatowcem w spétce
NDEL, co stoi w sprzecznosci z informacjami przekazywanymi przez poprzedni zarzqd
Emitenta w Polsce.

Raport wykazat, iz wedtug stanu prawnego w Hongkongu, Vedia SA posiada 48 proc.
akcji spotki New Dragon Electronics Limited. Jest to niezgodne z informacjami
przekazanymi przez poprzedni zarzqd Emitenta w raportach EBI 60/2013 oraz
27/2015, w ktérych Emitent informowat o nabyciu kolejno 168 000 szt. akcji spotki
NDEL (60% w kapitale zaktadowym NDEL) oraz 560 000 szt. akcji spotki NDEL (100%
w kapitale zaktadowym NDEL). Informacje te przekazywane byty takze w raportach
kwartalnych.

Audyt wykazat takze, ze osoby sprawujqce faktycznq kontrole nad spétkq Shenzhen
Smartblue Technology Ltd w Shenzhen w Chiriskiej Republice Ludowej, w tym byty
prezes zarzqdu Emitenta, nie wystepujq w dokumentach rejestrowych Spétki, a do jej
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reprezentowania wykorzystywane jest nazwisko osoby trzeciej, ktéra takiego faktu
nie byta dotgd swiadoma.

Poprzedni zarzqd Emitenta, sprawujqcy jednoczesnie faktyczng kontrole nad
spotkami zaleznymi w Hongkongu i Shenzhen nie wykonywat rowniez obowigzkéw
i czynnosci informacyjnych pozwalajqcych obecnemu zarzgdowi Emitenta na
sporzqdzenie stosownych raportéw finansowych oraz audytu Spétki Emitenta
W wyznaczonych wczesniej terminach.

Emitent nie wywiqzuje sie terminowo z obowiqzku publikacji raportéw okresowych
takze ze wzgledu na zaniedbania poprzedniego zarzqdu w Polsce - m.in. dtugotrwaty
brak biezqcego kontaktu z interesariuszami Spotki, zatory ptatnicze.

Zarzqd Vedia SA informuje, iz rozpoczqt juz dziatania porzqdkujgce w strukturach
grupy. Trwajq takze rozmowy z potencjalnymi inwestorami finansowymi
i branzowymi a takze potencjalnymi nowymi klientami Spétki. Na dzieri 24 sierpnia
2016 roku zaplanowano takze posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki.

Zarzqd na biezqco wspdtpracuje z ekspertami na rynku azjatyckim oraz w Polsce,
w tym z prawnikami oraz Autoryzowanym Doradcq Spotki.”

5. W zwigzku z wynikami audytu wewnetrznego, wskazujgcymi na stan posiadania 48%
akcji spotki NDEL oraz — posrednio — spotki SmartBlue, Zarzad, we wspdtpracy
z Autoryzowanym Doradcg, jednostka wykonujacg Sprawozdanie finansowe za drugi
kwartat 2016 r. zdecydowat o tym, ze wyniki spotek NDEL i SmartBlue nie beda
konsolidowane. Jest to zgodne z Ustawg o Rachunkowosci (art. 57), a przestanky do
niekonsolidowania wynikéw spétek azjatyckich jest brak faktycznej kontroli zarzadu
nad ich biezgca dziatalnoscia, co uniemozliwiane byto przez bytego Prezesa Vedia SA.
Spotka rozwazy konsolidacje sprawozdan w przysztych okresach.

6. Istotnymi zdarzenia, na ktére nalezy zwrdci¢ uwage, to:
a) podpisanie Listu Intencyjnego ze spétka W Investments SA (obecnie Baltic
Bridge SA), o czym informowano w Raporcie Biezacym nr 7/2016 z 20 pazdziernika
2016r.
b) utworzenie Funduszu wspierajacego restrukturyzacje Spétki, o czym Zarzad
informowat w Komunikacie Biezgcym nr 8/2016 z 24 wrzeénia 2016 r.

7. Zarzad podejmuje obecnie kroki zmierzajgce do wyjasnienia sytuacji majatkowej
Spotki, przejecia kontroli nad aktywami w Azji oraz wzmocnienia ptynnosci
finansowej i skutecznej restrukturyzacji Spofki.
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2015 rok — najwazniejsze sprawy korporacyijne.

Najwazniejsze wydarzenia jakie Spodtka komunikowata do rynku w 2015 r., to:

® Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
9 marca 2015 r. Emitent otrzymat rezygnacje p. Jolanty Kwiatkowskiej
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja nastapita ze skutkiem na
dziert 9 marca 2015 r.

® Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradcg 22 stycznia 2015 .
Emitent podpisat umowe o petnienie funkcji  autoryzowanego doradcy
NewConnect z ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. Z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Na mocy ww. umowy ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. $wiadczyta na
rzecz Emitenta ustugi Autoryzowanego Doradcy zwigzane z ubieganiem sie
0 wprowadzenie do obrotu akcji VEDIA S.A. serii F do Alternatywnego Systemu
Obrotu.

® Rezygnacja Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki Vedia S.A. w dniu 1.10.2015 . przyjeta rezygnacje Cztonka
Zarzadu - Pana Macieja Podbielskiego, ktéra nastgpita poprzez pisemne
Oswiadczenia Woli dla Cztonkéw Zarzadu Spatki Vedia S.A. z dnia 30.09.2015 r. W
zwigzku z powyzszym, z dniem 1.10.2015r. Pan Maciej Podbielski przestat petni¢
funkcje Cztonka Zarzadu wraz z umocowanymi prawami do podejmowania
wszelkich czynnosci prawnych zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa
mocodawcy.

* Informacja o skorzystaniu z prawa wykupu obligacji

W dniu 20 wrzesnia 2015 roku przypadt okres w ktérym Obligatariusze mieli
prawo zadac przedterminowego wykupu w tzw. pierwszym terminie wykupu
Obligacji serii D, zgodnie z podjeta 26 marca 2014r. uchwaty nr 1/2014 o
przydziale 1.628 (stownie: tysigc szeiéset dwadziescia osiem) obligacji serii D
o tacznej wartosci nominalnej 1.628.000,00 zt (stownie: jeden milion szeééset
dwadziescia osiem tysigcy ztotych). W  zwigzku, z powyzszym Zarzad
poinformowat, ze z prawa wykupu skorzystat jeden Obligatariusz posiadajacy 300
(stownie: trzysta) obligacji serii D o wartoéci nominalnej 300.000,00 (stownie:
trzysta tysiecy) ztotych.

® Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradca
W dniu 16 listopada 2015 roku Spotka podpisata umowe o petnienie funkg;ji
autoryzowanego doradcy NewConnect z ABISTEMA Kancelaria Doradcza

rawozdanie z dziatalnosci spéfii Vedia SA za 2015 rok
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Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Na mocy ww. umowy ABISTEMA Kancelaria
Doradcza sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi Autoryzowanego Doradcy na rzecz Emitenta
w zakresie prawidtowego wypetniania przez niego obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z Regulacji ASO w zakresie § 18 ust. 2 pkt. 3) i 4) na rynku
NewConnect. Umowa zostata zawarta na czas okreslony jednego roku i weszta w
zycie z dniem jej zawarecia.

Informacja istotna dotyczaca wznowienia obrotu akcji Emitenta.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 17 listopada 2015 roku
poinformowata, ze zgodnie z postanowieniami Uchwaty Nr 938/2015 Zarzadu
Gietdy z dnia 15 wrze$nia 2015 roku, spetnione zostaty przestanki wznowienia
obrotu akcjami tej spotki, oznaczonymi kodem ,PLVEDIA0O0011”. Jednakie
w zwigzku z nieopublikowaniem przez Emitenta raportu za Ill kwartat 2015 roku,
ktorego termin publikacji uptynat w dniu 16 listopada 2015 roku, obrét akcjami
spotki pozostat zawieszony do korica dnia obrotu nastgpujgcego po dniu,
w ktérym VEDIA S.A. przekaze do publicznej wiadomosci raport za Ill kwartat
2015 roku. (uchwata nr 1166/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 17 listopada 2015 roku)

Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku.

Zarzad VEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie przekazat w dniu 30 listopada 2015 r.
do publicznej wiadomosci raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany za I
kwartat 2015 roku.

Wznowienie obrotu akcjami Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. nr 1166/2015 z dnia 17 listopada 2015 roku, po spetnieniu
przez Emitenta warunkéw, okreslonych w przedmiotowej uchwale, poczawszy od
dnia 2 grudnia 2015 roku nastapito wznowienie obrotu akcjami Spétki,
oznaczonymi kodem ,,PLVEDIA00011".

Naruszenie dobrych praktyk w zakresie publikacji raportéw biezacych
i okresowych.

Zarzad VEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie (Emitent, Spotka) poinformowat
w dniu 1 grudnia 2015 r. o naruszeniu przez Emitenta w okresie 2015 roku zasad
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect w zakresie przekazywania
lub nieterminowego przekazania raportow biezacych i okresowych w roku 2015 (
brak komunikatu o natozeniu na Emitenta kar uchwaty Zarzadu Gietdy nr
757/2015 z 29.07.2015 r., O rozwigzaniu w dniu 7.09.2015 r. przez
Autoryzowanego Doradce umowy, nieterminowa publikacja raportu 47/2015
0 skorzystaniu z prawa wykupu obligacji, nieprawidtowosci przy raporcie

anie z dziatalnosci spotki Vedia SA za

prawoz(
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kwartalnym za IV kwartat 2014 r, za | kwartat 2015 r. niedochowanie terminéw
raportow okresowych za Il kwartat 2015 r. oraz - kwartat 2015 r.,
niedochowanie terminu i nieprawidtowosci przy raporcie rocznym za 2014 r.)
Zarzad Spoftki o$wiadczyt, iz dotozy wszelkich starar, by w roku biezagcym oraz
przysztosci

W sposob rzetelny i zgodny z regulacjami wypetnia¢ obowiazki informacyjne
spoczywajace na Emitencie.

® Prawo przedterminowego wykupu obligacji serii D.

Ponadto w odniesieniu do raportu EBI nr 47/2015 z 13 pazdziernika 2015 r.
informujacego, iz dnia 20 wrzeénia 2015 r. przypadt okres, w ktérym
Obligatariusze mieli prawo zada¢ przedterminowego wykupu w tzw. pierwszym
terminie wykupu Obligacji serii D. Z powyzszego prawa skorzystat jeden
Obligatariusz posiadajacy 300 obligacji serii D o wartosci nominalnej 300 tys. zt.
Emitent informuje, iz nie dokonat wykupu.

Termin wykupu obligacji ustalono na dzieri 20 marca 2017 roku, o czym rynek
zostat poinformowany raportami biezacymi EBI: nr 12/2014 z dnia 7 marca 2014
r.oraz nr 16/2014 z dnia 28.03.2014 r.

2015 rok — najwazniejsze wydarzenia w spotkach azjatyckich.

Zgodnie z przekazanymi za pomocg $rodkéw komunikacji gietdowej informacji
biezacych, taczna kwota istotnych zamdéwien zrealizowanych  przez spétke zalezng
emitenta — New Dragon Electronic Limited (NDEL) — w okresie od 1.01.2015r. do
31.12.2015r. wyniosta okoto 3.876.947,00 USD.

Struktura zrealizowanych przychodéw z tytutu najwiekszych transakcji, z podziatem na
kraj kontrahenta przedstawiata sig, w przyblizeniu, nastepujaco:

l.p. kraj kontrahenta | warto$é zaméwierh w USD zamowienia w %
1|Polska 2 158 787 55,7%
2|Hiszpania 1598 160 41,2%
3|Chiny 120 000 3,1%

RAZEM 3 876 947 100,0%

Zrédto: NDEL, Vedia SA

rawozdanie z dziatalnosci spéfki Vedia SA za 2015 ro
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Struktura najwigkszych zaméwieri ogétem, z podziatem na
kraj kontrahenta w 2015 roku

# Polska
# Hiszpania

# Chiny

Zrédto: NDEL, Vedia SA.

Jak widac, zgodnie z wczeéniejszymi informacjami dotyczacymi tzw. kryzysu ukrainskiego
i odptywu kluczowych klientéw z rynku rosyjskiego, spotka NDEL w roku 2015 przychody
uzyskiwata gtéwnie w oparciu o kontrahentdw dziatajacych na rynku polskim oraz
hiszparskim.

Zestawienie najistotniejszych zrealizowanych zamoéwieri przez spotke zalezng wg
przedmiotéw dotyczacych umowy przedstawia tabela ponizej:

l.p. kraj kontrahenta przedmiot umowy kwota w USD
1|Polska czytniki ksigzek 217 887,00
2|Chiny czytniki ksigzek 120 000,00
3|Hiszpania czytniki ksigzek 207 000,00
4|Hiszpania czytniki ksigzek 609 800,00
5|Hiszpania czytniki ksigzek 148 000,00
6|Hiszpania czytniki ksigzek 150 000,00
7|Hiszpania czytniki ksigzek 240 960,00
8|Hiszpania, Polska czytniki ksiazek, smartwatche 200 800,00
9|Polska tablety 280 000,00
10[|Polska tablety 145 500,00
11/Polska tablety 136 500,00
12|Polska tablety 186 000,00
13|Polska tablety 186 000,00
14|Polska tablety 240 000,00
15/Polska tablety 170 000,00
16/Polska tablety 109 000,00
17|Polska tablety 168 000,00
18[Polska tablety, czytniki ksigzek 219 500,00
19|Hiszpania tablety, czytniki ksigzek 142 000,00

Zrédto: NDEL, Vedia SA.

Oprocz powyiszych, spotka zalezna wykonata réwniez mniejsze zlecenia na rzecz

podmiotéw z Wegier, Chile oraz Francji. Informacja o powyzszych i asortymencie
oferowanych produktéw zostata przedstawiona w poszczegdlnych raportach
kwartalnych dotyczacych roku 2015.
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Sytuacja New Dragon Electronic Limited.

Zarzad Vedia S.A., pragnie podzieli¢ si¢ z Paristwem najwazniejszymi informacjami
dotyczacymi rachunku wynikéw NDEL-a za rok 2015, ktore uzyskat od Dyrektora NDEL.
Ponizsze kwoty prezentowane s3 w walucie HKD (dolar hongkoriski;1 PLN = 1,9675 HKD
na dziert 31.12.2015).

Przychody ze sprzedazy w roku 2015 wyniosty ogdétem 39.440.527,62 HKD (wartoé¢
sredniomiesiecznych przychodéw ze sprzedazy w okresie ksztaftowata sie na poziomie
3.286.710,64 HKD). Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw wyniost 35.972.780,84
HKD.

Zysk brutto ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 3.467.746,78 HKD. Koszty
sprzedazy w okresie wyniosty 673.024,78 HKD, koszty finansowe 1.642,91 HKD a koszty
ogolnego zarzadu az 6.832.260,02 HKD. Koszty odpiséw amortyzacyjnych w roku
rozrachunkowym réwnaty sie 1.707.266,42 HKD.

W wyniku powyzszych, pomimo uzyskania wptywu z tytutu pozostatych przychodéw
w kwocie 2.798.909,74 HKD, ostatecznie wynik spétki netto uksztattowat sie na
ujemnym poziomie i wyniést (1.240.271,19 HKD).

Gotéwkowo, powyiszy wynik prezentuje sig¢ jednak znacznie korzystniej — korygujac
wydatki o niepieniezny koszt amortyzacji zysk operacyjny przedsiebiorstwa (EBITDA)
ksztattuje sie w granicach 465.000,00 HKD.

Podsumowujac, pomimo probleméw o ktérych informowat Zarzad w stosownym
komunikacie w dniu 21.08.2016 roku, wedtug niego oraz oséb zwigzanych ze Spotka
Emitenta — spétki azjatyckie posiadaja bardzo duzy potencjat wzrostowy i mozliwosci
do zapewnienia wysokiej stopy zwrotu z inwestycji w akcje Vedia S.A. dla
akcjonariuszy. Kluczowym jest jednak kwestia przejecia petnej kontroli nad
podmiotami.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatek Spétki.

Sytuacja finansowa Spétki prezentowana w Sprawozdaniu Finansowym za 2015 r. jest
W ogromnej mierze zdeterminowana decyzja o konsolidacji spotek azjatyckich metoda
praw wtasnosci. Podczas kontroli wewnetrznej w spotce NDEL poczyniono ustalenie, ze
Vedia posiada jedynie 48% kapitatu akcyjnego spotki.

Sprawozdaﬂiezdztatatnosc;spciklVedla SAzaZOlSrok :
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Decyzja ta oznacza koniecznoéé odpiséw wartosci inwestycji Spotki poczynionych
W przedsigbiorstwa azjatyckie. Wptyneto to na pomniejszenie wyniku oraz kapitatu
witasnego spétki w wysokosci 837,752,14 7t — pomniejszenie wyniku Spétki, oraz
4.211.301,63 pomniejszenie kapitatu zaktadowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, poszczegélne kluczowe
wartosci finansowe ksztattuja sie nastepujgco:

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spétki.

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2015

zt zt

I. Wartosci niematerialne i prawne 55 424,52 55 424,52
II. Rzeczowe aktywa trwale 64,08 0,00
III. Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8 544 293,21 4211 301,63
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 4211301,63
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 50 400,00 50 400,00

I Zapasy 98 172,47 138,72

II. Naleznosci krétkoterminowe 128 005,42 80 246,59

31.12.2014 31.12.2015
PASYWA
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VEDIN

Zrédto: Vedia SA.

Tabela 2 Wybrane dane z Rachunku Zyskow i Strat.

31.12.2014 31.12.2015
Rachunek wynikow
zt zt
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2205 209,07 13 248,32
Koszty dziatalnosci operacyijnej 2607 546,10 281 614,30
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -402 337,03 -268 365,98
Pozostate przychody operacyjne 360 223,73 4211651,64
Pozostale koszty operacyjne 1002 068,37 8 544 294,30
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 044 181,67 -4 601 008,64
Przychody finansowe 255 724,00 159 165,02
Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej -1051272,38 -4 66144791
Wynik zdarzei nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zysk/(Strata) brutto -1051272,38 -4 661 447,91
Podatek dochodowy 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

; . 0,00 0,00

(zwigkszenia straty)
Zysk/(Strata) netto -1051272,38 -4 661 447,91
Zysk z tytutu udzialéw w jednostkach 837 752,14

podporzadkowanych

Zrédto: Vedia SA.

Zarzad Emitenta czyni kroki zmierzajace do wzmocnienia sytuacji Spotki poprzez jej
dofinansowanie, pozyskanie silnego inwestora oraz przejecie petnej kontroli nad czescig
azjatycka. Powodzenie dziatan Zarzadu przyniesie radykalng poprawe stanu finansowego
Spétki w przysztosci.
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V.

VI.

VII.

Nabycie akcji wtasnych.

Nie dotyczy.

Posiadane oddziaty.

Spotka nie posiadata oddziatow.

Informacje o instrumentach finansowych.

Na ostatni dzieri 2015 r. Spétka posiadata zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji serii
D na taczna kwote 1.628.000 zt.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten
sposob postrzegane. Wszystkie ponizsze ryzyka w sposéb posredni wptywajg na wzrost,
opisanego odrebnie, ryzyka dotyczacego utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztoz0n0<¢ | zmienno$¢ warunkdéw dziatalnosci
gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki moga wptywac
na dziatalnos¢ Spétki. Inwestor powinien rozumiec, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki moze mied negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje
rynkowa i moze skutkowaé utratg czgéci lub catosci zainwestowanego kapitatu.
Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spétka nie kierowata sie
prawdopodobieristwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci. Przedstawione ponizej
czynniki ryzyka dotycza zaréwno dziatalnoéci spotki Vedia S.A., jak i catej Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw dziatalnosci gospodarczej.

Dziatalnos¢ Emitenta polega na sprzedazy produktéw wytwarzanych przez spotke
Shenzhen SmartBlue Technology, ktéra wykonuje montaz urzadzen elektronicznych
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z komponentéw produkowanych przez innych wykonawcéw. W ocenie Zarzadu — wobec
braku faktycznej kontroli nad spotkami zaleznymi istnieje powazne ryzyko, ze dziatalno$¢
ta nie jest prowadzona witasciwie oraz w sposob zapewniajacy realizacje intereséw
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem restrukturyzacii.

Spotka przechodzi okres restrukturyzacji organizacyjnej i finansowej, ktory jest istotnie
utrudniony poprzez brak skutecznej kontroli nad spétkami w Azji. Zarzad Emitenta
podejmuje dziatania zmierzajace do odzyskania takiej kontroli, jednak ewentualne
niepowodzenie dziatai Zarzadu utrudni sanacjg Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko utraty ptynnodci.

Zarzad Emitenta podjat i nadal podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania srodkow
finansowych oraz nawiazania wspotpracy z inwestorami, co jest jednym z istotnych
warunkow powodzenia restrukturyzacji Spotki i Grupy Kapitatowej. Utrzymujacy sie brak
faktycznej kontroli nad przeptywami finansowymi w spétkach azjatyckich i ewentualne
niepowodzenie rozméw z inwestorami moze w ocenie zarzadu spowodowaé utrate
catkowitej ptynnosci finansowej Emitenta, co moze uniemozliwic dalsze prowadzenie
jego biezacej dziatalnosci, w tym wykonywanie obowigzkéw administracyjnych, a takze
informacyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogloszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zgtoszenia upadtosci jest naturalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, a wystepujgce w Spétce ryzyko catkowitej utraty ptynnosci moze
w konsekwencji doprowadzi¢ do zgtoszenia wniosku o upadtos¢ Spétki. Whniosek
0 upadtos¢ moze ztozyé Emitent lub kazdy z jego wierzycieli w stosunku do ktérego
Spotka stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienigznych. Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego takze wtedy, gdy jego zobowigzania
przekrocza wartos¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco reguluje on swoje
zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sad w zaleznosci od ztozonego wniosku
i oceny sytuacji spdtki, ogtasza upadtoéé z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie, gdy
brak jest do tego podstaw, ogtasza upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.

Ryzyko braku sptaty zobowiazar wobec obligatariuszy

Emitent jest zobowigzany do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu wyemitowanych
Obligacji. W przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez
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Spotke lub tez brakiem mozliwoéci ich wykupu przez Emitenta, a takie mozliwosci
niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i wspotpracownikéw Emitenta.

Emitent przechodzi restrukturyzacje zmierzajaca do poprawy biezgcej sytuacji w Grupie
Kapitatowej. Emitent nie moze zapewnic, ze utrata ktdrejkolwiek z oséb zarzadzajacych
Spotka nie wptynie istotnie na przebieg dziatari naprawczych i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z prezentacijg wynikéw finansowych.

Emitent skfada jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Polsce,
podczas gdy dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez spétki w Hongkongu
i Shenzhen w Azji. Na dzi§ Emitent nie posiada faktycznej kontroli nad wymienionymi
Spoétkami ze wzgledu na dziatania bytego Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Zgodnie z informacja przekazang w Raporcie Biezacym 6/2016 z 21.08.2016 Emitent
posiada 48% udziatu w kapitale zaktadowym spotki NDEL w Hongkongu. Zarzad emitenta
nie otrzymat tez od o0séb sprawujacych kierownictwo w spétkach azjatyckich
zaudytowanego sprawozdania finansowego tych spétek za 2015 rok.

W przypadku przejecia petnej kontroli nad ww. spotkami, do czego bedzie dazyt zarzad
Emitenta, przeprowadzony zostanie doktadny audyt finansowy i prawny ww. spotek.
Moze to spowodowaé koniecznoéé korekty informacji finansowych przekazanych w
niniejszym lub wczesniejszych Raportach. Zarzad uznaje, ze wyzej opisana sytuacja jest
wysoce prawdopodobna a ryzyko jest istotne.

Ryzyko zwigzane z dziataniem Spétki w niepetnym sktadzie organu.

Obecnie Emitent dziata w niepetnym skfadzie organu statutowego Spotki — Rady
Nadzorczej. Zgodnie ze Statutem Spotki — rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow
wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotfato
w dniu 28.04.2016 r. Rade Nadzorczg Spétki na nowa kadencje, w ktérej sktad weszto
pigciu cztonkdw. W zwigzku ze $miercig jednego z Cztonkéw Rady Nadzorczej, organ
funkcjonuje dzi$ w sktadzie czteroosobowym.

Zarzad bedzie dziatat w kierunku jak najszybszego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta poprzez zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Istnieje jednak
ryzyko, ze dziatania Zarzadu przedtuza sie w czasie, co bedzie miato bezposrednie
znaczenie dla funkcjonowania Spétki. Zarzad bedzie dziatat na rzecz zminimalizowania
tego ryzyka i nie uwaza go za istotne.

zdanie z dziatalnosci spski Vedia SA za 2
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Ryzyko zwigzane z rozwodnieniem akcji.

Zarzad zamierza pozyskiwa¢ finansowanie dla Emitenta, tak aby mozliwa byta
restrukturyzacja oraz wzmocnienie Grupy. W Raporcie Biezagcym 8/2016 z 24.10.2016 r.
Emitent informowat o utworzeniu funduszu wspierajacego restrukturyzacje Vedia SA.
W ramach funduszu zostaty podpisane pierwsze umowy w sprawie inwestycji finansowej
w tacznej kwocie 98 500 PLN (dziewiecédziesigt osiem tysigcy pigcéset ztotych) oraz
kolejnych mozliwych kwotach w pozniejszym okresie. Zgodnie z umowa zainwestowane
srodki beda, po ich wykorzystaniu, stanowi¢ wierzytelnos¢ inwestoréw wobec Vedia SA i
docelowo bedg zamienione na akcje Vedia SA lub warranty wyemitowane w przysztych
okresach.

Zawarcie Umowy oraz ewentualnych innych podobnych uméw, ktérych zawarcia nie
mozna wykluczyé, powoduje, ze inwestor powinien liczy¢ sie z mozliwoscia zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowaé
bedzie rozwodnieniem posiadanego przez niego udziatu w Spéfce.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, co w przesztoéci —
oraz w obecnej sytuacji miato miejsce. Organizator ASO moze takze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu.

Ze wzgledu na ryzyko braku ptynnosci finansowej Spotki oraz brak faktycznej kontroli
nad dziatalnoscig i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez spotki w Azji,
istnieje ryzyko ze w przysztosci Spétka nie bedzie wywigzywac sie ze swoich obowigzkéw
informacyjnych, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami, co moze skutkowaé decyzjami
Organizatora ASO i zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych Emitenta z
obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na_emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego, zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie

i innych instytucii.

Zaniedbania poprzednich zarzadéw, gtéwnie wzgledem realizacj obowigzkéw
informacyjnych i sprawozdawczych Spétki wobec urzedéw, takze ograniczenia finansowe

na jakie napotyka dzi$ obecny zarzad Spétki mogg spowodowac natozenie na Emitenta
stosownych kar administracyjnych. Sytuacje takie zdarzaly sie juz wczesniej. Zarzad
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podejmuje kroki zmierzajagce do wyeliminowania tego

ryzyka, jednak nie moze
wykluczy¢ zaistnienia opisanych sytuacji.

Warszawa, dnia 04 listopada 2016 roku

Prezes Zarzadu : Cztonek
Zarzadu

v
{
{




