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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spotka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

l. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI

I.1. INFORMACIE PODSTAWOWE

1.1.1. Dane jednostki

Nazwa: Geotrans Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Geotrans S.A.

Adres siedziby: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw

REGON: 020742097

NIP: 8992640728

KRS: 0000453257

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Tel: +48(71) 3399953

Fax: +48 (71) 33999 53

Adres strony internetowej: www.geotranssa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl

Geotrans S.A. (dalej jako: ,Spodtka”, ,,Geotrans”) zostata utworzona na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Geotrans sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie przeksztatcenia
Geotrans sp. z 0.0. (spotka przeksztatcana) w Geotrans S.A. (spotka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000
r., Nr 94, poz. 1037, z pdin. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wg klasyfikacji PKD:
=  PKD 38.11.Z — Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byc:

=  PKD 38.12.Z — Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

= PKD 38.21.Z — Obrobka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

= PKD 38.22.Z — Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych,

= PKD 39.00.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
2z gospodarka odpadami,

= PKD 49.41.Z - Transport drogowy towarow,

= PKD 72.19.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,
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»  PKD 81.21.Z — Niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,
= PKD 81.22.Z — Specjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiektéw przemystowych,
=  PKD 81.29.Z - Pozostate sprzatanie.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz struktura gioséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500.000,00 zt (stownie: pigéset tysiecy
ztotych) i dzielit sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W trakcie 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysokos¢ oraz struktura
kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zadnym zmianom.

Na dzieri 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Geotrans S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Udziat w kapital Udziat Sinej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow ' pitate LI SRRME]

zaktadowym liczbie glosow
Eco Ventures sp. z 0.0. 2520000 2 520 000 50,40% 50,40%
Piotr Nadolski 308 187 308 187 6,16% 6,16%
Free Float* 2171813 2171813 43,44% 43,44%
Suma 5 000 000 5 000 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigey funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktdrym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Geotrans S.A. prezentowata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow S ———
Eco Ventures sp. z 0.0. 2 520000 2520000 50,40% 50,40%
Piotr Nadolski 505373 505 373 10,11% 10,11%
Free Float* 1974 627 1974627 39,49% 39,49%
Suma 5 000 000 5 000 000 100,00% 100,00%

* w tym poadmiot pefnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowag w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

1.1.3. Zarzqd Spotki

W 2018 roku obrotowym w sktad Zarzadu Spotki wchodzita nastepujgca osoba:
= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.
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W trakcie 2018 roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfadzie
Zarzadu Spotki nie zaszty zadne zmiany.

W 2wiazku z powyiszym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzadu
Spotki jest nastepujacy:
= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spofki

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:
= Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Malgorzata Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej,
= Bogdan Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2018 r. mocg uchwat nr 16-20 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato
pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa, wspdlng 3-letnig kadencje w niezmienionym sktadzie
osobowym. W dalszej czesci 2018 roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki nie zaszty zadne zmiany.

W zwiazku z powyiszym na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad osobowy Rady
Nadzorczej Spétki jest nastepujacy:

» Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Matgorzata Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Bogdan Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Geotrans S.A. jest firma dziatajaca na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania
odpadéw, skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych
oraz ubocznych produktéw spalania. Dziatalno$¢ Spétki obejmuje zagospodarowanie odpadow
poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociagow i kanalizacji w
zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych oraz spotek z sektora
energetycznego w zakresie odbioru izagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS).
Ponadto Spotka podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknigtych sktadowisk
odpadéw. Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne
i obojetne.
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W 2018 roku Spotka rozszerzyta zakres prowadzonej dziatalnosé o ustugi w zakresie zagospodarowania
odpaddéw poprocesowych w postaci kompostu nienormowanego. W 2018 roku pozyskane wylgcznie
kilka niewielkich kontraktow, co miato na celu pozyskanie praktycznego doswiadczenia w tym
segmencie dziatalnosci. Na poczatku 2019 roku Spaétka pozyskata pierwszy kontrakt istotnej wartosci,
ktérego przedmiotem jest zagospodarowania odpadéw poprocesowych w postaci kompostu
nienormowanego. Swiadczenie ustug w tym zakresie posiada, w ocenie Zarzadu Emitenta, duzy
potencjat rozwojowy, w zwiagzku z czym Spotka zamierza angazowac sie w nowy segment dziatalnos¢
w coraz wiekszym stopniu.

Il. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka w trakcie 2018 roku pozyskata tgcznie 7 znaczacych kontraktéw przewidujgcych realizacje na
rzecz klientow ustug z zakresu zagospodarowania roznego rodzaju odpadéw poprocesowych.
W pierwszej potowie stycznia 2018 r. do siedziby Emitenta wptynety cztery istotne umowy, co wynika
2 charakterystycznego dla branizy sposobu kontraktowania ustugodawcéw na poczatku roku
kalendarzowego. Pierwsze z zadan realizowane jest w ramach zawigzanego na ten cel konsorcjum, a
wartoséé kontraktu, ktérego termin realizacji uptywa w dniu 31 grudnia 2019 r., oszacowana zostata
wstepnie na 1,04 min zt. Drugi kontrakt Emitent realizowat samodzielnie w terminie do dnia 31 lipca
2018 r., a przychody z tego tytutu wyniosty ok. 0,67 mln zt. Wartos¢ ustug w ramach trzeciej umowy
oszacowana zostata na faczng kwote 0,62 min zt w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r., natomiast
czwarty z pozyskanych w styczniu 2018 r. kontraktéw opiewa na kwote 1,61 min zt, a termin jego
zakonczenia okreslono na 14 stycznia 2020 r.

W dalszej czedci 2018 roku Spétka pozyskata kolejne 3 znaczace umowy, z ktdérych najwieksza pod
katem wartosci jest umowa opiewajgca na 1,44 min zt. Wspomniana umowa realizacje ustugi odbioru
i zagospodarowania odpaddw w postaci ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych. Umowa
bedzie realizowana przez konsorcjum, w ktérym Emitent petni role lidera, w terminie do dnia 31
grudnia 2019 r. Pozostate umowy realizowane beda samodzielnie przez Emitenta, tj. bez udziatu
zadnych konsorcjantéw. W lipcu 2018 r. Emitent zawart z podmiotem z branzy energetycznej umowe
na zagospodarowanie odpadéw paleniskowych, ktorej wartos¢ okreslono na 0,65 min zi, a termin
zakoriczenia na dzieri 30 wrzes$nia 2019 r. W pazdzierniku 2018 r. Spétka podpisata umowe o wartosci
0,74 min zt, ktérej przedmiotem jest ustuga zagospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw
$ciekowych, ktérej okres obowigzywania obejmuje 18 miesiecy od dnia podpisania umowy.

W 2018 roku Spotka prowadzita przeglad opcji strategicznych, ktory zapoczatkowany zostat w lipcu
2017 r. Jego przejawem byto m.in. przyjecie przez Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujacy nad
Spotka i jednoczeénie zaleiny od Pana Przemystawa Weremczuka, Prezesa Zarzadu Spétki)
zobowiazania do nierozporzadzania posiadanymi przez ten podmiot akcjami Spotki. Negocjacje
pomiedzy Eco Ventures sp. z 0.0. a Remondis Aqua sp. z 0.0., ktére zainteresowane byto przejgciem
bezposredniej kontroli nad Spétka, ostatecznie zakoniczyty sie brakiem porozumienia w dniu 1 sierpnia
2018 r. Porozumienie pomiedzy stronami negocjacji byto warunkiem koniecznym do zrealizowania
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transakcji, poniewaz Remondis Aqua sp. z 0.0. zainteresowane byto nabyciem pakietu akcji Emitenta
stanowigcego co najmniej 80,00% udziatu w kapitale zakfadowym. W toku negocjacji Eco Ventures sp.
z 0.0. przyjeta oferte sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spétki, co przekazane zostato w raporcie
biezgcym ESPI nr 9/2018 z dnia 21 maja 2018 r., jednakie przedstawione pdzniej przez Remondis Aqua
sp. z 0.0. pozafinansowe warunki transakcji nie zostaty zaakceptowane przez Eco Ventures sp. z 0.0,
w zwigzku z czym ostatecznie nie doszta ona do skutku. Brak osiggniecia konsensusu definitywnie
konczy przeglad opcji strategicznych Spotki oraz okres waznosci zobowigzania do nierozporzadzania
przez Eco Ventures sp. z 0.0. akcjami Spotki.

W dniu 7 lutego 2019 r., a wiec juz po zakoriczeniu 2018 roku, Zarzad Spoétki zdecydowat o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci krétkoterminowych. Pomimo faktu, iz powyisza decyzja
podjeta zostata juz po zakonczeniu roku obrotowego, ma ona swoje odzwierciedlenie w wynikach
finansowych Spotki zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. Z powodu
wystepujgcych powainych trudnosci z egzekucjg naleznosci od kontrahenta Zarzad Emitenta podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacji wartosci naleinosci w kwocie 1,50 min zt z tytutu umowy
sprzedazy akcji w spétce Kompania Elektryczna S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powyzsze zdarzenie ma
wptyw na wyniki finansowe Emitenta za okres 2018 r. zwiekszajgc pozostate koszty operacyjne okresu
i obcigZzajac wynik finansowy, a takie zmniejszajgc wartosc naleznosci krétkoterminowych ujetych w
bilansie na kwote 1,50 min zt. Pomimo dokonania odpisu Zarzad nie ustaje w przewidzianych
przepisami prawa dziataniach majgcych na celu egzekucje ww. naleznosci, natomiast podsumowujac
2018 rok obrotowy oraz dokonujgc analizy struktury i charakterystyki naleinosci Spoétki uznat
dokonanie odpisu za uzasadnione.

W obszarze irédet finansowania Spétka zawarta w dniu 28 marca 2018 r. aneks do umowy o kredyt w
rachunku biezacym zawartej z PKO Bank Polski S.A., na podstawie ktérego wydtuzony zostat termin
splaty przez Spotke zobowigzania z tego tytutu. Umowa byta ponownie aneksowana w dniu 29 marca
2019, co przedtuzyto termin sptaty do dnia 30 marca 2020 r., a aktualny maksymalny limit zadtuzenia
wynosi obecnie 2,30 min zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej rownej
wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku w wysokosci 2,00 pkt. proc.

Na poczatku IV kw. 2018 r. Zarzad Spotki ogtosit przyjecie polityki dywidendy, w oparciu o ktérg w
okresie lat 2018-2023 ma rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu wyptate akcjonariuszom od 20% do
100% zysku netto Spodtki za dany rok obrotowy. Wysokos¢ stopy wyptaty dywidendy rekomendowana
przez Zarzad w kolejnych latach uzaleiniona bedzie od szeregu rdznorodnych czynnikdw
warunkujgcych dziatalno$é Spotki oraz od specyfiki branzy, w ktorej ona dziata. Zarzad Spétki na
wzgledzie bedzie mie¢ przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci jednostki, wysokosc
osigganych zyskdw, sytuacje finansowa Spotki, poziom wskaznikéw ptynnosci i plany rozwojowe, jak
rowniez wszelkie ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikajace z zawartych wczesniej uméw (w
szczegdlnosci zawartych przez Spotke umow kredytowych). Przyjeta polityka dywidendowa bedzie
stale monitorowana oraz bedzie podlegata okresowym przegladom z uwzglednieniem wskazanych
powyzej kryteridw. Jednocze$nie Zarzad Spotki zaznacza, iz zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych wytacznym organem uprawnionym do podjecia ostatecznej decyzji w przedmiocie
podziatu zysku wypracowanego w danym roku obrotowym, w tym o wyptacie dywidendy, jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok obrotowy,
a uczestniczacy w nim akcjonariusze nie sg w zaden sposob zwigzani rekomendacjami Zarzadu.
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I1l. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Strategia rozwoju Spotki zaktada rozwdj dziatalnosci w branizy zagospodarowania odpaddow
poprocesowych. Przyjeta strategia rozwoju opiera sie o nastepujgco zdefiniowane cele strategiczne:
— ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych
komunalnych osadow $ciekowych;
— dalszy rozwdj dziatu zagospodarowania ubocznych produktow spalania (UPS);
— rozszerzenie oferty Spétki o swiadczenie ustug w zakresie zagospodarowania odpaddéw w
postaci kompostu nienormowanego;
— poszukiwanie nowych, mozliwych do zagospodarowania, nisz rynkowych w branzy;
— koncentracja Zarzadu na wzroscie wynikéw finansowych oraz budowaniu wartosci Spotki;
— rozdysponowanie czesci osiggnietych zyskéw na wyptate dywidendy.

IV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Wartos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi Spétki w 2018 roku obrotowym osiggneta
poziom 14.596.509,73 zi, co oznacza wzrost o 2,57% r/r, poniewaz w 2017 roku Spotka odnotowata
przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w kwocie 14.230.180,08 zt. Na poziomie zysku ze
sprzedazy Spétka odnotowata w 2018 roku niemal dokfadnie taki sam wynik, jak w roku ubiegtym,
ktéry za 2018 rok wynidst 2.347.090,62 zt, byt wiec marginalnie (o0 0,52% r/r) nizszy, niz 2.359.293,45
zt, jakie Spotka osiggneta w tym zakresie w roku poprzednim. Zysk netto Spétki za 2018 rok obrotowy
wyniodst 212.035,19 zt, co w pordwnaniu do 507.426,42 zt zysku netto, jakie Spotka odnotowata w 2017
r. Swiadczy o spadku zysku netto o 58,21% r/r. Duza dysproporcja pomiedzy wartoscig odnotowanego
w 2018 roku obrotowym przez Spotke zysku ze sprzedazy, a wysokoscig zysku netto jest fakt, iz w
poczet pozostatych kosztow operacyjnych 2018 roku zaksiegowany zostat odpis aktualizujacy wartos¢
naleznosci krotkoterminowych, wynikajacy z niemoznosci odzyskania naleznosci wynikajacej z
zrealizowanej transakcji sprzedazy spotki Kompania Elektryczna S.A. Kwota naleznosci objeta ww.
odpisem wynosita 1.500.000,00 zt.

Suma aktywdw Spotki wedtug bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta
6.330.251,85 zt i jest nizsza 0 11,21% r/r. od wartosci aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. na
poziomie 7.129.187,00 zt. Kapitaty wtasne Spétki na koniec 2018 r. wynosity 3.948.121,00 zt, tym
samym Spdtka odnotowata wzrost wartosci kapitatéw wiasnych o 5,68% r/r, poniewaz na dzien 31
grudnia 2017 r. Spdtka wykazata kapitaty wtasne na poziomie 3.736.085,81 zt.

Na wyniki finansowe Spoétki w ubiegtym roku miaty wptyw nastepujace dziatania:
— systematyczny rozwdj segmentu zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS)
Spotki,
— systematyczna realizacja ustug na rzecz klientow pozyskanych w latach poprzednich,
— koncentracja na pozyskiwaniu nowych kontraktow oraz sktadowisk,
— ugruntowanie pozycji krajowego lidera w zakresie ilo§ciowym/jakosciowym/obszaru dziatania.
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Spotka na dzien 31 grudnia 2018 r. posiadata srodki pieniezne w wysokosci 576.752,19 zt. W opinii
Zarzadu, Spotka posiada odpowiednie Srodki finansowe umozliwiajace kontynuacje dziatalnosci
gospodarczej. Sytuacja finansowa Spotki w przyszlych latach uzalezniona jest od jej zdolnoéci do
adaptowania sig¢ do zmiennych warunkéw rynkowych oraz skutecznej realizacji przyjetej strategii
rozwoju, ktérej jednym 2z filaréw jest koncentracja Zarzadu Spétki na dalszym wzroscie osigganych
rezultatow. Zarzad Spotki dotozy wszelkich starann aby poprawié zdolnosci sprzedazowe Spétki i
poprawic jej rentownos¢ w kolejnych latach.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majacych wplyw na
dziatalnos¢ Spotki. Szerszy opis czynnikow ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalno$¢ Spotki oraz jej plany
rozwojowe, znajduje sie w Dokumencie Informacyjnym z dnia 18 kwietnia 2018 roku, ktéry zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej rynku NewConnect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta -

www.geotranssa.pl, zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Geotrans S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada: (i) ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze
i zagospodarowaniu ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych, (i) dalszy rozwéj dziatu
zagospodarowania ubocznych produktéw spalania ,UPS”, (iii) koncentracje Zarzadu na dalszym
wzroscie wynikéw finansowych, (iv) osiagniecie kapitalizacji pozwalajacej na debiut na rynku
regulowanym GPW.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od jej zdolnosci do
adaptacji warunkow w branzy, wramach ktérej prowadzi dziatalno$é. Branza ta odznacza sie
specyficznymi uwarunkowaniami, ktére mogg zosta¢ zaktécone przyktadowo poprzez zaostrzenie
wymogow uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwoler na wykonywanie danego
typu dziatalnosdci, badZ zmiang preferencji sposobu gospodarowania osadéw $ciekowych (np. za
sprawg budowania suszarni przy oczyszczalniach $ciekdw). Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjna, sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na wyniki Geotrans S.A. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Spotka redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii rozwoju przeprowadzajgc
gruntowne analizy wykonalnosci, a takze poprzez budzetowanie kosztéow wykonania w oparciu o
doswiadczenia biezgco realizowanych przedsiewzie¢. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw
strategicznych, Zarzad Spotki na biezaco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny
wptyw na jego dziatalnosc¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym
zakresie.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Podstawowa dziatalnos¢ Geotrans S.A. w zakresie transportu odpaddw opiera sie gtownie na
przepisach ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21), a takze ustawy Prawo
zamowien publicznych (Dz. U. 2004 nr 10 poz. 177) w zwigzku z pozyskiwaniem zlecen w ramach
procedur przetargowych. W zwiazku z tym Spotka wspdtpracuje z rolnikami w celu uzyczenia
nieruchomosci oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu odpaddw i osadow.

W zwigzku z powyiszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcow, bieiaca dziatalnosé Spotki
mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspofpracy z
nowymi kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu, w celu okreslenia czy
mozna na nim zastosowac komunalne osady $ciekowe. Jednakze, w opinii Zarzadu Spétki niniejsze
ryzyko nalezy ocenic jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane kazdorazowo, gdy tylko jest
to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) umow z kontrahentami, a takze poszukiwanie
alternatywnych dostawcow oraz nawigzywanie wspotpracy z roznymi grupami rolnikdw.

Ryzyko zwigzane z koniunktura w braniy zagospodarowania odpadow

Dziatalno$¢ Geotrans S.A. jest uzalezniona od bieigcej i przysztej koniunktury w braniy
zagospodarowania odpaddéw. Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opiniag
Zarzadu oraz analizg otoczenia rynkowego Spotki, koniunktura w branzy zagospodarowania odpadow
jest w okresie stabilnego wzrostu. llos$¢ odpadéw wcigz sie powieksza, a unijne regulacje wymuszaja
na panstwach cztonkowskich zwiekszanie mocy przerobowych odpaddw. Polska, w swoich wynikach
odstaje od srednich norm unijnych, dlatego budowa dodatkowych instalacji zagospodarowania
odpadow jest koniecznoscia.

Pewnym problemem dla koniunktury w branzy zagospodarowania odpadéw moge stac sie suszarnie
osaddéw budowane przy oczyszczalniach, ktore stanowia alternatywe dla ustug oferowanych przez
Spotke. Jednak koszt ich budowy jest bardzo wysoki, podobnie jak pdiniejsza eksploatacja tychze
instalacji, wobec tego rozwigzanie tego typu bedzie raczej rzadko stosowane.

Wskazaé nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wplywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy zagospodarowania odpadow.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscig Spdtki zwigzane jest ryzyko zaktdcen podczas swiadczenia ustug. Zakiécenia te moga
wystepowa¢ na réznych etapach realizacji kontraktéw, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych
aktow administracyjnych, przy transporcie odpadéw czy w trakcie ich utylizacji. Moga by¢ one
wywotane takimi czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systeméw, btedy w
procedurach, czynniki atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Spotka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatan zapobiegawczych, aby w maksymalnym stopniu
zminimalizowa¢ niniejszy czynnik ryzyka. Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A.
poprzez dobor sprawdzonych kontrahentéw, posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie
silnej pozycji na rynku (za sprawg skutecznej realizacji poprzednich uméw) minimalizuje ryzyko
wystapienia jakichkolwiek nieprawidtowosci. Dla Spétki waine jest posiadanie pozytywnej opinii i
wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilos¢ wygranych przetargow i otrzymywanych zlecen w
dalszej dziatalnosci. Wskaza¢ naleiy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie da sie
catkowicie wyeliminowa¢ niniejszego czynnika ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug

Jednym z celow strategicznych Geotrans S.A. jest zaistnienie w kolejnych segmentach
zagospodarowania odpaddw przemystowych. Podjecie dziatalnosci w zakresie nowych ustug wigze sie
z nieznajomoscia danego segmentu, mozliwoicia nie przewidzenia niektérych problemow
charakterystycznych dla danego rynku i popetnienia ,btedu poczatkujgcego” oraz przede wszystkim
wigze sie z koniecznoscig poniesienia kosztow wejscia do nowego segmentu. Ponadto Spétka w danym
segmencie moze by¢ stabo rozpoznawalna, pozostajgca w cieniu za przedsiebiorstwami o
ugruntowanej juz pozycji. Istnieje zatem ryzyko, ze popyt na ustugi oferowane przez Spotke okaze sie
nizszy od zaktadanego, a to z kolei negatywnie odbije sie na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Minimalizacja tego zagroienia jest trudna do osiggniecia. Niemniej, osoby zarzadzajace oraz
nadzorujgce Spotke, poprzez swoje kompetencje i doswiadczenie, dbaja o bezpieczenistwo powodzenia
projektu. Nalezy wskazad, iz Geotrans S.A. kazdorazowo przeprowadza doktadne analizy, obserwacje
rynku oraz petne stadium wykonalnosci, na podstawie ktorych przeprowadzane sg wewnetrznie spojne
i przemyslane dziatania zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spdtka zaistniata w nastepujgcych segmentach: zagospodarowanie odpadow
poprocesowych pochodzacych z oczyszczalni sciekdow oraz ubocznych produktéw spalania (UPS),
rekultywacja terenow zdegradowanych, zagospodarowanie odpadéw statych (przykfadowo z
wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych) oraz kompostu nienormowanego. W ostatnim z
obszardow Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 2018 roku, poczatkowo angazujgc w niego niewielky ilos¢
posiadanych zasobdw. Po stwierdzeniu, iz segment stwarza dla Spotki widoczne perspektywy rozwoju,
Spotka zdecydowata, aby w wiekszym stopniu zaangazowac sie w nowy obszar, czego potwierdzeniem
bylo pozyskanie na poczatku 2019 r. pierwszego kontraktu istotnej wartosci obejmujacego
zagospodarowanie dostarczonego przez klienta kompostu nienormowanego.

Ryzyko zwiazane z ekspansjg terytorialng

Geotrans S.A. opiera plany rozwojowe na ekspansji terytorialnej na kolejne wojewddztwa centralnej
oraz potnocnej Polski. Niesie to ze sobg zagroienie niepowodzeniem ze wzgledu na niska
rozpoznawalnos¢ Spotki i jej nieugruntowang pozycje na danym obszarze. Ponadto w poszczegdlnych
wojewddztwach, na poziomie lokalnym, mogg obowigzywac odmienne regulacje techniczne z zakresu
gospodarowania odpaddw, ktére bedg stanowity przeszkode i wymuszag reorganizacje niektorych
metod dziatania Spotki.

Niemniej, w ocenie Zarzadu Spotki istniejg mozliwosci spozytkowania posiadanego doswiadczenia z
rynkdw juz obstugiwanych przez Geotrans S.A. oraz osiggniecia satysfakcjonujacych stop zwrotu z
realizowanych kontraktéw na nowych terenach. Warto réwniez zwréci¢ uwage na fakt, iz Spotka
przeprowadza ekspansje terytorialng stopniowo, dzieki czemu wszelkie napotkane problemy zwigzane
z wejsciem na nowe rynki s3 w miare mozliwosci eliminowane na biezgco, bez potrzeby drastycznych
posunie¢ i poswieceri, co moglyby dodatkowo zwiekszy¢ ryzyko ewentualnego niepowodzenia i
niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami publicznymi
Odbiorcami ustug Geotrans S.A. sg w gtdwnej mierze podmioty komunalne, ktére decyduja o wyborze

kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktore opierajg sie przetargi sg

str. 10

= e



Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Geotrans Spdtka Akeyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

ustalane przez zamawiajacego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty
jest proponowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach mogg by¢
zanizane bad? ograniczane do poziomu uzyskiwania minimalnej marzy.

Spotka przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfika podmiotéw organizujgcych przetarg, nie
ma jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyiszym, w
pewnych okolicznosciach pozyskiwanie kontraktow moze zosta¢ utrudnione, przez co sytuacja
finansowa Spotki moze ulec ostabieniu.

Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spétki mozliwe jest wystagpienie btedéw w procedurach pojawiajgcych sie w toku
prowadzonej dziatalnosci. Hipotetyczne sytuacje w przypadku Geotrans S.A. mogg powstaé przy
obstudze formalno-prawnej realizowanych zadan, w szczegdlnosci przy dazeniu do uzyskania
niezbednych decyzji administracyjnych czy opracowywaniu kosztorysdw i symulacji przedsiewziec.
Tego typu sytuacje moga wydtuzac lub nawet uniemozliwiac realizacje zlecen.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko to jest mato prawdopodobne, albowiem dysponuje on specjalistyczng
kadra, niezbedng wiedzg i doswiadczeniem w zakresie ww. czynnosci, o czym Swiadczy wieloletnia,
efektywna aktywnosc¢ na rynku zagospodarowania odpadow.

Ryzyko zwigzane z utrata zaufania odbiorcéw

Ustugi oferowane przez Geotrans S.A. moga nie spetnia¢ wymagane] jakosci oczekiwanej przez
ustugodawcow. W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spotki skutkujgcego
przerwami w swiadczeniu ustug, Geotrans S.A. jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcow. Jest
to bardzo niekorzystne biorgc pod uwage fakt, iz Spotka startuje w wielu przetargach organizowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego lub przedsigbiorstwa komunalne i wazne, by posiadata
pozytywne rekomendacje na rynku. Utrata zaufania odbiorcéw moie rzutowa¢ na niemoznosé
pozyskiwania nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcow
i w istotny sposéb wptyngc na osiggane wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatosc o wysokg jakos¢ dziatan i ustug majacych na celu
utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami i stuzenie pomocg przed, w trakcie i po zakonczonej
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z cenami §wiadczonych ustug

Ryzyko cen ustug w przypadku Geotrans S.A. jest sciSle zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujgcym ceny ustug sg koszty transportu odpadéw ponoszone
przez Spotke w ramach wspdtpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodzg koszty sprzetu
stuzgcego do przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania
osadow. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikéw badz firm zewnetrznych. Optaty dla rolnikéw, ktérzy
zgodzq sie przyjac osad na swaj grunt (liczony od tony osadu) sg rowniez elementem kosztotwérczym
w dziatalnosci Spétki. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu, opisane powyiej,
niekorzystnie wzrosna, Spotka zostanie zmuszona do podwyiszenia cen swiadczonych ustug. Z ragji
tego, ze Spdtka wiekszosé zlecen nabywa w drodze przetargéw (ktérego system opiera sig na wyborze
oferty z najnizsza proponowang ceng), wzrost cen ustug moze wigzac sie z utratg wielu odbiorcow,
ktorzy zdecyduja sie na zawarcie korzystniejszych cenowo umdw z konkurentami Spotki. Z kolei,

str. 11




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spotka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Spotki
zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowac jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.
Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztéw realizacji projektu, przychodoéw z
wykonanych umow oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Spdtki zainteresowany jest
przeciwdziataniu temu zjawisku, wykorzystujgc dostepne mu srodki takie jak: dywersyfikacja firm
transportowych, ktére gwarantujg terminowos¢, jakos¢ oraz utrzymywanie na bieigco pozytywnych
relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci istnieje ryzyko wystgpienia roszczen
skierowanych przeciwko Spotce, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie ustug.
Geotrans S.A. w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar umownych w
okreslonych sytuacjach. Spétka negocjuje stawki indywidualnie do kaidej podpisywanej umowy,
dlatego wysoko$¢ kar moze byé réznorodna. Ewentualne natozenie na Spétke kar umownych, moie
negatywnie wptynac¢ zaréwno na jego sytuacje finansowa, jak i wizerunkows.

Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spoétka
rozpoczyna proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymac
termindw zawartych w umowach. Dodatkowo Spétka kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz
obowigzki wynikajagce z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowac wszystkie nieprawidtowos¢
mogace narodzic sie w zwiazku realizacjg umoéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Geotrans S.A. dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujace podobne
ustugi. Brak jest ogélnonarodowego lidera w branzy gospodarowania odpadéw, a przedsigbiorstwa
rywalizujg miedzy sobg w obrebie poszczegodlnych wojewddztw.

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujacg w braniy istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy
konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Spotki (chociazby poprzez utrudnione pozyskiwanie
kolejnych kontraktéw), co w dalszej perspektywie moie wplyngé na pogorszenie wynikow
finansowych Geotrans S.A. i niemoznos¢ dalszego rozwoju Spoétki. Ponadto spotegowanie konkurencji
moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ podjecia krokéow w celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu dziatalnosci, np. obnizenie marz generowanych przez Geotrans S.A. Dziatania tego typu moga
wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spoétke oraz dalszych perspektyw
rozwoju. Spétka nie ma wptywu na poziom konkurencji na rynku gospodarowania odpadow.

Ryzyko zwiagzane z ochrong srodowiska

Dziatalno$é prowadzona przez Geotrans S.A. wigze sie z potencjalnym zagrozeniem dla srodowiska
naturalnego. W zwigzku z tym Spdtka jest zobligowana do przestrzegania okreslonych przepisow z
zakresu prawa ochrony $rodowiska. Do najwazniejszych aktow prawnych, ktérym Spotka zostaje
podporzadkowany w trosce o ochrone przyrody nalezg: Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo
ochrony $rodowiska, Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, Rozporzadzenie Ministra
Srodowiska z dnia 6 lutego 2015 r. w sprawie komunalnych osadéw sciekowych, Rozporzadzenie
Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sktadowisk odpaddéw, Rozporzadzenie
Ministra Srodowiska z dnia 9 wrzeénia 2002 r. w sprawie standardow jakosci gleby oraz standardéw
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jakosci ziemi. W przypadku famania regulacji zawartych w ww. aktach prawnych oraz innych aktach
prawa $rodowiska na Spdtke moga zostac natozone sankcje, ktére z kolei moga odbi¢ sig negatywnie
na wynikach finansowych i dalszej dziatalnosci operacyjnej Geotrans S.A.

Aktualnie Spodtka nie podlega zadnej karze zwigzanej z nienalezytym dbaniem o dobro srodowiska
naturalnego. Réwnoczesnie Spoétka minimalizuje ryzyko takiej sankcji poprzez skrupulatne
przestrzeganie procedur prawnych oraz ograniczanie szkodliwego wptywu z dziatalnosci Geotrans S.A.
na ekosystem.

Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

W ramach procedur prawa zamdéwier publicznych oraz zgodnie z ustawa o odpadach Spétka musi
wykazaé prawo do dysponowania gruntem, jesli zamierza zagospodarowac komunalne osady sciekowe
na cele rolnicze. W zwiazku z tym Geotrans S.A. zawiera z rolnikami (osobami fizycznymi lub
prawnymi) umowy uzyczenia nieruchomosci na te cele. Sporadycznie sg to umowy nieodptatnej
.dzierzawy”, lecz ich tresé klasyfikuje je jako umowy uzyczenia. W zwigzku z koniecznoscia posiadania
odpowiednich gruntéw przeznaczonych na wykonywanie dziatalnosci, istnieje ryzyko, iz rolnik nie
udostepni nieruchomosci lub zaigda za nig wygdrowang cene, co zdecydowanie podniesie koszt
realizacji umowy. Ponadto moze sie zdarzy¢, ze grunt po zbadaniu go, okaze sie nieodpowiedni do
przyjecia komunalnych osadéw $ciekowych. Poszukiwanie innych terendw pod dziatalnos¢ wydtuza
czas realizacji zlecen i moze skutkowaé niedopetnieniem warunkéw umowy.

W opinii Zarzadu Spétki, dotychczasowa wspotpraca z wynajmujacymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przyszfosci.

Ryzyko odejécia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejgtnosci oraz jakos¢ pracy kluczowych
pracownikéw. Spétka nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktoregokolwiek zistotnych
pracownikéw nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowg
i wyniki finansowe Spétki. Wraz z odejsciem ktorejkolwiek z tych oséb, Spotka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajacego wiedze ido$wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka stara sie minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych
systemow ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikow.

Ryzyko utraty koncesji

Geotrans S.A. prowadzi dziatalno$¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku
odpadéw, a takie rekultywacji sktadowiska odpaddw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci sa
regulowane Spétka zobowigzana jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajgce
na prowadzenie okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadoéw wydawane sg na okres
10 lat, po ktérym wygasaja, a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztoZenia wniosku o
ich uzyskanie. Utrata zezwolenia nastepuje w przypadku niezgodnego dziatania z prawem i ustaleniami
zawartymi w dokumencie.

170 wykorzystanie osadow do celdw rolniczych uwaza sie zastosowanie osaddw sciekowych do uprawy wszystkich ptodow
rolnych wprowadzanych do obrotu handlowego, wigczajgc w to uprawy przeznaczone do produkcji pasz
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Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujac sie do zapisow decyzji i dziataniu w oparciu
o obowiagzujace przepisy prawne.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedaiy

Geotrans S.A. w gtéwnej mierze zajmuje sie zagospodarowaniem osadéw $ciekowych. Obecnie
obowigzujace regulacje prawne zakazujg rolniczego zagospodarowywania tych odpadéw w okresach
kiedy grunty pokryte sg sniegiem lub sg zamarznigte, dlatego wytwérecy w tym okresie magazynuja je
u siebie. Dopiero w pozostatych porach roku cata produkcja jest zagospodarowana. Wigie sie to z
uzaleznieniem wielkosci sprzedazy ustug Spotkiod czynnikdéw sezonowych, gdzie najwieksze przychody
ze sprzedazy osiggane sg przez Spétke w sezonie letnim, a najmniejsze — w sezonie zimowym.

Spotka doktada wszelkich staran, by minimalizowac to ryzyko poprzez podejmowanie zlecen, ktérych
wykonanie jest mozliwe réwniez zimg. Przyktadowo jest to realizacja prac zwigzanych z rekultywacja
terenow.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Pogoda jest bardzo wainym czynnikiem wptywajgcym na prawidtiowe prowadzenie dziatalnosci przez
Geotrans S.A. Diuga zima i obfite opady deszczu uniemozliwiajg bad? w znacznym stopniu utrudniaja
zagospodarowanie osadow w gruncie, co skutkuje wstrzymaniem prac Spotki. Minimalizacja tego
ryzyka przez Spotke jest niemozliwa.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stdp procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkow finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany
wartosci zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stép
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych mogg prowadzié do
niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Spotka korzysta z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowac
ryzyko stop procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy
spadek/wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych
Emitenta. W celu minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent stale monitoruje warunki zawieranych
umoéw kredytowych i poziom stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz
prawo zamowien publicznych. Istotne dla dziatalnosci Geotrans S.A. sg takie przepisy dotyczace
odpaddw, osadow Sciekowych oraz sktadowisk odpadéw. Ponadto wiele modyfikacji przepisow prawa
wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyiszym
niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Spotke kar lub sankcji
administracyjnych bad? finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétki na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢
stosowanych aktualnie przepisow z bieigcymi regulacjami prawnymi.

str. 14

———



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spotka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapisow oraz wysokg czestotliwosciag
zmian. Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowac sytuacje odmiennej
interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy
moze natozy¢ na Geotrans S.A. kare finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki
finansowe. Obecnie Geotrans S.A. nie korzysta ze zwolnied podatkowych, a na sprzedawane
rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 8%. Poza tym Spétka ponosi koszty z tytutu
podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np. na swiadczone ustugi przez Spotke moze
zostac natozony podatek VAT rzedu 23%, zastepujacy dotychczasowg 8% stawke) istotnych z punktu
widzenia Spétki, jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki, jako
ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Geotrans S.A. jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza. Do gtéwnych czynnikéw
o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczyc: tempo
wzrostu PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz
sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwym wplywem wiekszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Eco Ventures sp. z 0.0. posiada 50,40% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i 50,40% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwiazku z
powyiszym wplyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalnos$é Spoétki jest znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy. Rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywac na
sposdb zarzadzania i funkcjonowania Spdtki. Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko i
zabezpieczeniem mniejszosciowych akcjonariuszy jest dziatanie Spotki zgodnie z przepisami kodeksu
spotek handlowych.
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VI. POZOSTALE INFORMACIE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono
nie omowione wczesniej wymagane informacije.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2018 Spétka nie prowadzita zadnych dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udzialéw wtasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartoéé nominalna ze
wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2018 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Przemysfé'. v Weremczuk
Y,
Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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