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Zatgcznik do projektu Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Benefit Systems Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 8 kwietnia 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w cafto$ci prawa poboru wszystkich akcji serii H, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii H oraz praw do akcji serii H do obrotu na rynku requlowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii H oraz praw do
akcji serii H, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii H i praw do akcji serii H w
depozycie papieréw warto$ciowych oraz zmiany Statutu Spotki.

OPINIA ZARZADU
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

z dnia 9 marca 2025 roku

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru w zwiazku
z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji serii H oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”) Zarzad
Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) w dniu 9 marca 2025 r. przyjat niniejszg opinie
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H (,Akcje
Serii H”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii
H, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii H oraz praw do Akcji Serii H do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji Akcji Serii H oraz praw do Akcji Serii H, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
Akgcji Serii H i praw do Akcji Serii H w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany Statutu Spotki
(,Uchwata Emisyjna”).

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii H

W opinii Zarzadu Spdétki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii H jest zgodne
z interesem Spoiki i stuzy realizacji celéw Spoiki.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii H jest pozyskanie czesci
srodkdw na potrzeby sfinansowania planowanej akwizycji spotki pod firmg Mars Spor Kullibli ve
Tesisleri igletmeciligi A.S. z siedzibg w Istambule, Turcja (,Target’), o ktdrej Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 14/2025 z dnia 10 marca 2025 r. (,Akwizycja”). Target jest operatorem ponad
120 klubow fithess w Turcji (m.in. w Stambule, Ankarze i 1zmirze); posiada rowniez sie¢ salonéw SPA
(ponad 20 lokalizacji) oraz popularng aplikacje mobilng. Dzieki Akwizycji grupa Spdtki (,Grupa”)
rozszerzy swojg dziatalno$¢ na rynku tureckim, na ktérym aktualnie funkcjonuje tylko w oparciu
o dziatalno$¢ kart sportowych. W ocenie Zarzadu Spoétki Akwizycja pozwoli przyspieszy¢ rozwoj
programu MultiSport w Turcji, jak réwniez wykorzysta¢ wysoki potencjat tego rynku w obszarze
dziatalnosci klubéw fitness. Z uwagi na duzy rozmiar rynku, ww. dziatania powinny przyczynié sie do
zwiekszenia dynamiki rozwoju Grupy i pozytywnie przetozy¢ sie na realizacje zatozen aktualnej strategii,
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ktérg Spotka podata do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 61/2024 z dnia 18 listopada
2024 r. Intencjg Spolki jest sfinansowanie Akwizycji ze srodkow pozyskanych w ramach emisji AKciji
Serii H, $rodkéw wiasnych oraz finansowania dtuznego.

W opinii Zarzgdu Spdétki pozbawienie w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii H jest uzasadnione i zgodne z interesem
Spoikki, poniewaz umozliwi Spéice realizacje najszybszego inajbardziej efektywnego sposobu
pozyskania kapitatu na potrzeby realizacji Akwizycji. W przypadku odstgpienia od pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru, Spétka bytaby zobowigzana do sporzadzenia prospektu oraz wystgpienia
0 jego zatwierdzenie do Komisji Nadzoru Finansowego. Obowigzek sporzadzenia, ubiegania sie
o zatwierdzenie i publikacji prospektu wigzatyby sie dla Spétki z poniesieniem znaczgcych kosztéw oraz
miatby negatywny wptyw na harmonogram i elastyczno$¢ procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i pozyskania s$rodkéw z oferty Akcji Serii H. Bezdokumentowa oferta publiczna Akcji Serii H
(z pozbawieniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku
do tych akcji) skierowana do wybranych przez Zarzad Spétki inwestoréw (na zasadach okreslonych w
Uchwale Emisyjnej) umozliwi Spotce efektywne podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a tym samym
podjecie szybkiej reakcji na zdiagnozowang potrzebe pozyskania dodatkowego kapitatu
z przeznaczeniem na Akwizycje.

Zgodnie z projektem Uchwaty Emisyjnej, Zarzad zobowigzany jest zaoferowac Akcje Serii H wytgcznie
inwestorom, ktérzy otrzymali zaproszenie od firmy inwestycyjnej prowadzgcej proces budowania ksiegi
popytu (albo inny proces majgcy na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Serii H) do udziatu
w ofercie i spetniajg nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 1 ust. 4
lit. a) w zw. z art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); lub (ii) liczba inwestoréw, do ktdérych zaoferowane
zostang Akcje Serii H, bedzie mnigejsza niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy
kwalifikowani (art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia Prospektowego); lub (iii) obejmujg papiery warto$ciowe
o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d)
Rozporzgdzenia Prospektowego, w tym inwestorom, ktérzy (a) beda akcjonariuszami Spotki
posiadajgcymi na koniec dnia 23 marca 2025 r., ti. na koniec dnia rejestracji uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad przewiduje podjecie Uchwaty
Emisyjnej (,Dzien Pierwszenstwa”) akcje Spoétki uprawniajgce do co najmniej 0,5% ogdlnej liczby
gtoséw w Spétce oraz, potwierdzg fakt posiadania akcji Spotki w liczbie okreslonej powyzej na koniec
Dnia Pierwszenstwa podczas procesu budowania ksiegi popytu (albo innego procesu majgcego na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Serii H), poprzez (a) uwzglednienie w wykazie oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad
przewiduje podjecie Uchwaty Emisyjnej, sporzgdzonym przez podmiot prowadzgcy depozyt papierow
wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4062 § 4 KSH lub (b) ztozenie zaswiadczenia lub zaswiadczen
potwierdzajgcych posiadanie akcji Spotki oraz ich liczbe, wystawionych przez firme inwestycyjng
prowadzgcg rachunek papierow wartosciowych danego podmiotu lub innego dokumentu stanowigcego
w ocenie danej firmy inwestycyjnej prowadzacej proces budowania ksiegi popytu wystarczajgcy dowdd
potwierdzajgcy stan posiadana akcji przez inwestora na koniec Dnia Pierwszenstwa; przy czym stan
posiadania ustala sie indywidualnie dla kazdego akcjonariusza, a dla akcjonariuszy bedacych
funduszami inwestycyjnymi oraz funduszami emerytalnymi mozna ustali¢ go fgcznie dla wszystkich
funduszy zarzgdzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub towarzystwo
emerytalne (,Uprawnieni Inwestorzy”).
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Z zastrzezeniem wyjatkow wskazanych w Uchwale Emisyjnej, kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi,
ktéry w procesie budowania ksiegi popytu (albo w innym procesie majgcym na celu pozyskanie
podmiotéw obejmujgcych Akcje Serii H) ztozy deklaracje lub deklaracje objecia Akcji Serii H po cenie
nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Serii H, przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii H
w liczbie nie nizszej niz liczba Akcji Serii H, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Serii H — umozliwi takiemu
Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spétki nie nizszego niz udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, ktory ten
Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w Dniu Pierwszenstwa, przy czym jezeli ustalona w ten
sposob liczba Akcji Serii H nie bedzie liczbg catkowita, zostanie ona zaokraglona w dot do najblizszej
liczby catkowitej. Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania Akcji Serii H, ktére nie zostaty wstepnie
zaalokowane lub objete zgodnie z zasadami opisanymi powyzej innym podmiotom uprawnionym do
udziatu w ofercie Akcji Serii H zgodnie z projektem Uchwaly Emisyjnej.

Decyzja Spotki w sprawie ostatecznej liczby Akcji Serii H, ktére beda przedmiotem emisji i zostang
zaoferowane do objecia wybranym inwestorom, bedzie zalezata m.in. od ostatecznej ceny emisyjnej
Akgciji Serii H ustalonej w ramach procesu budowania ksiegi popytu (albo innego procesu majgcego na
celu pozyskanie podmiotdow obejmujgcych Akcje Serii H). Ostateczna liczba Akcji Serii H, o ktorg
zostanie podwyzszony kapitat zakladowy Spotki oraz ktore zostang zaoferowane do objecia wybranym
inwestorom, moze by¢ zatem nizsza niz maksymalna liczba Akcji Serii H wskazana w § 1 ust. 1 Uchwaly
Emisyjne;j.

Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii H

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, cena emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalona przez Zarzad Spofki
z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu (albo innego procesu majgcego na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje SeriiH i wyznaczenie jej optymalnej wysokosci),
okolicznosci zewnetrznych (np. warunkéw rynkowych i makroekonomicznych), a takze uzgodnien
z firmami inwestycyjnymi doradzajgcymi Spétce przy emisji Akcji Serii H.

Z zastrzezeniem informacji zawartych powyzej, w opinii Zarzgdu Spétki proponowany sposob ustalenia
ceny emisyjnej powinien zapewni¢ Spoétce niezbedne srodki na przeprowadzenie Akwizycji, ktéra,
w ocenie Zarzadu Spotki, przetozy sie pozytywnie na realizacje aktualnej strategii Grupy.

Whioski

Z uwagi na okolicznosci wskazane powyzej, Zarzad Spoétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjne;.
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