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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki M4B S. A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego M4B S.A. (,Spdtka”), ktdre zawiera
bilans na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”) sporzgdzonego w formie elektronicznej w pliku o nazwie: ,Jednostka inna w
ztotych v2_20200727_160124 EP.xml”, ktdre podpisano podpisem elektronicznym w dniu 24 lipca 2020r.
jako sporzadzajgca Ewa Pawlak Gtoéwna Ksiegowa oraz Zarzad: Pan Jarostaw Norbert Lesniewski —
Prezes Zarzadu oraz Pan Piotr Andrzej Tonski Wiceprezes Zarzadu.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdétki na dziert 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakorczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz jej statutem;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardow badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz.U. z 2019 r. poz. 1421 z pdin. zm.).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Niezaleznosc i etyka

Jeste$my niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
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Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie

przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note 17 sprawozdania finansowego, w ktdrej opisano zdarzenie po dacie bilansu
zwigzane z wystepowaniem koronawirusa, ktérego skutki bedg przedmiotem analiz Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko

Zapasy Nasze procedury badania obejmowaty w

Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym S2¢zegolnosci:

Spotki w kwocie 5,74 min zt stanowig 19 %

) o e zrozumienie funkcjonowania kontroli
aktywow Spotki. wewnetrznej w  zakresie  funkcjonowania
Zapasy stanowig gfownie towary pochodzgce z systemu obrotu zapasami.
importu, na ktére sktada sie w istonej czesci ® Zrozumienie zasad ksiegowan zwigzanych ze
sprzet informatyczny. standardowymi  transakcjami  dotyczacymi

zapasow;
e sprawdzenie wyceny zapaséw wedtug ceny
nabycia (poréwnanie wartoSci magazynowej

Zidentyfikowano obszar ryzyka w  kwestii do wartosci z faktur zakupu i zidentyfikowanych
kosztow zwigzanych z nabyciem);

Na ich warto$¢ majg wptyw takie czynniki, jak
ceny zakupu oraz utrata wartosci.

wyceny towardéw i wiasciwe] prezentacji w
sprawozdaniu finansowym. e analizg wiekowania stanu zapaséw i planow
Spotki co do ich wykorzystania.



Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug oraz inne wykazane w sprawozdaniu
finansowym Spoétki w  kwocie 17,11 min zt
stanowig 58% aktywow Spotki po uwzglednieniu
odpisow aktualizujgcych w kwocie 202 tys. zt.

Zdolnos¢ do  skutecznego  windykowania
naleznosci  jest  kluczowym  elementem
zarzadzania kapitatem obrotowym Spofki.

Ocena utraty wartosci naleznosci
znaczgcego o0sadu kierownictwa w ocenie
zdolnosci pfatniczej partneréw handlowych, co z
kolei wptywa na mozliwos¢ odzyskania

naleznosci Spotki.

wymaga

kwestii dla
finansowego
naleznosci za

Ze wzgledu na istotnos¢ tej
zatgczonego sprawozdania
uznaliSmy odzyskiwalnos¢
kluczowa sprawe badania.

Zidentyfikowano obszar ryzyka w kwestii
wyceny naleznosci i wifasciwej prezentacji w

sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy na sprawy sgdowe i sporne

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci Spotka jest

strong postepowan sadowych. Rezerwy
tworzone s3 na roszczenia, dla ktdrych
prawdopodobny  jest  wyptyw  $rodkow

pienieznych, w oparciu o szacunki Zarzadu, co
do ich oczekiwanego rozstrzygniecia, bazujgce
na dostepnych informacjach o stanie prawnym
postepowan.

Nasze procedury badania koncentrowaty sie na
tym obszarze, poniewaz ocena, czy, i w jakiej
kwocie nalezy utworzy¢ rezerwe, oraz zakres
niezbednych  ujawnien w  sprawozdaniu
finansowym wigzg sie z nieodfgcznym ryzykiem
niepewnosci profesjonalnym osgdem
Zarzadu Spotki.

oraz
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Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

przeprowadzenie roomow z kluczowym
personelem odpowiedzialnym za
monitorowanie stanu naleznosci Spotki;

dokonalismy oceny zatozen kierownictwa Spofki
stuzacych ustaleniu kwoty odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, poprzez
szczegotowe analizy dotyczace wiekowania

naleznosci, oceny ryzyk specyficznych dla
dtuznikow;

w toku badania uzyskaliémy potwierdzenie
proby naleznosci i ocenilismy dowody

potwierdzajgce sptaty naleznosci dokonane po
dniu bilansowym.

przeprowadzilismy analizy struktury wiekowej
naleznosci pod wzgledem koniecznosci ujecia
odpisu aktualizujgcego.

W ramach procedur badania przeprowadzilismy
miedzy innymi nastepujgce procedury:

zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych identyfikacji, ujecia
i wyceny rezerw na Ssprawy sporne,
potencjalnych roszczen i sporow;

ocene zatozen i szacunkdéw Zarzadu Spofki
zwigzanych z potencjalnymi rezerwami na
sprawy sporne;

zapoznaliSmy sie z listg spraw
ktérych strong jest Spotka;

nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci.

spornych, w
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe]
i finansowej i wyniku finansowego Spodftki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btagd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
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- oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spdétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowad, ze Spodtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,

oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosSci Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31
grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie ,Sprawozdanie
Zarzagdu M4B SA za 2019 rok.PDF(1).xml”. W dniu 29 lipca 2020r opatrzone zostato podpisami
elektronicznymi Zarzadu Spoétki: Pan Jarostaw Norbert Lesniewski — Prezes Zarzadu oraz Pan Piotr
Andrzej Tonski Wiceprezes Zarzadu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oSwiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Maciej Skorzewski.

Dziatajagcy w imieniu iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Leszno 8 lok.62 wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3828, w imieniu, ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe

Maciej Skérzewski
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396

Warszawa, Dokument
podpisany przez
® Maciej
Skérzewski
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