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1. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1.1. Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie Finansowe Ryvu Therapeutics S.A. (dalej réwniez: ,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Ryvu”) za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. zostato sporzadzone zgodnie
z zastosowaniem Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,MSSF”).

Wybrane dane bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
P Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa razem 378777 403 202 88644 92733
Naleznosci krétkoterminowe 35776 32837 8373 7552
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 160 073 57939 37,462 13,325
Pozostate aktywa finansowe 65 876 193213 15,417 44,437
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 234893 143 610 54,971 33,029
Zobowigzania dtugoterminowe 126 965 73907 29,713 16,998
Zobowigzania krotkoterminowe 107 928 69 703 25,258 16,031
Kapitat wtasny 143 884 259 592 33,673 59,704
Kapitat zaktadowy 9248 9248 2,164 2,127
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Wybrane dane rachunku wynikéw przedstawiajq sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres

Pozycja od 01.01.2024 od 01.01.2023 od 01.10.2024 od 01.10.2023 od 01.01.2024 od 01.01.2023 od 01.10.2024 od 01.10.2023
do 31.12.2024 do 31.12.2023 do 31.12.2024 do 31.12.2023 do 31.12.2024 do 31.12.2023 do 31.12.2024 do 31.12.2023

Przychody netto ze sprzedazy 55 985 28 470 22031 7 682 13 007 6287 5111 1753
Przychody z tytutu dotacji 23993 20436 2944 6512 5574 4513 683 1486
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 21983 18 390 3514 3513 5107 4061 815 802
Pozostate przychody operacyjne 85 697 2 83 20 154 0 19
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 102 046 67993 28491 17 790 23709 15015 6 610 4060
Koszty operacyjne -224 146 -168 941 -69 011 -44 705 -52 077 -37 307 -16 011 -10 203
Koszty operacyjne (bez program motywacyjnego oraz wyceny udziatéw w NodThera) -219 879 -157 056 -68 664 -41 061 -51 085 -34 683 -15931 -9371
Amortyzacja -10 496 -10971 -2523 -2629 -2439 -2423 -585 -600
Wycena programu motywacyjnego -4137 -8 313 -1186 -1046 -961 -1836 -275 -239
Strata z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -122 100 -100 948 -40 520 -26 915 -28 368 -22292 -9401 -6 143
T -117 833 -89 063 -40174 23271 -27377 -19 668 9321 5311
Strata brutto -111 138 -92 112 -34 896 -27 754 -25821 -20341 -8 096 -6334
Strata netto -111 435 -92 112 -35 052 -27 754 -25 890 -20341 -8132 -6334
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (bez programu motywacyjnego) -107 298 -83 799 -33 865 -26 708 -24 929 -18 505 -7 857 -6 096
EBITDA -111 604 -89 977 -37 997 -24 286 -25929 -19 870 -8 816 -5543
e, reinosetkontynuowane] (bez programu morywacyinego oraz wyceny udziaiow w -107 337 -78092 -37651 -20 642 -24938 -17 245 -8735 4711
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -129 479 -84 550 -27 935 -19 483 -30 082 -18 671 -6 481 -4 447
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 137 165 -195 541 9143 2117 31868 -43 181 2121 483
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 94 209 240 832 2165 -368 21888 53183 502 -84
Przeptywy pieniezne netto, razem 101 895 -39 259 -16 627 -17 734 23674 -8 670 -3 858 -4 047
Liczba akcji ($rednia wazona) 23120148 22898 232 23120148 23120148 23120148 22898 232 23120 148 23120148
Zysk na jedna akcje zwyktg przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN) -4,82 -4,02 -1,52 -1,20 -1,12 -0,89 -0,35 -0,27
?Vc:z';/tﬁt)jniony zysk na jedng akcje zwykta przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,82 4,02 1,52 1,20 1,12 0,89 0,35 0,27
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN) 6,22 11,34 6,22 11,23 1,46 2,61 1,46 2,58
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 6,22 11,34 6,22 11,23 1,46 2,61 1,46 2,58

dominujacej (w PLN)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN)
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Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro
W nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
roku obrotowego:

e zaokres01.01.2024 —31.12.2024 r.: 4,3042 PLN,
e za okres 01.01.2023 -31.12.2023r.: 4,5284 PLN.

2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na
dzien bilansowy:
e 31 grudnia 2024 r.: 4,2730 PLN,
e 31 grudnia 2023 r.: 4,3480 PLN.

1.2. Komentarz Zarzagdu do wynikdéw finansowych

W 2024 r. Ryvu Therapeutics S.A. osiggneto przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 102 046
tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to przychody
wyniosty 67 993 tys. zt. Wzrost ten wynika ze wzrostu przychoddéw ztytutu sprzedazy badan
kontraktowych (wzrost o 27 515 tys. zt) oraz wzrostu przychoddéw ze sprzedazy projektéw R&D (wzrost
0 3 593 tys. zt) i wzrostu przychoddéw z tytutu dotacji (wzrost o 3 557 tys. zt) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy jest rezultatem podpisanej umowy o wspétpracy badawczej z
BioNTech. Na mocy tej umowy Ryvu zobowigzata sie do zapewnienia, za wynagrodzeniem, uzgodnionej
z BioNTech ilosci FTE a BioNTech sfinansuje wszystkie koszty badawczo-rozwojowe w ramach
wspotpracy.

Przychody z tytutu sprzedazy projektow R&D w 2024 r. sg rezultatem nastepujgcych transakcji:

e Osiggniecia kamienia milowego za ktory Spotka otrzymata 2 min USD na podstawie zawartej
wytacznej umowy licencyjnej ze spotka Exelixis Inc. W ramach wspétpracy dojdzie do
potaczenia opatentowanych przez Ryvu matoczgsteczkowych agonistéw STING i know-how
Spotki z zakresu biologii STING z wiedzg ekspercky i zasobami Exelixis w zakresie inzynierii
przeciwciat, technologii koniugatéw lek-przeciwciato (ang. antibody-drug conjugate, ADC) oraz
doswiadczenia w opracowywaniu terapii onkologicznych i ich komercjalizacji.

o Ujecia kwoty z wptaty tzw. ,upfront payment” w wysokosci 14 055 tys. zt z umowy o
wspoétpracy badawczej i wytgcznej licencji ze spdtkg BioNTech SE. Zgodnie z polityka
rachunkowos$ci Ryvu oraz MSSF 15, w 2022-2024 roku rozpoznano tylko czes¢ przychodow.
Pozostata czesé jest uyymowana réwnomiernie w kazdym okresie przez kolejne 5 lat, poczgwszy
od grudnia 2022.

Ryvu wygenerowato w 2024 r. strate na poziomie catej dziatalnosci, jak réwniez na poziomie
operacyjnym. Powyzisze jest efektem koncentracji Spoétki na wzroscie wartosci prowadzonych
projektéw i planowanej komercjalizacji na pdzniejszych etapach rozwoju.

Strata netto Spoétki za 2024 r. wyniosta 111 435 tys. zt w poréwnaniu do straty netto wykazanej w
porownywalnym okresie 2023 r. w kwocie 92 112 tys. zt. Wieksza strata w 2024 r. zwigzana jest z
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wyzszymi wydatkami poniesionymi na projekty badawcze i kliniczne, czesciowo skompensowanymi
wyzszymi przychodami operacyjnymi (opisano powyzej).

Wycena udziatéw w NodThera Inc.

Na dzied 31 grudnia 2024 r. w NodThera Inc. istnialy nastepujgce rodzaje akcji: akcje zwyczajne
(ordinary stock) oraz akcje uprzywilejowane (Junior Preferred Stock, Series Al i A2 Preferred Stock,
Series B Preferred Stock oraz Series C Preferred Stock). Ryvu jest posiadaczem akcji uprzywilejowanych,
tj. Junior Preferred Stock.

Wycena udziatéw w NodThera Inc. wg. wartosci godziwe;j:

cena emisji nowego udziatu (w USD) 2,1413

$redni kurs NBP z dnia 31 grudnia 2024 r. 4,1012

cena emisji nowego udziatu (w PLN) 8.78

liczba udziatéw Spdtki w Nodthera Inc. 1910000

wartosc¢ udziatéow w bilansie na 31 grudnia 2024 r. 16 773 742
wartos$¢ udziatéw w bilansie na 31 grudnia 2023 r. 16 903 500
zmiana na wycenie - wptyw brutto na wycene udziatow -129 758

Pracowniczy program motywacyjny

W dniu 17 maja 2021 roku Walne Zgromadzenie uchwalito przyjecie nierozwadniajgcego Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2024 dla pracownikdw w postaci prawa do nabycia akcji Spotki.
Przedmiotem programu jest tgcznie 1.247.720 akcji Spoétki nieodptatnie przekazanych w formie
darowizny przez pana Pawta Przewiezlikowskiego - zatozyciela, Prezesa i gtéwnego akcjonariusza
Spétki, stanowigcych tgcznie 25% akcji Spotki znajdujacych sie w jego posiadaniu. Program zapewnia
pracownikom prawo do nabycia akcji po preferencyjnej cenie 0,19 zt za akcje, ktéra uwzglednia koszty
administracyjne Spotki poniesione w celu przeprowadzenia Programu Motywacyjnego. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania
uprawnien w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego w czasie
nabywania uprawnien przez pracownikdw w trakcie trwania programu. W okresie korniczagcym sie
31 grudnia 2023 Spoétka rozpoznata niegotdwkowe koszty wyceny programu motywacyjnego w kwocie
4 137 tys. zt. — wiecej szczegbtdw zostato opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 28.

Woyptata Transz finansowania dtuznego przez Europejski Bank Inwestycyjny

W dniach 13 marca, 25 czerwca oraz 5 wrzesnia 2024 roku EBI dokonat wyptaty na rzecz Ryvu
odpowiednio Transz A, B oraz C finansowania w tgcznej kwocie 22 miln EUR. Finansowanie z tytutu
wyptaconych transz jest ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki jako zobowigzanie
finansowe (w pozycji kredyty bankowe) wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Na kazdy dzien
bilansowy, Spdétka ustala wartos¢ bilansowa (zamortyzowany koszt) zobowigzania poprzez
zastosowanie metody efektywnej stopy procentowej, zgodnie z ktdrg naliczany jest koszt odsetkowy
w danym okresie.

Warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spétke w zwigzku z finansowaniem pozyskanym w
ramach Transzy A (215 575 warrantéw), Transzy B (215 575 warrantéw) oraz Transzy C (161 675
warrantéw) zostaty ujete jednorazowo w kapitatach wiasnych na dzien wyptaty tych transz, jako
rdéznica pomiedzy kwotg srodkdw otrzymanych od EBI przez Spotke, a poczatkowg wartoscig godziwg
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zobowigzania finansowego. Koszty transakcyjne zwigzane bezposrednio z emisjg warrantow zostaty
ujete w kapitatach wtasnych.

Dodatkowo, ze wzgledu na fakt, ze opcja put wystawiona przez Spétke wprowadza obowigzek umowny
odkupu wtasnych instrumentéw kapitatowych (warrantéw), Spdtka w dniu wyptaty Transz ujeta
zgodnie z zasadami MSR 32 zobowigzanie z tytutu kwoty wymaganej do rozliczenia opcji, w
korespondencji z kapitatami wtasnymi. Na kazdg date bilansowa po momencie poczatkowego ujecia,
Spétka dokonuje aktualizacji kwoty zobowigzania z tytutu opcji put, uwzgledniajgc zmiane w cenie
rozliczenia tej opcji, z odniesieniem skutkéw wyceny w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W
przypadku wygasniecia opcji put bez wykonania przez posiadacza (Europejski Bank Inwestycyjny),
Spotka dokona reklasyfikacji wartosci bilansowej zobowigzania do kapitatéw wtasnych.

1.3. Majatek Spotki oraz struktura aktywow i pasywow

Wartos$¢é majatku Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 378 777 tys. zt i zmniejszyta sie 0 24 425
tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2023 r. (403 202 tys. zi), gtéwnie z powodu wydatkéw
ponoszonych na projekty badawcze skompensowanych czesciowo wptywem Transz z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego w kwocie tgcznej 22 min EUR (opisano powyzej). Na koniec 2024 r.
najistotniejsze pozycje majatku to srodki pieniezne wynoszgce 160 073 tys. zt (na koniec 2023 r.
wynoszgce 57 939 tys. zt) oraz pozostate aktywa finansowe wynoszace 65 876 tys. zt (na koniec 2023
r. wynoszgce 193 213 tys. zt). Spadek srodkéw pienieznych oraz pozostatych aktywéw finansowych
wynika gtéwnie z wydatkéw poniesionych na projekty badawcze i kliniczne, skompensowanych
wyptatami Transz, o ktérych mowa powyzej. Aktywa trwate stanowity w wiekszosci Centrum
Badawczo-Rozwojowe Innowacyjnych Lekéw (,,CBR”) i wyposazenie laboratoriéw oraz wycena
udziatéw w spotce Nodthera w kwocie 16 774 tys. zt.

W pasywach najwiekszg warto$¢ stanowi kapitat wiasny, ktéry na dziern 31 grudnia 2024 r. wynosit
143 884 tys. zt i zmniejszyt sie w pordwnaniu do 31 grudnia 2023 r. 0 115 708 tys. zt. Spadek kapitatu
wtasnego wynika gtéwnie z opisanego powyzej tacznego wplywu ujecia opcji put i wyemitowanych
warrantéw, jak réwniez wygenerowanej w okresie sprawozdawczym straty netto. Innym istotnym
zrédtem finansowania sg zobowigzania dtugoterminowe, ktére na koniec 2024 r. wyniosty 126 965 tys.
zt, ktére dotyczyty gtownie kredytu otrzymanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Ponadto
zobowigzania dtugoterminowe obejmujg przychody przysztych okreséw w duzej mierze zwigzanych z
rozpoznaniem w czasie przychodéw z BioNTech oraz dotacjg infrastrukturalng na CBR.

Struktura majatku $wiadczy o ptynnosci Spétki, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

31.12.2024 31.12.2023

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

2,67 4,39
krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
(bez rozliczerh miedzyokresowych przychodéw)
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w tym 2,66 4,35

krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
(bez rozliczerh miedzyokresowych przychodéw)

Nadwyzki srodkédw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg w
bezpieczne instrumenty finansowe, tj. np. lokaty bankowe, fundusze inwestycyjne oraz obligacje.
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1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzgdzania zasobami
finansowymi

Sytuacja finansowa Spotki na moment sporzadzenia raportu jest bardzo dobra, bioragc pod uwage
obecny poziom gotéwki oraz otrzymane finansowanie z Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Na dzien
31 grudnia 2024 r. warto$¢ srodkéw pienieznych Spétki wynosita 225 400 tys. zt, w tym: 195 963 tys. zt
srodkéw pienieznych w bankach, 25 303 tys. zt w funduszach inwestycyjnych oraz 4 133 tys. zt w
obligacjach, za$ na dziern 9 marca 2025 r. wartos$¢ Srodkdw pienieznych Spétki wynosita 182 256 tys. zt,
w tym: 152 773 tys. zt srodkéw pienieznych w bankach, 25 677 tys. zt w funduszach inwestycyjnych
oraz 3 806 tys. zt w obligacjach. Spadek wynika z wydatkéw na projekty R&D (fazy odkrycia oraz
rozwoju klinicznego).

Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkéw pienieznych
pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z poprzednich emisji akcji, srodki uzyskiwane z
dotacji z funduszy UE wspierajgce projekty B+R oraz gotéwka generowana z komercjalizacji swoich
projektéw pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz
prowadzonych projektéw innowacyjnych oraz rozbudowe infrastruktury laboratoryjnej. Przyszte
przychody Emitenta bedg silnie uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

1.5. Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe opisano w nocie 29.

1.6. Prognozy

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2024.

1.7. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
Zasady te opisane sg w sprawozdaniu finansowym Ryvu Therapeutics S.A.

1.8. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

Brak.

1.9. Dane dotyczagce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. Pricewaterhousecoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. o dokonanie badania sprawozdania
finansowego Ryvu Therapeutics S.A. zostata zawarta w dniu 19 wrzesnia 2022 roku na okres 2022-
2024.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacjg do
poszczegdlnych rodzajéw ustug zostato opisane w sprawozdaniu finansowym.
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2. INFORMACIE O DZIALALNOSCI EMITENTA

2.1. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Ryvu Therapeutics rozwija wiasne projekty w obszarze matych czasteczek o potencjale terapeutycznym
w onkologii.

Portfolio projektéw Ryvu zawiera nowe, zréznicowane cele onkologiczne w obszarze inhibitoréw kinaz,
syntetycznej letalnosci, zimmunoonkologii oraz immunometabolizmu.
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PRZEDKLINICZNA

R/RAML
(kombinacja z wenstokiaksem}

e zaktualizowanz dane w

monotes ia) rekrutacja wstrzymana| 2025
p— { rapia) { s ymana) |
(CDK8/19) myelofibrosis

ruksolitynibem)

LR-MDS 7..'-

EMSCO
o DLBCL
e rrcasorse: (I s M P—
(PIM/FLT3) Slafitamabem) MENARINI
RVU305 . Zakoniczenie badan IND/CTA
.. " G del MTAP |

ADC— ok nowei generadi | Onkologis ]
ot | | g —
precyzyina
WSPOLPRACA
Modulacja Immunologiczna  Gnkalagia ] BIONT=CH
STING ADC Onkologia _ EXELIXiS

Zrédto: opracowanie wtasne

Powyisze projekty badawczo-rozwojowe przedstawiono ponizej.

RVU120

RVU120 jest selektywnym, pierwszym w swojej klasie inhibitorem CDK8/CDK19, ktdéry wykazat
skutecznos¢ w wielu modelach guzéw litych oraz hematologicznych nowotworach ztosliwych in vitro
oraz in vivo. CDK8 i paralog - CDK19 sg kinazami wchodzacymi w sktad kompleksu mediatora,
zaangazowanymi zarowno w aktywacje, jak i represje transkrypcji, odgrywajacymi kluczowq role w
utrzymaniu zywotnosci komérek nowotworowych i ich niezréznicowanego stanu w réznych typach
nowotworow (Dannappel et al. 2019; Rzymski et al. 2015; Philip et al. 2018). Kompleks CDK8/19-
mediator integruje podstawowa maszynerie transkrypcyjng z aktywnoscig onkogennych czynnikéw
transkrypcyjnych i epigenetycznych. Hamowanie CDK8/19 moze ttumic kluczowe onkogenne programy
transkrypcyjne i indukowac geny zaangazowania linii w ostrej biataczce szpikowej (AML).

RVU120 zostat odkryty wewnetrznie przez Ryvu i otrzymat wsparcie z programu Leukemia
& Lymphoma Society Therapy Acceleration Program® (TAP), strategicznej inicjatywy majacej na celu
bezposrednie partnerstwo z innowacyjnymi firmami biotechnologicznymi i wiodacymi instytucjami
badawczymi w celu przyspieszenia rozwoju obiecujgcych nowych terapii nowotwordéw krwi.

25 marca 2020 r. Amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekdw (FDA) nadata RVU120 status leku
sierocego (ang. orphan drug designation; ODD) do leczenia pacjentéw z AML.
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Obecnie trwajg dwa badania kliniczne | fazy z zastosowaniem RVU120: (i) badanie fazy Ib u pacjentow
z AML/HR-MDS (NCT04021368, CLI120-001, RIVER-51) oraz (ii) badanie fazy I/l u pacjentdéw
z nawracajgcymi/nawracajgcymi przerzutami lub zaawansowanymi guzami litymi (NCT05052255,
RVU120-SOL-021, AMNYS-51). Rekrutacja pacjentéw zostata zakoriczona w obu badaniach.

Najnowsze dane z CzesSci 2 badania AMNYS-51 zostaty zaprezentowane podczas sympozjum EORTC-
NCI-AACR (ENA) w pazdzierniku 2024 roku. W tej czesci badania oceniano bezpieczenstwo i tolerancje
RVU120 w dawkach 100 mgi 150 mg podawanych codziennie przez 21 dni w 21-dniowym cyklu. Wyniki
potwierdzity korzystny profil bezpieczenstwa RVU120 w niewyselekcjonowanej, uprzednio
intensywnie leczonej grupie pacjentéw. Nie zaobserwowano toksycznosci ograniczajgcej dawke ani
innych istotnych sygnatéw dotyczacych bezpieczenstwa RVU120. Najczesciej zgtaszanymi zdarzeniami
niepozagdanymi w obu czesciach badania byty nudnosci i wymioty o niskim nasileniu. Podczas gdy
ekspozycja ogélnoustrojowa przy dawkach 100 mg i 150 mg na dobe jest podobna do réwnowaznej
dawki podawanej co drugi dzien,, dawka 150 mg podawana codziennie moze poprawic tolerancje
RVU120 w poréwnaniu z dawkg 250 mg podawang co drugi dzien. Szesciu z oSmiu pacjentow z rakiem
gruczotowo-torbielowatym (ang. adenoid cystic carcinoma) osiggneto dtuiszy czas leczenia (ang.
duration of treatment) RVU120 w poréwnaniu z ich ostatnig wczesniejszg terapia. U trzech pacjentéow
z tym typem nowotworu zaobserwowano redukcje docelowych zmian nowotworowych o ponad 10%.

Najnowsza aktualizacja danych z badania klinicznego CLI120-001 (RIVER-51) zostata zaprezentowana
podczas 29. dorocznego Kongresu Europejskiego Towarzystwa Hematologicznego (ang. European
Hematology Association Congress, EHA) ktory odbyt sie w czerwcu 2024 r., w Madrycie. Dane wykazaty,
ze dawki do 250 mg byty tolerowane u pacjentéw z AML lub HR-MDS z docelowym poziomem
zaangazowania celu terapeutycznego na poziomie 50%-70% dla dawki 250 mg. Na bazie danych
przedklinicznych, ten poziom zaangazowania celu powinien zapewnié silng skutecznosc
przeciwbiataczkowg w wybranych populacjach oraz terapiach skojarzonych. Identyfikacja okna
terapeutycznego potwierdza, ze inhibicja CDK8/19 jest realnym podejsciem do terapii
przeciwnowotworowych. W badaniu CLI120-001 (RIVER-51), RVU120 jako monoterapia wykazat oznaki
aktywnosci klinicznej u 15 z 30 ocenianych pacjentéow (50%). Obejmuje to catkowita odpowiedz,
morfologiczny stan wolny od biataczki oraz kilku pacjentéw z redukcjg blastéw, poprawa
hematologiczng lub zmniejszeniem zwitdknienia szpiku kostnego. W szczegdlnosci wczesne oznaki
skutecznosci zaobserwowano u pacjentéw z mutacjg NPM1, mutacjag DNMT3a oraz u pacjentéw z HR-
MDS.

Bazujac na dostepnych danych translacyjnych i klinicznych, Ryvu rozpoczeto realizacje Plan Rozwoju
Klinicznego (ang. Clinical Development Plan; CDP) dla RVU120, ktéry obejmuje cztery badania fazy Il
pod nazwami: RIVER-81, RIVER-52, REMARK oraz POTAMI-61. Plan Rozwoju Klinicznego RVU120
koncentruje sie na nowotworach hematologicznych. Podczas gdy badania translacyjne w celu
okreslenia mozliwosci zastosowania RVU120 w guzach litych sg w toku, badanie kliniczne u pacjentéow
z okreslonymi guzami litymi nie jest jeszcze planowane.

Badanie fazy Il RIVER-81

W dniu 31 stycznia 2024 r. Ryvu ogtosito podanie dawki pierwszemu pacjentowi w badaniu fazy Il
RIVER-81 leku RVU120 w skojarzeniu z wenetoklaksem (NCT06191263). RIVER-81 to wieloosrodkowe,
otwarte badanie kliniczne, ktérego celem jest ocena bezpieczenstwa, tolerancji, skutecznosci,
farmakokinetyki (PK) i farmakodynamiki (PD) RVU120 podawanego w skojarzeniu z wenetoklaksem
pacjentom z AML, u ktérych wystgpit nawrét lub opornosé na wczesniejszg terapie wenetoklaksem i
srodkiem hipometylujgcym. Spétka przedstawita aktualizacje danych w grudniu 2024 r. Etap eskalacji
dawki zostat ukoriczony, a najwyzsza testowana dawka zostata uznana za bezpieczng. W trakcie etapu
eskalacji dawki jeden pacjent osiggnat catkowity remisje z regeneracjg hematologiczng. Rozpoczeto
rekrutacje do kohorty ekspansji dawki, w ktérej leczenie otrzymato 11 pacjentéw. W momencie
odciecia danych, 10 grudnia 2024, dane dotyczace wynikow klinicznych byty przedwczesne, gdyz zaden
z tych pacjentdéw nie osiggnat jeszcze punktu oceny po rozpoczeciu leczenia.
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Planowana ogdlna liczba pacjentéw do rekrutacji w badaniu wynosi do ok. 98. Realizacja badania
RIVER-81 jest wspierana przez grant w wysokosci 62,3 min PLN od Polskiej Agencji Badan Medycznych
(ABM).

Badanie fazy Il RIVER-52

Pierwszy pacjent w badaniu fazy Il RIVER-52 otrzymat dawke 14 lutego 2024 r. RIVER-52 to
wieloosrodkowe, otwarte badanie kliniczne majgce na celu ocene bezpieczenstwa, tolerancji,
aktywnosci przeciwnowotworowe] (skutecznosci), farmakokinetyki (PK) i farmakodynamiki (PD)
RVU120 w monoterapii u pacjentow z genetycznie zdefiniowanymi podtypami AML, w tym mutacjami
NPM1 i DNMT3a, a takze z HR-MDS bez alternatywnych opcji leczenia.

Ostatnia aktualizacja danych zostata przedstawiona w grudniu 2024 r. W momencie odciecia danych,
10 grudnia 2024, leczono 30 pacjentéw w czterech rdznych kohortach. Wstepne dane wykazaty
redukcje blastow w szpiku kostnym u wielu pacjentéw, w tym u jednego pacjenta z AML niosgcego
mutacje NPM1 stwierdzono redukcje blastéw z 18% na poczatku badania do 7% w cyklu 2 dniu 13
leczenia. 25 lutego 2025 Spdtka ogtosita, ze nie bedzie rekrutowaé nowych pacjentéw do tego badania.
Decyzja zostata podjeta na podstawie analizy danych oraz opinii komitetow doradczych w lutym 2025
r. Wyniki tego badania bedg wchodzity w sktad bazy danych bezpieczenstwa RVU120, wspierajac
potencjalne przyszte zatwierdzenia regulacyjne.

Badanie fazy Il REMARK

Badanie REMARK (NCT06243458) jest prowadzane jako tzw. badanie zainicjowane przez badacza (ang.
investigator-initiated trial; 1IT) w ramach sieci European Myelodysplastic Neoplasms Cooperative
Group (EMSCO), a role Gtéwnego Badacza Koordynujacego objat prof. Uwe Platzbecker. Celem tego
badania jest ocena RVU120 jako monoterapii w leczeniu pacjentéw z zespotami mielodysplastycznymi
niskiego ryzyka (LR-MDS). Badanie REMARK rozpoczeto rekrutacje pacjentéw w pieciu krajach: Polsce,
Niemczech, Francji, Hiszpanii i Wtoszech. W ramach badania, planowana jest aktywacja do 25
osrodkéw klinicznych, a catkowita rekrutacja obejmie okoto 40 pacjentéw. Pierwszy pacjent w badaniu
REMARK rozpoczat leczenie 19 wrzesnia 2024 roku.

Badanie fazy Il POTAMI-61

Badanie fazy Il POTAMI-61 bada RVU120 jako monoterapie, jak réwniez jako terapie skojarzong w
leczeniu pacjentow z mielofibrozg (MF, wtdknienie szpiku kostnego). Potencjat RVU120 w mielofibrozie
jest wspierany przez jego dziatanie na komorki szpiku kostnego oraz komérki krwiotworcze,
zaobserwowane w warunkach klinicznych, jak réwniez w danych translacyjnych uzyskanych we
wspotpracy z prof. Rajitem Rampalem w Memorial Sloan Kettering Cancer Centre, ktéra zostata
nawigzana w 2021 roku. Najnowszg aktualizacje badan translacyjnych zaprezentowano podczas 29.
dorocznego Kongresu Europejskiego Towarzystwa Hematologicznego (EHA) w czerwcu 2024 r. w
Madrycie. Wykazano, ze RVU120 skutecznie zmniejsza fenotypy zwtdknienia szpiku, gdy jest
stosowany jako monoterapia lub w pofaczeniu z ruksolitynibem w mysich modelach zwitéknienia
szpiku. Ponadto wykazano, ze RVU120 dziata synergistycznie z catg klasg inhibitoréw JAK oraz
inhibitorem BET, pelabresibem.

Badanie POTAMI-61 zostato poczatkowo uruchomione w os$rodkach klinicznych w Polsce i we
Wtoszech, a w dniu 5 grudnia 2024 pierwszy pacjent otrzymat lek.

Wspomniane powyzej badania fazy Il sg czescig Planu Rozwoju Klinicznego RVU120, ktdry zostat
zaprezentowany w pazdzierniku 2023 roku i jest zgodny z finansowaniem firmy do H2 2026.

Ponadto, prowadzone s3 liczne badania translacyjne, majace na celu dalsze potwierdzenie
mechanizmu dziatania RVU120, zdefiniowanie docelowej populacji pacjentéw i potencjalnych
partnerow do terapii skojarzonej, a takze walidacje RVU120 w innych wskazaniach
hematoonkologicznych i guzach litych, w tym w badaniach skojarzonych, oraz wspétpracach
akademickich nad medulloblastomg i miesakami.
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Ryvu planuje przedstawi¢ nastepne aktualizacje danych oraz raport postepéw w Q2 2025.

Dapolsertib (MEN1703, SEL24)

Dapolsertib (znany réwniez jako MEN1703 albo SEL24) jest selektywnym, matoczgsteczkowym,
dualnym inhibitorem kinaz PIM i FLT3, dwéch enzyméw silnie zaangazowanych w ztosliwg
transformacje komarek krwiotwérczych i limfomageneze. Zwigzek ten zostat odkryty przez Ryvu i jest
obecnie w fazie rozwoju klinicznego we wspdtpracy z Menarini Group jako opcja terapeutyczna w
leczeniu réznych nowotwordw.

Umowa licencyjna z Menarini zostata zawarta w marcu 2017 r. Na jej mocy Menarini jest wytgcznym
sponsorem trwajacego rozwoju klinicznego dapolsertibu. Pierwotnie dapolsertib badany byt u
pacjentdw z nawrotowg, oporng na leczenie postacig ostrej biataczki szpikowej. Szczegdtly
zakonczonego badania klinicznego fazy 1/Il mozna znalezé na stronie ClinicalTrials.gov pod
identyfikatorem NCT03008187 oraz w dostepnych publikacjach prezentowanych podczas licznych
konferencji i sympozjow naukowych. Ryvu brato réwniez udziat w badaniach translacyjnych w ramach
projektu.

Na podstawie decyzji ogtoszonej we wrzesniu 2023 roku Menarini kontynuuje rozwéj dapolsertibu
rozpoczynajac nowe badanie fazy Il u pacjentow z nawrotowym/opornym chtoniaku rozlanym z duzych
komérek B (DLBCL) — badanie JASPIS-01. Menarini w petni finansuje wszystkie dziatania badawcze,
podczas, gdy Ryvu zwiekszyto swoje zaangazowanie w program, stajgc sie partnerem operacyjnym
odpowiedzialnym za realizacje badania JASPIS-01 w imieniu Menarini. Kontynuowane sg réwniez prace
translacyjne w innych wskazaniach hematologicznych. Partnerstwo licencyjne z Menarini, w tym
wszystkie kamienie milowe i optaty licencyjne nalezne Ryvu po osiggnieciu okreslonych zdarzen,
pozostajg niezmienione.

Badanie JASPIS-01 jest badaniem klinicznym fazy Il, w ramach ktdrego oceniane beda bezpieczenstwo
i skutecznosé¢ dapolsertibu zaréwno jako monoterapii, jak i terapii skojarzonej z glofitamabem, w
leczeniu pacjentéw z nawrotowym/opornym (r/r) chtoniakiem rozlanym z duzych komérek B (ang.
diffuse large B-cell lymphoma; DLBCL). Badanie JASPIS-01 sktada sie z trzech czesci: Czes$¢ 1 koncentruje
sie na ocenie bezpieczenstwa, jak réwniez wstepnej ocenie aktywnosci przeciwnowotworowe] u okoto
18 pacjentow; Czes¢ 2 w oparciu o wyniki Czesci 1 oceni aktywnos¢ przeciwnowotworowg jako cel
gtéwny w wiekszej grupie pacjentéw, a takze bezpieczenstwo i tolerowalnosé; Czes¢ 3 zaoferuje
opcjonalne poréwnanie randomizowane.

Uruchomienie badania JASPIS-01 nastgpito w Q4 2024, a obecnie oczekuje wtaczenia do leczenia
pierwszego pacjenta. Badanie rozpocznie sie w osrodkach klinicznych w Polsce, nieprzerwanie dazac
do rozszerzenia o osrodki w dodatkowych krajach UE i spoza UE wcigz w ramach Czesci 1. Badanie jest
zarejestrowane na ClinicalTrials.gov pod numerem NCT06534437.

Dodatkowo, w kwietniu 2024 r., podczas dorocznej konferencji AACR w San Diego w Kalifornii, w
Stanach Zjednoczonych, Menarini zaprezentowato dane przedkliniczne dla dapolsertibu, ktére
wykazujg dziatanie cytotoksyczne w modelach mielofibrozy, zaréwno w monoterapii,
jak i w skojarzeniu z ruksolitynibem (RUX).

PROJEKTY PRZEDKLINICZNE ORAZ W FAZIE ODKRYCIA

Projekty z obszaru syntetycznej letalnosci

RVU305 - PRMT5

Ryvu aktywnie uczestniczy w wielu projektach wczesnego etapu w obszarze syntetycznej letalnosci.
Czotowy projekt w tej dziedzinie dotyczy nowotwordéw charakteryzujgcych sie delecja genu
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metabolicznego MTAP, co jest zjawiskiem obserwowanym w przypadku okoto 10-15% wszystkich
nowotworéw u ludzi. Delecja ta prowadzi do znacznej akumulacji metylotioadenozyny (MTA) w
komadrkach. W wysokich stezeniach MTA dziata jako wysoce selektywny inhibitor metylotransferazy
PRMTS5, specyficznie konkurujac z jej substratem, S-adenozylometioning (SAM). W komdrkach
dotknietych delecjg MTAP, akumulacja MTA powoduje cze$ciowe zahamowanie funkcji metylacyjnej
PRMTS5. To zahamowanie w konsekwencji zmniejsza poziom symetrycznej dimetylacji argininy w catym
proteomie, co z kolei zwieksza podatnos¢ komarek na zmiany aktywnosci metylosomu. Strategiczne
podejscie Ryvu obejmuje opracowanie MTA-kooperatywnych inhibitoréw PRMTS5, ktére selektywnie
zahamujg wzrost komaérek nowotworowych z delecjami MTAP.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o przejsciu potencjalnie najlepszego w
swojej klasie inhibitora PRMT5, RVU305, do dalszych etapéw rozwoju przedklinicznego, w tym
produkcji API/IMP oraz badan toksykologicznych, ktérych celem jest zgtoszenie nowego leku do
badania klinicznego pierwszej fazy (ang. IND lub CTA) w drugiej potowie 2025 roku. Aktywnos¢
przeciwnowotworowa RVU305 zostata potwierdzona w modelach nowotworowych z delecjg genu
MTAP, w tym ponad 100% zahamowanie wzrostu guza (ang. TGI) i wielokrotne catkowite remisje (ang.
CR) przy kilku poziomach dawek w modelu nowotworu chtoniaka z delecjg MTAP. Tolerancja i
selektywnos¢ wobec komédrek z delecjg MTAP wykazano takze w modelach przedklinicznych in vitro i
in vivo. W drugiej potowie 2024 roku dziatania CMC majace na celu charakterystyke stanu statego
zwigzku i optymalizacje procesu produkcyjnego, co ma prowadzi¢ do produkcji partii GMP. W Q4 2024
roku rozpoczeto przedkliniczng ocene toksykologiczng RVU305 na dwdch modelowych gatunkach
(gryzon i nie-gryzon). Badania majg na celu okreslenie bezpieczenstwa podawania RVU305 oraz
wsparcie wyboru dawki dla ludzi, na potrzeby pierwszej fazy badan klinicznych.

Dane dotyczgce inhibitorow PRMT5 wspodtpracujgcych z MTA, w szczegblnosci kandydata
przedklinicznego RVU305, zostaty zaprezentowane na dorocznej konferencji AACR American
Association for Cancer Research w San Diego, Stany Zjednoczone w kwietniu 2024 roku oraz na
dorocznej konferencji EORTC-NCI-AACR w Barcelonie, Hiszpania w pazdzierniku 2024 roku.
Obejmowaty one podsumowanie postepdw optymalizacji oraz wyniki in vivo w modelu mysim
wykazujgce zahamowanie wzrostu guza i biomarkery farmakodynamiczne w guzach z delecjg MTAP.

Prezentacje posterow dostepne sg na stronie internetowej Spétki pod nastepujacym linkiem:

https://ryvu.com/investors-media/publications/.

WRN

W drugim projekcie w ramach portfolio syntetycznej letalnosci Ryvu koncentruje sie na identyfikacji i
opracowywaniu najwyzszej klasy inhibitoréw celujacych w helikaze Wernera (WRN). Enzym ten
odgrywa kluczowg role w podstawowych funkcjach komérkowych, takich jak proliferacja komérek,
odpowiedz na stres replikacyjny oraz naprawa DNA. Zaburzenia mechanizmdéw naprawy DNA — w
szczegolnosci niezdolnos¢ do rozwigzywania niesparowanych fragmentéw DNA — sg powszechnie
obserwowane we wczesnych stadiach nowotwordw i stanowig przyczyne 10-30% przypadkéw raka
endometrium, jelita grubego, jajnika i zotadka. Inhibitory WRN indukujg powstawanie peknieé
dwuniciowego DNA (DSB), co prowadzi do apoptozy i zatrzymania cyklu komoérkowego w liniach
komérkowych nowotworéw o wysokiej niestabilnosci mikrosatelitarnej (MSI-H). Ta selektywnos¢
podkresla ich potencjat terapeutyczny, poniewaz inhibitory WRN atakujg specyficznie komorki
nowotworowe MSI-H, jednocze$nie oszczedzajgc komorki stabilne mikrosatelitarnie (MSS), co
zmniejsza toksycznos$¢ wobec zdrowych tkanek.
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W 2024 roku dziatania Ryvu obejmowaty selekcje i charakteryzacje zoptymalizowanych zwigzkow
wiodacych o zwiekszonej sile dziatania oraz korzystnych wtasciwosciach farmakokinetycznych (PK).
Zidentyfikowano i oceniono kilka obiecujgcych kandydatéw w badaniach skutecznosci, a wybrana
czasteczka wiodaca zostata poddana ocenie farmakokinetycznej u gatunkéw wyzszych, w tym pséw i
szczurow, wykazujac korzystny profil PK. Najlepszy zwigzek wykazat znaczgco zwiekszong inhibicje
wzrostu guza w badaniu efektywnosci in vivo w modelu MSI-H w poréwnaniu zaréwno do
wczesniejszego kandydata wiodacego, jak i standardowego zwigzku referencyjnego. Dodatkowo,
analiza skutecznosci, biomarkeréw oraz danych dotyczacych ekspozycji pozwolita na doktadniejsze
prognozowanie skutecznych dawek u ludzi. Co istotne, nie stwierdzono zadnych obaw dotyczacych
bezpieczenstwa in vitro, w tym w testach inhibicji hERG, mutagennosci oraz inhibicji enzymdéw CYP.
Dane dotyczgce opracowywanego przez Spotkg projektu inhibitora WRN i zoptymalizowanej czgsteczki
wiodacej zostaty zaprezentowane na dorocznej konferencji EORTEC-NCI-AACR odbywajacej sie w
Barcelonie w Hiszpanii w pazdzierniku 2024 roku. Poster jest dostepny na stronie internetowe;j firmy
pod linkiem: https://ryvu.com/investors-media/publications/

Zdefiniowano strategie majgce na celu przyspieszenie rozwoju i réznicowanie programu WRN w
wysoce konkurencyjnym srodowisku, tak aby zapewnic¢ rozwéj najlepszych w swojej klasie czasteczek.
W rezultacie program WRN, ktéry wczesniej koncentrowat sie na samodzielnym rozwoju, jest obecnie
realizowany jako nowy program w rozwoju tadunku (ang. Payload) w technologii ADC, aby potencjalnie
zwiekszy¢ konkurencyjnosé programu pod wzgledem skutecznosci, profilu opornoscii bezpieczenstwa.

Nowe, nieujawnione projekty i odkrywanie celéw molekularnych

ONCO Prime — platforma przeznaczona do odkrywania nowych celéw z zakresu syntetycznej
letalnosci.

Oprdcz ujawnionych projektdw, Ryvu przyspiesza wewnetrzne inicjatywy majgce na celu identyfikacje
i walidacje nowych celéw terapeutycznych z obszaru syntetycznej letalnosci w celu odkrywania
pierwszych w swojej klasie lekow i nowych matych czasteczek ukierunkowanych do terapii
przeciwnowotworowych.

W czerwcu 2024 r. Ryvu zawarlo umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) i spodziewa sie otrzymac okoto 6,6 min USD (26,3 min zt) w formie dotacji
na przestrzeni pieciu lat na wsparcie autorskiej platformy ONCO Prime. Ponadto w maju 2024 r. Ryvu
uzyskato status Partnera Stowarzyszonego w ramach programu IPCElI Med4Cure, dzieki swojemu
projektowi PANACEA-NOVO - unikalnej platformie do odkrywania nowych celéw terapeutycznych o
potencjale w leczeniu rzadkich nowotwordéw, w potaczeniu z kilkoma wczesnymi kampaniami
odkrywania lekéw innowacyjnych. Ryvu oczekuje, ze potencjalne przyszte dofinansowanie moze
pokry¢ 75-80% tgcznych kosztow projektu wynoszacych 142,5 min zt.

Osiggnelismy znaczace postepy w walidacji innowacyjnych celéw terapeutycznych i nowych podejs¢
terapeutycznych. Dzieki platformie ONCO Prime zidentyfikowaliSmy obiecujgce nowe syntetycznie
letalne cele molekularne w raku jelita grubego i rozpoczelismy dziatania zmierzajgce do opracowania
nowych opcji leczenia dla pacjentéw z niezaspokojonymi potrzebami medycznymi. Ryvu ujawnito
postepy w ramach platformy ONCO Prime na szczycie RAS-targeted Drug Development w Bostonie we
wrzesniu oraz na corocznej konferencji EORTEC-NCI-AACR w Barcelonie, Hiszpania, w pazdzierniku
2024. Prezentacja posterowa z konferencji jest dostepna na stronie internetowej firmy pod
nastepujgcym linkiem: https://ryvu.com/investors-media/publications/
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Wspétpraca z BioNTech w ramach projektu STING i immunoterapii w onkologii

W listopadzie 2022, spétki Ryvu i BioNTech nawigzaty globalng wspdtprace w celu opracowania i
wprowadzenia na rynek matoczasteczkowych substancji aktywnych, modulujgcych aktywnos¢ uktadu
odpornosciowego. W ramach wspétpracy rozwijane sg programy badawcze skoncentrowane na
opracowaniu zwigzkow, mogacych znalez¢ zastosowanie w terapii przeciwnowotworowej, jak réwniez
w innych obszarach medycyny. BioNTech ma mozliwo$¢ uzyskania globalnych praw do rozwoju i
wprowadzenia na rynek opracowanych zwigzkéw. Szczegétowe informacje na temat prowadzonych w
ramach wspotpracy projektow badawczych majg poufny charakter.

Ponadto, na mocy zawartej umowy, BioNTech otrzymat wytaczne prawa do serii matoczgsteczkowych
agonistéw STING, pierwotnie opracowanych przez Ryvu.

29-go stycznia 2025 firma BioNTech SE powiadomita Spodtke, ze ze wzgledu na wewnetrzne zmiany w
strategii, firma postanowita skorzystac¢ z przystugujgcego jej prawa do zakonczenia projektu STING
rozwijajacego portfolio matoczgsteczkowych agonistéw STING oryginalnie opracowanych przez Ryvu
(Program STING; RVU312), a takze dwdch uprzednio nieujawnionych programoéw prowadzonych w
ramach wspotpracy badawczej objetej wytaczng umowa licencyjna.

W wyniku wspomnianej wyzej terminacji, po uptywie 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia,
wszystkie licencje udzielone przez Ryvu w ramach umowy firmie BioNTech, wygasng, a Ryvu odzyska
petne prawa do programu samodzielnych matoczasteczkowych agonistow STING. Ryvu spodziewa sie
takze od drugiego kwartatu 2025 istotnego zmniejszenia biezgcych przychoddw z tytutu prowadzonych
wspdlnie z BioNTech prac badawczo-rozwojowych oraz potencjalnych przychodéw z kamieni milowych
i tantiem.

Wspétpraca z Exelixis w ramach agonistow STING ADC

W lipcu 2022 roku Ryvu podpisato ze spdtkag Exelixis umowe licencyjng, ktéra ma na celu rozwijanie
nowatorskich terapii celowanych, opartych na zaawansowanej technologii agonistéw STING,
opracowanej w Ryvu. Podczas prac optymalizacyjnych odkryto mozliwosci modyfikacji struktury
molekularnej, ktére umozliwiajg potaczenie z reaktywnymi grupami chemicznymi, pozwalajgc na
tworzenie koniugatéw lek-przeciwciato (ang. antibody-drug conjugates, ADC). Odpowiednio
wyselekcjonowane przeciwciato postuzy jako nosnik dla agonisty biatka STING. W ramach wspétpracy,
w lutym 2024 osiggnieto kamien milowy uprawniajgcy Ryvu do otrzymania ptatnosci od Exelixis w
kwocie 2 milionéw USD. Dalszy postep prac projektowych pozostaje poufny.

INNE PROJEKTY

Poza projektem ONCOPrime, Ryvu podjeto starania w celu zidentyfikowania mozliwosci wykorzystania
posiadanych juz przez nas zasobéw wiedzy i doswiadczenia w zakresie odkrywania matych czasteczek
i identyfikowania celéw terapeutycznych, aby rozwija¢ projekty w obszarze koniugatow ADC opartych
o0 matoczgsteczkowe zwigzki aktywne. Bazujgc na sukcesie wspotpracy z Exelixis, Ryvu aktywnie rozwija
dalsze wczesnoetapowe projekty dotyczgce matoczgsteczkowych zwigzkédw majacych potencjat do
koniugacji w technologii ADC, tak aby zapewnié¢ alternatywne podejScia w celu zwiekszenia
skutecznosci i bezpieczenstwa ADC w pordwnaniu z konwencjonalnymi strategiami opartymi na
chemioterapii.
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2.2. Charakterystyka rynku biotechnologicznego

Branza life science jest jedng z najbardziej zglobalizowanych gatezi gospodarki na swiecie. Zwigzki
o potencjale terapeutycznym opracowywane w jednym kraju, sg chronione miedzynarodowymi
patentami i komercjalizowane w postaci lekdw na catym Swiecie. W ich powstawaniu czesto bierze
udziat wielu podwykonawcéw dziatajgcych w réznych krajach, na rézinych kontynentach. Jest to
prawdziwie globalny rynek, gdzie odkrycia i rozwdj projektéw w jednej czesci Swiata ma bezposredni
wptyw na sytuacje branzy w innych czesciach $wiata. Z tego tez powodu ocena otoczenia
konkurencyjnego dla innowacyjnych firm z branzy farmaceutycznej ma sens jedynie w ujeciu
globalnym.

Wedtug 1QVIA, globalny rynek lekow osiggnie w 2028 roku warto$¢ 2.3 biliona USD, stanowiac 5-8%
CAGR do 2028. Przewidywania Iqvia wzgledem wzrostu wartosci CAGR dla USA zmienity sie z 1-2% na
2-5% na przestrzeni najblizszych pieciu lat, gtéwnie ze wzgledu na prognoze wzrostu tej wartosci dla
nowych lekéw oraz wczesne skutki IRA (Inflation Reduction Act). Oczekuje sie rdwniez, ze kraje Azji,
Ameryki tacinskiej i Europy Wschodniej przekroczg ogdlng $wiatowa stope wzrostu.

Portfolia badawczo-rozwojowe firm z branzy nieustannie sie rozrastajg, podczas gdy wskaznik sukcesu
(w rozwoju lekéw) wcigz utrzymuje sie na historycznych maksimach, co ma dac rezultat w postaci coraz
wiekszej ilosci nowych produktéw dopuszczonych na rynek w przeciggu nastepnych pieciu lat.

Kolejng cecha charakterystyczng rynku biotechnologicznego jest to, iz skomercjalizowanie finalnego
produktu jakim jest lek poprzedzone jest kilkoma etapami badawczymi, rozwojowymi i regulacyjnymi,
ktére czesto trwajg wiele lat i charakteryzujg sie réznego rodzaju stopniem prawdopodobierstwa
zakonczenia sie sukcesem.

Etapy te mozna wyodrebnié¢ w nastepujacy sposéb:

1) etap odkrywania leku,

2) badania przedkliniczne (in vitro i in vivo),

3) badania kliniczne (ktére standardowo obejmujg trzy fazy),
4) proces rejestracji i akceptacji przez odpowiednie wtadze,
5) komercjalizacja zaakceptowanego leku.

Jedynie maty procent czasteczek, ktére byly analizowane na etapie odkrywania leku ostatecznie
przejdzie przez wszystkie etapy rozwoju i zostanie zatwierdzony przez odpowiednie wifadze
i skomercjalizowany w postaci faktycznego leku. Na kazdym z w/w etapéw moze okazac sie, iz danego
projektu nie uda sie z sukcesem przeprowadzi¢ do kolejnej fazy, przez co spétka bedzie musiata podjac
decyzje o zakoniczeniu projektu i skoncentrowaniu zasobdw na innych obszarach. Mozliwa jest takze
sytuacja, w ktérej spoétka, pomimo przejscia projektu do kolejnego etapu, (dla przyktadu: na mocy
decyzji odpowiednich wtadz lub z powodu nowych okolicznosci) zmuszona bedzie wrdci¢ do
wczesniejszego etapu w celu przeprowadzania dodatkowych badan.

W zwigzku z powyzszym cechg, charakterystyczng rynku biotechnologicznego jest takze to,
iz prowadzone projekty sg wieloletnie, a prawdopodobierstwo przewidzenia finalnego sukcesu jest
niezwykle ciezkie do oszacowania.

Rynek lekéw onkologicznych

Wg danych GLOBOCAN w roku 2022 na s$wiecie u 20 min ludzi zdiagnozowano raka (w roku 2012 liczba
ta wynosifta 14,1 min, co stanowi 3.5% CAGR). Co wiecej, sposrdd chorych w 2022 zmarto 9,7 mln co
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stanowi spadek w porédwnaniu z 9,95 min zgonéw w 2020 roku (zrédto: http://gco.iarc.who.int).
GLOBOCAN podaje, ze w 2022 roku w Polsce pojawito sie 209 tys. nowych przypadkéw zachorowan na
raka, przy czym odnotowano 120 tys. zgondw. Rak ptuc, jelita grubego, prostaty i piersi stanowig
obecnie okoto 50% wszystkich przypadkow raka w Polsce.

IQVIA Institute podaje, ze do 2028 roku koszty lekéw onkologicznych wzrosng do 440 miliardéw
dolaréw, co bedzie stanowi¢ 14-17% wartosci CAGR z 2023 roku. IQVIA Institute przewiduje, ze w ciggu
najblizszych pieciu lat na rynek moze by¢ wprowadzonych ponad 100 nowych lekéw onkologicznych.

Global oncology spending to reach $440Bn by 2028, with growth
accelerating from novel drugs, slowed by biosimilars in later years
Global oncology spending and growth
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Gtéwne czynniki napedzajace globalny rynek lekéw onkologicznych/przeciwnowotworowych to wzrost
populacji oséb starszych, wzrost zachorowalnosci na nowotwory, wyzsza statystyka wczesnego
wykrywania nowotworow oraz wieksza liczba dziatan badawczo-rozwojowych majacych na celu
opracowanie terapii przeciwnowotworowych. Oczekuje sie, ze obiecujace leki znajdujgce sie w pdznej
fazie badan oraz wysoki potencjat gospodarek wschodzacych beda stanowity lukratywne mozliwosci
rozwoju rynku. Jednak dziatania niepozgdane zwigzane z lekami przeciwnowotworowymi hamujg
wzrost rynku lekéw onkologicznych.

W  ostatnich latach dopuszczona do sprzedazy zostata rekordowa liczba lekéw
przeciwnowotworowych, oferujgcych bardzo potrzebne nowe opcje terapeutyczne dla pacjentéw z
nowotworami. W ciggu ostatnich 10 lat na rynek wypuszczono 201 lekédw onkologicznych, co stanowi
najwyzszy odsetek wsréd wszystkich obszaréw terapeutycznych. Ponad potowa nowych terapii jest
dostepna w postaci doustnej, ma status leku stosowanego w rzadkich chorobach lub jest przeznaczona
do stosowania w przypadku obecnosci okreslonego biomarkera.

Zmienity sie réwniez wytyczne terapeutyczne, aby zmaksymalizowac¢ korzysci, jakie moga osiggnac
pacjenci. Niestety, pomimo duzej aktywnosci firm, onkologia pozostaje obszarem najwiekszych
potrzeb medycznych i jednoczesnie najwiekszym wyzwaniem badawczo-rozwojowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2024 - 31.12.2024

17



W 2023 roku badania onkologiczne stanowity najwyzszy odsetek zaréwno wsrdd rozpoczetych w tym
roku badan, jak i wszystkich badan ogétem. Catkowita liczba badan onkologicznych w 2023 roku spadta
0 3% w poréwnaniu z 2022 r., ale nadal stanowita 44% wszystkich badan klinicznych (ogdlna liczba
badan spadta o 15% w 2023 r. w poréwnaniu z 2022 r.). Wedtug szacunkéw opublikowanych przez
JAMA w 2020 roku, najdrozsze do opracowania bylty leki onkologiczne i immunomodulacyjne, w
przypadku ktérych mediana kosztéw wyniosta 2,8 miliarda dolaréw.

Onkologia — rynek partneringowy

Najwazniejszym rynkiem zbytu dla projektdw innowacyjnych Emitenta, jest rynek umow
partneringowych  (uméw licencyjnych)  zawieranych  pomiedzy firmami z  branzy
biotechnologicznej/farmaceutycznej. Jego rosngce znaczenie jest zwigzane z dominujgcym w branzy
modelem innowacji, w ktérym nastepuje coraz silniejszy podziat na instytucje akademickie —
prowadzace badania podstawowe, firmy biotechnologiczne — wczesny etap badan i rozwoju oraz firmy
farmaceutyczne — zaawansowane badania kliniczne i globalng komercjalizacje leku. Juz blisko potowa
przychoddéw duzych koncernéw farmaceutycznych pochodzi z lekéw, ktdre zostaty opracowane poza
ich laboratoriami. Tworzy to obszerny rynek projektéow, kupowanych przez duze koncerny od firm
biotechnologicznych, na wielu etapach rozwoju leku, od etapu odkrycia kandydata do komercjalizacji.

Inwestycje, jakie branza czyni w obszarze onkologii, znaczaco przekraczajg te w innych obszarach
terapeutycznych, a partnering stanowi sedno strategii w tych inwestycjach. W latach 2016-2020
skumulowana warto$s¢ uméw w onkologii osiggneta poziom 331 mld USD, wg danych Clarivate
Analytics.

Przewiduje sie, ze dwa wiodace obszary terapii na $wiecie - onkologia i immunologia - odnotujg wzrost
odpowiednio 0 9-12% i 6-9% CAGR do 2026 roku, do czego przyczyni sie znaczny wzrost liczby nowych
metod leczenia i stosowania lekéw, zniwelowany przez utrate wytacznosci, w tym lekow
biopodobnych. Przewiduje sie, ze w ciggu pieciu lat w onkologii pojawi sie 100 nowych terapii, co
przyniesie prawie 120 miliardéw dolaréw nowych wydatkéw i sprawi, ze rynek osiggnie wartosé ponad
300 miliardéw dolaréw w 2026 roku.

Exhibit 42: Top 20 therapy areas in 2026 in terms of global spending with forecast 5-year CAGRs, const $US

5-Year CAGR
2026 Spending 2022-2026 Const US$
Oncologics | /I 306 9-12%
Immunology | 178 6-9%
Antidiabetics | 173 6-9%
Neurology | 151 3-6%
Anticoagulants | 37 8-11%
Cardiovascular |EEE—N 37 4-7%
Respiratory | 71 5-8%
Pain | 70 6-9%
HIV antivirals | E—— 45 3-6%
Antibacterials | I 41 2-5%
GI products | 37 4-7%
Ophthalmology | 26 3-6%
Vaccines ex COVID | 26 1-2%
Dermatologics | 25 8-11%
Lipid regulators | 23 5-8%
Hospital solutions |IEEE 22 2-5%
Anti-ulcerants | 20 1-4%
Blood coagulation | 19 5-8%
Traditional chinese med |IEE 16 -1-2%
Cough cold, incl flu antivirals |® 5 -1-2%

Source: IQVIA Institute, Nov 2021

Immunoonkologia jest istotnym obszarem onkologii, zaréwno pod wzgledem inwestycji w badania
i rozwdj, jak i partnerstwa czgsteczek.
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Szacuje sie, ze do 2025 roku wartos¢ catego rynku immunoonkologii wyniesie okoto 93 mld USD przy
ztozonej rocznej stopie wzrostu (CAGR) na poziomie 10%. Wzrost ten bedzie réwniez zwigzany
zistotnymi zmianami w sposobie leczenia chorych na nowotwory, ktére majg nastgpi¢ w ciggu
najblizszej dekady (wg firmy badawczo-konsultingowej GlobalData).

Istotnym czynnikiem ryzyka dla Spotki jest utrzymujgcy sie wysoki poziom stép procentowych,
powodujgcy mniejszg sktonnos¢ do angazowania srodkow w projekty diugoterminowe o wysokim
poziomie ryzyka, zaréwno przez firmy farmaceutyczne jak i inwestorow gietdowych. Wptywa to
negatywnie na rynek partneringowy i notowania firm biotechnologicznych. Obserwujemy réwniez
brak stabilnosci i wydolnosci systemu wsparcia projektéw badawczo-rozwojowych w ramach pomocy
publicznej (granty PARP, NCBIR, itp.) oraz zwiekszong konkurencje ze strony chinskich firm
biotechnologicznych. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym na rynek jest nowa administracja
amerykanska, ktérej plany dotyczace sektora ochrony zdrowia, w tym agencji FDA wprowadzity
dodatkowe czynniki niepewnosci. Na poprawe sytuacji Spétki mogg wptynaé obnizenie stép
procentowych, normalizacja w administracji amerykanskiej oraz planowane w 2025 nowe
rozstrzygniecia w projektach grantowych.

2.3. Znaczacy kontrahenci

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga korzystania z ustug niezbednych do prowadzenia prac w zakresie R&D
(ang. Research and Development, Badania i Rozwdj). Baza kontrahentéw swiadczgcych ustugi na rzecz
Spotki jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Niemniej jednak z uwagi na model biznesowy Spoéfki,
ktéry zaktada ponoszenie znaczacych wydatkéw w celu prowadzenia badar naukowo-badawczych i
komercjalizowania prac na pdzniejszych etapach, udziat kontrahentéw (dostawcow ustug), ktorzy
osiggneli poziom co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem jest znaczacy. Przedstawieni
ponizej kluczowi kontrahenci nie sg powigzani z Emitentem

Rok obrotowy zakoriczony dnia 31.12.2024

tys. PLN
Kontrahent A 20739
Kontrahent B 9424
Kontrahent C 7967

Gtéwni odbiorcy zostali przedstawieni w sprawozdaniu finansowym w nocie 6.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym
w nocie 25.1.

2.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2024 zmiany takie nie miaty miejsca.
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2.5. Dane o zatrudnieniu

Na koniec 2024 roku stan zatrudnienia w Ryvu Therapeutics S.A. wynosit 328 oséb.

Na dzier 31.12.2024 Na dzien 31.12.2023 Na dzien 31.12.2022

Ryvu Therapeutics S.A. 328* 276 215

*Informacja o zmianie stanu zatrudnienia po zakoriczeniu roku obrotowego w punkcie 2.7 Strategiczna reorganizacja w celu
wydfuZenia okresu finansowania na rozwéj RVU120 i projektéw przedklinicznych ponizej

2.6. Dziatalno$¢ sponsoringowa i charytatywna

Dziatania charytatywne majg zasadnicze znaczenie dla zaangazowania Ryvu w odpowiedzialnos¢
spoteczng i zaangazowanie spoteczne. Ryvu Therapeutics ma na celu nawigzywanie dtugoterminowych
partnerstw z organizacjami charytatywnymi poprzez angazowanie sie w inicjatywy z zakresu spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Dziatania te koncentrujg sie na trzech kluczowych obszarach: wspieraniu
pacjentéw chorych na raka, promowaniu dobrostanu i zdrowia pracownikéw oraz ich rodzin, a takze
pozytywnym wptywie na lokalng spotecznosé. Kazda inicjatywa wspierana w 2024 roku opiera sie na
jednym z tych fundamentéw. Spdtka wspiera Stowarzyszenie Charytatywne UNICORN w Krakowie,
zatozong w 1999 roku organizacje charytatywng, ktéra wspiera pacjentéw onkologicznych iich rodziny.
Stowarzyszenie prowadzi pierwszy w Polsce osrodek psychoonkologiczny, w ktérym chorzy na
nowotwory otrzymujg profesjonalng pomoc psychologiczng wspierajaca ich w trakcie diagnozy i
leczenia. W 2024 roku Ryvu Therapeutics przekazato wsparcie finansowe w wysokosci 10 000 zt na
rzecz organizacji Rodzinne Turnusy Psychoonkologiczne organizowane przez Fundacje Unicorn jak
rowniez zapewnito wsparcie wolontariuszy w obstuge tego wydarzenia.

Ryvu Therapeutics wzieto rowniez udziat w krakowskim biegu charytatywnym organizowanym przez
Fundacje Poland Business Run, wspierajacg osoby z niepetnosprawnoscig ruchowg w pokonywaniu
barier spotecznych. Réwniez fundacja promuje $wiadomos¢ niepetnosprawnosci i stara sie zmienic
spoteczne postrzeganie oséb niepetnosprawnych.Istotng czescig misji Ryvu w zakresie spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu jest wspieranie naszych pracownikéw oraz ich rodzin w trudnych chwilach.
W 2024 roku Ryvu udzielito zaréwno finansowej, jak i niefinansowej pomocy rodzinie zmartego
pracownika, oferujgc wsparcie w tym wymagajgcym okresie. Wierzymy, ze wspieranie cztonkéw
naszego zespotu oraz ich bliskich w momentach trudnosci jest fundamentalnym wyrazem naszych
wartos$ci oraz zaangazowania w tworzenie troskliwej kultury pracy. Darowizny przekazane przez Ryvu
Therapeutics w 2024 roku wyniosty ponad 20 tys. zt.

2.7. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta

W ROKU OBROTOWYM

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Spotki z petnionej funkcji

W dniu 3 stycznia 2024 roku Spétka otrzymata oswiadczenie a o rezygnacji pana Jarla Ulfa Jungneliusa

z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ze skutkiem natychmiastowym, bez wskazania
przyczyn.
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Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii K przez Europejski Bank Inwestycyjny

W dniu 17 stycznia 2024 roku Spétka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w
Luksemburgu (,,EBI”) umowe objecia warrantéw subskrypcyjnych serii K (,Warranty”), na podstawie
ktérej EBI objat 592.825 (pieéset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset dwadziescia pie¢) Warrantow,
z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii K Spétki. Warranty zostaty objete przez EBI
nieodptatnie. Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych S.A. zarejestrowat w depozycie papieréw
warto$ciowych w dniu 1 lutego 2024 r. 592.825 (pieéset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset
dwadziescia pie¢) warrantow subskrypcyjnych serii K pod kodem ISIN PLSELVT00088.

Podanie RVU120 w skojarzeniu z wenetoklaksem pierwszemu pacjentowi w ramach badania
klinicznego fazy Il RIVER-81

W dniu 31 stycznia 2024 roku Spétka poinformowata o podaniu pierwszemu pacjentowi leku RVvU120
w skojarzeniu z wenetoklaksem, w ramach badania klinicznego fazy Il w leczeniu nawrotowej/opornej
ostrej biataczki szpikowej (ang. relapsed/refractory acute myeloid leukemia, r/r AML) — badanie RIVER-
81 (NCT06191263). Badanie RIVER-81 stanowi istotny element planu rozwoju RVU120, opisanego
powyzej. Przeprowadzenie badania RIVER-81 jest wspoétfinasowane przez grant w wysokosci 62,3
miliondw PLN, przyznany przez Agencje Badan Medycznych (ABM).

Osiggniecie drugiego kamienia milowego w ramach umowy z Exelixis

W dniu 3 lutego 2024 roku Spétka otrzymata informacje o osiggnieciu drugiego kamienia milowego w
projekcie realizowanym wspdlnie z amerykanskg spotkg Exelixis Inc. z siedzibg w Alameda, Kalifornia
("Exelixis"), w ramach umowy licencyjnej zawartej 6 lipca 2022roku ("Umowa"). Celem wskazanej
Umowy jest opracowanie nowatorskich terapii celowanych, wykorzystujgcych opracowang przez Ryvu
technologie STING (STimulator of INterferon Genes). Zgodnie z Umowa, z tytutu osiggniecia drugiego
kamienia milowego Ryvu jest uprawnione do otrzymania ptatnosci od Exelixis w wysokosci 2 min USD
(co stanowi réwnowartos¢ kwoty 7 928 200 PLN przeliczonej po kursie sSrednim NBP z dnia 2 lutego
2024 r., 1 USD = 3,9641 PLN).

Podanie RVU120 pierwszemu pacjentowi w ramach badania klinicznego fazy Il RIVER-52 jako
monoterapii w leczeniu nawrotowej/opornej ostrej biataczki szpikowej i zespotéw
mielodysplastycznych wysokiego ryzyka

W dniu 14 lutego 2024 roku Spétka poinformowata o podaniu pierwszemu pacjentowi leku RVU120
jako monoterapii w ramach badania klinicznego fazy Il w leczeniu nawrotowej/opornej ostrej biataczki
szpikowej (ang. relapsed/refractory acute myeloid leukemia, r/r AML) i zespotdéw
mielodysplastycznych wysokiego ryzyka (ang. high-risk myelodysplastic syndromes, HR-MDS) — w
badaniu RIVER-52. Badanie RIVER-52 stanowi istotny element planu rozwoju RVU120, opisanego
powyzej.

Spetnienie warunkéw wyptaty pierwszej transzy finansowania z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego

W dniu 5 marca 2024 roku Spétka otrzymata od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,EBI”)
potwierdzenie spetniania przez Spétke wszystkich warunkdéw wyptaty pierwszej transzy finansowania
(,Transza A”) w ramach umowy finansowania zawartej 16 sierpnia 2022 r. Z tego tytutu Spodtka
otrzymata w dniu 13 marca 2024 r. kwote 8.000.000,00 EUR (34.582.400,00 PLN przeliczone po kursie
Srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia 5 marca 2024 r. 1 EUR = 4.3228 PLN). Spétka jest
zobowigzana do sptaty Transzy A w terminie do dnia 13 marca 2029 r. Po dokonaniu wypfaty Transzy
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A, EBI jest uprawniony do: (i) konwersji 215.575 warrantdw subskrypcyjnych (stanowigcych 36,364%
wszystkich 592.825 warrantdw subskrypcyjnych objetych przez EBI) na 215.575 akcje zwykte na
okaziciela serii K Spétki, (ii) zbycia warrantéw subskrypcyjnych, (iii) zadania od Spétki odptatnego
nabycia warrantéow subskrypcyjnych w celu ich umorzenia, wszystko na zasadach okreslonych w
umowie w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych zawartej w dniu 4 maja 2023 r.

Zawarcie umowy w zakresie operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego fazy Il RvU120 w
mielofibrozie

W dniu 28 marca 2024 r. Spétka poinformowata o zawarciu umowy z Fortrea Inc. z siedzibg w Karolinie
Pétnocnej, USA ("Fortrea”), w przedmiocie Swiadczenia ustug zwigzanych z operacyjng realizacjg
badania klinicznego POTAMI-61 ("Umowa"). Zawarcie Umowy stanowi kolejny krok w realizacji planu
rozwoju programu RVU120 (,Plan Rozwoju”), o ktérym Spétka informowata w raporcie biezagcym
45/2023, z dnia 23 pazdziernika 2023 roku.

Przedmiotem Umowy jest operacyjna realizacja badania klinicznego POTAMI-61 - globalnego,
wieloosrodkowego badania fazy Il, oceniajacego bezpieczenstwo i skutecznosé¢ RVU120 zaréwno w
formie monoterapii jak i w terapii skojarzonej z ruksolitynibem, w leczeniu pacjentéw z mielofibroza
pierwotng lub wtérng, o srednim lub wysokim ryzyku. Ustugi Swiadczone w ramach Umowy obejma
rézne aspekty operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego, w tym, miedzy innymi, zarzadzanie
projektem klinicznym, monitorowanie medyczne i bezpieczenstwa, a takze zarzadzanie osrodkami
klinicznymi oraz ich monitoring.

Badanie POTAMI-61 sktada sie z dwdch czesci. Czes¢ A ma na celu ocene bezpieczenstwa oraz
aktywnosci przeciwnowotworowej RVU120 jako monoterapii oraz w skojarzeniu z ruksolitynibem, w
grupie okoto 20 pacjentéw. Na podstawie wynikéw Czesci A, w ramach Czesci B badania
przeprowadzana zostanie dalsza ocena bezpieczenstwa, tolerancji i aktywnosci przeciwnowotworowej
RVU120 w szerszej grupie pacjentéw. tacznie do badania w obu czesciach moze zosta¢ wtgczonych do
okoto 230 pacjentow.

Zgodnie z Planem Rozwoju RVU120, Zarzad Spétki zamierza zrealizowaé Czes$¢ A badania POTAMI-61,
w zakresie wskazanym powyzej. Szacowany koszt wszystkich dziatan zwigzanych z uruchomieniem
badania (ang. study start-up) oraz przeprowadzeniem Czesci A wynosi zgodnie z Umowa okoto 3 min
EUR. Koszt ten obejmuje catos¢ koniecznych ustug Swiadczonych przez Fortrea, wynagrodzenia
badaczy oraz ptatnosci na rzecz osrodkdéw klinicznych.

Catkowita wartos¢ Umowy, przy zatozeniu, ze Zarzad zdecyduje sie na kontynuacje badania w Czesci B
(wtaczajac do badania facznie do okoto 230 pacjentéw), wyniesie okoto 16,4 min EUR. Kolejne decyzje
dotyczace priorytetéw w ramach Planu Rozwoju RVU120, w tym decyzja o ewentualnym rozpoczeciu
Czesci B badania POTAMI-61, majg zostac podjete w | kwartale 2025 roku.

Postery dotyczace danych przedklinicznych dla programu RVU120 oraz platformy syntetycznej
letalnosci zaprezentowane podczas dorocznej konferencji AACR 2024

W dniu 10 kwietnia 2024 Spétka poinformowata o zaprezentowaniu w dniu 9 kwietnia 2024 r. podczas
konferencji AACR 2024 w San Diego w Kalifornii, w Stanach Zjednoczonych (,Konferencja”)
uaktualnionych danych platformy syntetycznej letalnosci oraz programu RVU120. Ponadto, w dniu 7
kwietnia 2024 r. partner Spétki, wtoska Grupa Menarini, zaprezentowata dane przedkliniczne dla
projektu MEN1703 (SEL24).
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Uaktualnienie danych w stosunku do prezentacji posterowych, o ktdrych Spétka informowata w
raporcie biezgcym 11/2024 z dnia 6 marca 2024 obejmowato:

e Potencjalnie najlepszych w swojej klasie inhibitorow PRMT5 Ryvu, ktére wykazuja silne dziatanie
antyproliferacyjne w liniach komorkowych z delecja MTAP oraz zapewniajg bezpieczenstwo
wzgledem komodrek z obecnym genem MTAP.

e Opracowanych przez Ryvu inhibitoréw WRN, ktére wykazujg dziatanie na cel molekularny oraz
selektywnos$¢ potgczong z efektem syntetycznie letalnym. Badania skutecznosci in vivo
potwierdzity zahamowanie wzrostu guza w modelu zwierzecym ksenoprzeszczepu nowotworu
okreznicy MSI-H.

e ONCO Prime, nowg platforme stworzong przez Ryvu, stuzgcg do odkrywania innowacyjnych celéw
terapeutycznych,. Platforma zidentyfikowata nowe cele farmaceutyczne w komorkach
pochodzacych od pacjentéw z mutacjg KRAS (PDC), majace potencjat terapeutyczny w leczeniu
raka jelita grubego. Platforma ONCO Prime otwiera nowe, szerokie mozliwosci spersonalizowanej
terapii w wielu typach nowotwordéw.

e Partner Ryvu, Grupa Menarini, przedstawita dane przedkliniczne dla projektu MEN1703 (SEL24),

ktére wykazujg dziatanie cytotoksyczne w modelach mielofibrozy, zaréwno w monoterapii,
jak i w skojarzeniu z ruksolitynibem (RUX).

Zawarcie umowy o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W dniu 27 maja 2024 roku Spotka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBR") umowa
o dofinansowanie (“Umowa”) projektu fazowanego Spétki pod nazwg "Nowa terapia celowana
nowotworow z delecjg genu MTAP — |l faza" ("Projekt fazowany"). Umowa zostata zawarta w ramach
konkursu Narodowego Centrum Badari i Rozwoju Sciezka SMART — Projekty fazowane,
umozliwiajgcego uzyskanie dofinansowania na realizacje fazy Il projektéw, wybranych do
dofinansowania w oparciu o przepisy dla perspektywy 2014-2020 w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (POIR), poddziatanie 1.1.1 lub dziatanie 1.2. (projekty badawczo-
rozwojowe).

Fazowaniu podlega projekt Spotki nr umowy o dofinansowanie: POIR.01.01.01-00-0638/18-00 pt.:
"Nowa terapia celowana nowotwordéw z delecjg genu MTAP" ("Projekt"), ktorego celem jest rozwdj i
wdrozenie scharakteryzowanego na poziomie | fazy badan klinicznych kandydata na lek onkologiczny
nowej generacji, bedgcego terapig celowang, opartag na zjawisku syntetycznej letalnosci w
nowotworach z delecjag MTAP. Delecja MTAP jest jedng z najczestszych zmian genetycznych
wystepujacych w ludzkich nowotworach, co daje nadzieje na stworzenie terapii celowanej dla znacznej
populacji pacjentéw onkologicznych (do 15%).

Ryvu wykorzystuje ten mechanizm w realizacji projektu MTA-kooperatywnych inhibitoréw aktywnosci
biatka PRMTS5, w ktorym wytonienie kandydata przedklinicznego jest planowane na 2024.

Projekt fazowany obejmuje rozwdj przedkliniczny oraz | faze badan klinicznych. taczna kwota
dofinansowania w formie dotacji moze wynie$s¢ maksymalnie do 10,28 min zt, co stanowi ok. 45%
kosztow kwalifikowanych Projektu fazowanego. Okres realizacji Projektu fazowanego wynosi do 50
miesiecy, przy czym Umowa przewiduje mozliwo$s¢ wprowadzania zmian do harmonogramu.
Dofinansowanie wyptacane bedzie w transzach, zgodnie z harmonogramem okreslonym w Umowie.

Na mocy Umowy, Spdtka zobowigzata sie do wdrozenia rezultatdw Projektu, tj. wynikdw prac B+R, w
ciggu 3 lat od jego zakonczenia, w drodze wprowadzenia wynikéw do wtasnej dziatalnosci
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gospodarczej, udzielenia licencji innemu podmiotowi na korzystanie z przystugujacych praw do
wynikow prac B+R lub sprzedazy praw do wynikéw na zasadach rynkowych.

Uzyskanie statusu Partnera Stowarzyszonego w ramach IPCElI Med4Cure

W dniu 28 maja 2024 roku Zarzgd Spotki powzigt informacje o zatwierdzeniu przez Komisje Europejskg
pierwszego tzw. Istotnego Projektu Wspdlnego Interesu Europejskiego (,IPCEI”) majgcego na celu
wspieranie badan, innowacji i pierwszych wdrozen przemystowych produktéw opieki zdrowotnej, a
takze innowacyjnych proceséw produkcji farmaceutykéw. W ramach zatwierdzonego projektu ,,IPCEI
Med4Cure”, zgtoszonego wspdinie przez szes¢ panstw cztonkowskich — Belgie, Francje, Hiszpanie,
Stowacje, Wegry i Wtochy - Spétka zostata oficjalnie ogtoszona jednym z 11 i jedynym z Polski
Partnerem Stowarzyszonym (ang. Associated Partner).

Status Partnera Stowarzyszonego jest wynikiem pozytywnego wyniku selekcji na poziomie krajowym
w ramach konkursu na innowacyjne projekty w obszarze ochrony zdrowia zorganizowanego przez
Ministerstwo Rozwoju i Technologii. Przedmiotem zgtoszonego przez Spétke do IPCEI Med4Cure
projektu, o roboczej nazwie PANACEA-NOVO, jest stworzenie unikatowej platformy do odkrywania
nowych celéw terapeutycznych z potencjatem w leczeniu nowotwordw rzadkich, potgczone z kilkoma
kampaniami wczesnego odkrycia lekdw innowacyjnych.

Decyzja Komisji Europejskiej o przyznaniu Spdtce statusu Partnera Stowarzyszonego nie oznacza
jeszcze przyznania Spétce dofinansowania. Uzyskanie powyzszego statusu powoduje, ze Spétka zostata
zakwalifikowana do ostatniego etapu procesu, jakim bedzie udziat w konkursie na poziomie krajowym.
Rezultatem konkursu bedzie ostateczna decyzja dot. warunkdw, zakresu i intensywnosci finansowania.
Termin ogtoszenia konkursu nie zostat jeszcze ustalony.

Spétka spodziewa sie, ze catkowite koszty projektu zgtaszanego do konkursu wyniosg nie wiecej niz
142,5 min PLN. Na tym etapie Zarzad Spétki oczekuje, ze wiekszos¢ dziatan projektowych spetni kryteria
badan przemystowych, dla ktérych intensywnos¢ finansowania w podobnych projektach wynosi okoto
75-80%. Spotka szacuje, ze projekt moze rozpoczac sie w 2025 roku i potrwa od 60 do 72 miesiecy.

Zarzad Spotki oczekuje, ze wiekszo$¢ prac w projekcie bedzie realizowana przez obecnych
pracownikéw i nie przewiduje istotnego wzrostu zatrudnienia zwigzanego z projektem PANACEA-
NOVO.

Zawarcie umowy o dofinansowanie z Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 3 czerwca 2024 r. Spétka zawarta z Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") umowe
o dofinansowanie ("Umowa”) projektu Spotki pod nazwg "ONCO Prime: nowe mozliwosci
personalizowane]j terapii przeciwnowotworowej w oparciu o hodowle komodrek pierwotnych od
pacjenta, charakteryzacje omiczng i testy funkcjonalne" ("Projekt").

Projekt ONCO Prime jest istotnym elementem plandw Spotki w obszarze projektéow fazy wczesne;j.
Celem Projektu jest skuteczniejsza walka z nowotworami poprzez stworzenie innowacyjnej platformy
badawczej ONCO Prime, ktéra odpowiada na szereg aktualnych wyzwan i barier w rozwoju nowych,
spersonalizowanych terapii przeciwnowotworowych.

Opracowanie nowej platformy odkrywania innowacyjnych celéw terapeutycznych z wykorzystaniem
unikatowych uktadéw pierwotnych hodowli komdérek nowotworowych wyizolowanych bezposrednio
od pacjentéw otworzy zupetnie nowe mozliwosci identyfikacji nieznanych dotad celéw biatkowych,
molekularnej klasyfikacji chorych oraz testowania lekéw. Platforma ONCO Prime stanie sie zrodtem
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nowych modeli nowotwordw o najwyzszym potencjale translacyjnym, zawierajgcych historie choroby,
dane histopatologiczne, genomiczne i transkryptomiczne, umozliwiajgc korelacje danych klinicznych i
molekularnych.

- catkowita warto$¢ Projektu netto wynosi: 39 176 251,50 zi;
- maksymalna wartos$¢ dofinansowania: 26 339 315,38 zt;
- maksymalny okres realizacji Projektu: 56 miesiecy.

Przyznane w zwigzku z zawarciem Umowy dofinansowanie ograniczy wykorzystanie srodkéw wtasnych
Spotki.

Prezentacja danych klinicznych i przedklinicznych dla programu RVU120 podczas Kongresu
Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA) 2024

W dniu 14 czerwca 2014 r. Spotka przedstawita dane kliniczne oraz przedkliniczne dla programu
RVU120, podczas dorocznego Kongresu Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA),
odbywajgcego sie w tym roku w Madrycie.

Szczegoty prezentacji posterowych:

Tytut posteru: RVU120, a first-in-class CDK8 inhibitor for the treatment of relapsed/refractory AML
and high-risk MDS: preliminary results from two ongoing studies.

Na posterze prezentowane sg zaktualizowane dane z badania fazy |, dla 30 pacjentéw, ktérzy mogli
zostac¢ ocenieni, sposréd tgcznie 38 pacjentdw, ktérym podano zwigzek.

e W badaniu pierwszej fazy CLI120-001 (RIVER-51) u pacjentéw z nawrotowg i lekooporng
chorobg AML i HR-MDS zaobserwowano kliniczne korzysci podania RVU120. Dowody na
skutecznosé zwigzku obserwowano szczegdlnie wsréd chorych na AML z mutacjami NPM1,
DNMT3A (w tym 1 CR) oraz w HR- MDS (w tym 3 przypadki mCR). Zaobserwowano réwniez
przypadki poprawy hematologicznej oraz dodatkowe przypadki znaczacej redukcji blastéw.

e Zaraportowano rekrutacje pierwszych pacjentéw z r/r AML oraz HR-MDS w badaniu fazy I
RIVER-52. W momencie sktadania posteru, dane dotyczgce efektywnosci terapeutycznej nie
byty jeszcze dostepne.

e Dodatkowi pacjenci wtaczeni do badan RIVER-51 oraz RIVER-52 potwierdzajg korzystny profil
bezpieczenstwa dla rekomendowanej dawki RVU120 250mg, podawanej co drugi dzien.
Najczestsze dziatania niepozgdane to objawy ze strony uktadu pokarmowego fagodne i o
$rednim nasileniu.

Tytut posteru: Synergistic potential of RVU120, a first-in-class CDK8/CDK19 inhibitor, with venetoclax
in AML: preclinical and initial clinical insights.

e Zaprezentowano wyniki pokazujgce mechanizm synergistycznego dziatania RVU120 z
wenetoklaksem.

e RVU120 w skojarzeniu z wenetoklaksem prowadzi do zaleznej od kaspaz degradacji anty-
apoptotycznego biatka MCL-1. Dodatkowo obserwowano zahamowanie ekspresji gendw
prozapalnych oraz onkogennych Sciezek sygnatowych w AML.
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e Synergistyczne dziatanie RVU120 i wenetoklaksu wywotuje cytotoksyczne i réznicujace efekty
na biataczkowe komérki macierzyste w modelach odzwierciedlajgcych hierarchiczng strukture
choroby.

e Mechanizm dziatania oparty na obnizaniu poziomu MCL-1 oraz zwalczanie komérek
macierzystych moze by¢ skuteczng strategig terapeutyczng w pierwszej linii leczenia AML, jak
réwniez w chorobie nawrotowe;j i lekoopornej.

e Wstepne dane z toczgcego sie badania klinicznego RIVER-81 wskazuja, ze na poczatkowym
poziomie dawki kombinacja RVU120 oraz wenetoklaksu jest dobrze tolerowana u pacjentéw z
r/r AML. Obecnie trwa rekrutacja pacjentéw do kohorty 2.

Tytut posteru: CDK8/19 Inhibition: A Promising Therapeutic Strategy in Myeloproliferative
Neoplasms.

e Zaobserwowano bardzo skuteczng redukcje objawéw zwigzanych z zespoftami
mieloproliferacyjnymi po zastosowaniu RVU120 jako monoterapii, jak rowniez w skojarzeniu z
ruksolitynibem (RUX), w mysich modelach choroby.

e Woykazano silne synergistyczne dziatanie RVU120 w potaczniu z inhibitorami kinazy JAK jako
klasg oraz inhibitorem BET — pelabresybem. Odkrycia te otwierajg nowe mozliwosci
terapeutycznego zastosowania RVU120 w leczeniu zespotéw mieloproliferacyjnych, w tym w
mielofibrozy (MF).

e Mechanizm synergistycznego dziatania RVU120 zwigzany jest z hamowaniem ekspresji genéw
$ciezki sygnatowe]j JAK/STAT oraz genéw prozapalnych.

e Na podstawie przekonujgcych wynikéw przedklinicznych, Ryvu uruchamia nowe badanie
kliniczne POTAMI-61 (NCT06397313), ktdrego celem jest ocena skutecznosci terapeutycznej
RVU120 u pacjentéw ze MF, zaréwno jako monoterapii, jak réwniez w kojarzeniu z RUX.

Spetnienie warunkéw wyptaty drugiej transzy finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

W dniu 17 czerwca 2024 r. Spoétka otrzymata od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,,EBI”)
potwierdzenie spetniania przez Spdétke wszystkich warunkéw wyptaty drugiej transzy finansowania
(,Transza B”) w ramach umowy finansowania zawartej 16 sierpnia 2022 r.

Z tego tytutu Spotka otrzymata w dniu 25 czerwca 2024 r. kwote 8.000.000,00 EUR (34.864.800,00 PLN
przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia 14 czerwca 2024 r. 1 EUR = 4,3581
PLN). Spétka jest zobowigzana do sptaty Transzy B w terminie do dnia 25 czerwca 2029 r.

Spetnienie warunkéw wyptaty trzeciej transzy finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

W dniu 28 sierpnia 2024 r. Spétka otrzymata od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,,EBI”)
potwierdzenie spetniania przez Spoétke wszystkich warunkéw wyptaty trzeciej transzy finansowania
(, Transza C”) w ramach umowy finansowania zawartej 16 sierpnia 2022 r.

Z tego tytutu, na konto Spodtki wptyneta w dniu 5 wrzesnia 2024 r. kwota 6.000.000,00 EUR
(25.630.200,00 PLN przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia 05 wrzesnia
2024 r.1 EUR=4,2717 PLN). Spétka jest zobowigzana do sptaty Transzy C w terminie do dnia 5 wrzesnia
2029r.

Decyzja o kontynuacji rozwoju programu PRMT5
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W dniu 9 wrzesnia 2024 r. Zarzad Ryvu w oparciu o wyniki prac prowadzonych na najlepszych w swojej
klasie MTA-kooperatywnych inhibitorach PRMT5 wykazujgcych korzystne witasciwosci lekopodobne
(ang. drug-like) i skuteczne hamowanie PRMT5 w zaleznosci od wigzania MTA, oraz majac na uwadze,
ze:

e inhibitory PRMT5 Ryvu wykazaty silne dziatanie antyproliferacyjnie na szereg linii
komérkowych z delecja MTAP i dobre okno terapeutyczne wzgledem komérek z obecnym
genem MTAP;

e dalsza charakterystyka zwigzkow nie wykazata zadnych znaczacych ryzyk;

e zwigzki wykazaly doskonatg korelacje pomiedzy ekspozycja, a efektem docelowym
w badaniach PK/PD oraz bardzo dobrg skuteczno$¢ w modelach ksenograftéw in vivo;

podjat decyzje o przejsciu potencjalnie najlepszego w swojej klasie inhibitora PRMT5 RVU305 do
dalszych etapdéw rozwoju przedklinicznego, w tym produkcji API/IMP oraz badan toksykologicznych,
ktérych celem jest zgtoszenie nowego leku do badania klinicznego pierwszej fazy (ang. IND lub CTA) w
drugiej potowie 2025 r.

Podanie RVU120 pierwszemu pacjentowi w ramach badania klinicznego fazy Il REMARK w leczeniu
niedokrwistosci u pacjentéw z zespotami mielodysplastycznymi nizszego ryzyka (LR-MDS)

W dniu 18 wrzesnia 2024 r. RVU120 zostato podane pierwszemu pacjentowi jako w ramach badania
klinicznego fazy Il w leczeniu niedokrwistosci u pacjentdw z zespotami mielodysplastycznymi nizszego
ryzyka (ang. risk myelodysplastic syndrome, LR-MDS) jako monoterapia — badanie REMARK (,,Badanie
REMARK”).

Badanie REMARK to wieloosrodkowe, otwarte badanie kliniczne fazy Il, ktdrego celem jest ocena
dziatania RVU120 w leczeniu niedokrwistosci u pacjentéw z zespotami mielodysplastycznymi o nizszym
ryzyku. W Badaniu REMARK, ocenie poddawana jest czgsteczka RVU120 jako monoterapia u pacjentéw
z LR-MDS, u ktérych wyczerpaty sie dostepne opcje leczenia.

Badanie REMARK jest prowadzone jako tzw. badanie inicjowane przez badacza (ang. investigator-
initiated trial, 1IT), w ramach sieci EMSCO, a role Gtdwnego Badacza Koordynujacego (ang.
Coordinating Principal Investigator, CPl) objat prof. Uwe Platzbecker, $wiatowej klasy ekspert
w obszarze badan nad LR-MDS.

Badanie REMARK jest trzecim z czterech badan klinicznych fazy Il RvU120, ktérych rozpoczecie
zaplanowano na 2024 rok. Spotka rozpoczeta juz badania RIVER-81 (r/r AML; leczenie skojarzone
RVU120 z wenetoklaksem) i RIVER-52 (r/r AML i HR-MDS; monoterapia), o czym Spétka poinformowata
odpwiednio w raporcie biezgcym 5/2024 z dnia 31 stycznia 2024 roku oraz raporcie biezagcym 10/2024
z dnia 14 lutego 2024 r. W bliskiej perspektywie, Spotka planuje takze rozpoczecie rekrutacji pacjentow
do badania POTAMI-61, oceniajgcego RVU120 zaréwno jako monoterapie, jak i w terapii skojarzonej
w leczeniu pacjentéw z mielofibroza (ang. myelofibrosis, MF).

Zawarcie umowy w zakresie operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego fazy Il MEN1703
(SEL24) w zaawansowanym chtoniaku rozlanym z duzych komérek B (DLBCL)

W dniu 18 pazdziernika 2024 r. Spétka zawarta umowe z Syneos Health, LLC — spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig z Delaware, majgcg siedzibe w Stanach Zjednoczonych pod adresem 1030 Sync
Street, Morrisville, Karolina Pétnocna 27560 oraz z Syneos Health UK Limited, spdotkg z siedzibg w
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Farnborough Business Park, 1 Pinehurst Road, Farnborough, Hampshire, GU14 7BF, Anglia, Europa
(,Syneos”), dotyczaca operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego JASPIS-01 (,,Umowa”).

Badanie JASPIS-01 jest badaniem klinicznym fazy I, w ramach ktdrego oceniane beda bezpieczenstwo
i skutecznos¢ MEN1703 (SEL24) zaréwno jako monoterapii, jak réwniez w terapii skojarzonej z
glofitamabem w leczeniu pacjentéw z nawrotowym/opornym (r/r) chtoniakiem rozlanym z duzych
komoérek B (ang. diffuse large B-cell lymphoma; DLBCL). Badanie JASPIS-01 sktada sie z trzech czesci:
Cze$¢ 1 koncentruje sie na ocenie bezpieczeristwa, jak réwniez wstepnej ocenie aktywnosci
przeciwnowotworowej u okoto 18 pacjentéw; Czes¢ 2 w oparciu o wyniki Czesci 1 oceni aktywnos¢
przeciwnowotworowq jako cel gtdwny w wiekszej grupie pacjentéw, a takze bezpieczenstwo i
tolerowalnosé; Czes¢ 3 zaoferuje opcjonalne poréwnanie randomizowane.

Rozpoczecie badania JASPIS-01 zaplanowane jest na IV kwartat 2024 r., a dziatania zwigzane z
uruchomieniem badania juz trwajg. Poczagtkowo badanie rozpocznie sie w osrodkach klinicznych w
Polsce, z planem na rozszerzenie o osrodki w dodatkowych krajach UE i spoza UE wcigz w ramach
Czesci 1. Badanie jest zarejestrowane na ClinicalTrials.gov pod numerem NCT06534437.

Zakres Umowy dotyczy operacyjnej realizacji Czesci 1 badania JASPIS-01. Ustugi Swiadczone w ramach
Umowy obejma rdozne aspekty operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego, w tym zarzadzanie
projektem klinicznym, monitorowanie medyczne i bezpieczeristwa, a takze zarzadzanie osrodkami
klinicznymi oraz ich monitoring.

Catkowity koszt Umowy wynosi 3 821 572,99 EUR i obejmuje wszystkie konieczne ustugi $wiadczone
przez Syneos, wynagrodzenia badaczy oraz ptatnosci na rzecz osrodkéw klinicznych. Koszty zwigzane z
dziataniami uruchamiajgcymi badanie (ang. study start-up), juz wykonanymi przez Syneos na
podstawie umowy wstepnej (tzw. Initial Service Agreement; ,ISA”), réwniez zostaty uwzglednione w
catkowitej wartosci Umowy.

Koszt Umowy zostanie w catosci pokryty przez partnera Spoétki, Grupe Menarini (zdefiniowang ponizej).
Zwrot kosztow jest zgodny z umowaq zawartg pomiedzy Ryvu a Berlin-Chemie AG z siedzibg w Berlinie,
Niemcy, bedaca czescig wioskiej Grupy Menarini (,Grupa Menarini”), jak zostato przekazane przez
Emitenta w raporcie biezagcym nr 40/2023 z dnia 14 wrzes$nia 2023 roku.

Syneos Health jest organizacjg CRO, ktdra oferuje kompleksowe ustugi dla rozwoju lekdéw, wspierajgc
firmy farmaceutyczne i biotechnologiczne na wszystkich etapach badan klinicznych.

Umowa spetnia kryteria umowy znaczacej ze wzgledu na jej istotnosc¢ dla dalszego rozwoju klinicznego
programu MEN1703. Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw zwyczajowo akceptowanych dla
tego typu umoéw.

Prezentacja danych klinicznych i przedklinicznych dla programéw RVU120, RVU305, WRN oraz
platformy syntetycznej letalnosci podczas sympozjum EORTC-NCI-AACR 2024

Spotka przedstawita cztery postery naukowe prezentujgce dane kliniczne oraz przedkliniczne dla
programow RVU120 (inhibitor CDK8/19), RVU305 (kooperacyjny inhibitor PRMT5 MTA), WRN oraz
platformy syntetycznej letalnosci podczas Sympozjum EORTC-NCI-AACR 2024 (ENA), ktére odbywa sie
w dniach 23-25 pazdziernika 2024 r. w Barcelonie.

Szczegoty prezentacji posterowych:

Tytut posteru: Discovery of novel MTA-cooperative PRMTS5 inhibitors as targeted therapeutics for
MTAP-deleted cancers

Numer posteru: 32

Data i godzina prezentacji: Sroda, 23 pazdziernika (12:00-19:00 CEST)
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Ryvu opracowato potencjalnie najlepsze w swojej klasie, MTA-kooperatywne inhibitory PRMT5
wykazujgce korzystne wtasciwosci lekopodobne (ang. Drug-like) i skuteczno$¢ w hamowaniu
aktywnosci PRMT5 w zaleznosci od wigzania MTA.

e Zwigzek RVU305 wykazuje silne dziatanie antyproliferacyjne w modelach nowotworowych z
delecja genu MTAP, w tym ponad 100% zahamowanie wzrostu guza (TGI) przy kilku
schematach dawkowania i wielokrotne catkowite remisje (CR) przy kilku poziomach dawkowania
w modelu z delecjg MTAP, DoHH2.

e Tolerancje i selektywnos$¢ wobec komérek z delecjg genu MTAP wykazano réwniez w modelach
przedklinicznych in vitro i in vivo.

e Prezentowane wyniki podkreslajg potencjat RVU305 jako obiecujgcej opcji terapeutycznej dla
pacjentow z nowotworami z delecjg MTAP.

Tytut posteru: Exploring Synthetic Lethality and novel drug combinations in Patient-Derived Cells
Numer posteru: 417
Data i godzina prezentacji: Sroda, 23 pazdziernika (12:00-19:00 CEST)

Ryvu stworzyto innowacyjng platforme ONCO Prime, stuzacg do odkrywania nowych, syntetycznie
letalnych inhibitoréw, celujacych w kluczowe czynniki onkogenne, takie jak KRAS i inne mutacje.

e Wstepne wyniki sg prezentowane na przyktadzie modelu raka okreznicy, ale platforma ma
potencjat odkrywania nowych celéw syntetycznie letalnych we wszystkich typach nowotwordéw.
ONCO Prime wykorzystuje modele nowotworowe bazujgce na ludzkich jelitowych komadrkach
macierzystych (hISC), ksenoprzeszczepach komérek nowotworowych pobranych od pacjentéow
(PDX) oraz prébkach klinicznych, w celu przeprowadzenia analiz genomicznych i funkcjonalnych.

e Ryvu stworzyto izogeniczne modele nowotworowe, zwalidowane poprzez profilowanie
transkryptomiczne ksenoprzeszczepow komorek nowotworowych pobranych od pacjentéw
(PDXs) oraz hodowli komaérkowych prébek klinicznych.

e Prezentowane dane podkreslajag wyniki wysokoprzepustowych badan przesiewowych z
wykorzystaniem zwigzkéw chemicznych i technologii CRISPR/Cas9, potwierdzajgc niezawodnosé
i przydatnos¢ naszego modelu do odkrywania nowych celéw terapeutycznych w onkologii.

Tytut posteru:_Discovery of WRN inhibitors as targeted therapy in the treatment of microsatellite
unstable (MSI-H) tumors

Numer posteru: 107
Data i godzina prezentacji: Sroda, 23 pazdziernika (12:00-19:00 CEST)

Ryvu opracowuje serie wysoceaktywnych i selektywnych inhibitorow helikazy WRN, skutecznych
w nowotworach o wysokiej niestabilnosci mikrosatelitarnej (MSI-H).

e Inhibitory WRN wykazujg nanomolowg aktywnos$¢ w tescie zywotnosciowym w liniach
komérkowych MSI-H, z doskonatg selektywnoscia wzgledem komdrek mikrosatelitarnie
stabilnych (MSS).

e W badaniach in vivo inhibitor Ryvu silnie hamowat wzrost nowotworu w modelu MSI-H (np.
SW48), nie majgc jednoczesnie wptywu na model MSS (np. SW620).
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e Zwigzki te charakteryzujg sie korzystng farmakokinetyka, osiggajgc optymalng ekspozycje i
oddziatywanie z celem molekularnym, co dodatkowo zwieksza ich potencjat terapeutyczny w
nowotworach MSI-H.

Tytut posteru: Phase /Il trial of RVU120, a CDK8/CDK19 inhibitor in patients with relapsed/refractory
metastatic or advanced solid tumors

Numer posteru: 34
Data i godzina prezentacji: sroda, 23 pazdziernika (12:00-19:00 CEST)

RVU120 jest obecnie badany u pacjentéw z guzami litymi w ramach trwajgcego badania klinicznego
fazy 1/1l, AMNYS-51. RVU120 byt ogdlnie dobrze tolerowany u pacjentéw z zaawansowanymi lub
przerzutowymi guzami litymi, zaréwno podczas eskalacji dawek jak i réinych schematéw
dawkowania.

e Nie zaobserwowano zadnych toksycznosci ograniczajgcych dawke (DLT), a wiekszo$¢ zdarzen
niepozadanych pojawiajacych sie w trakcie leczenia (TEAE) miata charakter tagodny do
umiarkowanego, przy czym najczestsze z nich byty zwigzane z uktadem pokarmowym
(nudnosci/wymioty).

e 6/8 pacjentow z rakiem gruczotowo-torbielowatym (AdCC) osiggneto dtuzszy czas trwania leczenia
RVU120 w porédwnaniu z ostatnig wczesniejszg linig terapii. U 2 pacjentéw z rakiem gruczotowo-
torbielowatym zaobserwowano zmniejszenie zmian o 20%.

e Rekomendowana dawka do fazy 2 (RP2D) dla schematu podawania co drugi dziert (QOD) ustalono
na 250 mg i pozostaje ona podstawowym schematem dawkowania w badaniach klinicznych.
Zbadano schemat dawkowania ciggtego, ktéry moze stanowié alternatywe dla pacjentéw:
codzienne podawanie (QD) RVU120 w dawkach 100 mg i 150 mg jest uwazane za bezpieczne i
moze poprawic tolerancje RVU120 w poréwnaniu z dawkg 250 mg dawkowang co drugi dzien.

PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zakonczenie programu STING w ramach umowy wspétpracy badawczej oraz wytacznej licencji z
BioNTech SE

W dniu 29 stycznia 2025 r. spétka BioNTech SE, z siedzibg w Moguncji, Niemcy (,,BioNTech”),
powiadomit Ryvu, iz z uwagi na zmiane swojej strategii portfolio, BioNTech, zdecydowat sie skorzystac
z przystugujgcego mu prawa do zakonczenia programu STING obejmujgcego portfolio samodzielnych
matoczasteczkowych agonistow STING (,Program STING”; RVU312) oraz dwéch innych z kilku
wczesniej nieujawnionych programow, ktére byty realizowane na podstawie umowy o wspétpracy
badawczej oraz wytacznej licencji z dnia 29 listopada 2022 r. (,,Umowa Licencyjna”). O zawarciu Umowy
Licencyjnej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2022 z dnia 30 listopada 2022 r.

W wyniku zakonczenia w/w programow, po uptywie 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia, wszystkie
licencje obejmujace zakonczone programy, udzielone przez Spoétke BioNTech na podstawie Umowy
Licencyjnej, wygasng. Ryvu odzyska tym samym petne prawa do Programu STING.

BioNTech i Ryvu w dalszym ciggu beda kontynuowaé wspdtprace badawczo-rozwojowg w dziedzinie
immunoterapii z wykorzystaniem matych czasteczek, na warunkach okreslonych w Umowie
Licencyjnej. Zgodnie z umowg, BioNTech sfinansuje wszystkie koszty badawczo-rozwojowe w ramach
tej wspotpracy.
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Zawarcie umowy o dofinansowanie z Matopolskim Centrum Przedsiebiorczosci

W dniu 14 lutego 2025 r. Spoétka zawarta z Matopolskim Centrum Przedsiebiorczosci ("MCP") umowe
o dofinansowanie ("Umowa") projektu Spoétki pod nazwa " InfraADC - Infrastruktura badawcza
umozliwiajgca prace badawczo-rozwojowe nad koniugatami lek-przeciwciato (ADC) jako nowej
generacji terapii celowanych w onkologii" ("Projekt"). O rekomendowaniu Projektu do dofinansowania
Spotka informowata w raporcie biezgcym 35/2024 z dnia 29 listopada 2024 r.

Celem Projektu jest wdrozenie nowych, niewykorzystywanych dotychczas przez Spétke technologii
oraz adaptacji laboratoridw DMPK (bioanalitycznego), biochemicznego i biologicznego. W ramach
Projektu Spodtka planuje zakup specjalistycznej aparatury badawczej oraz oprogramowania sterujgcego
i wspierajgcego prace tych urzadzen. Nabyte wyposazenie umozliwi prace nad technologia koniugatow
lek-przeciwciato (ang. Antibody-Drug Conjugate, ADC). W ramach zaktadanych prac B+R, Spétka
planuje uruchomienie nowych proceséw produkcyjnych, rozumianych jako proces badawczy
odkrywania i rozwoju innowacyjnych lekdw onkologicznych oraz poszerzenie swojego portfolio
produktow o projekty ADC w onkologii.

- catkowita wartos¢ Projektu wynosi: 7 523 159,70 zi;
- rekomendowana wartos¢ dofinansowania: 3 085 312,00 zt;
- planowany okres realizacji Projektu: 24 miesigce.

Przyznane w zwigzku z zawarciem Umowy dofinansowanie ograniczy wykorzystanie srodkéw wtasnych
Spotki.

Strategiczna reorganizacja w celu wydtuzenia okresu finansowania na rozwdj RVU120 i projektow
przedklinicznych

25 lutego 2025 Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Emitent”, ,Spétka”, ,,Ryvu”)
poinformowat o podjeciu decyzji prowadzacych do strategicznej reorganizacji, celem wydtuzenia
okresu finansowania Spotki (ang. cash runway) z pierwszego kwartatu do drugiej potowy 2026, co
pozwoli Spétce skoncentrowac sie na realizacji programu klinicznego RVU120 oraz rozwoju projektéw
wczesnej fazy do kluczowych punktéw odczytu danych.

W ramach strategicznej reorganizacji, o ktérej mowa powyzej, Spotka podjeta dziatania przede
wszystkim w dwoch obszarach:

Redukcja zatrudnienia
Zmiany w portfolio projektow
Ad 1. Redukcja zatrudnienia

Zarzad Spétki informuje o zakonczeniu procedury konsultacji z przedstawicielami pracownikéow
zamiaru przeprowadzenia grupowego zwolnienia w Spétce (,,Grupowe Zwolnienie”), i w konsekwencji
o przyjeciu w dniu 24 lutego 2025 r. regulaminu Grupowego Zwolnienia (,Regulamin”), okreslajgcego
zasady postepowania w sprawach dotyczgcych pracownikéw objetych zamiarem Grupowego
Zwolnienia, oraz o podjeciu przez Zarzad Spétki decyzji o przeprowadzeniu Grupowego Zwolnienia na
zasadach okreslonych w Regulaminie. Grupowe Zwolnienie zostanie przeprowadzone w terminie od
25 lutego do 30 czerwca 2025 r. i obejmie okoto 30% (nie wiecej niz 95) pracownikdw Spotki. W wyniku
przeprowadzenia Grupowego Zwolnienia Spdtka bedzie zatrudniata nadal okoto 200 pracownikéw,
zachowujac peten potencjat do realizacji projektow opisanych ponizej.
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Ad 2. Zmiany w portfolio projektéw

Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianach w portfolio projektédw. Aktualny status i kluczowe cele
projektéw w okresie 2025-2026:

Wobec badania RIVER-52 — badania klinicznego fazy Il RVU120 jako monoterapii w leczeniu r/r AML
lub HR-MDS — o rozpoczeciu, ktérego Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 10/2024 z dnia 14
lutego 2024 r., Zarzad Ryvu podjat decyzje o wstrzymaniu rekrutacji nowych pacjentéw, celem
koncentracji inwestycji na innych Sciezkach rozwoju RVU120. Pacjenci, ktorzy do tej pory zostali
wtaczeni do badania, bedg kontynuowali leczenie zgodnie z protokotem. Pozostate trzy badania
kliniczne RVU120 fazy Il (RIVER-81, POTAMI-61 oraz REMARK) postepujg zgodnie z planem. Decyzja o
kontynuowaniu badania RIVER-81 oraz wstrzymaniu rekrutacji pacjentow w badaniu RIVER-52 zostata
podjeta na podstawie analizy danych oraz opinii komitetéw doradczych w lutym 2025 r. Kolejna
aktualizacja danych dotyczgcych RVU120 planowana jest na Q2 2025.

W programie RVU305, o ktérym Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2024 z dnia 10
wrzesnia 2024 r. trwajg badania dopuszczajgce do zgtoszenia IND/CTA (ang. IND/CTA-enabling
studies). Ich zakoriczenie planowane jest na H2 2025.

W ramach projektéw fazy wczesnej, strategia Spoétki bedzie opierac sie na dwdch obszarach, z ktérych
kazdy dysponuje potencjatem do opracowywania nowych terapii onkologicznych:

(i) ONCO Prime — innowacyjna medycyna precyzyjna oparta na matych czasteczkach: w
ramach autorskiej platformy ONCO Prime, Ryvu bedzie kontynuowac rozwdj kilku nowych
celéw onkologicznych, w tym celéw w obszarze syntetycznej Smiertelnosci.

(ii) ADC z nosnikami (ang. payloads) nowej generacji: Ryvu bedzie rozwija¢ ADC
(ang. antibody-drug conjugate; konjugat przeciwciato biologiczne-lek matoczgsteczkowy)
oparte o nowej generacji nosniki substancje czynne o dziataniu syntetycznie $miertelnym
i immunomodulujgcym. Prace nad ADC prowadzone bedg zaréwno w ramach projektéw
wtasnych, jak réwniez we wspotpracy z firma Exelixis, ktéra rozwija ADC oparte o agonistow
biatka STING. Program WRN, wczesniej rozwijany jako klasyczna terapia matoczasteczkowa,
bedzie rozwijany jako nowy payload ADC, celem rdznicowania wzgledem konkurencji w
zakresie skutecznosci, profilu opornosci oraz bezpieczenstwa.

Ryvu kontynuuje wspétprace z trzema kluczowymi partnerami Spoétki (BioNTech, Exelixis oraz
Menarini) bez zmian wobec wczesniejszego statusu, zachowujac petng refundacje wszystkich
ponoszonych kosztow oraz mozliwos¢ osiggniecia finansowych kamieni milowych.

Okres finansowania (ang. cash runway) i pozycja gotowkowa

Wskutek podjetych dziatan w zakresie redukcji zatrudnienia oraz zmian w portfolio projektéw, okres
finansowania Spétki wydtuzyt sie z pierwszego kwartatu do drugiej potowy 2026. Na dzien 23 lutego
2025 r., Spétka dysponowata srodkami pienieznymi i innymi ptynnymi aktywami finansowymi w
wysokosci 192 min zt. Ponadto Spétka zabezpieczyta ok. 91 min zt w formie nierozwadniajgcego
finansowania grantowego. Powyzsze Srodki pozwolg w ocenie Zarzgdu Spoétki na realizacje celéw
opisanych w niniejszym raporcie, w tym realizacji programu klinicznego RVU120 oraz rozwoju
projektéw fazy wczesnej do kluczowych punktéw odczytu danych.
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2.8. Czynniki nietypowe wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta
KONFLIKT W UKRAINIE

W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy Zarzad Emitenta dokonat analizy
wptywu trwajgcej wojny na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta. W ocenie Zarzadu poza ryzykiem
walutowym Zarzad nie zidentyfikowat innych istotnych ryzyk, ktére mogtyby wptyngé na dziatalnosé
Emitenta.

W szczegdlnosci wskazac nalezy, ze Emitent nie posiada aktywdw na terenie Ukrainy, jak rdwniez nie
prowadzi dziatalnosSci na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat podmiotdw z Ukrainy czy Rosji jako dostawcéw
w strukturze Emitenta jest nieistotny i ogranicza sie gtéwnie do dostarczania bibliotek zwigzkéw dla
projektéw discovery na ich wczesnym etapie.

Zarzad Spotki na biezaco analizuje sytuacje Emitenta. Ewentualne nowe okolicznosci, majace istotny
wptyw na wyniki finansowe i sytuacje biznesowg Emitenta, bedg niezwiocznie przekazywane
inwestorom w raportach biezgcych.

2.9. Planowany rozwaj Spétki, w tym informacja o przyjetej strategii rozwoju
Strategia rozwoju Spotki i nowe inicjatywy

Ryvu koncentruje sie na tworzeniu wartosci dla swoich akcjonariuszy, jednoczesnie realizujgc misje
odkrywania i opracowywania lekdw poprawiajacych zycie pacjentéw onkologicznych oraz ich rodzin.
Cele strategiczne Ryvu na lata 2024-2026 podzielone sg na trzy kluczowe obszary:

Obszar rozwoju klinicznego:

e Kontynuowanie rozwoju klinicznego programu RVU120 we wskazaniach hematologicznych
poprzez przeprowadzenie trzech badan klinicznych fazy I1*:
o Badania RIVER-81 —oceniajgcego RVU120 w skojarzeniu z wenetoklaksem u pacjentow
z r/r AML, u ktdrych wczesniejsze leczenie wenetoklaksem okazato sie nieskuteczne;
o Badania REMARK — tzw. badania inicjowanego przez badacza, oceniajacego RVU120
jako monoterapie w leczeniu pacjentédw z zespotami mielodysplastycznymi niskiego
ryzyka (ang. low-risk myelodysplastic syndromes, LR-MDS);
o Badania POTAMI-61 — oceniajgcego RVU120 zaréwno jako monoterapie, jak i w terapii
skojarzonej w leczeniu pacjentéw z mielofibrozg (ang. myelofibrosis, MF).
e Wspieranie rozwoju klinicznego badania dapolsertibu (MEN1703, SEK24) realizowanego przez
partnera - Menarini Group.

Woczesny pipeline:

o Ukonczenie rozwoju przedklinicznego i wprowadzenie jednego programu z wczesnej fazy
pipeline’u Ryvu do badan klinicznych fazy I;

e Wzmocnienie naszego pipeline’u projektowego oraz przyspieszenie postepdw dzieki
nowatorskiemu podejsciu opartemu na matych czasteczkach, a takze koniugatom
przeciwciato-lek (ADC) z nowatorskimi tadunkami aktywnymi:

o ONCO Prime — innowacyjna medycyna precyzyjna oparta na matych czasteczkach: w
ramach autorskiej platformy ONCO Prime, Ryvu bedzie kontynuowac rozwdéj kilku
nowych celdw onkologicznych w precyzyjnej, w tym celéw w obszarze syntetycznej
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Smiertelnosci. ONCO Prime wykorzystuje dane pochodzace z komérek pacjentéw oraz
linii izogenicznych w celu odkrywania pierwszych w swojej klasie celéw onkologicznych
dla $cisle okreslonych populacji pacjentow.

o ADC (koniugaty przeciwciato-lek) z nosnikami (ang. payloads) nowej generacji: Ryvu
bedzie rozwija¢ ADC (ang. antibody-drug conjugate; konjugat przeciwciato biologiczne-
lek matoczasteczkowy) oparte o nowej generacji nosniki substancje czynne o dziataniu
syntetycznie $miertelnym iimmunomodulujgcym. Prace nad ADC prowadzone bedg
zaréwno w ramach projektow witasnych, jak rowniez we wspédtpracy z firmg Exelixis,
ktéra rozwija ADC oparte o agonistow biatka STING.

Biznes:
¢ Uzyskiwanie ptatnosci z tytutu kolejnych kamieni milowych w trwajacych wspétpracach;

¢ Rozwijanie wybranych programéw poprzez wspétprace z partnerami o synergicznych
kompetencjach i zasobach, zawieranie co najmniej jednej nowej umowy partneringowej rocznie.

Realizacja strategii planowana jest ze Srodkéw wtasnych Spoétki, finansowania dtuznego z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego (EBI), istniejgcych i nowych dotacji, otrzymywania ptatnosci z tytutu kamieni
milowych w ramach biezgcych wspoétprac, zawierania nowych uméw partneringowych oraz z innych
zrédet, w tym rynkdw kapitatowych.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci
podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikdw ryzyka opisanych
ponizej. Wystgpienie nawet niektorych z ponizszych czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe oraz moze skutkowac utratg czesci lub
catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze
i te, ktérych Emitent nie jest obecnie swiadomy lub ktére uwaza za nieistotne, mogg takze wywrzeé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowga i wyniki dziatalnosci oraz
mogg skutkowad utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢
Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w zakresie prac badawczo-rozwojowych ponosi
znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-
rozwojowych projekty Spétki nie generujg przychoddéw ze sprzedazy, a potencjalna wartos¢ rosnie
dopiero wraz z postepem prac oraz planowang komercjalizacj3. W zwigzku z powyzszym
w poczatkowym okresie prowadzenia projektéw, Spotka musi bazowa¢ na s$rodkach wtasnych,
pozyskanych z dotacji lub emisji akcji. Pomimo, ze Spétka prowadzi zdyscyplinowang polityke
kosztowa, kazde wydtuzenie prac B+R, badan w tym badan przedklinicznych i klinicznych moze
prowadzi¢ do koniecznosci pozyskania kolejnych rund finansowania, ktérych uzyskanie moze okazac
sie ograniczone lub niemozliwe. Brak pozyskania dodatkowych srodkdw moze w takiej sytuacji
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Spoétke. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych
Emitenta jest znaczna, a perspektywa podpisania i wykonania komercjalizacji prowadzonych prac B+R
lub realizacji uméw partneringowych kilkuletnia, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
pozyska¢ zaktadanego poziomu finansowania na swojg dziatalnos¢, co skutkowatoby ograniczeniem
lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Intencjg Spoétki jest prowadzenie transparentnej
polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji zinwestorami w celu ograniczenia ryzyka
dostepu do finansowania.

Ryzyko zwigzane z otrzymywaniem i rozliczaniem dotacji

Wspdtfinansowanie wybranych obszaréw dziatalnosci lub projektéw Emitenta ze $Srodkéw publicznych
(UE, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Polska Agencja Badan Medycznych, itp.), wigze sie z
rygorystycznym przestrzeganiem umoéw i przepiséw administracyjnoprawnych. Emitent wykonuje
umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka odmiennej
interpretacji zapiséw umoéw przez instytucje wdrazajace.

Ponadto, w przypadku niespetnienia warunkéw wynikajacych z powyzszych regulacji, nieprawidtowego
realizowania projektéw lub wykorzystywania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem istnieje
ryzyko wystgpienia obowigzku zwrotu czesci lub catosci otrzymanego przez Emitenta dofinansowania
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wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny wptynaé na sytuacje ekonomiczng
Emitenta. Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi
oraz doradcami specjalizujgcymi sie w realizacji projektéw objetych dofinansowaniem oraz rozliczaniu
programow dotacyjnych. Emitent dokfada najwyzszej starannosci, by prawidtowo wypetniaé wszystkie
jego zobowigzania wynikajgce z umoéw dotacji.

Dodatkowo nalezy wskazaé, ze niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowacd
koniecznos$¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze réwniez negatywnie wptywajac na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i strategie Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Emitent dziata na rynku innowacyjnych produktéw terapeutycznych i ustug badawczych, ktéry jest
konkurencyjny i znacznie rozproszony. Dziatalnos¢ komercyjna i akademicka w tym obszarze
dynamicznie sie rozwija, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, Unii Europejskiej i krajach azjatyckich.
Obecnie rozwojowi lekéw terapeutycznych poswieca sie znaczng uwage i Srodki finansowe, zwtaszcza
w obszarze onkologii, na ktérym Emitent szczegdlnie sie koncentruje. Emitent nie jest w stanie
przewidziec sity i liczby konkurentéw, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest praktycznie
nieuniknione. Nowe firmy farmaceutyczne, produkty, technologie i inne czynniki konkurencyjne moga
pojawiacd sie nieustannie, niekiedy bez wiedzy Emitenta, zwazywszy, ze wiele firm lub innych badaczy
moze dziata¢ bez publicznego ujawniania informacji. Taka dynamika stwarza ryzyko ograniczenia
mozliwosci zrealizowania planowanych inicjatyw, np. mozliwosci rozwiniecia interesujgcych czgsteczek
i podpisania umow partnerskich.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéow

Dziatalno$¢ Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym kluczowej kadry
menedzerskie;j.

W minionym roku spadek zapotrzebowania na rekrutacje ztagodzit cze$¢ wyzwan zwigzanych z
pozyskiwaniem talentéw. Dzieki temu moglismy skupi¢ sie na zatrudnianiu kandydatow, ktérzy nie
tylko spetniali wymagania techniczne, ale takze wpisywali sie w naszg kulture organizacyjng oraz
dtugoterminowe cele strategiczne. Wieksza elastycznos$¢ w procesie selekcji pozwolita nam podniesé
jakos¢ zatrudnien i zoptymalizowac planowanie zasobéw ludzkich.

Dodatkowo, ogdlne warunki rynkowe oraz strategie przyjete przez konkurencyjne firmy doprowadzity
do spowolnienia rekrutacji na lokalnym rynku pracy. W efekcie zmniejszyto sie zapotrzebowanie na
nowych pracownikéw, co przyczynito sie do obnizenia rotacji kadry. Mniej specjalistow poszukiwato
zmian zawodowych, a stabilno$¢ zatrudnienia wzrosta, ograniczajgc potrzebe intensywnych dziatan
rekrutacyjnych.

Jednak sektor badan klinicznych stanowit wyjatek od tego trendu. W tej branzy konkurencja i popyt na
wykwalifikowanych kandydatéw utrzymywaty sie na wysokim poziomie, co odzwierciedlato staty
rozwdj sektora oraz rosngce zapotrzebowanie na specjalistyczng wiedze. Mimo to, z uwagi na ogélne
ograniczenie aktywnosci rekrutacyjnej w 2024 roku, nie wdrazalismy dedykowanych inicjatyw
retencyjnych w tym obszarze, poniewaz naturalna dynamika rynku sprzyjata stabilnosci zatrudnienia.

W przysztosci bedziemy nadal uwaznie monitorowac te trendy, aby zapewnié, ze nasze strategie
rekrutacyjne i retencyjne pozostang zgodne z wymaganiami rynku oraz priorytetami organizacyjnymi.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng Emitenta
Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Spétke

Rozwdj nowej czgsteczki jest procesem obejmujgcym kilka dtugotrwatych i kosztownych etapéw
o niepewnym efekcie koficowym, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczeristwa stosowania
i korzysci terapeutycznych. Zwazajac na to, iz obecnie dwie z opracowanych przez Emitenta czasteczek
tj. dapolsertib (SEL24, MEN1703) i RVU120 znajduja sie na etapie badan klinicznych, mogg wystgpic
charakterystyczne dla tych etapdw ryzyka. Istnieje np. ryzyko, iz Emitent napotka trudnosci w zawarciu
odpowiednich uméw z osrodkami klinicznymi, a tym samym utrudniona bedzie rekrutacja wymaganej
do badan klinicznych liczby pacjentéow. Ze wzgledu na fakt, iz na rekrutacje pacjentéw wptywaja
czynniki czesto niezalezne od Emitenta, takie jak np. odptyw wykwalifikowanej kadry z klinicznych
osrodkéw akademickich, mozliwos¢ zapobiegania tego rodzaju ryzykom moze by¢ ograniczona.
By minimalizowaé powyzsze ryzyka, Emitent planuje w znaczgcym stopniu zleca¢ kontraktowanie oraz
zarzadzanie osrodkami klinicznymi do doswiadczonego w tym obszarze klinicznego CRO (ang. Contract
Research Organization), biezgco monitorujac skutecznos$é i jakos¢ procesu rekrutacji pacjentéw
we wszystkich aktywowanych osrodkach. Ponadto Emitent moze nie by¢ w stanie wykazaé np. dobrej
tolerancji, braku dziatan niepozgdanych lub skutecznosci jednej lub kilku swoich czasteczek. Wszelkie
niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i badania czasteczki mogg opdini¢ jej
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. W zwigzku
z faktem, ze czasteczka dapolsertib jest rozwijana przez licencjobiorce Emitenta, grupe Menarini,
istnieje dodatkowe ryzyko zaprzestania jej rozwoju zwigzane z potencjalng, okresowg priorytetyzacja
portfela projektéw Menarini. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze proces projektowania, produkc;ji i
badania czasteczki bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju czgsteczek, mogg negatywnie wptyngé na
dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.
Materializacja ryzyka moze doprowadzi¢ rowniez do wzrostu koniecznych do poniesienia naktadéw
finansowych zwigzanych z procesem badan. W sytuacji takiej spowoduje to koniecznos$¢ priorytetyzacji
w obrebie prowadzonych przez Emitenta projektéw badawczo-rozwojowych, w tym odsuniecia w
czasie czesci proceséw, jak réwniez koniecznos$¢ pozyskania dodatkowego finansowania.

Istotnos$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta mogtaby byé znaczaca. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednie w przypadku RVU120, co wynika ze
specyfiki branzy biotechnologicznej, oraz $rednie w przypadku dapolsertibu, ze wzgledu na
dotychczasowy brak danych klinicznych tej czasteczki u pacjentéw z DLBCL.

Ryzyko zwigzane z prawami wiasnosci intelektualnej

Emitent dziata na s$wiatowym rynku biotechnologicznym, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektorow gospodarki. Dziatalnos$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami
regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci
zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg
rozwigzan i utwordéw, z ktérych korzysta Emitent. Sytuacja taka rodzi dla Emitenta ryzyko wydawania
przez organy stosujgce prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygnie¢,
przy czym Emitent przyktada szczegdlng uwage do zabezpieczenia praw wtasnosci intelektualnej w
zawieranych przez siebie umowach.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych

Realizacja planéw Emitenta w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowane;j
technologii, tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza za tajemnice Emitenta. Ich
ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a kluczowymi pracownikami,
konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos¢ zachowania poufnosci. Emitent nie
moze by¢ jednak pewny, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia
w posiadanie takich danych przez konkurencje. Emitent nie jest w stanie takze wykluczyé
ewentualnych roszczen zgtaszanych wobec Emitenta, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem
lub wykorzystaniem tajemnic handlowych oséb trzecich przez Emitenta lub jego pracownikéw.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powainych lub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych
wynikajacych ze stosowania opracowywanych przez Emitenta terapii oraz mozliwosci
zidentyfikowania ograniczonej skutecznosci wytypowanych kandydatéw klinicznych, w zwigzku
z czym istnieje moiliwos¢ rezygnacji lub ograniczenia dalszych prac rozwojowych zwigzanych
z opracowywaniem jednego lub wiekszej ilosci potencjalnych kandydatéw klinicznych

Terapie opracowywane przez Emitenta obecnie znajduja sie w fazie przedklinicznej i klinicznej. Zatem
ryzyko ich niepowodzenia jest wysokie. Nie da sie przewidzie¢, kiedy i czy ktérykolwiek z potencjalnych
kandydatow klinicznych lub zwigzkéw klinicznych okaze sie skuteczny i bezpieczny w stosowaniu na
ludziach lub zdobedzie zgode na komercjalizacje. Zatem, jezeli terapie Emitenta beda
charakteryzowaty sie niepozgdanymi skutkami ubocznymi lub bedag posiadaty cechy, ktére sg
nieoczekiwane i trudne do przewidzenia, by¢ moze Emitent bedzie musiat zaniecha¢ ich rozwoju lub
ograniczy¢ do okreslonych zastosowan lub zastosowania ich w podgrupach pacjentéw, u ktérych
niepozadane skutki uboczne lub inne cechy bedg mniej rozpowszechnione, tagodniejsze lub bardziej
akceptowalne z punktu widzenia ryzyka i korzysci.

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatan ubocznych, ktére Emitent moze zaobserwowad
podczas swoich badan, Emitent bezposrednio lub we wspodtpracy z partnerem strategicznym moze nie
otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek zadnej z obecnie opracowywanych terapii, co moze
uniemozliwi¢ wygenerowanie kiedykolwiek przychoddéw ze sprzedazy lekéw (przychody z tytutu
tantiem). Wyniki badan Emitenta mogg ujawni¢ niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwosé
wystepowania dziatan niepozadanych. W takim przypadku badania Emitenta mogg zosta¢ zawieszone
lub zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych lub jego zagraniczny odpowiednik
moze nakaza¢ Spodtce zaprzestanie dalszego rozwoju lub odméwié zatwierdzenia potencjalnych
kandydatéw klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania. Wiele zwigzkéw, ktére poczatkowo
wykazujg obiecujace wyniki w badaniach wczesnego stadium leczenia raka lub innych choréb,
ostatecznie powodujg dziatania niepozgdane, ktére uniemozliwiajg dalsze rozwiniecie tych zwigzkéw.

Dziatania niepozgdane mogg wptynac na rekrutacje pacjentdw, zdolnosé pacjentéw do ukornczenia
badan lub spowodowaé potencjalne roszczenia odszkodowawcze. Ponadto, reputacja Emitenta moze
zostac¢ nadszarpnieta.

Ryzyko zwigzanie z nieosiggnieciem sukcesu w identyfikacji lub odkryciu dodatkowych
potencjalnych kandydatéw klinicznych

Jednym z kluczowych elementéw strategii Emitenta jest korzystanie z platformy technologicznej do
opracowywania nowatorskich lekéw. Odkrywanie nowych lekdéw, przy wykorzystaniu wiedzy i know-
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how Emitenta, moze nie by¢ skuteczne w identyfikacji zwigzkdw, ktére sg uzyteczne w leczeniu raka
lub innych choréb. Programy badawcze Emitenta mogg poczatkowo by¢ obiecujace w identyfikacji
potencjalnych kandydatdw klinicznych, ale ostatecznie nie osiggna¢ sukcesu z wielu powoddéw, w tym:

— metodologii wykorzystanych badan, ktére mogg by¢ nieskuteczne w identyfikacji
potencjalnych kandydatéw klinicznych;

— potencjalni kandydaci kliniczni mogg na dalszym etapie badan, wykaza¢ szkodliwe skutki
uboczne lub inne cechy, ktére wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, aby leki zostaty
zatwierdzone przez regulatora lub osiggnety uznanie na rynku; lub

— potencjalni kandydaci kliniczni mogg nie by¢ skuteczni w leczeniu chordb, ktére majg by¢
leczone docelowo.

Programy badawcze w celu zidentyfikowania nowych kandydatéw klinicznych wymagajg znacznych
zasobow finansowych, technicznych i ludzkich. Emitent moze skupi¢ swoje wysitki i zasoby na
niewtasciwym potencjalnym kandydacie klinicznym, ktéry ostatecznie moze okazac sie nieskuteczny.

Jezeli Emitent, nie bedzie w stanie zidentyfikowaé¢ odpowiednich zwigzkéw do rozwoju
przedklinicznego i klinicznego, wtedy nie bedzie w stanie uzyska¢ przychodéw ze sprzedazy lekéw
w przysztych okresach, co prawdopodobnie spowoduje pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta
i niekorzystnie wptynie na wycene jego akcji.

Pozostate ryzyka

Ryzyka zwigzane z ryzykiem cenowym, kredytowym, kapitatlowym, finansowym, rynkowym,
walutowym, stép procentowych oraz ptynnosci opisano w nocie 22.
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4. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

4.1. Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Zarzad Emitenta, oswiadcza, iz Spdtka przestrzegata w 2024 r. wszystkich zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Zbiér Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”
z wigczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

1.3 W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia réwniez tematyke ESG, w szczegdlnosci
obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia Srodowiskowe, zawierajace mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu
i zagadnienia zrownowazonego rozwoju;

Komentarz Spotki:
Spdtka nie jest objeta obowigzkiem raportowania niefinansowego w tematyce ESG.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii
biznesowej spdétka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen
posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w tym zwtaszcza celéw dtugoterminowych, planowanych
dziatann oraz postepédw w jej realizacji, okreslonych za pomocy miernikéw, finansowych
i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Komentarz Spotki:
Spdtka nie jest objeta obowigzkiem raportowania niefinansowego w tematyce ESG.

1.4.1. objasnia¢, w jaki sposob w procesach decyzyjnych w spoétce i podmiotach z jej grupy
uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujac na wynikajace z tego ryzyka;

Komentarz Spotki:
Spotka nie jest objeta obowigzkiem raportowania niefinansowego w tematyce ESG.

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom,
obliczanego jako procentowa réznica pomiedzy $rednim miesiegcznym wynagrodzeniem
(z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz
przedstawiac informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji ewentualnych nieré6wnosci w tym
zakresie, wraz z prezentacjq ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktérym
planowane jest doprowadzenie do rownosci.

Komentarz Spotki:

Spotka dziata w bardzo konkurencyjnej branzy. Zréznicowanie wynagrodzenn w Spétce wynika ze
specyfiki i rodzaju zajmowanych stanowisk oraz ogdlnej dynamiki zmiennosci wynagrodzern w 40
poszczegolnych specjalizacjach. Spdtka kieruje sie zasadq rownosci wynagrodzen dla kobiet i mezczyzn
zatrudnionych na poréwnywalnych stanowiskach/funkcjach, a kwestie pfci nie sq czynnikiem
wptywajgcym na warunki zatrudnienia w Spdfce.
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2.1. Spétka powinna posiadac¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta
odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele
i kryteria réznorodnosci m.in. w takich obszarach jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna
wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takie wskazuje termin i sposéb monitorowania
realizacji tych celow. W zakresie zréznicowania pod wzgledem pici warunkiem zapewnienia
réznorodnosci organdéw spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz
30%.

Komentarz Spotki:

Spdtka nie wprowadzita formalnej polityki réznorodnosci, ktéra obejmowataby tresciq zakres wskazany
w zasadzie 2.1 i ktéra bytaby nastepnie zatwierdzona przez walne zgromadzenie akcjonariuszy.
Niemniej, spotka dqgzy do doboru cztonkéw organow korporacyjnych w oparciu o doswiadczenie i
wiedze, a jako czynnik drugorzedny uwzglednia réwniez zréznicowanie pfci. Spoétka promuje rowne
szanse dla wszystkich pracownikdw oraz réwnos¢ pfci na wszystkich szczeblach Spdtki, a w ciggu
ostatnich kilku lat podjeta inicjatywy majgce na celu promowanie réwnosci i réZnorodnosci.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spotki
powinny zapewni¢ wszechstronno$¢ tych organéw poprzez wyboér do ich skiadu oséb
zapewniajgcych réznorodnosé, umozliwiajgc m.in. osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego
udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi
w przyjetej polityce roznorodnosci, o ktorej mowa w zasadzie 2.1.

Komentarz Spotki:

Decyzje personalne dotyczqgce powotania Cztonkéw Zarzqdu lub Rady Nadzorczej Spotki podejmuje
odpowiednio Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie, biorgc pod uwage kwalifikacje do petnienia
okreslonych funkcji oraz ich doswiadczenie zawodowe. Czynniki takie jak ptec, czy wiek nie sq
determinantami uzasadniajgcymi powotanie do organéw Spoftki.

2.11. Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza
i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie.
Sprawozdanie, o ktérym mowa powyzej, zawiera co najmniej:

2.11.5. ocene zasadnosci wydatkéw, o ktérych mowa w zasadzie 1.5;
Komentarz Spotki:

Rada Nadzorcza jest corocznie informowana o wydatkach, o ktérych mowa w zasadzie 1.5, jednak
formalnie nie ocenia racjonalnosci takich wydatkow.

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady
nadzorczej, w tym realizacji celéw, o ktérych mowa w zasadzie 2.1.

Komentarz Spotki:
Spdtka nie wprowadzita formalnej polityki réznorodnosci w odniesieniu do Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

3.3. Spoétka nalezaca do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 powotuje audytora wewnetrznego
kierujacego funkcja audytu wewnetrznego, dziatajagcego zgodnie z powszechnie uznanymi
miedzynarodowymi standardami praktyki zawodowej audytu wewnetrznego. W pozostatych
spotkach, w ktérych nie powotano audytora wewnetrznego spetniajagcego ww. wymogi, komitet
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audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy
istnieje potrzeba powotania takiej osoby.

Komentarz Spotki:

Spdtka nie wyznaczyta audytora wewnetrznego do kierowania funkcjq audytu wewnetrznego, jednakze
funkcje zwigzane z audytem wewnetrznym petniq pracownicy Spotki w ramach dziatu finansowego
i controllingu.

4.1. Spétka powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spoétce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Komentarz Spotki:

Obecnie Spotka nie udostepnia akcjonariuszom mozliwosci wziecia udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej (e-walne), ze wzgledu na brak zainteresowania
takim rozwigzaniem wsréd akcjonariuszy Spotki oraz celem unikniecia potencjalnych wgtpliwosci
prawnych zwigzanych z takq formq uczestnictwa. Jezeli akcjonariusze Spotki zgtoszq w przysztosci
oczekiwanie w zakresie wprowadzenia mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu za pomocq
Srodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), Spdtka rozwazy wdroZenie takiego rozwiqgzania
i zapewni niezbednq infrastrukture techniczng.

4.3. Spétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Komentarz Spotki:

Struktura akcjonariatu Emitenta nie uzasadnia transmitowania obrad walnego zgromadzenia
i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania prawa gfosu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej.

4.7. Rada nadzorcza opiniuje projekty uchwat wnoszone przez zarzad do porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Komentarz Spotki:

Rada Nadzorcza opiniuje projekty uchwat wprowadzanych przez Zarzqd do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia co najmniej w zakresie uchwat o znaczeniu strategicznym dla Spofki.

4.2. Systemy kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych Emitenta sg realizowane zgodnie z obowigzujgcymi wewnetrznymi procedurami
sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Spétka prowadzi dokumentacje opisujgca
przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra zawiera miedzy innymi informacje dotyczace sposobu
wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow. Ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych
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sy dokonywane przy uzyciu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej eNova, ktéry posiada
zabezpieczenia przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Sprawozdania finansowe sg sporzgdzane przez pracownikow dziatu ksiegowosci przy wsparciu dziatu
controllingu, pod kontrolg Dyrektora Finansowego. Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta wybieranego przez Rade Nadzorczg Spoétki (obecnie PwC), natomiast
sprawozdania pétroczne podlegajg przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

4.3. Organy zarzgdzajace i nadzorcze
Zarzad Emitenta:

1) Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu
2) Krzysztof Brzdzka — Wiceprezes Zarzadu
3) Kamil Sitarz — Cztonek Zarzadu

4) Vatnak Vat-Ho — Cztonek Zarzadu

5) Hendrik Nogai — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Axel Glasmacher — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Jarl Ulf Jungnelius — Cztonek Rady Nadzorczej*

6) Thomas Turalski — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Scott Z. Fields — Cztonek Rady Nadzorczej

8) Peter Smith — Cztonek Rady Nadzorczej

*Pan Jarl UIf Jungnelius zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 3 stycznia 2024 r.

Komitet Audytu:

1) Pan Rafat Chwast — Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Pan Piotr Romanowski — Cztonek Komitetu Audytu

3) Pan Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
4) Pan Jarl Ulf Jungnelius — Cztonek Komitetu Audytu*

*Pan Jarl UIf Jungnelius zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 3 stycznia 2024 r

Komitet ds. Wynagrodzen:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Axel Glasmacher — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen
3) Thomas Turalski — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

Cztonkowie Komitetu Audytu we wskazanym sktadzie spetniali kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zarzad Spotki wskazuje ponadto, ze w zakresie dziatajgcego w Spdétce Komitetu Audytu, w rozumieniu
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Rozporzadzenia w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych:

1. Osobami spetniajgcymi ustawowe kryteria niezaleznosci sg: Pan Rafat Chwast oraz Pan Piotr
Romanowski.

2. Osobg posiadajacg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych jest Pan Rafat Chwast.

3. Wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu sg osobami posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent.

Gléwne zafozenia Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego
sprawozdan finansowych

1. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan finansowych
spoétki dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

2. Przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania Rada Nadzorcza Spétki zapoznaje sie
z rekomendacjg ztozong przez Komitet Audytu Spoéfki.

3. Rada Nadzorcza Spétki nie jest w jakikolwiek sposdéb zwigzana rekomendacjg Komitetu Audytu
Spotki, wskazang w ust. 2 powyzej. W szczegdlnosci mozie ona wybra¢ podmiot inny niz
zaproponowany przez Komitet Audytu w rekomendacji. Za niewazne z mocy prawa uznaje sie wszelkie
klauzule umowne w umowach zawartych przez Spétke, ktére ograniczatyby mozliwos¢ wyboru firmy
audytorskiej przez Rade Nadzorczg Spétki, na potrzeby przeprowadzenia badania ustawowego
sprawozdan finansowych, do okreslonych kategorii lub wykazéw firm audytorskich.

4. Dokonujac wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania podmiotu nalezy kierowac sie
w szczegblnosci:
a) bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej;
b) jakoscig wykonywanych prac audytorskich;
c) znajomoscia branzy, w ktorej dziata Spétka;
d) dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek
zainteresowania publicznego;
e) kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem osdb bezposrednio Swiadczacych ustugi
w zakresie prowadzonego badania;
f) mozliwoscig zapewnienia $wiadczenia wymaganego zakresu ustug;
g) zasiegiem terytorialnym firmy audytorskiej oraz miedzynarodowym charakterem sieci w jakiej
dziata (prowadzenie dziatalnosci w wiekszosci panstw, w ktérych dziata Spétka);
h) zaproponowang ceng swiadczonej ustugi.

5. Komitet Audytu Spétki moze zgdaé udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw
niezbednych do wykonywania jego zadan zwigzanych z wyborem firmy audytorskiej.

6. Komitet Audytu Spétki moze przedktadac zalecenia majace na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
wyboru firmy audytorskiej.

Giowne zatozenia Polityki Swiadczenia przez firme audytorskq przeprowadzajgcq badanie ustawowe
sprawozdan finansowych Spétki, przez podmioty powiqzane z tq firmg oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedqcych badaniem

1. Biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajacy ustawowe badanie Spétki lub podmiot
powigzany z firmg audytorskg ani zaden z cztonkow sieci, do ktorej nalezy biegty rewident lub firma
audytorska, nie Swiadcza bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki ani jednostek powigzanych, o ile

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2024 - 31.12.2024

44



istnieja, zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych ani
czynnosciami rewizji finansowe;.

2. Szczegotowy katalog ustug zabronionych okreslony zostat w art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE.

3. Ustugami zabronionymi, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (,,Dozwolone ustugi niebedgce badaniem”).

4. Swiadczenie Dozwolonych ustug niebedacych badaniem mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowa Spéfki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen
i zabezpieczen niezaleznosci.

5. Swiadczenie ustug innych niz badanie odbywa sie zgodnie z wymogami niezaleznosci okreélonymi
odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowej oraz standardach wykonywania takich
ustug.

Firma audytorska badajaca sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. PwC, nie $wiadczyta na rzecz
Emitenta dozwolonych ustug niebedacych badaniem, przeglagdem, inng ustugg poswiadczajgcy
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresie po dniu bilansowym (do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu).

Akcje posiadane przez cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. na dzien 31.12.2024 oraz
na dzien publikacji Sprawozdania

Imie i nazwisko Akcje Akcje Suma % kapitatu % gtosow
akcjonariusza uprzywilejowane* zwykte akcji  zaktadowego na Wz
Zarzad

Pawet Przewiezlikowski 3500 000 482 160 3982 160 17,22% 7 482 160 27,54%
Krzysztof Brzézka 267 321 267 321 1,16% 267 321 0,98%
Kamil Sitarz 39230 39 230 0,17% 39230 0,14%
Vatnak Vat-Ho 57 000 57 000 0,25% 57 000 0,21%
Hendrik Nogai 22 500 22 500 0,10% 22 500 0,08%
Rada Nadzorcza

Tadeus'z Wes.oiowskl 92 975 92 975 0,40% 92 975 0,34%
(bezposrednio)

Tadeusz Wesofowski 1279738 1279738 554% 1279738 4,71%
(przez Augebit FIZ***)

Rafat Chwast 121115 121115 0,52% 121115 0,45%
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Thomas Turalski 20100 20 100 0,09% 20 100 0,07%

*Pojedyncza akcja serii A uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
**Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitentowi nie sg znane umowy mogace wptyngé na proporcje posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy. Nie istniejg zadne inne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki na dzien 31.12.2024 oraz na dzien publikacji
Sprawozdania

Akcjonariusz Suma akgji % w Kz Gtosy % gtosow
Pawet Przewiezlikowski 3982160 17,22% 7 482 160 27,54%
Bogustaw Sieczkowski 825348 3,57% 1375348 5,06%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ*) 1372713 5,94% 1372713 5,05%
Nationale Nederlanden OFE 1389036 6,01% 1389036 5,11%
Allianz Polska OFE 2132000 9,22% 2132000 7,85%
TFI Allianz Polska S.A. 2282909 9,87% 2282909 8.40%
BioNTech SE 1917 437 8,29% 1917 437 7,06%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta.

Powyzsze informacje o stanie posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedgcych cztonkami organdw Spétki) posiadajgcych bezposrednio oraz
posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzqdzone zostaty na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w
drodze realizacji przez nich obowiqzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocq odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie
postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Rozporzqdzenie MAR, art. 19). Dodatkowo informacje o stanie posiadania akcji Spétki podawane sq na podstawie dostepnych publicznie danych o
zaangazowaniu portfelowym i strukturze aktywow funduszy inwestycyjnych lub funduszy emerytalnych, w tym na podstawie informacji o liczbie akcji
rejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu Spétki (dane dostepne okresowo, m.in. na podstawie informacji pochodzqcych ze sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych i funduszy emerytalnych — od dnia publikacji ostatniej informacji dane mogq podlegac¢ zmianom).
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UDZIAE W KAPITALE UDZIAE W GEOSACH

@ Pawel Przewiezlikowski @ Pawel Przewigzlikowski Allianz Polska OFE BioNTech SE @ TFI Allianz Polska S.A.

@ Nationale Nederanden wski (wraz z Augebit FIZ) @ Nationale Nederlanden OFE @) Bogusiaw Sieczkowski () Tadeusz Wesolowski (wraz z Augebit FIZ)

@ Pozostali Czion Pozostail akcjonariusze @ Pozostali Czionkowie Zarzadu | Rady Nadzorczej Pozostali akcjonariusze

Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych emitenta
Nie wystepuja.

Opis zasad dotyczqcych powofywania i odwotywania oséb zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 24 ust. 1 Statutu Spotki oraz § 2 pkt. 1. Regulaminu Zarzadu, Cztonkéw Zarzgdu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 27 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Spotki Zarzgdu prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spoétke.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone wyraznie do kompetencji
Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej. Zgodnie § 3 Regulaminu Zarzadu do kompetencji
Zarzadu naleza w szczegdlnosci:

1. Zarzad kieruje biezgcg dziatalnoscig Spétki, prowadzi sprawy Spotki, zarzadza majgtkiem Spotki
i reprezentuje Spétke.

2. Zarzad dba o przejrzystosé i efektywnosé systemu zarzadzania Spétka oraz o prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki.

3. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone wyraznie dla
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:
a) definiowanie celdw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spétki,
b) wytyczanie strategii rozwoju Spotki,
c) prowadzenie spraw Spotki
d) zawieranie umow,
e) ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spétce,
f)  wykonywanie obowigzkdw informacyjnych spotki publicznej,
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g) zwotywanie Walnego Zgromadzenia w terminach okreslonych przepisami prawa lub
potrzebami Spoéfki,

h) sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej
sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki,

i) stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego,

j)  zgtaszanie zmian dotyczacych Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego,

k) zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spétki, w tym w szczegdlnosci
ksiegi akcyjnej, ksiegi uchwat Zarzadu, ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zgodnie z § 19 pkt. 1 lit. h Statutu Emitenta, zmiana statutu Spotki lezy wytacznie w kompetencjach
Walnego Zgromadzenia.

Sposob dziatania walnego zgromad:zenia i jego zasadnicze uprawnienia
Kompetencje Walnego Zgromadzenia okresla Statut Emitenta:
»Walne Zgromadzenie
$14
1 Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spdtki raz w roku, najpdzniej szes¢ miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spétki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny
whniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajqgcych przynajmniej jedng
dwudziestq czes¢ kapitatu zaktadowego, nie pdzniej jednak niz w ciggu dwdch tygodni od daty
zgtoszenia Zarzqdowi wniosku na pismie lub w postaci elektronicznej.

4. Rada Nadzorcza moze zwotac¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd go nie zwotat
w przepisanym terminie, o ktorym mowa w ust. 2 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za wskazane.

$15
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie siedzibie Spotki, w todzi, w Katowicach lub w Warszawie.
$16

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzglednq wiekszoscig gtoséw, chyba ze Kodeks spotek
handlowych bqgdz niniejszy Statut stanowi inaczej.

§17
1 Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

2. Tajne glosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw organéw
Spdtki lub likwidatorédw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych.

818

1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, po czym sposrod
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0sOb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego

Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes

Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegofowo tryb prowadzenia obrad.

819

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa

oraz w innych postanowieniach Statutu:

a) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
w uzytkowaniu wieczystym;
b)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
d) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,
e) postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,
f)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
g) podejmowanie uchwaty, w trybie art. 394 Kodeksu spdtek handlowych zwigzanej
z zawieraniem umowy o nabycie dla Spotki oraz spdtki lub spotdzielni zaleznej od Spotki
jakiegokolwiek mienia, za cene przewyziszajgcq jednq dziesigtq wptaconego kapitatu
zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza Spétki, albo dla spotki lub spotdzielni zaleznej
od zatozyciela lub akcjonariusza Spotki, jezeli umowa ma zostac¢ zawarta przed uptywem
dwdch lat od dnia zarejestrowania Spotki,
h)  zmiana statutu Spotki,
i) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
j) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 20 ust.3,
k)  zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
1) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i ich wysokosci,
m) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,
n)  tworzenie i likwidacja kapitatow rezerwowych,
0) poftgczenie Spotki z innymi spotkami, przeksztatcenie albo podziat Spotki,
p)  rozwigzanie Spotki.”
Opis dziatania organdow zarzqdzajqcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetow
Zarzqd
Skiad Zarzadu
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Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Zarzad sktada sie z 1 (jeden) do 7 (siedmiu) oséb, w tym Prezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego mogg zostaé powotani Wiceprezes lub Wiceprezesi oraz Cztonkowie Zarzadu.

3. Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

Do Zarzagdu moga by¢ powotane osoby sposrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

5. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Mandat Cztonka Zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu.

6. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

7. Odwotanie Cztonka Zarzadu nie uchybia jego roszczeniom z tytutu umowy o prace lub innego
stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu

1. Posiedzenia Zarzadu zwotuje i prowadzi Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprezes Zarzadu.

2. Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu, zwotuje posiedzenie Zarzadu
z wiasnej inicjatywy, na wniosek Cztonka Zarzadu albo na wniosek Rady Nadzorczej.

3. W posiedzeniach Zarzadu moga uczestniczy¢ zaproszone osoby spoza Zarzadu, po
wczesniejszym uzgodnieniu ze zwotujgcym posiedzenie. Osoby zaproszone nie mogg gtosowaé
na posiedzeniu.

4. O terminie posiedzenia Zarzadu zawiadamia sie Cztonkéw Zarzadu pisemnie, faxem, poczty
elektroniczng lub w inny ustalony sposéb co najmniej na 1 (jeden) dzien przed data
posiedzenia.

Podejmowanie uchwat

1. Uchwaty Zarzadu zapadajg na posiedzeniach Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

3. Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

4. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze
kazdy Cztonek Zarzadu.

Protokotowanie posiedzen

1. Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane.
Przebieg posiedzenia protokotuje jeden z cztonkdw Zarzadu lub osoba spoza Zarzadu, ktorej
zlecono wykonanie tej czynnosci.

3. Protokot powinien zawieraé¢ co najmnie;j:
a) date posiedzenia,
b) imiona i nazwiska obecnych na posiedzeniu Cztonkdw Zarzadu oraz innych osdéb,
c) porzadek obrad,
d) tresc podjetych uchwatiinformacje o innych sprawach nie bedacych przedmiotem uchwat,
e) liczbe gtoséw oddanych na poszczegdine uchwaty oraz zdania odrebne.

4. Protokét podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu oraz osoba, ktéra
protokotowata obrady.
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Obowigzki Cztonkéw Zarzadu

1.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw
Spotki.

Cztonek Zarzadu zobowigzany jest przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dochowac nalezytej
starannosci przewidzianej dla czynnosci dokonywanych w obrocie gospodarczym, przy $cistym
przestrzeganiu przepiséw prawa i postanowien Statutu Spoéfki.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspdinik spétki cywilnej,
spétki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co
najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka
zarzadu.

W przypadku sprzecznosci interesow Spétki z interesami Czlonka Zarzadu, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osdb, z ktérymi jest
powigzany osobiscie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymaé sie od udziatu w rozstrzyganiu
takich spraw i moze zgdac zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 10 (dziesieciu) osdb.

Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczgcego, powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng piecioletnig kadencje.

W przypadku wyboréw cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg jej cztonkowie sposrdod swego grona.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktdry przedstawia do zatwierdzenia Walnemu
Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz jego wnioskdw co do podziatu zyskdéw i pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

¢) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki,

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spofki i ich wysokosci,

e) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach miedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu, chyba
ze Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu petnomocnika,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzad,

h) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdw Zarzadu interesami konkurencyjnymi
wobec Spoétki lub uczestniczenie w spdtkach lub przedsiewzieciach konkurencyjnych wobec
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10.

11.

12.

nie;j.

Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza
moze oddelegowa¢ ze swojego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymajg osobne wynagrodzenie,
ktérego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji.
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnos$é na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkdéw Rady
Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

1.
2.

Cztonkowie Komitetu Audytu sg wybierani sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw.
Wiekszo$¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, spetnia kryterium

niezaleznosci, w szczegdlnosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2023 r., poz. 1015),

a przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu kryteria wiedzy oraz umiejetnosci wskazane w art.

129 ust. 1 i ust. 5 ww. ustawy.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowe;j,
b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez
firme audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji
Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jednostki
zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce
zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w jednostce
zainteresowania publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcy badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;
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7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania
publicznego;
8) przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia nr
537/2014;
9) przedkfadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.
5. Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej, tj. w szczegdlnosci odbywania posiedzen oraz
podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg, stosuje sie odpowiednio do funkcjonowania
Komitetu Audytu, chyba ze Komitet Audytu postanowi inaczej.

Komitet Wynagrodzen
W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Wynagrodzen.

1. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéow Komitetu ds. Wynagrodzen, w tym jego

Przewodniczacego.

2. Cztonkowie Komitetu ds. Wynagrodzen sg wybierani sposrdd cztonkdw Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzi co najmniej trzech cztonkdw.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

— Odnosnie wynagrodzenia cztonkdéw Zarzgdu Spotki:

a) dokonywanie oceny wynagrodzen podstawowych, bonuséw oraz wynagrodzen opartych na
programach motywacyjnych, otrzymywanych przez cztonkéw Zarzgdu Spétki w odniesieniu do
zakresu obowigzkdéw cztonkdw Zarzgdu Spétki i sposobu ich wykonywania, a takze w oparciu
o warunki rynkowe,

b) przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych odpowiednich form umowy
z cztonkami Zarzadu Spétki oraz wysokosci ich wynagrodzenia,

— Odnosnie wynagrodzenia dyrektorow oraz pozostatej kadry kierowniczej wysokiego szczebla:

a) dokonywanie ogdlnej oceny prawidtowosci polityki Spotki w sprawie wynagradzania kadry
kierowniczej Spotki nie wchodzacej w sktad Zarzadu,

b) wydawanie ogdlnych zalecen Zarzadowi Spétki odnosnie poziomu i struktury wynagradzania
kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

c) monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla na
podstawie odpowiednich informacji przekazywanych przez Zarzad Spotki,

— 0Odnosnie do instrumentéw finansowych opartych na akcjach, ktére mozna przyznac cztonkom
Zarzadu i pracownikom Spotki:

a) omawianie ogdlnych zasad realizowania programéw motywacyjnych opartych na akcjach,
opcjach na akcje, warrantach subskrypcyjnych,

b) przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji w tym zakresie,

c) przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczgcych wyboru pomiedzy poszczegdlnymi
systemami motywacji pracownikow Spétki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Emitent nie zawart zadnych uméw z osobami zarzgdzajgcymi przewidujacych rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
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Wynagrodzenia czfonkéw organdow zarzqdzajqcych i nadzorczych

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 1.01.2024-31.12.2024 [w zi]*

Wynagrodzenia Wynagrodzenia z tytutu . taczne
. . . Wynagrodzenie .
Cztonkowie Zarzadu z tytutu petnienia umow o prace zawartych " . wynagrodzenie
. . . z tytutu innych uméw
funkcji w Zarzadzie z Emitentem w 2024
Pawet Przewiezlikowski 224 532,00 233 188,18 - 457 720,18
Krzysztof Brzdzka 891 478,00 433 690,89 - 1325168,89
Hendrik Nogai - 2061 566,86 - 2 061 566,86
Kamil Sitarz 759 480,00 322 661,98 - 1082 141,98
Vatnak Vat-Ho - 2185761,11* _2_880’00 2188641,11
(civil contract)

“Wynagrodzenie pana Vat-Ho jest wyptacane przez podmiot zewnetrzny z siedzibg w USA, a nastepnie refakturowane na Ryvu Therapeutics
S.A. na podstawie umowy pomiedzy obiema spétkami.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 01.01.2024-31.12.2024 [w zi]

Cztonek Rady Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Piotr Romanowski 162 047.38
Tadeusz Wesotowski 159 652.58
Rafat Chwast 162 571.25
Axel Glasmacher 159 653.00
Jarl Jungnelius 1305.00%*
Thomas Turalski 159 653.00
Scott Z. Fields 164 137.00 *
Peter Smith 159 653.00

*Wynagrodzenie pana Fields obejmuje 4 484 zt wyptacone tytutem innych umow (ustugi konsultingowe).

** Pan Jarl Jungnelius zrezygnwat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej od dnia 3 stycznia 2024 roku

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w 2024 r.
Nie dotyczy.
System kontroli programéw akcji pracowniczych

Program motywacyjny oparty o akcje Spotki przekazane przez Pana Pawta Przewiezlikowskiego,
funkcjonujgcy w latach 2021-2024 zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie w dniu 17 maja
2021 r. Realizacja programu nadzorowana jest bezposrednio przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad Spétki.

Polityka réznorodnosci stosowana do organéw administrujgcych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta

Celem realizowanej w Spétce polityki réznorodnosci jest budowanie $wiadomosci i kultury
organizacyjnej otwartej na réznorodnosé, ktéra prowadzi do zwiekszenia efektywnosci pracy
i przeciwdziata dyskryminacji.

Przy wyborze wifadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzeréw Spoétka dazy do zapewnienia
wszechstronnosci i réznorodnosci szczegdlnie w obszarze pftci, kierunkédw wyksztatcenia, wieku
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i doswiadczenia zawodowego. Podstawg zarzgdzania réznorodnoscia jest zapewnianie rownych szans
w dostepie do rozwoju zawodowego i awansu. W sktadzie Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej
wchodzg obecnie sami mezczyzni. Decydujgcym aspektem sg przede wszystkim kwalifikacje oraz
merytoryczne przygotowanie do petnienia okreslonej funkgji.
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne sprawozdanie
finansowe Ryvu Therapeutics S.A. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spotki w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU WRAZ Z INFORMACJA O WYBORZE BIEGLEGO

REWIDENTA

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa krajowego oraz normami zawodowymi.

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. stwierdza, ze wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego, tj. Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., dokonano zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru
i procedury wyboru firmy audytorskiej, a ponadto:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowej,

b) s3 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

c¢) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub
cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.
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7. POZOSTALE INFORMACIE

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Krakowie pozew przeciwko Mota-Engil Central Europe S.A.
("Wykonawca") w zwigzku z budowg Centrum Badan i Rozwoju na mocy umowy "Budowa Centrum
Badan i Rozwoju Innowacyjnych Lekéw Selvita S.A." z dnia 13 sierpnia 2018 r (,Umowa Budowlana”).
Roszczenia obejmujg zaptate kar umownych za niedotrzymanie ostatecznego terminu wykonania
przedmiotu Umowy Budowlanej, terminéw posrednich, a takze za nieterminowe usuniecie wad w
przedmiocie Umowy, facznie na kwote 13 756 717,07 PLN. Catkowita wartos¢ Umowy Budowlane;j
wynosita 68 783 585,34 PLN w tym VAT. Postepowanie toczy przed Sadem Okregowym w Krakowie w
| instancji. W dniu 8 lipca 2024 r., Sad zakoniczyt ustne przestuchania swiadkdw i Stron, zobowigzujac
jednoczesnie Strony do uiszczenia zaliczek na poczet opinii biegtego (do 22 lipca 2024 r.) oraz
poinformowania Sgdu o wspdlnie ustalonych kandydatach na biegtych (do 1 wrzesnia 2024 r.). Strony
odpowiedziaty na wezwanie Sagdu w ww. terminach. Nastepnie, Sad wyznaczy biegtego, sposrdd
kandydatéw na bieglych zaproponowanych przez Strony, ktéry sporzadzi opinie w ramach
zakreslonych przez Strony tez dowodowych. Trwa procedura wyboru biegtego sadowego sposrdéd
kandydatéw wskazanych przez Strony, ktéry sporzadzi opinie w ramach zakre$lonych pytan.

Wykonawca ztozyt pozew o zaptate przeciwko Spétce do Sgdu Okregowego w Krakowie w zwigzku z
wykonaniem Umowy Budowlanej dla projektu pt. "Budowa Centrum Badan i Rozwoju Innowacyjnych
Lekéw Selvita S.A.". W pozwie Wykonawca domaga sie odszkodowania za koszty poniesione w zwigzku
z wydtuzong realizacja Umowy Budowlanej, niezaptaconej czesci wynagrodzenia ryczattowego, a takze
wynagrodzenia za roboty dodatkowe, zamienne i pominiete (5 391 425,63 PLN), oraz zwrotu kwoty
wynikajacej z nieuprawnionego — w ocenie Wykonawcy — skorzystania przez Spotke z gwarancji
zabezpieczajgcej nalezyte wykonanie Umowy oraz usuniecia powstatych wad i usterek (2 063 507,56
PLN). Wraz z ustawowymi odsetkami, Wykonawca zgda od Spotkitacznej kwoty 7 671 285 PLN. W dniu
22.11.2023 r. zakonczono przestuchania wszystkich Swiadkéw i stron. Spotka oczekuje na doreczenie
opinii biegtego.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystgpity.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien publikacji raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej. Emitent posiada na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 2,41% udziatéw w petni rozwodnionym kapitale zaktadowym
NodThera Inc.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji
Nie dotyczy.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Nie dotyczy.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatéw bedg zalezaty przede wszystkim od realizacji strategii Spétki, ktéra zaktada
w szczegblnosci osiggniecie nastepujacych celdw biznesowych:

e Rozszerzenie potencjatu terapeutycznego RVU120 poprzez zrealizowanie szerokiego rozwoju
klinicznego fazy Il w wielu wskazaniach hematologicznych oraz w réznych podejsciach
terapeutycznych (monoterapia i terapia skojarzona);

e Wspieranie rozwoju klinicznego dapolsertibu prowadzonego przez Grupe Menarini;
e Przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego i rozpoczecie badania klinicznego fazy | dla
jednego nowego programu;

e Wzmocnienie  pipeline’u projektowego Spotki oraz przyspieszenie postepéw dzieki
nowatorskiemu podejsciu opartemu na platformie ONCO Prime i identyfikacji pierwszych w
swojej klasie zwigzkéw terapeutycznych, a takze koniugatow przeciwciato-lek (ADC) z
nowatorskimi tadunkami aktywnymi;

e Osiggniecie finansowych kamieni milowych w istniejgcych wspétpracach R&D (tj. BioNTech,
Exelixis, Menarini);
e Podpisanie co najmniej jednej nowej umowy o wspétpracy rocznie.
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie
Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw

Nie dotyczy.
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o zmianach poziomu rezerw na urlopy oraz premie zostaty opisane w nocie 23
sprawozdania finansowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Brak istotnych zmian.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Brak istotnych zmian.

Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Brak istotnych zmian.
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Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych do korca
okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie dotyczy.

Zdarzenia, ktére wystgpilty po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Nie wystgpity.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakorniczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaty opisane
w nocie 29 sprawozdania finansowego.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

Nie dotyczy.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub czestotliwosé¢

Nie dotyczy.
Nabycie akcji wtasnych

W ramach realizacji programu motywacyjnego Spétka wchodzi w chwilowe posiadanie akcji wiasnych
- szczegOty patrz nota 28.
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Zatwierdza sie sprawozdanie z dziatalnosci

1.01.2024 - 31.12.2024.
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