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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy oraz Rady Nadzorczef Alta Spotka Akcyjna
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoétki ALTA
S.A., zsiedziba w Warszawie (zwana dalej takze Spdtka), na ktére skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i

objasniajace.
Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spéftki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego  niezawierajgcego  istotnego  znieksztatcenia  spowodowanego
oszustwem lub bfedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz.
1047, z pdzn. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.
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Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw
badania kwot i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, wzieliSmy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmowato takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dziert 31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezeri co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na zidentyfikowane w poszczegélnych
kwartatach 2016 r. ryzyko pfynnosci, ktére jest minimalizowane poprzez dziatania
restrukturyzujace zadtuzenie oraz strukture inwestycji, o czym Zarzad poinformowat w
"Zasadach rachunkowosci" punkt 2.1 do rocznego sprawozdania finansowego.
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Ponadto zwracamy uwage, iz ALTA S.A. udzielita poreczenia kredytu udzielonego
Spotce TUP Property S.A. do kwoty TPLN 14 387. Poreczenie obowiazuje do dnia
31.01.2020 r. Spotka TUP Property S.A. posiada na dzien 31.12.2016 roku
zobowiazanie z tytutu kredytu inwestycyjnego w wysokosci TEUR 2.143, ktérego termin
wymagalnosci przypada na 30.11.2017 roku, pod warunkiem sptaty do dnia
30.06.2017 50% kwoty zadiuzenia. Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest
hipoteka faczna w kwocie TEUR 4.835 na nieruchomosciach: Bedzin, Gdarsk, Nowy
Sacz, Warszawa ul. Belgradzka oraz Katowice. Zarzad Spdtki TUP Property S.A.
prowadzi zaawansowane dziatania zmierzajace do refinansowania linii kredytowych.
Szczegdtowe informacje opisano w nocie 16 w sprawozdaniu finansowym. Realizacja
ryzyka utraty pfynnosci przez inwestycje Spotki ALTA S.A. bedzie miata wptyw na ich
wartos¢ godziwag w Spotce, ryzyko utraty wartosci aktywéw Spotka zaprezentowata w
nocie 18 w rocznym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku TUP Property S.A., ktorej akcje stanowig 34,17 % wartosci udziatéw
I akgji w inwestycjach wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A., za
najlepszy szacunek wartosci godziwej akdji przyjeto wartos¢ kapitatéw wiasnych tej
spotki. TUP Property S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci,
ktore co do zasady sa corocznie wyceniane do wartosci godziwych.

Udziaty w Chmielowskie Sp. z 0.0. stanowiace 65,26 % wartosci udziatéw i akgji w
inwestycjach wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A., zostaly
przeszacowane do wartosci godziwej z zastosowaniem metody skorygowanych
aktywoéw netto. Informacje na temat wyceny zostaly zaprezentowane w nocie
objasniajgcej nr 10 do rocznego sprawozdania finansowego.

Zaréwno ALTA S.A, jak TUP Property S.A. oraz Chmielowskie Sp. z 0.0. nie tworza
rezerw na ewentualng opfate planistyczna ustalana zgodne z art. 36 ustawy z dnia 27
marca 2003 roku o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym, a wynikajaca ze
wzrostu wartosci nieruchomosci na skutek zmian planu miejscowego i pobierana w
momencie zbycia tej nieruchomosci. Przestanki nie tworzenia rezerwy z tego tytutu
zostaty opisane w nocie nr 15 do rocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosc

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spefniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia,
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czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860). i sa zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spoétki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem. okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn.zm.)
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr3115

Warszawa, 26.04.2017 r.
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOLKE

1.1.1 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOEKI ALTA S.A.
SIEDZIBA ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
NUMER KRS 0000149976

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII

3l REIESTRONY Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

DATA REJESTRACII 24.02.2003 r.
REGON 012835824

NIP 5270102948

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
e dziatalnos¢ firm centralnych,
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

e dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

e posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

QK Hel '“ﬁ iOu

ros
3 L.



UHY™*

1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi 15.212.345
PLN. Skfada sie z 15.212.345 akgji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje w Spotce posiadaja: liczba akdji warto$¢ nominalna akdji %
Hlamatstcfj—ioldmgs 6531 087 6531 087,00 42,93
Investors TFI S.A. 1685 483 1 685 483,00 11,08
Elzbieta i Lestaw 1238 621 1238621,00 8,14

Moritz
Fundusze
inwestycyjne 1130 491 1130 491,00 7,43
zarzadzane przez
Ipopema TFI S.A. SO
Ma’rgorzata i Robert 70 442 70 442 0,46
Moritz
szostlall 4556 221 4556 221 29,95
akcjonariusze ‘
15212 345 15212 345 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Spotki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

e Chmielowskie Sp. z 0.0.

e TUP Property S.A.

e CP Tychy Sp. z 0.0. (dawniej Jeziorna 149 Sp. z 0.0.)
e Przystan Siewierz Sp. z 0.0.

e Duncon Bikes Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

e Powszechna Agencja Informacyjna S.A.

1.2 ORGANY SPOKK]

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Robert Jacek Moritz - Prezes Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
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1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Pan Andrzej Karczykowski

Pan Michat Dorszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Lestaw Moritz - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Wtadystaw Sobariski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 23.06.2016 1.)
Pan Michat Bfach - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23.06.2016r.)

Pan Adam Parzydet Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.3 PROKURA

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 23.06.2016 .

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia
04.07.2016 r. i Sadzie Rejonowym dnia 18.07.2016 r.

1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 08.07.2016 .
z Zarzagdem ALTA S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora ALTA S.A. uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 07.07.2016 r.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Michat Kotosowski,
numer ewidencyjny 11117, biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Aleksandra
Sasin, numer ewidencyjny 12728.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2016 r. i kwietniu 2017 r.
i zakoriczono w dniu 26.04.2017 r. R
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1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOK]

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 26.04.2017 r. Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazar warunkowych oraz

poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016 r. do dnia
ztozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 15 0,0 12 0,0
Akcje i udziaty 175922 89,9 175322 91,2
Pozostate dtugoterminowe 16679 85 14053 7.3

aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego 1083 06 1193 06
podatku dochodowego ' '
Aktywa trwate 193699 99,0 190 580 99,2
Naleznosci z tytutu dostaw i 1288 07 1102 06
ustug ' .
Pozostate naleznosci 582 0,3 290 0,2
Pozostate aktywa finansowe - 00 126 0,1
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty - 99 L. Bl
Rozliczenia miedzyokresowe 30 0,0 62 0,0
Aktywa obrotowe 1937 1'0 1598 0,8

Aktywa 195636 100 192178 100
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Pasywa
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Kapitat podstawowy 15 212 7,8 i5 212 7.9
Kapitat zapasowy z emisji akcji 117 523 60,1 117523 61,2
Kapitat zapasowy z zysk 54 698 28,0 52430 27,3
zatrzymanego
Kapitat zapasowy z wyceny 1030 05 ~ 00
programu motywacyjnego
Kapitat rezerwowy 1041 0.5 1041 0,5
Zysk (strata) netto roku 912 0,5 3149 16
obrotowego
Kapitat wtasny

190416 97,3 189355 98,5
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1 Hes 0.0 1185 vs
Rezerwa na.SW|adczen|a 10 0,0 10 0.0
emerytalne i podobne
Zobowigzania

2 1093 0,6 1203 0,6

dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3 341 1,7 0,0
Zobowiazania z tytutu dostaw i 429 0.2 735 0.4
ustug
Pozostate zobowiazania 357 0,2 885 0,5
e i 4127 21 1620 08
krotkoterminowe

195636 100 192178 100

Pasywa
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2.1.2 DYNAMIKA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

UH ECA

2015/

2016 2016 2015

TPLN % TPLN
Przychody ze'spr_zedazy.pr’oduktow, 5 925 40,9 4953
ustug, towaréw i materiatéw
Amortyzacja -11 711 -38
Zuzycie materiatéw i energii -136 56,3 -87
Ustugi obce -1 413 12,9 -1 252
Podatki i optaty -9 -69,0 -29
Wynagrodzenia -1615 -8,2 -1 759
Koszty Programu Motywacyjnego -1 030 0,0 -1 030
Swiadczenia na rzecz pracownikow -250 -35,9 -390
Pozostate koszty rodzajowe -86 -72,5 -313
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 625 -3 054,5 55
Wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywom{ f_mansowy;h wycenianych 600 76.4 5 546
w wartosciach godziwych przez
SCD
Pozostate przychody operacyjne 135 487,0 23
Pozostate koszty operacyjne -220 105,6 -107
Zysk (str-ataf) na dziatalnosci 1110 -144,1 2517
operacyjnej
Przychody finansowe 3932 518,2 636
Koszty finansowe -1910 47650,0 -4
Wynik brutto 912 -71,0 3149
Wynik netto 912 -71,0 3149

Hel I‘V}ﬁ ¥OU\
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSC]I

Rentownos¢ majatku

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownosc¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny (stan $redni)

2.2.2 WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Ptynnos¢ lil stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnosc | stopnia

Inwestycje krétkoterminowe*
Zobowigzania krétkoterminowe

*) srodki pieniezne

10

%

%

%

%

2016

0,47

31,18

59,58

0,48

2016

0,47

0,47

0,01

UH ECA

2015

1,65
63,58
1,13
1,68

2015

0,99
0,99

0,09

#
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2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2016 2015
Szybkos¢ obrotu naleznosciami
Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) _
: dni 149 47
Przychody ze sprzedazy
2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA
2016 2015
Ogolny poziom zadtuzenia
Zobowiazania i reze na zobowiazania
HEAIE | FeLeWy % % 67 1,47

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan
sredni) dni 47 45

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowiazania
d’fugo‘[erminowe % 97 89 99,16

Suma pasywow

2.2.5 INNE WSKAZNIKI

2016 2015
EBIT (zysk operacyjny) TPLN -1 625 55
EBITDA (zysk operacyjny przed TPLN -1614 94
amortyzacja)
EAT (wynik finansowy) TPLN 912 3 149

#
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analiza strukturalna sprawozdania z sytuacji finansowej wskazuje, Ze aktywa trwate
stanowig 99,0% sumy bilansowej. Najwieksza pozycja aktywow trwatych sa akcje i udziaty
stanowiace 89,9% sumy bilansowej. Wsréd aktywdw obrotowych najistotniejsza pozycja sa
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych udziat w sumie bilansowe] wyniést 0,7%.
Dominujaca pozycje pasywow stanowi kapitat wiasny w kwocie 190 416 TPLN.
Zobowigzania diugoterminowe stanowia 0,6% sumy bilansowej, natomiast zobowiazania
krotkoterminowe 2,1%.

Analiza dynamiki sprawozdania z catkowitych dochodéw wskazuje spadek wyniku ze
sprzedazy o 3054,5%. W sektorze dziatalnosci operacyjnej nastapit spadek przychodéw o
144,1%. Zauwazono tendencje spadkowa wyniku brutto i wyniku netto w poréwnaniu do
roku ubiegtego, wspomniane wartosci zmalaty 0 71,0%.

Wskazniki rentownoséci majatku, sprzedazy netto, sprzedazy brutto oraz kapitatu wiasnego
zmalaly w stosunku do roku poprzedniego i przyjmuja wartosci odpowiednio: 0,47%,
31,18%, -55,59%, 0,48%. Wskazniki ptynnosci lll-go, ll-go i I-go stopnia zmalaty w
stosunku do roku 2015 i przyjmuja wartosci odpowiednio: 0,47, 0,47 i 0,01.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami osiagneta w roku badanym wartos¢ 149 dni. Ogéiny poziom
zadfuzenia wynosi 2,67%, szybkos¢ obrotu zobowiazaniami przyjmuje wartos¢ 47 dni w
roku badanym, a trwatos¢ struktury finansowania réwna sie 97,89%.

Wskazniki EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)
zmniejszyly sie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i osiagnely wartosci odpowiednio:-1 625

TPLN oraz -1 614 TPLN. Wynik finansowy osiagnat wartos¢ 912 TPLN, tym samym zmalat w
stosunku do roku poprzedniego o 2237 TPLN.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad,
wprowadzong z dniem 30.06.2014 r. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposdb trwaly. Sposob ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operadji gospodarczej, dokumentu Zrédiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sa kompletne, prawidiowe i odpowiednio powiazane z fakturami badZ innymi
dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Rewizor GT.
Stosowane przez Spétke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich
przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiegi s prowadzone i przechowywane w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro
Rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie Ksiag Rachunkowych Funduszu z
zachowaniem przepiséw rozdziatu 8 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa ustugowo przez podmiot do tego
uprawniony, HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na prowadzenie
ksiag zostata zawarta 31.12.2015 r.(z pdZniejszymi zmianami).

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miafo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTK|

INFORMACJE DODATKOWE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce stanowiace integralng skladowa cze$¢ sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe)).

i
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
Stwierdzono jego powiazanie z ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
Z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczodci Finansowej.
Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacdji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz.U.
z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.3 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych Spotki ALTA S.A., z
siedzibg w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostalo sporzadzone

prawidfowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych;

zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej;

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby;

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

iad

Wynik badania sprawozdania finansowego Spotki ALTA S.A. za rok obrotowy 2016
biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12728

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115
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