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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
INVICO S.A. W RESTRUKTURYZACIJI

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego INVICO S.A. w
restrukturyzacji (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ulicy Czarnohuckiej 3 za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2015 r., na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 13 815 tys. zt, ;

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 18 042 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2015 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 18 042 tys. zt,

e. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2015 r., ktdry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 97 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z dbowiqzujqcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. '
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie, z wyjgtkiem kwestii opisanej w punkcie 6, dostarczyto
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

6. Zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszej kontynuacji dziatalnosci.
W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Spdtki ztozyt wniosek o upadiosé z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Weczesniej wierzyciele Spotki - Spotki Veroni oraz Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Mavilex”
ztozyty wniosek o upadtos¢ Invico S.A. obejmujacy likwidacje jej majatku. W dniu 2 grudnia 2015 roku
wniosek ten zostat przez sgd oddalony po stwierdzeniu, ze w opinii Sadu majatek Emitenta nie
wystarcza ‘na zaspokojenie kosztow postepowania. Jednoczesnie Sad oddalit wniosek o ogtoszenie
upadtosci likwidacyjnej ztozony przez firmy Veroni i Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe
,Mavilex”.

W zwiagzku z oddalaniem przez Sad 2 grudnia 2015r. ztozonego przez Invico wniosku o ogfoszenie
upadtosci uktadowej Spétka z poczatkiem roku 2016 wdrozyta dziatania zmierzajagce do otwarcia
postepowania upadtosciowego w celu zawarcia ukfadu z wierzycielami w oparciu o nowe Prawo
Restrukturyzacyjne. Ostatecznie Spétka w dniu 29 marca 2016 roku skierowata do Sadu wniosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Invico na podstawie art. 7 ust. 1 w zwigzku z art. 6
ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne. Do wniosku zatgczono nowe
propozycje uktadowe oraz wstepny plan restrukturyzacji. Sad w dniu 6 kwietnia 2016 roku wydat
postanowienie otwierajgce przedmiotowe postepowanie, ktore jest aktualnie realizowane zgodnie z
procedurg przewidziang ustawa.

Jednoczeénie wskazujemy , iz istnieje ryzyko, ze Zgromadzenie Wierzycieli w wyniku gtosowania nie
przyjmie propozycji uktadowych, tym samym postepowanie moze zakoriczy¢ sie negatywnie.

W przypadku wystgpienia opisanego wyzej negatywnego scenariusza Spodtka wyczerpie realnie
dostepne mozliwosci trwatego odzyskania ptynnosci finansowej. W takim przypadku Zarzad Spétki po
wczesdniejszej analizie wewnetrznej moze zostaé zmuszony do wdrozenia procedury prawnej
zmierzajgcej do likwidacji majatku Jednostki.

W trakcie 2015 roku Banki obstugujace Spdtke wypowiedziaty zawarte umowy kfedytowe, co
skutkowato utrata ptynnosci finansowej.

W roku 2015 Spotce udato sie pozyskaé¢ branzowego inwestora wioskiego firme Metalvuoto S.p.A.
posiadajgcego niezbedne w projekcie know-how technologiczne, produktowe oraz rynkowe. W toku
negocjacji uzgodniono, ze projekt bedzie realizowany w wyodrebnionym podmiocie Metalvuoto Polska,
w ktérym Invico i inwestor beda wspétudziatowcami.

Efektem finalnym projektu produkcyjnego realizowanego w oparciu o Metalvuoto Polska ma by¢
uruchomienie produkcji ciagtej przewidywane w roku 2017, a w konsekwencji generowanie stabilnych
przychodow ze sprzedazy pozwalajacych Invico na coroczne partycypowanie w wypracowywanym przez

Metavuoto Polska zysku netto wyptacanego w formie dywidendy, co zostato ustalone pomiedzy
stronami projektu. '

Na dzient wydania opinii nie jestesmy w stanie ocenié¢ czy wierzyciele zgodzg sie na zawarcie uktadu jak
rowniez czy plany realizacji produkcji w oparciu o Spétke Metalvuoto Polska zakorczg sie
powodzeniem, co pozwoli Spétce na dalszg kontynuacje dziatalnosci, a tym samym, czy przyjete
zatozenie o dalszej kontynuacji zostanie spetnione.
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7. Naszym zdaniem, za wyjgtkiem kwestii o ktérych mowa w punkcie powyzej, zatgczone sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2015 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Jednostke zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

8. Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Uznalismy, Ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnodci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Piotr Bay

'~

E;ieg’fy rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Kosécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 10 czerwca 2016 r.

4AUDYT sp. z 0.0,

ul. Koscielna 18/4 1.+48 61816 27 81 w. www daudyt.pl
60-538 Poznan f.++48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl 5

i An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sqd Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIll Wydizial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



i g S ‘ budujemy zaufanie
= : MCie
think global - think tgs

RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2015 R. DO DNIA

31 GRUDNIA 2015 R.

I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

INVICO S.A. W RESTRUKTURYZACII (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 10 kwietnia 2003 roku
w Tarnowskich Gorach na podstawie postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Repertqrium A nr
1032/2003) podpisanym przed notariuszem Krzysztofem Smejg w kancelarii notarialnej Krzysztofa Smeji w
Tarnowskich Gorach. Dnia 21 marca 2012 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zmieniona zostata nazwa Sp6tki z Pragma Trade S.A. na INVICO S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Czarnohuckiej 3.

Prawnym poprzednikiem Spétki byta Pragma Trade sp. z 0.0.

INVICO S.A. (wczesniej Pragma Trade S.A.) zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000371015 w dniu 25 listopada 2010 roku.

Spotce zostat nadany numer NIP 6452307361 oraz symbol REGON 278091412,
Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

w dniu 29 marca 2016 roku Spétka skierowata do Sgdu wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego na podstawie art. 7 ust. 1 w zwigzku z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne. Sad w dniu 6 kwietnia 2016 roku wydat postanowienie otwierajace przedmiotowe
postgpowanie, ktére jest aktualnie realizowane zgodnie z procedurg przewidziang ustawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2015 roku wynosit 1 375, 2 tys. zt i dzielit sie na
13 751 572 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,1 ztotych kazda. W badanym okresie kapitat zakladowy
nie ulegt zmianie.
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Zgodnie z notg nr 24 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia
2015 r. struktura akcjonariuszy Sp6tki przedstawiata sie nastepujgco:

. ; % posiadanych .Ilosc Wartosé nominalna  Wartos$¢ posiadanych akcji
Akcjonariusz ” posiadanych o
glosow = akeji (w zt) (w tys. zi)
akeji
Michat Kolmasiak 37,91% 4 503 240 0,1 450,3
Rafat Witek 37,91% 4 503 240 0,1 450,3
BZWBK Inwestycje sp. z 0.0. 12,21% 2900 000 0,1 290,1
Pozostali Akcjonariusze 11,97% 1845 092 0,1 184,5
Razem 100,00% 13 751 572 1375,2

Jednostka powigzang jest Spdtka zalezna ASEO PAPER sp. z 0.0.

Zgodnie ze statutem organami Jednostki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Michat Kolmasiak : Prezes Zarzadu
Marek Zielinski Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Jednostki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Rafat Witek Przewodniczacy RN
Marek Marika Cztonek RN
Krzysztof Weglarz Cztonek RN
Jakub Bieguriski Cztonek RN
Jacek Obrocki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki:

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 22 z dnia 26 czerwca 2015 r. powotato Pana
Krzysztofa Weglarza w sktad Rady Nadzorczej,

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 23 z dnia 26 czerwca 2015 r. powotato Pana
Marka Marike w sktad Rady Nadzorczej.

]
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sig w dniu 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych {numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujacym zastrzezeniem:

»Zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszej kontynuacji dziatalnosci. W
dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. Wczesniej
wierzyciel Spotki Spotka Veroni ztozyta wniosek o upadfos¢ Invico S.A. obejmujacy likwidacje jej majatku. Do
dnia wydania opinii Sad nie rozpatrzyt tych wnioskéw. Dodatkowo w dniu 14 kwietnia 2015 roku Bank
Zachodni WBK oraz w dniu 6 maja 2015 roku Mbank wypowiedziaty Spotce umowy kredytowe na ogolng
wartoéé zobowigzania z dnia bilansowego w kwocie 5 629,8 tys. zt. Zarzad Spotki dazy do dalszej kontynuacji
dziatalnosci i prowadzi dziatania majgce na celu pozyskanie inwestora branzowego oraz zapewnienia Spétce
finansowania. Aktualnie Zarzad toczy negocjacje w pierwszym rzedzie z firma Metalvuoto S.p.A. z siedziba
we Wioszech, z ktérg podpisat 26 marca 2015 roku list intencyjny w zakresie strategicznej kooperacji Spotki

i inwestora wspartej jego kapitatowym zaangazowaniem sie w Spotke. List ten ma jednak charakter jedynie
intencyjny.

Dodatkowe zatozenia lezgce u podstaw dalszej kontynuacji dziatalnosci przedstawiono we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Na dzieri wydania opinii nie jesteSmy w stanie oceni¢ czy Spotka doprowadzi do zawarcia porozumienia
z inwestorem branzowym oraz czy sad oraz wierzyciele zgodzg sie na zawarcie ukfadu co pozwoli spéice na
dalszg kontynuacje dziatalnosci, a tym samym, czy przyjete zatozenie o dalszej kontynuacji zostanie
spefnione. '

W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym wprowadzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, prac
rozwojowych, srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz pozostatych aktywow w ogdlnej kwocie
11 080 tys. zt doprowadzajgc wartosé tych aktywdw do ich wartosci godziwej.

Przyjecie zatozenia o braku dalszej kontynuacji dziatalnosci spowodowatoby koniecznosé wyceny wszystkich
posiadanych aktywoéw w wartosci godziwe]j i mogtoby skutkowaé koniecznoécig utworzenia dodatkowych
odpiséw aktualizujgcych , ktdre wplynetyby na wartoéé prezentowanych aktywoéw oraz kapitatéw wtasnych
Spotki. Spoétka nie dokonata takich wycen w zwigzku z czym nie mozemy stwierdzi¢ jaki bytby ich wptyw na
sprawozdanie finansowe”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 26 czerwca 2015 r., ktére postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 12 948 524,58 zt
zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zfozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 7 lipca 2015 r. '
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty
rewident Piotr Bataban (nr ewidencyjny 10789).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
27 kwietnia 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, podjetej drogg elektroniczng.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoéfki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawno$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystgpic¢
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych. -

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystagpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzgd Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
os$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Zze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna'sieé partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pdzniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. z1) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)

Aktywa trwate 12 711,8 25 963,7 -51,0% 92,0% 71,1%
Wartosci niematerialne i prawne - 309,6 -100,0% - 0,8%
Rzeczowe aktywa trwate 12 454,8 24 549,8 -49,3% 90,2% 67,2%
Inwestycje dtugoterminowe 252,0 233,2 8,1% 1,8% 0,6%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5,0 871,0 -99,4% 0,0% 2,4%
Aktywa obrotowe 1103,2 10575,4 -89,6% 8,0% 28,9%
Zapasy 345,3 3635,9 -90,5% 2,5% 10,0%
Naleznosci krétkoterminowe 604,6 6783,0 -91,1% 4,4% 18,6%
Inwestycje krétkoterminowe 117,9 21,0 462,2% 0,9% 0,1%
K 4 . -
rlotkotermlnowe rozliczenia 352 135,5 74,0% 0,3% 0,4%
miedzyokresowe
Aktywa razem 13 815,0 36 539,1 -62,2% 100,0% 100,0%

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. 1) (tys. zf) (%) (struktura %) (struktura %)

Kapitat wtasny -8 986,4 9 055,8 -199,2% -65,0% 24,8%
Kapitat podstawowy 1375,2 1375,2 0,0% 10,0% 3,8%
Kapitat zapasowy 7 680,6 20629,2 -62,8% 55,6% 56,5%
Zysk (strata) netto -18 042,2 -12 948,5 - -130,6% -35,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22801,4 27 483,3 -17,0% 165,0% 75,2%
Rezerwy na zohowigzania 180,1 1037,3 -82,6% 1,3% 2,8%
Zobowigzania dtugoterminowe - 2187,8 -100,0% - 6,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 21841,9 23 366,8 '-6,5% 158,1% 64,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 779,4 891,5 -12,6% 5,6% 2,4%
Pasywa razem 13 815,0 36 539,1 -62,2% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2015- 1.01.2014 - y 1.01.2015- .1.01.2014 -
Dynamika
31.12.2015 31.12.2014 (%) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) i (struktura %) (struktura %)
Aiodyinctiogeispraedazy 6230,2 27106,7 77,0% 100,0% 100,0%
zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 245,3 29797,2 -65,6% 164,4% 109,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -4 015,1 -2690,5 - -64,4% -9,9%
Pozostate przychody operacyjne 615,6 3516,6 -82,5% 9,9% 13,0%
Pozostate koszty operacyjne 12 706,4 11 656,7 9,0% 203,9% 43,0%
S il pzlalalnodl 161059  -10830,5 ; -258,5% -40,0%
operacyjnej
Przychody finansowe 7,3 270,0 -97,3% 0,1% 1,0%
Koszty finansowe 1943,6 23115 -15,9% 31,2% 8,5%
2vsk : g
2y R REe 180422  -12872,0 : -289,6% -47,5%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 2 = - =
Zysk/(Strata) brutto -18 042,2 -12 872,0 - -289,6% -47,5%
Podatek dochodowy - 76,5 -100,0% - 0,3%
Zysk/(Strata) netto -18 042,2 -12 948,5 - -289,6% -47,8%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W? Rgs 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy Zyeloze SprZEdazy/PrZVChOdv max -70,3% -10,3% 1,3%
ze sprzedazy
Rentownosé daz
0S¢ sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto - -316,0% -49,3% 1,4%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedas:
w przedazy zysk netto/przychc?dy netto i -316,0% -49,6% 1,2%
netto ze sprzedazy
A zysk netto/kapitat wtasny bez
Rentownos¢ kapitatu
W P wyniku finansowego biezacego max -199,2% -58,8% -1,4%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywdéw zysk netto/aktywa ogdtem max -130,6% -35,4% -0,7%
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana .
Wskaznik rotacji majatku PRy OGN EHD z—? plzedczy) max 0,4 0,7 0,6
aktywa ogdétem
[y kero rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywéw przy Y P Y max 0,4 1,0 0,8
aktywa trwate
trwatych
Wekazhik rotacit (nalgznosm Z tytutu dostaw .
A ) i ustug/przychody min 31 92 70
naleznosci w dniach !
ze sprzedazy)*360
Wskalzmk rotacji zapasow (zapasy/kosty dIZIa’{aInosu P 13 a4 91
w dniach operacyjnej)*360
WekezhikiFotaci| (zob?mazama z tytutu dostaw )
zobowlazatwidniach i ustug/koszty wtasne min 490 106 68
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 54 122015 31.12.2014 31.12.2013
' pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 1,7 0,8 0,5
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 51 122015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
o e (inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik
G biiz:.l ety naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,0 0,3 0,4
L zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wskaznik pt SCi krotk i i i
' ‘azn.lk ptynnosci ' rotkoterminowe rozllc:_:en:a. 1,5-2,0 0,0 0,4 0,9
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokr.yue’ zpbqw1azan nalezpqsm -handlowe/ o 0,1 0,0 10
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w_e — zobowigzania i 20 739 12 791 1874
(w tys. zf) biezgce
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Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max -150,1% -35,0% -4,0%
aktywow
Komentarz

Wszystkie wskazniki rentownosci w 2015 r. ulegty znaczacemu pogorszeniu. W trakcie roku 2015 Spétka w
zwigzku ze zfg sytuacjg finansowa utracita ptynno$¢ i musiata w zasadzie zaprzestac dziatalnosci operacyjne;.

Kapitat wtasny przyjat wartos¢ ujemnag, wskaZniki ptynnosci wskazujg na utrate ptynnosci finansowe;j.

Aktualnie Spodtka jest w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenia dalszej
kontynuacji zostaty zaprezentowane we wprowadzeniu do sprawozdania oraz w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki.

Zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

Zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszej kontynuacji dziatalnosci. W
dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek o upadtos¢ z mozliwosécig zawarcia ukfadu. Wezeéniej
wierzyciele Spotki - Spétki Veroni oraz Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Mavilex” ztozyty wniosek o
upadfos¢ Invico S.A. obejmujacy likwidacje jej majatku. W dniu 2 grudnia 2015 roku wniosek ten zostat
przez sad oddalony po stwierdzeniu, ze w opinii Sadu majgtek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania. Jednocze$nie Sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej ztozony
przez firmy Veroni i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Mavilex”.

W zwigzku z oddalaniem przez Sad 2 grudnia 2015r. ztozonego przez Invico wniosku o ogtoszenie upadtosci
uktadowej Spétka z poczatkiem roku 2016 wdrozyta dziatania zmierzajace do otwarcia postepowania
upadtosciowego w celu zawarcia uktadu z wierzycielami w oparciu o nowe Prawo Restrukturyzacyjne.
Ostatecznie Spétka dnia 29 marca 2016 roku skierowata do Sadu wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego Invico na podstawie art. 7 ust. 1 w zwigzku z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja
2015 roku Prawo restrukturyzacyjne. Do wniosku zataczono nowe propozycje uktadowe oraz wstepny plan
restrukturyzacji. Sad dnia 6 kwietnia 2016 roku wydat postanowienie otwierajace przedmiotowe
postepowanie, ktdre to jest aktualnie realizowane zgodnie z procedura przewidziang ustawa.

Istnieje ryzyko, ze Zgromadzenie Wierzycieli w wyniku gtosowania nie przyjmie tych propozycji, tym samym
postepowanie zakoriczony sie negatywnie.

W przypadku wystgpienia opisanego wyzej negatywnego scenariusza Spotka wyczerpie realnie dostepne
mozliwosci trwatego odzyskania ptynnosci finansowej. W takim przypadku Zarzad Spétki po wezeéniejszej
analizie wewngtrznej moze zosta¢ zmuszony do wdrozenia procedury prawnej zmierzajacej do likwidacji
majatku.
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W trakcie 2015 roku Banki obstugujace Spétke wypowiedziaty zawarte umowy kredytowe, co skutkowato
utratg ptynnosci finansowej.

W roku 2015 Spoétce udato sie pozyskaé braniowego inwestora wtioskiego firme Metalvuoto S.p.A.
posiadajgcego niezbedne w projekcie know-how technologiczne, produktowe oraz rynkbwe. W toku
negocjacji uzgodniono, ze projekt bedzie realizowany w wyodrebnionym podmiocie Metalvuoto Polska, w
ktérym Invico i inwestor beda wspotudziatowcami.

Efektem finalnym projektu produkcyjnego realizowanego w oparciu o Metalvuoto Polska ma by¢
uruchomienie produkcji ciggte] przewidywane w roku 2017, a w konsekwencji generowanie stabilnych
przychoddw ze sprzedazy pozwalajgcych Invico na coroczne partycypowanie w wypracowywanym przez
Metavuoto Polska zysku netto wyptacanego w formie dywidendy, co zostato ustalone pomigdzy stronami
projektu

Na dzied wydania opinii nie jesteémy w stanie oceni¢ czy wierzyciele zgodzg sie na zawarcie uktadu jak
rowniez czy plany realizacji produkcji w oparciu o Spétke Metalvuoto Polska zakoriczg sie powodzeniem, co
pozwoli spétce na dalszg kontynuacje dziatalnosci, a tym samym, czy przyjete zatozenie o dalsze]
kontynuacji zostanie spetnione.
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lil.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegélnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego skfad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do
stosowania Uchwatg Zarzadu z dnia 3 stycznia 2011 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty priedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spdtce, przez SMC Katarzyna Btania z siedzibg w Rokitnie Szlacheckim,
podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug prowadzenia ksiag rachunkowych, przy wykorzystaniu systemu komputerowego WF-FaKir firmy
Asseco Business Solutions S.A.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Jednostce nieprawidfowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych, '

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ PRACE ROZWOJOWE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzief 31 grudnia 2015 roku w kwocie 12 454,8 tys. zt stanowity 90,2%
aktywow ogotem.

Gtéwnymi pozycjami rzeczowych aktywdw trwatych byly urzadzenia techniczne i maszyny w wartosci
5750,3 tys. zt oraz budynki w wartosci 5 117,1 tys. zt.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Zarzad Jednostki dokonat aktualizacji wartosci
rzeczowego majatku trwatego do przewidywanych cen rynkowych. Warto$é¢ utworzonych w roku ubiegtym
oraz biezacym odpiséw aktualizujgcych wyniosta tacznie 16 406,0 tys. zt.

Dodatkowo utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ $rodkéw trwatych w budowie w kwocie 648,6 tys. zt w
zwigzku z ryzykiem braku kontynuacji tych inwestycji.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien bilansowy wynosita 21 841,9 tys. zt.

Gtowna pozycjg sktadajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 8 999,2 tys. zt oraz kredyty w kwocie 9 423,9 tys. zt. ,

Na zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie takze zobowigzania publiczno — prawne, zobowigzania z
tytutu wynagrodzen oraz pozostate zobowiazania.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Spétka otrzymata informacje od wierzycieli o

saldach zobowigzar. W wyniku zawiadomieri uzyskano potwierdzenia 48% zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug,

Zobowigzania z tytutu kredytow wykazano w kwocie do zapfaty, kredyty zostaty wypowiedziane przez
Banki, a ich salda potwierdzono w oparciu o potwierdzenia z bankdw.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych wynikajg ze ztozonych deklaracji
podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

4AUDYT sp. 7 0.0. ’ 17/19
ul. Koscielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 w. www.daudyt.pl p
60-538 Poznan f.+48 61 85510 39 e, bivro@4audyt.pl =

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu - - "
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN Vil Wydlzial Gaspodarcry KRS Professional Accounting F



think global - think tgs

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)
W badanym okresie Spétka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 4 015,1 tys. zt.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé, wiasciwg prezentacje i wycene
kosztow i przychoddw wykazanych w rachunku zyskdw i strat. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty
ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdétmiernoéci.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spodtka przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjeta zatozenie dalszej kontynuacji dziatalnoéci i
zaprezentowata zatozenia lezgce u podstaw tej decyzji. W zwigzku z faktem istnienia niepewnosci co do
dalszej kontynuacji dziatalnosci — informacje przedstawiono w opinii w pkt 6. Nie mozemy jednoznacznie
stwierdzi¢ czy to zafozenie zostanie spetnione. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$émy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r. sg
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
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AAUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad

stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

~7 Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 10 czerwca 2016 r.
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