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1. Informacje ogdine
1.1 Podstawowe dane o Spdtce

Tabela 1 Dane Emitenta

Numer KRS: 0000368054
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 10 000 000 zt

Numer NIP: 8992609747

Numer REGON: 020532307
Adres: ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa
Telefon: +48 34 366 14 39
strona internetowa: http://www.elgsa.pl

e-mail: office@elgsa.pl

Czas trwania: Nieograniczony

1.2 Organy Spotki
Zarzgd
e Marcin Sottysiak —Prezes Zarzgdu.

W okresie pomiedzy dniem 01 stycznia 2023 r., a datg sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania
Zarzgdu sktad Zarzgdu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

W okresie pomiedzy dniem 1 stycznia 2023 r. a 10 maja 2024 r. sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujqcy:

e Artur Siwek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Robert Kuceba - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Wtodzimierz Bogucki - Cztonek Rady Nadzorczej,
e ZanetaZak - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
e BtazejKisiela - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 10 maja 2024 r. do siedziby Spobtki wptyneta rezygnacja Pana Artura Siwka z petnienia funkcii
w Radzie Nadzorczej Spbtki ze skutkiem na chwile ztozenia o$wiadczenia.

Do dnia publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej nie zostat uzupetniony.

1.3 Struktura akcjonariatu Spotki

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu spdtki ELQ S.A. ze szczegdtowym wykazem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spobfki
(zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 2 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na 30 maja 2024 r.)
Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba glosow zakladowym Do Gl
Veltoro sp. z 0.0. 95 000 000 95 000 000 95% 95%
Pozostali 5000 000 5000 000 5% 5%
Suma 100 000 000 100 000 000 100% 100%
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Kapitat zaktadowy wynosi 10 000 000 zt i dzieli sie na 100 000 000 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt
kazda:

e 343.000 akciji serii A,
e 50.000 akciji serii B,
e 62.500 akciji serii C,
e 116.500 akciji serii D,
e 361.000 akciji serii E,
e 4.067.000 akgji serii F,

e 95.000.000 akcji serii G.
2. Wskazanie jednostek wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej ELQ S.A. wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2023 r.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. Emitent byt podmiotem dominujgcym wobec osmiu spdtek zaleznych.

Skonsolidowane dane finansowe obejmujg dane spdtki ELQ S.A. oraz spdtki Zaktad Produkcii
Urzgdzeh Elektrycznych "EL-Q" sp. z 0.0.

Firma: Zaktad Produkcji Urzgdzen Elekirycznych "EL-Q"

Forma prawna: | Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Czestochowa

Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa

Kapitat zaktadowy: | 302.815,40 zt

Przedmiot dziatalnosci: | Podwykonawca ustug i producent staciji transformatorowych, systemdw
zasilania elektroenergetycznego, linii kablowych i napowietrznych

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 91,14%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: | 91,14%

Ponizej znajdujg sie podstawowe dane na temat podmiotéw zaleznych Spodtki, nieobjetych
konsolidacjqg:

Firma: \ IP OO0 "ELQ-Uzbekistan"

Forma prawna: | IP OO0

Siedziba: | Republika Uzbekistan, sity Karshi

Adres | Republika Uzbekistan, Kashkadaria region, sity Karshi, ul. A.Navoi- é

Kapitat zaktadowy: | 150 000 euro

Przedmiot dziatalnosci: | Dostawa produktdw ELQ SA z Polski, serwis i produkcja urzgdzen w
Uzbekistanie

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100%

Udziat Emitenta w ogdlinej liczbie gtosdw: | 100%
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Firma: | ELQ PV 1Sp. zo0.0.

Forma prawna:

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Czestochowa
Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa
Kapitat zaktadowy: | 5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci:

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV) o mocy catkowitej okoto
100 MW

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Firma:

100%

Forma prawna:

ELQPV2Sp.zo.0.

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba:

Czestochowa

Adres

ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa

Kapitat zaktadowy:

5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci:

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV) o mocy catkowitej okoto
100 MW

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Firma:

100%

' ELQPV 3Sp.zo.0.

Forma prawna:

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Czestochowa
Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa
Kapitat zaktadowy: | 5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci:

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV) o mocy catkowitej okoto
100 MW

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

100%

Firma: | ELQ PV 4 Sp.z 0.0.

Forma prawna:

Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Czestochowa
Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa
Kapitat zaktadowy: | 5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci:

Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV) o mocy catkowitej okoto
50 MW

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

100%
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Firma: | ELQ PV 5 Sp.z 0.0.

Forma prawna: | Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq

Siedziba: | Czestochowa

Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa

Kapitat zaktadowy: | 5.000 zt

Przedmiot dziatalnosci: | Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100%

Udziat Emitenta w ogdlinej liczbie gtosdw: | 100%

Firma: | ELQSUN $p. zo0.0.

Forma prawna: | Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: | Czestochowa

Adres | ul. Jagiellonska 81/83, 42-200 Czestochowa

Kapitat zaktadowy: | 20.000 zt

Przedmiot dziatalnosci: | Projektowanie i budowa farm stonecznych (farm PV)

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: | 100%

Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjqg jednostki zaleznej: IP OOO "ELQ-Uzbekistan"
na podstawie art. 57 ustawy o rachunkowosci.

Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjqg jednostek zaleznych: ELQ PV 1 Sp.z0.0., ELQ
PV 2 Sp.z 0.0, ELQPV 3Sp.z0.0., ELQPV 4Sp.zo0.0., ELQ PV 5Sp.z0.0., ELQ SUN Sp. z 0.0. na
podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci.

3. Najwazniejsze wydarzenia w 2023 roku
Zawarcie istotnej umowy

W dniu 19 stycznia 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spdtkq z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy redlizacji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji fransformatorowych. Warto§¢ wynagrodzenia z tytutu realizaciji
umowy oszacowana zostata na kwote 1.665.700 zt netto.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 8 lutego 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spotkg z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy realizaciji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji tfransformatorowych. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji
umowy oszacowana zostata na kwote 4.722.600 zt netto.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 3 marca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spdtkg z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy redlizacji przez Spotke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji transformatorowych. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizaciji
umowy oszacowana zostata na kwote 6.613.500 zt netto.
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Zawarcie istotnej umowy

W dniu 11 marca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spobtkg z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji transformatorowych. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizaciji
umowy oszacowana zostata na kwote 1.222.000 zt netto.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 11 marca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spbtkg z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy redlizacji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji fransformatorowych. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizaciji
umowy oszacowana zostata na kwote 3.411.000 zt netto.

Zawarcie porozumienia do istotnej umowy

W dniu 4 maja 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu porozumienia do
umowy, o ktérej Emitent informowat raportem ESPI nr 2/2022 z dnia 11 marca 2022 r. Na mocy
porozumienia strony postanowity o zmianie harmonogramu dostaw stacji fransformatorowych na
lipiec, sierpien i wrzesien 2023 r., zastgpieniu czesci pierwotnych projektdw nowymi oraz o wzroscie
wartosci umowy o 5.792.000 zt netto.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 8 czerwca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spotkg z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy readlizacji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcii i dostaw stacji transformatorowych. Warto§¢ wynagrodzenia z tytutu realizacii
umowy oszacowana zostata na kwote 3.926.830 zt netto.

Imiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta odwotato Pana
Wtodzimierza Boguckiego ze sktadu Rady Nadzorczej. Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato Pana Artura Siwka, Pana Roberta Kucebe, Paniq Zanete Zak oraz Pana Btazeja Kisiele na
kolejng kadencje Rady Nadzorczej oraz nowego Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Krzysztofa
Gtuca. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres wspdlinej, trzyletniej kadencii..

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 10 lipca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spdtkq z
branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy redlizacji przez Spdtke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji transformatorowych. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizaciji
umowy oszacowana zostata na kwote 1.880.000 zt netto.

Zawarcie umowy ramowej o wspotpracy

W dniu 10 lipca 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ramowej o
wspdtpracy ze spdtkg z branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy realizacii
maksymalnie 12 instalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy 15 MW. Dla kazdej z instalacji bedzie
zawierang oddzielna umowa EPC, stanowigca integralng czescig umowy ramowej. Umowa EPC
bedzie zawiera¢ warunki szczegdétowe dla danego zamdwienia takie jak wynagrodzenie i
harmonogram wykonywanych prac. Emitent bedzie na biezgco informowat o podpisywanych
umowach EPC.

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 2 pazdziernika 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy ze spdtkg
z branzy odnawialnych zrédet energii. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez Spotke ustug w
zakresie produkcji i dostaw stacji tfransformatorowych. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji
umowy oszacowana zostata na kwote 3.941.400 zt netto.
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4. Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu roku obrotowego 2023
Zakres stosowanych Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect

W dniu 15 kwietnia 2024 r. Emitent raportem EBI nr 3/2024 przekazat o$wiadczenie dotyczqgce zakresu
przestrzeganych przez Spdtke zasad tadu korporacyjnego, zawartych w zatgczniku do uchwaty nr
1404/2023 Zarzqgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r.
»Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect 2024".

Zawarcie umowy z Avutoryzowanym Doradcqg w zakresie wprowadzenia do obrotu na rynku
NewConnect akcji serii G

W dniu 18 kwietnia 2024 r. Emitent poinformowat o zawarciu umowy o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze spdtkg Best Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste
Autoryzowanych Doradcdw w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Przedmiotem
umowy jest swiadczenie kompleksowej ustugi na rzecz Emitenta, majgcej na celu wprowadzenie
akciji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, zorganizowanym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 10 maja 2024 r. do siedziby Spdotki wptyneta rezygnacja Pana Artura Siwka z petnienia funkciji
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na chwile ztozenia oSwiadczenia.

5. Przewidywany rozwéj Spolki i Grupy Kapitatowej

Prowadzone rozmowy i podpisane umowy z partherami krajowymi i zagranicznymi w roku 2023
potwierdzajq, ze okreslone cele rozwoju Spdiki zostaty wyznaczone w dobrym kierunku. Emitent w
dalszym ciggu zamierza koncentrowac sie na dziataniach w dynamicznie rozwijajgcym sie sektorze
budowy farm fotowoltaicznych wraz z dostawq stacji fransformatorowych systemie EPC. Zbudowany
duzy stok magazynowy kluczowych urzgdzen energetycznych na ktéry jest dtugi czas oczekiwania
od dostawcdw, pozwala zaspokajaé oczekiwania klientéw i dostarcza¢ dla nich stacje
w najkrétszym na rynku czasie. To jest ogromng przewagq ELQ.

6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2023 roku Emitent oraz spotki bedgce w Grupie Kapitatowej nie prowadzity dziatan w dziedzinie
badan i rozwoju.

Iwazywszy jednak, ze Zarzgd Spdtki dgzy do ciggtego doskonalenia produkowanych stacii
transformatorowych i stworzenia produktu, ktéry bedzie innowacyjny w zakresie zastosowanych
technologii, Spoétka planuje coraz bardziej aktywnie prowadzi¢ dziatania w zakresie rozwigzan
innowacyjnych, nie tylko w ramach wtasnych zasobdw, ale takze poprzez uczestnictwo w réznego
rodzaju projektach zewnetrznych i partnerstwo z innymi podmiotami komercyjnymi lub jednostkami
naukowymi. Z pewnoscig zaowocuje to w niedalekiej przysztosci.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa ELQ S.A. i Grupy Kapitatowej ELQ S.A.
ELQ S.A.

W wyniku systematycznej realizacji strategii rozwoju przedsiebiorstwa oraz pozyskaniu nowych
kontraktéw obserwujemy znaczny wzrost przychoddw za 2023 r. Jednostkowe przychody ze
sprzedazy w 2023 roku osiggnety wartos¢ 83 568 037,11 zt wobec 33 218 357,96 zt wypracowanych w
2022 roku. Oznacza to wzrost 0 151,57% r/r.

W zwigzku z realizacjqg wiekszej ilosci zamdwien nastgpit takze wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej
do poziomu 70 941 445,40 zt, z poziomu 33 218 357,96 zt, (112,25% r/r). Najwiekszy udziat w strukturze
kosztéw operacyjnych w 2023 r. majg koszty zuzycia materiatdw i energii, stanowigce 70,09% oraz
ustug obcych, ktére stanowiq 20,30% ogdtu kosztdw operacyjnych.
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Spdétka odnotowata réwniez pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2 490 245,28 zt, oraz
pozostate koszty operacyjne w kwocie 2 474 610,92 zt, co wptyneto na uksztattowanie sie wyniku EBIT
w 2023 r. na poziomie 12 642 226,07 zt.

Po skorygowaniu wyniku EBIT o przychody finansowe w wysoko$ci 320 305,86 zt i koszty finansowe w
kwocie 660 188,78 zt m.in. z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz o podatek dochodowy w
kwocie 2 586 712,00 zt, ELQ S.A. osiggneta w 2023 r. zysk netto w wysokosci 9 715 631,15 zt.

Na koniec 2023 r. ELQ S.A. odnotowata wzrost wartosci sumy bilansowej o 32,27% r/r. Po stronie
aktywdw na wzrost sumy bilansowej wptyw miat wzrost kapitatu obrotowego, w postaci otrzymanych
zaliczek na dostawy oraz zapasdw.

Po stronie pasywow Emitent na koniec 2023 r. odnotowata wzrost pozycji kapitat wtasny o 57,68% r/r.

Tabela 3 Wskazniki ptynnosci ELQ S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2023 . 31.12.2022 .
Wskaznik ptynnosci | — biezgcej 1.19 0,98
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ‘ 017 ‘ 0,23

e Wskaznik ptynnosci | (biezgcej ptynnosci): aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
e Wskaznik ptynnosci Il (szybkiej ptynnosci): aktywa obrotowe minus zapasy minus krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krotkoterminowe

Tabela 4 Wskazniki zyskownosci ELQ S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2023 . 31.12.2022r.
Wskaznik marzy EBIT [%] 1511% 7.02%
Wskaznik marzy EBITDA [%)] 15,55% 7.62%
Wskaznik marzy brutto [%] 14,72% 7.24%
Wskaznik marzy netto [%] 11,63% 5,70%
e Wskaznik marzy EBIT: (zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy EBITDA: (zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy brutto: wynik brutto / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy netto: wynik netto / przychody ze sprzedazy) x 100%

Grupa Kapitatowa ELQ S.A.

Na poziomie Grupy Kapitatowej przychoddw ze sprzedazy w 2023 roku osiggnety wartosé
83 708 541,91 zt wobec 33 184 146,06 zt wypracowanych w 2022 roku. Oznacza to wzrost o 152,25%
r/r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty do poziomu 71 078 020,23 zt z poziomu 33 201 021,00 zt,
(wzrost 0 114,08% r/r). Najwiekszy udziat w strukturze kosztow operacyjnych w 2023 r. majq koszty ustug
obcych, ktére stanowiq 14,87% ogdtu kosztdéw operacyjnych ora koszty zuzycia materiatéw i energii,
stanowigce 70,14%.

Grupa Kapitatowa odnotowata réwniez pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2 379 664,46
7t, oraz pozostate koszty operacyjne w kwocie 2 771 781,99 zt, co wptyneto na uksztattowanie sie
wyniku EBIT w 2023 r. na poziomie 12 238 404,15 zt.

Po skorygowaniu wyniku EBIT o przychody finansowe w wysokosci 347 440,41 zt i koszty finansowe w
kwocie 1076 157,74 zt m.in. z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek oraz o podatek dochodowy
w kwocie 2 586 712,00 zt, Grupa Kapitatowa ELQ S.A. osiggneta w 2023 r. zysk netto w wysokosci
8 922 974,82 zt.
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Tabela 5 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej ELQ S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2023 r. 31.12.2022 .
Wskaznik ptynnosci | — biezgcej 1.10 0,86
Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ‘ 014 ‘ -1,00

e Wskaznik ptynnosci | (biezgcej ptynnoici): aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
e Wskaznik ptynnosci Il (szybkiej ptynnosci): aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe / zobowigzania krotkoterminowe.

Tabela 6 Wskazniki zyskownosci Grupy Kapitatowej ELQ S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2023 . 31.12.2022 .
Wskaznik marzy EBIT [%] 14,62% 6,89%
Wskaznik marzy EBITDA [%] 15,69% 9.25%
Wskaznik marzy brutto [%] 13,75% 6,04%
Wskaznik marzy netto [%] 10,66% 4,50%
e Wskaznik marzy EBIT: (zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy EBITDA: (zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy brutto: wynik brutto / przychody ze sprzedazy) x 100%
e Wskaznik marzy netto: wynik netto / przychody ze sprzedazy) x 100%

Zarzgd Emitenta wierzy, ze wprowadzone istotne zmiany w pracy przedsiebiorstwa, a fakze
inwestycje w sekforze energetycznym w zakresie OZE bardzo istotnie przetozg sie na dalszy
dynamiczny rozwdj ELQ S.A. i catej Grupy Kapitatowej oraz naistotng poprawe wynikdw finansowych
w kolejnym roku obrotowym.

8. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem jakq czesé kapitatu zakladowego reprezentujq, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych vdziatoéw (akciji) w przypadku ich zbycia

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Emitent oraz zadna ze spdtek bedaca w Grupie
Kapitatowej nie dokonaty nabycia ani zbycia akgcji lub udziatéw wtasnych.

9. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Emitenta i Grupy Kapitatowej
Ryzyko zwiqzane z nowq strategiq rozwoju Emitenta i brakiem zrédet finansowania

Strategia rozwoju Grupy zaktada scentralizowane zarzgdzania kluczowymi obszarami Grupy,
w szczegdlnosci obszarami sprzedazy, zaopatrzenia, rozwoju, marketingu i finanséw w Spdtce
Emitenta. Realizacja nowej strategii rozwoju Grupy po zmianie Zarzgdu, ma na celu poprawe
zdolnosci finansowej Spotki co byto zauwazalne juz w wynikach roku 2022, a takze adaptacji do
zmiennych warunkéw panujgcych na rynku energetycznym w Polsce, w ktérym Grupa planuje
rozwija¢ swojg obecng dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na mozliwosé
realizacji celéw strategicznych Grupy mozna zaliczyC: przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania
kapitatu na rozwdj, a takze efekty prowadzonym rozméw przez Emitenta z partnerami zagranicznymi
i podpisania kontraktéw na korzystnych warunkach - co moglismy zaobserwowaé w roku 2022.
Dziatania Grupy podijete w oparciu o prognozy, ktére w wyniku duzej zmiennosci rynku okazqg sie
nietrafione, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowo-majgtkowq
oraz na wyniki finansowe Emitenta w przysztosci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z wczesnym etapem rozwoju Emitenta
istnieje ryzyko, iz zatozenia nowej strategii Emitenta nie spowodujg poprawy osigganych wynikdw
finansowych Grupy. W niektérych obszarach strategii rozwoju, w szczegdlnosci w pierwszych
okresach ich wdrozenia, Grupa moze odnotowywac ujemne wyniki finansowe i generowad wyzsze
koszty zwigzane z biezgcq dziatalnoscig operacyjng lub inwestycjami na obcych rynkach. Zarzad
Emitenta wprowadzit jednak procedury bezpieczehstwa niemal do minimum ograniczajgce ryzyko.
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Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki na przysziq dziatalnosé
operacyjng Grupy

Istotny wptyw bedzie miata wiedza i do$wiadczenie wnoszone przez Cztonkdw Zarzgdu Emitenta, a
takze nowych Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta. Istnieje ryzyko, ze ewentualna utrata
ktérejkolwiek z oséb wchodzgcych w sktad organdw Emitenta o istotnym wptywie na dziatalnosé
Grupy moze miec¢ konsekwencje w postaci spowolnienia rozwoju Grupy a takze wptyw na realizacje
strategii rozwoju Grupy, co przetozy sie na wolniejszg poprawe sytuacji finansowej i wyniki
operacyjne. Emitent zatrudnia pracownikéw, ktérzy posiadajg wiedze i kwalifikacje techniczne w
sektorze energetycznym, budowlanym i serwisowym. Grupa zamierza stale rozwija¢ zasoby kadrowe
na réznych ptaszczyznach dziatalnosci operacyjnej, co bedzie wigzato sie z duzym zaangazowaniem
ze strony zarzgdu oraz znacznymi kosztami poniesionymi na inwestycje w zasoby ludzkie.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest koniecznos¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepisdw. Zarzgd Emitenta minimalizujgc ryzyko skupia sie na rozwijaniu sprzedazy
na rynkach zewnetrznych poza Polskq.

Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowad powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej
przez Grupe dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Grupe
aktualnych standarddéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
siedziby Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Grupe, co w konsekwencji moze wptyngé na
natozenie kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Oczywiscie Zarzgd i obstugujgce Grupe profesjonalne biuro rachunkowe minimalizuje to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
Emitenta i jej sytuacii finansowej. System podatkowy obowigzujgcy w Polsce charakteryzuje sie
brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe ulegajg czestym zmianom, w celu dostosowania do
przepisdw obowigzujgcych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany tego typu miaty i mogqg w przysztosci
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki operacyjne
i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego systemu podatkowego w Polsce moze uniemozliwi¢
skuteczne planowanie i realizacje planu gospodarczego. Brak stabilizacji polskiego systemy
podatkowego wynika zardwno ze zmian przepisdw jak i stosowania przez organy podatkowe
wyrokoéw sgdoéw, ktdre z kolei mogg by¢ uniewazniane lub ulegaé zmianom.

Ryzyko zdarzen losowych Spotki

Emitent jak kazdy inne podmiot gospodarczy, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami
losowymi. Zaistnienie znaczgcych zdarzen lub czynnikdéw, ktdérych Spdtki nie sg w stanie przewidzied,
takich jak pozar, trzesienie ziemi, nawatnica moze miec istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie
laboratorium. Sytuacja taka wptynetaby negatywnie na prowadzong dziatalno$¢ i sytuacje
finansowqg Grupy.
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10. Opis instrumentow finansowych

W zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Emitent oraz spdtki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg aktualnie instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych zaktdécen
przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

Przyjete przez jednostke cele i metody zarzqgdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych fransakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$é zabezpieczen

Emitent oraz spdotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie redlizujg aktualnie transakciji
walutowych, jednakze planujqg transakcje, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczenh.
Przychody, jak i koszty Grupy rozliczane sg aktualnie w PLN, a planowane sg w walutach USD i EUR.
Grupa nie byta narazona w sposdb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut iw
zwigzku z powyzszym nie korzystata dotychczas z instrumentdw zabezpieczajgcych jej transakcje.

11. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Papiery warto$ciowe spdtki ELQ S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkdw
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spdtka nie jest
zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju
przedsiebiorstw

Czestochowa, 30 maja 2024 r.

Marcin Sottysiak
Prezes Zarzgdu
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